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Περύληψη  
 

΢ηελ παξνχζα εξγαζία, ζθνπφο είλαη λα κειεηεζεί θαηά πφζν ππάξρεη ζπληνληζκφο   σο 

πξνο ηηο νηθνλνκηθέο δηαθπκάλζεηο ησλ βαζηθψλ κεηαβιεηψλ  πνπ ραξαθηεξίδνπλ ηελ 

νηθνλνκία ησλ Δπξσπατθψλ ρσξψλ  κε ηηο αληίζηνηρεο ησλ ΖΠΑ. Οη ρψξεο πνπ ζα 

κειεηεζνχλ είλαη δεθαπέληε. Ζ Γαλία, ε Γεξκαλία, ε Διιάδα, ε Ηξιαλδία, ε Ηηαιία, ε 

Γαιιία, ε Ηζπαλία, ε Πνξηνγαιία, ε Απζηξία, ε Φηλιαλδία, ε ΢νπεδία, ην Βέιγην, ην 

Ζλσκέλν Βαζίιεην, ην Λνπμεκβνχξγν, ε Οιιαλδία θαη νη Ζλσκέλεο Πνιηηείεο Ακεξηθήο. Σν 

κεζνδνινγηθφ πιαίζην πνπ ρξεζηκνπνηείηαη πεξηιακβάλεη ηηο ζπζρεηίζεηο ησλ κεηαβιεηψλ 

θάζε  Δπξσπατθήο ρψξαο κε ηηο ΖΠΑ, κε νθηψ  ρξνληθέο πζηεξήζεηο, θαζψο θαη ηηο 

ζπζρεηίζεηο ησλ θπθιηθψλ δηαθπκάλζεσλ ησλ κεηαβιεηψλ ησλ Δπξσπατθψλ ρσξψλ κε ηηο 

ΖΠΑ. ΢ηε ζπλέρεηα ηνπ εκπεηξηθνχ κέξνπο, γίλεηαη απφπεηξα εχξεζεο κηαο καθξνρξφληαο 

ζρέζεο κεηαμχ ησλ κεηαβιεηψλ θάζε επξσπατθήο ρψξαο θαη ησλ ΖΠΑ, κέζσ ηνπ ειέγρνπ 

ζπλνινθιήξσζεο Engle-Granger(1987). Γηαπηζηψλνληαο ηελ χπαξμε καθξνρξφληαο 

ηζνξξνπίαο κεηαμχ θάπνησλ κεηαβιεηψλ, γίλεηαη έιεγρνο χπαξμεο αηηηφηεηαο θαηά Granger 

(1969) κεηαμχ ησλ ίδησλ κεηαβιεηψλ γηα βξαρπρξφληα ζρέζε ηζνξξνπίαο, ε νπνία πξέπεη λα 

πξνυπάξρεη ηεο ζπλνινθιήξσζεο θαη φρη αληηζηξφθσο. Σέινο, γίλεηαη νκαδνπνίεζε κε βάζε 

ηνπο κέζνπο φξνπο ησλ θπθιηθψλ δηαθπκάλζεσλ ησλ ρσξψλ κε βάζε ην θίιηξν Hodrick-

Prescott. Σα δεδνκέλα νκαδνπνηνχληαη κε βάζε ην κέζν φξν ησλ θπθιηθψλ δηαθπκάλζεσλ 

θάζε κεηαβιεηήο θάζε ρψξαο  θαη ζηε ζπλέρεηα  γίλεηαη  ε νκαδνπνίεζε κε ηνλ αιγφξηζκν k-

means. Σα απνηειέζκαηα ηνπ εκπεηξηθνχ κέξνπο δξνπλ ζπκπιεξσκαηηθά, δείρλνληαο πσο νη 

ΖΠΑ ζπληνλίδνληαη κε ηηο ρψξεο πνπ αλήθνπλ ζηελ επξσπατθή λνκηζκαηηθή έλσζε (EMU 

countries),  φπσο ε Γεξκαλία, ε Απζηξία ε Ηηαιία θ.η.ι.  
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Abstract  
 

In this study, the main objective is to examine whether European countries‘ fluctuations are 

synchronized with the ones of the U.S economy. The countries whose data will be used are 

fifteen. : Denmark, Germany, Greece, Ireland, Italy, France, Spain, Portugal, Austria, 

Finland, Sweden, Belgium, Holland, Luxembourg ,the United Kingdom and the United 

States of America.The methodology consists of the correlation matrices between each 

variable of the  European countries with those of the USA, including eight lags, but also the 

correlation matrices of each  detrended variable with  the USA. Next, there will be an attempt 

to determine whether a long-term relationship between the variables of each European 

country and  the USA exists, through  the Engle- Granger‘s cointegration test (1987). 

Assuming that some of the variables are in the long-run related to each other ,the Granger 

causality test (1969) is used in order to  test for short-term relationship , that should exist 

before cointegration . In conclusion, clustering is used according to the mean values of the 

countries‘ fluctuations, based on the Hodrick-Prescott filter. After we select  the optimal 

number of clusters, by k-means algorithm . The results of methodology part, show that the 

USA is synchronized with  the  EMU countries, Germany,  Austria, Italy ,etc. 
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ΕΙ΢ΑΓΩΓΗ 
 

Ζ παξνχζα εξγαζία  ζηφρν έρεη ηε κειέηε ηεο ζεσξίαο ησλ νηθνλνκηθψλ θχθισλ 

θαζψο θαη ην ζπζρεηηζκφ απηψλ κέζσ ησλ ζηνηρείσλ πνπ παξνπζηάδνληαη γηα ηελ Δπξψπε 

θαη ηελ Ακεξηθή. Ζ ζεσξία ησλ νηθνλνκηθψλ θχθισλ αληηκεησπίδεηαη δηαθνξεηηθά απφ θάζε 

νηθνλνκηθή ζρνιή θαη ζπγθεθξηκέλα νη δηαθπκάλζεηο απηψλ, ζχκθσλα πάληα κε ηηο βαζηθέο 

θαηεπζπληήξηεο γξακκέο πνπ νξίδνληαη ζρεηηθά κε ηα επίπεδα πξντφληνο, κηζζψλ θαη 

απαζρφιεζεο. Γειαδή, γηα θάζε βαζηθή κεηαβιεηή πνπ ραξαθηεξίδεη ηελ νηθνλνκία.  

΢χκθσλα κε ηελ θιαζηθή ζεσξία, θάζε νηθνλνκηθφ κέγεζνο ρσξίδεηαη ζηε 

ζπληζηψζα ηεο ηάζεο θαη ηεο θπθιηθήο ζπληζηψζαο (Beveridge and Nelson, 2002). Ζ άπνςε 

απηή, αλ θαη επηθξίζεθε απφ πνιινχο, είλαη σζηφζν κία απφ ηηο επηθξαηνχζεο ιφγσ ηνπ φηη 

ζηε ζηαηηζηηθή, γηα ηελ αλάιπζε κίαο ρξνλνινγηθήο ζεηξάο θαη γηα ηελ εμαγσγή 

ζπκπεξαζκάησλ, πνιιέο θνξέο ζα πξέπεη κία ζεηξά πνπ παξνπζηάδεη ηάζε λα απνκνλψλεηαη 

ψζηε λα κπνξεί λα ππάξμεη θάπνηα πξνβιεπηηθφηεηα ζηελ εθάζηνηε κεηαβιεηή (Gujarati, 

2008). ΢ηελ εξγαζία απηή  ρξεζηκνπνηνχληαη ηα δεδνκέλα ησλ δεθαπέληε επξσπατθψλ 

ρσξψλ θαη ηεο Ακεξηθήο, ‗θηιηξαξηζκέλα‘ κε ην θίιηξν Hodrick-Prescott, ψζηε λα 

απνκνλψλνληαη νη βξαρπρξφληεο δηαθπκάλζεηο. Μέζσ ησλ βξαρπρξφλησλ δηαθπκάλζεσλ, 

ειέγρεηαη θαηά πφζν νη θχθινη θηλνχληαη ηαπηφρξνλα, «ζπγρξνληζκέλα»  θαζψο θαη αλ 

πξνεγνχληαη (leadings) ή έπνληαη (lags) (Tinbergen, 1993). 

Γηα λα ειεγρζεί ν ζπληνληζκφο ησλ νηθνλνκηθψλ θχθισλ κεηαμχ ΖΠΑ θαη Δπξψπεο 

ζα πξέπεη λα δηαπηζησζεί αλ νη ρξνλνινγηθέο ζεηξέο ησλ ρσξψλ εκθαλίδνπλ ηάζε ή φρη. Σν 

πξψην βήκα ζα είλαη ν έιεγρνο αλ νη ρξνλνινγηθέο ζεηξέο είλαη ζηάζηκεο ή εκθαλίδνπλ 

θάπνηα ηάζε. Απηφ, κπνξεί λα ζπκβεί κε ηνλ έιεγρν Dickey – Fuller. O έιεγρνο απηφο, 

εμεηάδεη ηελ χπαξμε κνλαδηαίαο ξίδαο ζηελ ρξνλνζεηξά θαη θαηά ζπλέπεηα ηε ζηαζηκφηεηά 

ηεο. ΢ηε ζπλέρεηα , ζα πξέπεη λα επηιέγνληαη νη ρξνληθέο πζηεξήζεηο ηηο κεηαβιεηήο. 

(Gujarati, 2008). 

΢ηελ εξγαζία  απηή ρξεζηκνπνηνχληαη νη νηθνλνκηθέο δηαθπκάλζεηο ησλ κεηαβιεηψλ 

φπσο πξνθχπηνπλ απφ ην θίιηξν Hodrick –Prescott πνπ ρξεζηκνπνηείηαη ζηηο πεξηπηψζεηο 

πνπ νη κεηαβιεηέο πξνο αλάιπζε εμεγνχληαη θαιχηεξα κέζσ ηεο πνιπσλπκηθήο 

παιηλδξφκεζεο ηεο κεηαβιεηήο κε ην ρξφλν. Σν θίιηξν Baxter – King, ζπιιακβάλεη ηηο 

πξψηεο δηαθνξέο. ΢ηελ πεξίπησζή καο, ην θίιηξν απηφ, δε ζπιιακβάλεη νχηε απνκνλψλεη 

ηνλ νηθνλνκηθφ θχθιν, απιψο κεηαθέξεη απηή ηελ πξψηε βαζκνχ δηαθνξά ζηηο ήδε 

θηιηξαξηζκέλεο ζεηξέο (Murray, 2002). 
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Οη ρψξεο πνπ επηζπκνχλ λα εηζέιζνπλ ζηνπο θφιπνπο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο, 

επηβάιιεηαη λα πιεξνχλ ηηο πξνυπνζέζεηο εηζαγσγήο, ζε επίπεδα νηθνλνκηθήο αλάπηπμεο, 

απαζρφιεζεο θαη πιεζσξηζκνχ, ψζηε λα επηηεπρζεί ε επνλνκαδφκελε «ζχγθιηζε». Ο 

ζρεκαηηζκφο κάιηζηα ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο κε ηε ζπλζήθε ηνπ Μάαζηξηρη ην 1992, 

έδσζε κεγάιε ψζεζε ζηε κειέηε ησλ νηθνλνκηθψλ θχθισλ. Σα δψδεθα θξάηε – κέιε ηεο 

ΔΟΚ, απνθάζηζαλ ηε δεκηνπξγία ελφο λένπ κνξθψκαηνο, ζην νπνίν ζα ππάξρεη θαη εληαίν 

λφκηζκα. Απηφ, νδήγεζε ζαθψο ζηελ θαηάξγεζε ησλ ζπλφξσλ θαη ζηελ απειεπζέξσζε ησλ 

αγνξψλ κεηαμχ ησλ ρσξψλ πνπ ππέγξαςαλ θαη ζπκκεηείραλ ζηε ζπλζήθε ηνπ Μάαζηξηρη. 

Με ηε δηεχξπλζε ηνπ 2004, νη ρψξεο έγηλαλ είθνζη επηά, κε ην Ζλσκέλν Βαζίιεην ηε Γαλία 

θαη ηε ΢νπεδία λα κε ζπκκεηέρνπλ ζηελ ΟΝΔ θαη ζπλεπψο ζην εληαίν λφκηζκα. Ζ 

λνκηζκαηηθή ελνπνίεζε αιιά θαη ηα θξηηήξηα εηζαγσγήο ζηελ Δπξσπατθή Έλσζε ηα νπνία 

αθνξνχλ ζε ζπγθεθξηκέλα καθξννηθνλνκηθά κεγέζε, ζεσξνχληαη φηη κπνξνχλ λα νδεγήζνπλ 

ηηο ρψξεο πνπ αλήθνπλ ζηελ Δπξσπατθή Έλσζε ζε ζπληνληζκφ ησλ νηθνλνκηθψλ ηνπο 

θχθισλ. Σν δήηεκα ην νπνίν πξνθχπηεη ζηε κειέηε απηή είλαη θαηά πφζν νη Δπξσπατθέο 

απηέο ρψξεο ζπληνλίδνπλ ηηο νηθνλνκηθέο δηαθπκάλζεηο ηνπο κε ηηο δηαθπκάλζεηο ησλ 

νηθνλνκηθψλ θχθισλ ησλ Ζλσκέλσλ Πνιηηεηψλ ηεο Ακεξηθήο (Θενδσξφπνπινο, 1997). 

΢ηε ζπγθεθξηκέλε κειέηε, γηα λα ζεκειησζεί ην εκπεηξηθφ κέξνο ηεο δηεξεχλεζεο αλ 

νη νηθνλνκηθνί θχθινη ησλ ΖΠΑ θαη ησλ επξσπατθψλ ρσξψλ ζπληνλίδνληαη, έρνπλ 

ρξεζηκνπνηεζεί ζηνηρεία γηα ηηο ρψξεο: Βέλγιο, Γανία, Γεπμανία, Δλλάδα, Ιζπανία, 

Γαλλία, Ιπλανδία, Ιηαλία, Λοςξεμβούπγο, Ολλανδία, Αςζηπία, Ποπηογαλία, Φινλανδία, 

΢οςηδία, Ηνωμένο Βαζίλειο και Ηνωμένερ Πολιηείερ Αμεπικήρ. Οη νηθνλνκηθνί θχθινη 

ησλ ρσξψλ απηψλ ζπληνλίδνληαη ζηελ πεξίπησζε πνπ νη θηλήζεηο ηνπο είλαη παξφκνηεο. 

Απηφ, κπνξεί λα θαλεί πξαθηηθά κέζσ ησλ ζπζρεηίζεσλ ησλ κεηαβιεηψλ ησλ ρσξψλ κε ηηο 

ΖΠΑ,  θαη ησλ  πζηεξήζεσλ ζε θάζε κεηαβιεηή. Υξεζηκνπνηνχληαη  νθηψ πζηεξήζεηο κε 

ηνπο αληίζηνηρνπο πίλαθεο φπνπ εκθαλίδνπλ ην βαζκφ ζπζρέηηζεο θαη έρνπλ ππνινγηζηεί θαη 

κε ην θίιηξν Hodrick-Prescott, ψζηε λα θαλεί ε δηαθνξά ζηα απνηειέζκαηα κε ηελ 

αθαίξεζε  ή φρη ηεο ηάζεο. Πάιη, νη πίλαθεο γίλνληαη γηα κέρξη νθηψ πζηεξήζεηο. Με απηφλ 

ηνλ ηξφπν θαζίζηαηαη δπλαηφ λα θαλεί θαηά πφζν ε εθάζηνηε κεηαβιεηή ησλ ΖΠΑ 

ζπζρεηίδεηαη κε «πζηεξήζεηο» ηεο ίδηαο κεηαβιεηήο κε θάζε Δπξσπατθή ρψξα. Αλ ππάξρνπλ 

δειαδή ζηνπο νηθνλνκηθνχο θχθινπο πζηεξήζεηο ή δξνπλ ζπγρξνληζκέλα. ΢ηε ζπλέρεηα  α) 

επηρεηξείηαη ε εχξεζε καθξνρξφληαο ζρέζεο ηζνξξνπίαο  κεηαμχ ησλ κεηαβιεηψλ  ησλ 

ρσξψλ  κέζσ ηνπ ειέγρνπ ζπλνινθιήξσζεο Engle- Granger (1987). Αθνχ δηαπηζησζνχλ 

καθξνρξφληεο ζρέζεηο ηζνξξνπίαο, ηφηε γίλεηαη θαη  ν έιεγρνο αηηηφηεηαο θαηά Granger γηα 
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λα δηαπηζησζεί ε χπαξμε βξαρπρξφληαο ζρέζεο κεηαμχ ησλ ίδησλ κεηαβιεηψλ. β) 

Αθνινπζείηαη ε κέζνδνο νκαδνπνίεζεο cluster k-means. Ζ νκαδνπνίεζε απηή γίλεηαη κε 

βάζε ην κέζν ησλ νηθνλνκηθψλ δηαθπκάλζεσλ ησλ ρσξψλ .Πην ζπγθεθξηκέλα ρσξίδεη ηηο 

ρψξεο ζε δχν ή πεξηζζφηεξεο νκάδεο πνπ παξνπζηάδνπλ θνηλά ραξαθηεξηζηηθά, είηε απηφο 

είλαη ν κέζνο είηε ε ηππηθή απφθιηζε ησλ νηθνλνκηθψλ ηνπο δηαθπκάλζεσλ (Wagstaff et al, 

2001). Καηά ζπλέπεηα, κέζσ ηνπ εξεπλεηηθνχ κέξνπο ηεο εξγαζίαο απηήο, κπνξεί λα θαλεί 

θαηά πφζν ε Δπξψπε «ζπγθιίλεη» κε ηελ νηθνλνκία ησλ ΖΠΑ θη αλ ππάξρεη βαζκφο 

ζπζρέηηζεο κεηαμχ ησλ βξαρπρξφλησλ νηθνλνκηθψλ ηνπο δηαθπκάλζεσλ, δειαδή ησλ 

νηθνλνκηθψλ ηνπο θχθισλ.  
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ΚΕΥΑΛΑΙΟ 1: Οικονομικού κύκλοι 

1.1 Οριςμόσ οικονομικού κύκλου 
 

Ωο νηθνλνκηθφο θχθινο ελ γέλεη νξίδεηαη ε βξαρπρξφληα δηαθχκαλζε ηνπ πξντφληνο ή 

νπνηαζδήπνηε κεηαβιεηήο πνπ θαλεξψλεη ηε δξαζηεξηφηεηα ηεο νηθνλνκίαο γχξσ απφ ηελ 

καθξνρξφληα ηάζε ηνπο. Σάζε ζηελ νηθνλνκηθή βηβιηνγξαθία νξίδεηαη σο ε νκαιή πνξεία 

ηεο καθξνρξφληαο παξαγσγήο κεηά ηελ εμνκάιπλζε ησλ βξαρπρξφλησλ δηαθπκάλζεσλ. 

(Begg et al, 2006: ζζ.331).  

Δλ γέλεη, νη νηθνλνκηθνί θχθινη σο πξνο ηελ αλάιπζή ηνπο ρσξίδνληαη ζε δχν 

θαηεγνξίεο: ΢ηνπο θιαζηθνχο νηθνλνκηθνχο θχθινπο θαη ζηνπο νηθνλνκηθνχο θχθινπο 

κεγέζπλζεο (Cooley, 1995) Οη θιαζηθνί νηθνλνκηθνί θχθινη αθνξνχλ ζηηο δηαθπκάλζεηο ηνπ 

επηπέδνπ ηεο ζπλνιηθήο δξαζηεξηφηεηαο, ελψ νη νηθνλνκηθνί θχθινη κεγέζπλζεο 

αλαθέξνληαη ζηηο δηαθπκάλζεηο ηνπ πνζνζηνχ κεγέζπλζεο γχξσ απφ κία καθξνρξφληα ηάζε. 

΢ηελ κειέηε απηή, ν νξηζκφο πνπ ζα ρξεζηκνπνηεζεί γηα ηνλ νηθνλνκηθφ θχθιν ζα είλαη ν 

θιαζηθφο. ΢πγθεθξηκέλα, σο νηθνλνκηθφο θχθινο νξίδεηαη ν ηχπνο ησλ δηαθπκάλζεσλ πνπ 

εληνπίδνπκε ζηελ ζπλνιηθή νηθνλνκηθή δξαζηεξηφηεηα κεηαμχ ησλ θξαηψλ θαη εθθξάδεηαη 

κέζα απφ ηε δξαζηεξηφηεηα ησλ επηρεηξήζεσλ, γηα απηφ ην ιφγν θαη ν θχθινο απηφο είλαη 

επίζεο γλσζηφο θαη σο επηρεηξεκαηηθφο. Γεληθά, ν νηθνλνκηθφο- επηρεηξεκαηηθφο θχθινο 

απνηειείηαη απφ δηαζηνιέο, πνπ ζπκβαίλνπλ πεξίπνπ ηελ ίδηα ρξνληθή ζηηγκή ζε πνιιέο 

νηθνλνκηθέο δξαζηεξηφηεηεο, φρη κφλν ζε κία, αθνινπζείηαη απφ παξφκνηεο γεληθέο ζπζηνιέο 

θαη πθέζεηο, πνπ νδεγνχλ ζηε θάζε ηεο αλφδνπ ηνπ επφκελνπ νηθνλνκηθνχ θχθινπ. Απηή ε 

ζεηξά ησλ αιιαγψλ είλαη επαλαιακβαλφκελε, αιιά φρη πεξηνδηθή. Ζ δηάξθεηα ηνπ 

νηθνλνκηθνχ θχθινπ πνηθίιεη απφ πεξηζζφηεξν ηνπ ελφο ρξφλνπ κέρξη δέθα ή δψδεθα ρξφληα 

θαη δελ δηαηξείηαη ζε κηθξφηεξνπο θχθινπο κε παξφκνηα ραξαθηεξηζηηθά . (Krolzig & Toro, 

2004). 
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1.2 Υϊςεισ οικονομικού κύκλου 

 

 ‗Οπσο είλαη ήδε γλσζηφ απφ ηελ πξνεγνχκελε  αλάιπζε  απνηειείηαη απφ ηέζζεξεηο 

θάζεηο : 

 

Α) Φάζη ηης ύθεζης (Trough). 

Κχξην ραξαθηεξηζηηθφ ηεο θάζεσο ηεο χθεζεο είλαη ε νηθνλνκηθή πηψζε θαη 

βξαδχηεηα πνπ παξαηεξείηαη ζε φινπο ηνπο ηνκείο ηεο νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο, θαζψο 

θαη ε παξαηεηακέλε αλεξγία. Οη επελδχζεηο ππνρσξνχλ θαη θηάλνπλ ζε ρακειά επίπεδα, ε 

δήηεζε ησλ θαηαλαισηηθψλ αγαζψλ κηθξαίλεη νινέλα θαη πεξηζζφηεξν θαη είλαη αλεπαξθήο. 

Παξαγσγή θαη εηζφδεκα θηάλνπλ ζηε δεδνκέλε θάζε ηε κηθξφηεξε ηηκή ηνπο. Οη ηηκέο είηε 

είλαη ζηαζεξέο, ή κεηψλνληαη, ζχκθσλα θαη κε ηελ θακπχιε Philips πνπ αληηθαηνπηξίδεη ηελ 

αληίζηξνθε ζρέζε ηνπ πιεζσξηζκνχ θαη ηεο αλεξγίαο (Mankiw, 2002). 

 

Β) Φάζη ηης κρίζης(Peak).  

Κχξηα ραξαθηεξηζηηθά ηεο θάζεο ηεο θξίζεο είλαη φηη ε νηθνλνκία βξίζθεηαη ζε 

φινπο ηνπο ηνκείο ζην αλψηεξν ζεκείν ηεο. ΢πγθεθξηκέλα, ε νηθνλνκηθή δξαζηεξηφηεηα 

βξίζθεηαη ζηα αλψηαηα επίπεδα πνπ είλαη δπλαηφ λα επηηεπρζνχλ. Δίλαη ε θάζε ε νπνία 

αθνινπζείηαη απφ ηε θάζε ηεο θαζφδνπ. Ζ νηθνλνκία πιεζηάδεη ην επίπεδν ηεο πιήξνπο 

απαζρφιεζεο θαη ζπλεπψο παξαηεξείηαη κία ηάζε γηα γεληθεπκέλε αχμεζε ησλ ηηκψλ. Ζ 

νηθνλνκία ζπλεπψο δπζθνιεχεηαη λα απμήζεη πεξαηηέξσ ηελ παξαγσγή ηεο, απμάλεηαη ην 

θφζηνο παξαγσγήο, γεγνλφο ην νπνίν κεηέπεηηα απμάλεη ηηο ηηκέο ησλ πξντφλησλ. (Ληαλφο 

θαη Μπέλνο 1998). Ζ νηθνλνκία βξίζθεηαη ζε αδηέμνδν, ην ιεγφκελν ‗ bottleneck ‗ ζηελ 

νηθνλνκηθή βηβιηνγξαθία. Λφγσ ηεο ζηελφηεηαο ησλ πφξσλ θαη ηεο δπζθνιίαο λα απμεζεί 

πεξαηηέξσ ε παξαγσγή, ε νηθνλνκία κεηαβαίλεη ζε έλα ζεκείν πνπ πξνζσξηλά απμάλνπλ 

παξάιιεια νη ηηκέο θαη ην πξντφλ. Δίλαη κία ελδηάκεζε θάζε κεηαμχ ηεο θαηάζηαζεο πνπ ην 

πξντφλ δηαξθψο απμάλεηαη κε ην επίπεδν ησλ ηηκψλ θαη  ην επίπεδν ησλ κηζζψλ λα 

παξακέλεη άθακπην, κέρξη ηελ θαηάζηαζε πιήξνπο απαζρφιεζεο ζηελ νπνία ην πξντφλ έρεη 

θηάζεη ζηα αλψηαηα επίπεδα πνπ κπνξεί λα επηηχρεη θαη απμάλεηαη κφλν ην επίπεδν ησλ 

ηηκψλ (Arnott et all, 1990) 
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Γ) Φάζη ζσρρίκνωζης – καθόδοσ (Contraction).  

΢ηε θάζε απηή, ε νηθνλνκηθή δξαζηεξηφηεηα παξνπζηάδεη βξαδχηεηα θαη 

ζηαζηκφηεηα. Οη επελδχζεηο παξακέλνπλ ζηάζηκεο ή θαη κεηψλνληαη, ε θαηαλάισζε 

παξνπζηάδεη κείσζε, φπσο θαη ην εηζφδεκα θαη ε απαζρφιεζε. (Romer,2006) 

 

Γ) Φάζη ηης ανόδοσ (Expansion).  

΢ηε θάζε απηή, ε νηθνλνκηθή δξαζηεξηφηεηα αλαζεξκαίλεηαη θη επηηαρχλεηαη. 

Τπάξρεη αχμεζε ηεο παξαγσγήο, ηεο δήηεζεο θαη ησλ θεξδψλ ησλ επηρεηξήζεσλ. Όπσο είλαη 

ινγηθφ, νη επελδχζεηο ζε απηέο ηηο ζπλζήθεο επλννχληαη (Romer, 2006) 

 

 1.3 Διϊρκεια πλόρουσ οικονομικού κύκλου. 

 

Οη δηάθνξνη ζεσξεηηθνί θαη εθπξφζσπνη ησλ νηθνλνκηθψλ ζρνιψλ έρνπλ εθθξάζεη 

ηε δηθή ηνπο ζθνπηά ζρεηηθά κε ηνπο νηθνλνκηθνχο θχθινπο θαη ηε δηάξθεηα πνπ απηνί 

κπνξεί λα έρνπλ.  

΢εκεηψλεηαη φηη σο δηάξθεηα, αλαθέξεηαη ε ρξνληθή πεξίνδνο θαηά ηελ νπνία 

ιακβάλεη ρψξα έλαο πιήξεο θχθινο θαη κε ηηο ηέζζεξεηο θάζεηο ηνπ φπσο αλαθέξζεθαλ θαη 

ζην  1.2. (Begg et.al, 2006). Έηζη, αλαιχνληαη κε ιεπηνκέξεηεο νη πην βαζηθέο ζεσξίεο πνπ 

αλαπηχρζεθαλ ζε ζρέζε κε ην πφζν δηαξθεί έλαο πιήξεο νηθνλνκηθφο θχθινο. Ο θιαζηθφο 

νηθνλνκηθφο θχθινο δηαξθεί πεξίπνπ 7-10 έηε, ππάξρνπλ σζηφζν δχν δηαθνξεηηθέο απφςεηο 

ζην δήηεκα απηφ. Ζ κία έρεη πξνηαζεί απφ ηνλ Karl Marx θαη αθνξά ζηε ζεσξία πεξί 

ηαχηηζεο ηεο αλαλέσζεο ηνπ θεθαιαηνπρηθνχ εμνπιηζκνχ θαη ηεο παξάιιειεο άλζεζεο ή 

αλάθακςεο ηεο νηθνλνκίαο. Ζ επφκελε ζεσξία, νλνκάδεηαη ζεσξία ησλ ‗καθξψλ θπκάησλ‘ 

θαη πξνηάζεθε απφ ηνλ Kondratieff. Ωζηφζν, ν Schumpeter έθαλε γλσζηή ηε ζεσξία ηνπ 

Kondratieff θαη πξφηεηλε ηε δηθή ηνπ.   
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1.4 Αιτύεσ που δημιουργούν τουσ οικονομικούσ κύκλουσ 

 

΢ην ζεκείν απηφ, ζα παξνπζηαζηνχλ νη βαζηθφηεξεο αηηίεο δεκηνπξγίαο νηθνλνκηθψλ 

θχθισλ, ζχκθσλα κε ζεσξίεο νηθνλνκνιφγσλ θαη πην ζπγθεθξηκέλα ησλ ζρνιψλ ηεο 

νηθνλνκηθήο ζθέςεο πνπ εθείλνη πξεζβεχνπλ. Σν ππφδεηγκα πνιιαπιαζηαζηή – επηηαρπληή, 

νη δηαθπκάλζεηο ησλ απνζεκάησλ, φπσο επίζεο θαη ε αληαγσληζηηθφηεηα. Σέινο, 

παξνπζηάδεηαη κία δηαθνξεηηθή ζεσξία πνπ εμειίρζεθε θαη πξνηάζεθε απφ ηνπο 

λενθιαζηθνχο νηθνλνκνιφγνπο, ηε ζεσξία ησλ πξαγκαηηθψλ θχθισλ.  

1.4.1 Σο υπόδειγμα πολλαπλαςιαςτό-επιταχυντό 

 

Σν ππφδεηγκα πνιιαπιαζηαζηή – επηηαρπληή θάλεη δηάθξηζε αλάκεζα ζηηο 

επηπηψζεηο κηαο κεηαβνιήο ζηελ επελδπηηθή δαπάλε. ΢ην απιφ Κευλζηαλφ ππφδεηγκα, ε 

αχμεζε ηεο επέλδπζεο πξνθαιεί βξαρπρξφληα κεγαιχηεξε αχμεζε ηνπ εηζνδήκαηνο θαη ηνπ 

πξντφληνο. Ζ αχμεζε κάιηζηα ηεο επέλδπζεο δελ απμάλεη κφλν ηε ζπλνιηθή δήηεζε, αιιά 

κέζσ ηεο αχμεζεο ησλ εηζνδεκάησλ απμάλεηαη εκκέζσο θαη ε θαηαλαισηηθή δήηεζε. Ζ 

κεηαβνιή ζηελ επελδπηηθή δαπάλε ζχκθσλα κε ηελ νηθνλνκηθή ζεσξία πνιιέο θνξέο 

νθείιεηαη ζηηο κεηαβνιέο ζηα επηηφθηα. Πνιιέο θνξέο, ε κεηαβνιή ησλ επηηνθίσλ δελ 

απνηειεί ην βαζηθφηεξν ιφγν γηα ηε κεηαβνιή ζηηο επελδχζεηο (Begg et al, 2006). 

To ππφδεηγκα απηφ, απνδίδεηαη ζηνλ νηθνλνκνιφγν Paul Samuelson, ν νπνίνο κε ηε 

ζεηξά ηνπ απνδίδεη ηελ έκπλεπζε ηεο ζεσξίαο απηήο ζηνλ Alvin Hansen. Γηα απηφ θαη ην 

κνληέιν απηφ πνιιέο θνξέο είλαη γλσζηφ σο Samuelson- Hansen. Σν ππφδεηγκα απηφ, 

βαζίδεηαη ζηελ απιή ζρέζε πνπ ραξαθηεξίδεη ηελ παξαγσγή ηεο νηθνλνκίαο ζχκθσλα κε ην 

ππφδεηγκα ηνπ Keynes, πξνζζέηνληαο δχν αθφκα ζηνηρεία: Σν ππφδεηγκα απηφ, έρνληαο 

πιένλ σο δείθηε ην ρξφλν, έρεη γίλεη απφ ζηαηηθφ δπλακηθφ. Έπεηηα, ην κέγεζνο ησλ 

επελδχζεσλ, ζην ππφδεηγκα ηνπ Keynes εζεσξείην εμσγελέο. ΢χκθσλα κε ηνλ Samuelson, νη 

επελδχζεηο εμαξηψληαη απφ ην επίπεδν ηεο θαηαλάισζεο θαη ζπγθεθξηκέλα ην ξπζκφ κε ηνλ 

νπνίν απμάλεη ή κεηψλεη ε θαηαλάισζε. Απηή ε αιιειεπίδξαζε είλαη γλσζηή θαη σο 

‗επηηαρπληήο‘. Σν ππφδεηγκα απηφ νλνκάδεηαη ‗πνιιαπιαζηαζηήο-επηηαρπληήο‘, επεηδή απηφ 

ην ζχζηεκα είλαη δηαθνξηθφ, δεχηεξνπ βαζκνχ, κε ζηαζεξνχο ζπληειεζηέο θαη δεκηνπξγεί 

θπθιηθέο δηαθπκάλζεηο ζην εζληθφ εηζφδεκα, γηα δηάθνξεο ηηκέο ηνπ α θαη β. Οη ζρέζεηο 

1,2,3,4, δείρλνπλ αθξηβψο ηηο ζρέζεηο απηέο (Heertje & Heemeijer, 2002). 
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Yt = Ct + It + Gt .  (1) 

Ct = αYt−1.           (2) 

It = β(Ct − Ct−1).  (3) 

Gt = G0.               (4) 

Ο Samuelson, φηαλ πξφηεηλε ηε ζεσξία απηή, ήηαλ πεξίπνπ είθνζη εηψλ. Γηα απηφ θαη 

βαζίδεη ηε ζεσξία ηνπ ζηνλ ήδε θαηαμησκέλν Κευλζηαλφ νηθνλνκνιφγν Alvin Hansen, 

νπνίνο ήηαλ θαη ν επηβιέπσλ θαζεγεηήο ηνπ. ΢ην έξγν ηνπ Hansen, 1938, Full Recovery or 

Stagnation, (Hansen, 1938)  ην ππφδεηγκα πνιιαπιαζηαζηή επηηαρπληή ρξεζηκνπνηήζεθε γηα 

λα πεξηγξάςεη ηε δηαδηθαζία ηεο αχμεζεο ηεο παξαγσγηθήο δξαζηεξηφηεηαο, ην νπνίν είλαη 

παξφκνην κε ην ππφδεηγκα ηνπ Samuelson. Παξφια απηά, δελ πεξηέγξαςε ηε θάζε ηεο 

κείσζεο ηεο παξαγσγηθήο δξαζηεξηφηεηαο, νχηε ππάξρεη θάπνηα αλαθνξά ζηε ζεκεία 

‗ζηξνθήο‘ θαη πψο απηά εμεγνχληαη. (Heertje, Heemeijer, 2002). 

΢πκβνιή ζηελ έθθξαζε ηεο ζεσξίαο ηνπ πνιιαπιαζηαζηή – επηηαρπληή απφ ηνλ 

Samuelson, είρε ν Sir Roy Forbes Harrod, πξηλ απφ ηνλ Hansen θαη ηνλ Samuelson. ΢ην έξγν 

ηνπ ‗The Trade Cycles‘ ην 1936, αλέιπζε αθξηβψο ηε ζρέζε απηή. ΢πγθεθξηκέλα, είρε πεη 

ζην έξγν ηνπ απηφ φηη ε νπζία ηεο ζεσξίαο απηήο βαζίδεηαη ζην φηη ν νηθνλνκηθφο θχθινο 

πξνθχπηεη απφ ηελ ηαπηφρξνλε επίδξαζε ηεο ‗ζχλδεζεο‘ (Relation) θαη ηνπ 

‗πνιιαπιαζηαζηή‘(Multiplier) (Harrod, 1936) 

΢ηελ πξαγκαηηθφηεηα, νη κεηαβνιέο ζηηο επελδπηηθέο δαπάλεο ζρεηίδνληαη έληνλα κε 

ηηο πξνζδνθίεο πνπ ππάξρνπλ γηα ηα κειινληηθά θέξδε. Καηά ζπλέπεηα, ζε πεξηφδνπο 

απαηζηνδνμίαο, είλαη ινγηθφ φηη νη επελδχζεηο απνζαξξχλνληαη. Δπίζεο, ζηελ πεξίπησζε πνπ 

ππάξρνπλ πςειέο πξνζδνθίεο γηα κία εηαηξεία, νη επελδχζεηο ζηηο κεηνρέο ηεο 

ελζαξξχλνληαη. Δδψ βέβαηα, κπνξεί λα δεκηνπξγεζεί ην ελδερφκελν ηεο ‗ θνχζθαο ‗. Να 

επελδπζνχλ ρξήκαηα ζε κία εηαηξεία ε νπνία δε βαζίδεηαη απαξαηηήησο ζε πγηή ζηνηρεία, 

απιψο ππήξρε ππεξβνιηθή αηζηνδνμία. Σν ππφδεηγκα ηνπ πνιιαπιαζηαζηή – επηηαρπληή 

βαζίδεηαη θπξίσο ζηελ ππφζεζε φηη νη επηρεηξήζεηο εθηηκνχλ ην κειινληηθφ πξντφλ θαη ηα 

κειινληηθά θέξδε κε βάζε ηελ πξνεγνχκελε αχμεζε ηνπ πξντφληνο. Ζ ζηαζεξή αχμεζε ηνπ 

πξντφληνο νδεγεί ζε ζηαζεξφ επίπεδν επέλδπζεο. Γηα λα απμεζεί ε επηζπκεηή επέλδπζε 

ρξεηάδεηαη επηηάρπλζε ηνπ ξπζκνχ αχμεζεο ηνπ πξντφληνο. (Frank,2006) 

Σν απιφ ππφδεηγκα πνιιαπιαζηαζηή-επηηαρπληή κπνξεί λα εξκελεχζεη έλαλ 

νηθνλνκηθφ θχθιν, εμεγψληαο ηε δπλακηθή αιιειεπίδξαζε κεηαμχ θαηαλαισηηθήο θαη 

επελδπηηθήο δήηεζεο. Ζ αχμεζε ηεο επέλδπζεο απαηηεί επηηάρπλζε ηνπ ξπζκνχ αχμεζεο ηνπ 

πξντφληνο. Όηαλ ζηαζεξνπνηεζεί ν ξπζκφο αχμεζεο ηνπ πξντφληνο, ζηαζεξνπνηείηαη θαη ε 
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επέλδπζε. ΢ηελ επφκελε πεξίνδν, ε επέλδπζε πξέπεη λα κεησζεί, αθνχ έρεη κεησζεί θαη ν 

ξπζκφο αχμεζεο ηνπ πξντφληνο. Ζ νηθνλνκία κπαίλεη ζε πεξίνδν χθεζεο, αιιά κφιηο ν 

ξπζκφο κείσζεο ηνπ πξντφληνο ζηακαηήζεη λα επηηαρχλεηαη, ε επέλδπζε αξρίδεη θαη πάιη λα 

αλεβαίλεη (Frank, 2006) 

 

 Ανώηαηα και καηώηαηα όρια 

Σν ππφδεηγκα πνιιαπιαζηαζηή-επηηαρπληή κπνξεί λα εξκελεχζεη νηθνλνκηθνχο 

θχθινπο αθφκα θαη ρσξίο φξηα ζην εχξνο ησλ δηαθπκάλζεσλ. ΢ηελ πξάμε, ε ζπλνιηθή 

πξνζθνξά απνηειεί έλα αλψηαην φξην. Παξά ην γεγνλφο φηη ε απμεκέλε δήηεζε κπνξεί λα 

θαιπθζεί κε ππεξσξηαθή εξγαζία θαη εμάληιεζε απνζεκάησλ εηνίκσλ αγαζψλ, ην πξντφλ 

δελ κπνξεί λα απμάλεηαη απεξηφξηζηα. Καζψο ε νηθνλνκία πιεζηάδεη ηελ πεξίνδν άλζεζεο, 

αλαπηχζζνληαη δπλάκεηο πνπ επηβξαδχλνπλ ην ξπζκφ κεγέζπλζεο. Λφγσ ηεο επέθηαζεο ηεο 

νηθνλνκίαο ζην αλψηαην φξηφ ηεο, μεθηλά ε θαζνδηθή ηεο πνξεία. Αληίζηξνθα, ππάξρεη θαη 

θαηψηαην φξην θάησ απφ ην νπνίν δελ κπνξεί λα πέζεη ε ζπλνιηθή δήηεζε. Ζ κείσζε ηεο 

επέλδπζεο ζε κία νηθνλνκία, δελ κπνξεί λα έρεη αξλεηηθφ πξφζεκν, εθηφο θη αλ ε νηθνλνκία 

θαηαζηξέθεη θεθάιαην, γεγνλφο ην νπνίν δελ είλαη νξζνινγηθφ. Άξα, ε επέλδπζε, ζαλ 

πξνζδηνξηζηηθφο παξάγνληαο ηεο ζπλνιηθήο δήηεζεο, δελ κπνξεί λα κεηψλεηαη απεξηφξηζηα, 

φπνην ππφδεηγκα επελδπηηθήο δήηεζεο θη αλ αθνινπζνχκε. (Begg et al, 2006) 

1.4.2 Διακυμϊνςεισ ςτη ςυςςώρευςη αποθεμϊτων  

 

Μέρξη ηψξα, κηιψληαο γηα δηαθπκάλζεηο θεθαιαίνπ, ελλνείηαη ην πάγην θεθάιαην. 

΢ην ζεκείν απηφ, ε επέλδπζε ζηα απνζέκαηα κπνξεί λα εμεγεζεί πξνο ηε δεκηνπξγία ησλ 

νηθνλνκηθψλ θχθισλ. Σα απνζέκαηα, ρξεζηκνπνηνχληαη ζηελ παξαγσγή ψζηε λα θαιχςνπλ 

ηηο πεξηφδνπο αχμεζεο ηεο δήηεζεο. Απηφ ζπκβαίλεη, δηφηη ην θφζηνο απμήζεσο ηεο 

παξαγσγήο πξνο ηελ θαηεχζπλζε ηεο ηθαλνπνίεζεο ηεο απμεκέλεο δήηεζεο είλαη πςειφηεξν 

θαη ε πξνζαξκνγή ζίγνπξα πην βξαδεία απφ ην λα δηαηεξνχλ νη επηρεηξήζεηο απνζέκαηα.  

Οη δηαθπκάλζεηο ησλ απνζεκάησλ κπνξνχλ επίζεο λα δεκηνπξγήζνπλ νηθνλνκηθφ 

θχθιν, κέζσ ησλ πξνζαξκνγψλ ζηε ζπλνιηθή δήηεζε ηεο παξαγσγήο. ΢πγθεθξηκέλα, ζε 

πεξηφδνπο ρακειήο δήηεζεο, νη επηρεηξήζεηο, κεηψλνληαο ηηο ψξεο εξγαζίαο, ζα ζπλερίζνπλ 

θαη πάιη λα παξάγνπλ πεξηζζφηεξα πξντφληα απφ φζα δεηνχληαη. Καηά ζπλέπεηα, ζα 

παξακέλνπλ αδηάζεηα πξντφληα. ΢ε πεξηφδνπο αχμεζεο ηεο δήηεζεο, ε παξαγσγή ζα απμεζεί 

θαη ζα δηαηεζνχλ θαη ηα πξντφληα ηα νπνία έκεηλαλ σο απφζεκα ζε πεξηφδνπο ρακειήο 

δήηεζεο (Begg et al, 2006) 



17 

 

1.4.3 Ανταγωνιςτικότητα 

 

Ζ αληαγσληζηηθφηεηα είλαη αθφκα έλαο παξάγνληαο πνπ ζα κπνξνχζε λα πξνθαιέζεη 

νηθνλνκηθφ θχθιν. Αλ κία ρψξα κε ζηαζεξή ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία πθίζηαηαη κηα 

πησηηθή δηαηαξαρή ηεο εγρψξηαο δήηεζεο, ηα επηηφθηα πνπ έρνπλ νξηζηεί ζε παγθφζκην 

επίπεδν γηα λα δηαηεξεζεί ζηαζεξή ε ηζνηηκία, δελ κπνξνχλ λα ρξεζηκνπνηεζνχλ γηα λα 

απνθαηαζηαζεί ε ζπλνιηθή δήηεζε. Ζ χθεζε νδεγεί πξνο ηα θάησ ηνπο κηζζνχο θαη ηηο 

ηηκέο, εληζρχνληαο ηελ αληαγσληζηηθφηεηα θαη απνθαζηζηψληαο ηελ εμσηεξηθή ηζνξξνπία, 

αθνχ απμάλεηαη ε δήηεζε γηα θαζαξέο εμαγσγέο. Γελ ππάξρεη φκσο εμσηεξηθή ηζνξξνπία, 

αθνχ νη θαζαξέο εμαγσγέο έρνπλ ζεηηθφ πξφζεκν. Όηαλ κία ρψξα έρεη πιεφλαζκα ζην 

ηζνδχγην ηξερνπζψλ ζπλαιιαγψλ ζπζζσξεχεη πινχην, ν νπνίνο ελζαξξχλεη ηελ 

θαηαλαισηηθή δήηεζε. Ζ νηθνλνκία βξίζθεηαη ζε άλζεζε, νη ηηκέο αλεβαίλνπλ θαη 

πεξηνξίδεηαη ε αληαγσληζηηθφηεηα. Ζ καθξνρξφληα ηζνξξνπία επαλέξρεηαη φηαλ ην ηζνδχγην 

ηξερνπζψλ ζπλαιιαγψλ πέθηεη μαλά ζην κεδέλ (Begg et al, 2006). 
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1.5 Πραγματικού Οικονομικού Κύκλοι 

 

Ζ αλάιπζε πνπ αθνινπζήζεθε σο ηψξα, ψζηε λα πεξηγξάςεη ηνπο νηθνλνκηθνχο 

θχθινπο, βαζίδεηαη θπξίσο ζην γεγνλφο φηη νη νηθνλνκηθνί θχθινη αθνξνχλ ζε δηαθπκάλζεηο 

γχξσ απφ ην δπλεηηθφ πξντφλ πνπ κπνξεί λα επηηεπρζεί ζε κία νηθνλνκία. Ο νηθνλνκηθφο 

θχθινο βέβαηα, αλαθέξεηαη φρη κφλν ζην πξντφλ ηεο νηθνλνκίαο, αιιά ελδερνκέλσο θαη λα 

αθνξά θαη ζε άιια κεγέζε ηεο νηθνλνκίαο, φπσο νη ηηκέο, ε απαζρφιεζε, ε θαηαλάισζε θαη 

ε επέλδπζε. Ζ ζεσξία απηή, είλαη ζπλεπήο κε ηε ζεσξία ηνπ Keynes ζηε βξαρπρξφληα 

πεξίνδν, ζε φ, ηη αθνξά ζηελ αθακςία ηηκψλ θαη κηζζψλ θαη θιαζηθφ ή κνλεηαξηζηηθφ ζηε 

καθξνρξφληα πεξίνδν.  

Μία δηαθνξεηηθή πξνζέγγηζε ζην δήηεκα, παξνπζηάδεηαη απφ ηε λενθιαζηθή ζρνιή 

θαη ζπγθεθξηκέλα απφ ηνλ εθπξφζσπφ ηεο Robert Lucas. ΢χκθσλα κε ηε λενθιαζηθή 

ζεσξία, ε ηζνξξνπία ζηηο αγνξέο επέξρεηαη ζρεδφλ ζηηγκηαία. ΢πλεπψο, γηα ηνπο 

νηθνλνκνιφγνπο πνπ αλήθνπλ ζηε λενθιαζηθή ζρνιή, θάζε δηαθχκαλζε ηνπ νηθνλνκηθνχ 

θχθινπ ζεσξείηαη σο δηαθχκαλζε ηνπ ίδηνπ ηνπ δπλεηηθνχ πξντφληνο (Long & Plosser, 

1983). 

Ζ ζεσξία ησλ πξαγκαηηθψλ νηθνλνκηθψλ θχθισλ είλαη κία πξνζέγγηζε ε νπνία 

αλαπηχρζεθε ζηε δεθαεηία ηνπ 1980 γηα λα δψζεη εμεγήζεηο ζρεηηθά κε ηηο βξαρπρξφληεο 

νηθνλνκηθέο δηαθπκάλζεηο. Ζ ζεσξία απηή ζηεξίδεηαη ζηελ θιαζηθή θαη λέα θιαζηθή 

ππφζεζε φηη νη αγνξέο βξίζθνληαη ζπλερψο ζε ηζνξξνπία. Βαζηθέο ππνζέζεηο ηεο θιαζηθήο 

θαη ηεο λέαο θιαζηθήο νηθνλνκηθήο ζρνιήο είλαη επίζεο φηη νη ηηκέο θαη νη κηζζνί είλαη 

απνιχησο εχθακπηνη θαη ζηε βξαρπρξφληα πεξίνδν, αιιά θαη θπζηθά ζηε καθξνρξφληα. 

Θεσξείηαη δειαδή δεδνκέλν φηη νη ηηκέο θαη νη κηζζνί πξνζαξκφδνληαη γξήγνξα ψζηε λα 

ηζνξξνπνχλ νη αγνξέο (Mankiw, 1989). 

Οη ζεσξεηηθνί ησλ πξαγκαηηθψλ νηθνλνκηθψλ θχθισλ, πηζηεχνπλ φηη ζα πξέπεη λα 

ππάξρεη κία ζεκειίσζε ηεο καθξννηθνλνκηθήο ζεσξίαο πάλσ ζηε κηθξννηθνλνκηθή. 

΢πγθεθξηκέλα, θάζε λνηθνθπξηφ θη επηρείξεζε πξέπεη λα επηιέγεη κεηαμχ παξφληνο θαη 

κέιινληνο. Γηα παξάδεηγκα, ζε φ, ηη αθνξά ζηελ επηινγή ηνπ λνηθνθπξηνχ, απηφ επηιέγεη λα 

πξνζθέξεη εξγαζία θαη λα δεηήζεη αγαζά ζην παξφλ αιιά θαη ζην κέιινλ, κε ηξφπν ψζηε ε 

δαπάλε ζηε δηάξθεηα ηεο δσήο ηνπ λα ρξεκαηνδνηείηαη απφ ην εηζφδεκα πνπ ζα απνθηήζεη 

ζπλ νηηδήπνηε άιιν θιεξνλνκήζεη (Plosser, 1989). 

Δίλαη θαλεξφ εθ ησλ αλσηέξσ, φηη πιένλ ν δηαρσξηζκφο κεηαμχ πξνζθνξάο θαη 

θαηαλαισηηθήο δήηεζεο δελ είλαη ρξήζηκνο. Σν λνηθνθπξηφ επηιέγεη ηαπηφρξνλα θαη ηελ 



19 

 

εξγαζία πνπ ζα πξνζθέξεη, αιιά θαη ηε δήηεζε ησλ πξντφλησλ. Καηά ζπλέπεηα, ηα ίδηα 

πξάγκαηα πνπ ζα θάλνπλ ην λνηθνθπξηφ λα αιιάμεη ηελ θαηαλαισηηθή ηνπ δήηεζε, ζα 

αιιάμνπλ θαη ηελ εξγαζία πνπ απηφ είλαη δηαηεζεηκέλν λα πξνζθέξεη (Plosser, 1989). 

Σα ππνδείγκαηα ησλ πξαγκαηηθψλ νηθνλνκηθψλ θχθισλ δηαθέξνπλ απφ ηα 

πξνεγνχκελα ζην φηη ιακβάλνπλ ππφςε ηνπο ηα απνηειέζκαηα ησλ δηαηαξάμεσλ ζην ρξφλν. 

Σνλίδνπλ ην ξφιν ηνπ κεραληζκνχ δηάρπζεο ησλ επηπηψζεσλ, δειαδή πψο νη δηαηαξάμεηο 

απηέο κπνξεί λα έρνπλ επηπηψζεηο πνπ λα δηαξθνχλ αξθεηφ θαηξφ. Ο κεραληζκφο δηάρπζεο 

ησλ επηπηψζεσλ είλαη κηα πιεπξά ηεο νηθνλνκίαο πνπ επηηξέπεη ζε πξφζθαηξεο δηαηαξαρέο 

λα έρνπλ ζρεηηθά καθξνρξφληεο επηπηψζεηο ζηελ νηθνλνκία (Plosser, 1989). 

Οη ζεσξεηηθνί ησλ πξαγκαηηθψλ νηθνλνκηθψλ θχθισλ πξεζβεχνπλ φηη νη 

δηαθπκάλζεηο ηνπ επηπέδνπ παξαγσγήο θαη απαζρφιεζεο είλαη απνηέιεζκα πξαγκαηηθψλ 

δηαηαξάμεσλ ηεο νηθνλνκίαο, φπσο δηαηαξάμεηο ηεο ηερλνινγίαο θαη ηεο παξαγσγηθφηεηαο. 

Οη πεξηζζφηεξεο νηθνλνκηθέο αλζήζεηο νθείινληαη ζε ζεηηθέο δηαηαξαρέο ηεο 

παξαγσγηθφηεηαο, ελψ νη πεξηζζφηεξεο θάκςεηο πξνθαινχληαη ζπλήζσο απφ δπζκελείο 

δηαηαξαρέο ηεο παξαγσγηθφηεηαο. Ζ ζεσξία ησλ πξαγκαηηθψλ νηθνλνκηθψλ θχθισλ 

ππνζέηεη φηη ε νηθνλνκία γλσξίδεη απφηνκεο θαη ζεκαληηθέο αιιαγέο ζηελ ηερλνινγία 

παξαγσγήο θαη φηη νη δηαθπκάλζεηο απηέο ζηελ ηερλνινγία είλαη ππεχζπλεο γηα κεηαβνιέο 

ζηελ παξαγσγή θαη ζηελ απαζρφιεζε. Οη θξίζεηο ζηελ νηθνλνκία ζχκθσλα κε ηε ζεσξία 

απηή νθείινληαη ζην γεγνλφο φηη ε πνηφηεηα ηεο δηαζέζηκεο ηερλνινγίαο ρεηξνηεξεχεη, ή 

φπσο ραξαθηεξηζηηθά αλαθέξνπλ ιφγσ ηεο ‗ηερλνινγηθήο νπηζζνδξφκεζεο‘, γεγνλφο πνπ 

κεηψλεη ηελ παξαγσγή. ΢χκθσλα κε απηή ηε ζεσξία, είλαη ε θπζηθή θαη άκεζε αληίδξαζε 

ηεο νηθνλνκίαο ζηηο κεηαβνιέο ηνπ επηπέδνπ ηερλνινγίαο (Plosser, 1989) 

 

Αίηια κσκλικών διακσμάνζεων ζηη θεωρία ηων πραγμαηικών οικονομικών κύκλων 

 

Οη κεηαβνιέο ζηελ ηερλνινγία ή νη ξπζκφο κε ηνλ νπνίν ρξεζηκνπνηείηαη ην 

θεθάιαην(κεγέζπλζε) ζε κία νηθνλνκία κπνξνχλ λα πξνθαιέζνπλ θπθιηθέο δηαθπκάλζεηο 

ζην ζχλνιν ηεο νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο. Παξφια απηά, ππάξρνπλ πεξηπηψζεηο φπνπ ε 

νηθνλνκία δελ επεξεάδεηαη κφλνλ απφ δηαηαξαρέο ηεο παξαγσγηθφηεηαο. Γηα παξάδεηγκα, 

έλαο πφιεκνο, νη θαθέο θαηξηθέο ζπλζήθεο ή απζηεξνί λφκνη γηα ηελ πξνζηαζία ηνπ 

πεξηβάιινληνο έρνπλ επηπηψζεηο αλάινγεο κε απηέο ησλ δπζκελψλ ηερλνινγηθψλ αιιαγψλ, 

παξφηη νθείινληαη ζε ηπραία πεξηζηαηηθά ή ζε θπβεξλεηηθέο απνθάζεηο ή ζε νπνηαδήπνηε 

ζπγθπξία κπνξεί λα δεκηνπξγήζεη δηαηαξαρέο ζηνπο νηθνλνκηθνχο θχθινπο.  
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΢ηε ζεσξία ησλ πξαγκαηηθψλ θχθισλ, κεγάιν ελδηαθέξνλ παξνπζηάδεη ην γεγνλφο 

φηη νη δηαηαξαρέο ζηελ ηερλνινγία είλαη νη κνλαδηθέο νη νπνίεο αλαγλσξίδνληαη φηη έρνπλ 

κεγάιε επίδξαζε ζηα κνληέια ησλ νηθνλνκηθψλ θχθισλ. Αληίζεηα, κεηαβνιέο φπσο ζηηο 

πξνηηκήζεηο ησλ αηφκσλ, κνηάδνπλ λα κελ επηδξνχλ ζηνπο νηθνλνκηθνχο θχθινπο. ΢ην 

ζεκείν απηφ, γίλεηαη θαλεξή ε παξέθθιηζε απφ ηελ θευλζηαλή ζεσξία. Γηα ηελ εμήγεζε ησλ 

νηθνλνκηθψλ δηαθπκάλζεσλ δε ρξεζηκνπνηείηαη ε δήηεζε σο πξνζδηνξηζηηθφο παξάγνληαο. 

Έπεηηα, ε ππφζεζε φηη νη αγνξέο είλαη αληαγσληζηηθέο, γεγνλφο ην νπνίν ηζρχεη ζηε 

λενθιαζηθή ζεσξία, είλαη αθφκα έλα παξάδεηγκα πνπ εληζρχεη ην ζπκπέξαζκα φηη 

εγθαηαιείπεηαη ζην ζεκείν απηφ ε θευλζηαλή ζεσξία πεξί νηθνλνκηθψλ δηαηαξαρψλ (Gali, 

1996). 

Ζ ζεσξία ησλ πξαγκαηηθψλ νηθνλνκηθψλ θχθισλ, επεθηείλεηαη θαη ζηελ αγνξά 

εξγαζίαο θαη ζπγθεθξηκέλα ζπλδέεη ηα θίλεηξα ησλ εξγαδνκέλσλ γηα λα εξγαζηνχλ κε ην 

κηζζφ πνπ ηνπο δίλεηαη. Οη κεηαβνιέο ινηπφλ ζην επίπεδν ηεο απαζρφιεζεο εμαξηψληαη απφ 

ηα θίλεηξα ησλ εξγαδνκέλσλ λα εξγαζηνχλ. ΢πλεπψο, φζν πην πςειή ε ακνηβή, ηφζν πην 

κεγάιε πξνζπκία ζα έρεη ν εξγαδφκελνο. Σα αληίζεηα ηζρχνπλ ζηελ πεξίπησζε πνπ ε ακνηβή 

δελ είλαη ηθαλνπνηεηηθή. ΢ε απηή ηελ πεξίπησζε ν εξγαδφκελνο κπνξεί αθφκα θαη λα 

επηιέμεη πξνζσξηλά ηελ αλεξγία. Απηή ε αλαθαηαλνκή ησλ σξψλ εξγαζίαο πνπ επηιέγνπλ νη 

εξγαδφκελνη, νλνκάδεηαη δηαρξνληθή ππνθαηάζηαζε ηεο εξγαζίαο. Ζ ζεσξία ησλ 

πξαγκαηηθψλ νηθνλνκηθψλ θχθισλ ρξεζηκνπνηεί ηε δηαρξνληθή ππνθαηάζηαζε εξγαζίαο γηα 

λα εμεγήζεη ηηο δηαθπκάλζεηο ζηελ παξαγσγή θαη ζηελ απαζρφιεζε. Οη νηθνλνκηθέο 

κεηαβνιέο πνπ αλεβάδνπλ ην επίπεδν ηνπ κηζζνχ πείζνπλ ηνπο αλζξψπνπο λα εξγαζζνχλ 

πεξηζζφηεξν απμάλνληαο έηζη ηελ απαζρφιεζε θαη ηελ παξαγσγή (Lucas & Rappling, 1969)  

Οη ζεσξεηηθνί ησλ πξαγκαηηθψλ νηθνλνκηθψλ θχθισλ, βαζηδφκελνη ηφζν ζηελ 

θιαζηθή φζν θαη ζηε λενθιαζηθή ζεσξία, πηζηεχνπλ φηη ην θξάηνο ζα ήηαλ θαιφ λα κελ 

παξεκβαίλεη. Απηφ, είλαη ζπκβαηφ κε ην ‗ αφξαην ρέξη‘ ηνπ Adam Smith. Κάζε άλνδνο ή 

θάζνδνο ηνπ θχθινπ, είλαη αληίδξαζε ηεο νηθνλνκίαο ζε θάπνηα ηερλνινγηθή ή 

θεθαιαηνπρηθή κεηαβνιή. ΢πλεπψο, κία νηθνλνκία ζα πξέπεη λα αληηκεησπίδεη κφλε ηεο 

απηέο ηεο δηαθπκάλζεηο, ρσξίο ηελ παξέκβαζε ηνπ θξάηνπο, επεηδή κφλν ηφηε επηηπγράλεηαη 

ε άξηζηε θαηαλνκή ησλ πφξσλ. Δπεηδή νη ζεσξεηηθνί ηνπ πξαγκαηηθνχ νηθνλνκηθνχ θχθινπ 

ππνζηεξίδνπλ ην θιαζηθφ ππφδεηγκα, ζεσξνχλ δεδνκέλν φηη ε πεγή ησλ νηθνλνκηθψλ 

θχθισλ πξέπεη λα βξίζθεηαη ζε πξαγκαηηθέο δηαηαξαρέο ή πιήγκαηα πνπ δέρεηαη ε 

πξαγκαηηθή νηθνλνκία. Οη δηαηαξαρέο απηέο πνπ ελδέρεηαη λα πξνθιεζνχλ θαηά θαηξνχο 
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είλαη δπλαηφ λα επεξεάζνπλ ηε ζπκπεξηθνξά ησλ αηφκσλ θαη λα δεκηνπξγήζνπλ κία 

δηαθχκαλζε πνπ λα ζπκίδεη νηθνλνκηθφ θχθιν (Stadler, 1994). 
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1.6 Οι οικονομικού κύκλοι από τη ςκοπιϊ ςύγχρονων οικονομολόγων 

 

Αξθεηνί  ζχγρξνλνη νηθνλνκνιφγνη έρνπλ αζρνιεζεί κε ην δήηεκα ησλ νηθνλνκηθψλ 

θχθισλ θη έρνπλ δψζεη νξηζκφ γηα απηνχο θαη ηα ραξαθηεξηζηηθά ηνπο. ΢πγθεθξηκέλα, νη 

Burns and Mitchell ζηελ εξγαζία ηνπο ‗Measuring Business Cycles‘ ην 1946 δίλνπλ έκθαζε 

ζε ηξία ραξαθηεξηζηηθά ηνπ νηθνλνκηθνχ θχθινπ: Ζ δηάξθεηα, ην βάζνο θαη ε δηάρπζε. Απηή 

ε αλάιπζε, πξνθχπηεη απφ ηελ θιαζηθή ζεψξεζε ησλ νηθνλνκηθψλ θχθισλ. Ζ δηάξθεηα 

αθνξά ζηελ χθεζε πνπ ραξαθηεξίδεη ηελ νηθνλνκία, δειαδή φηη ζα πξέπεη λα έρεη κεγάιε 

δηάξθεηα ρξνληθά. ΢πλήζσο, ν πιήξεο θχθινο δηαξθεί 6-9 έηε. ΢ε έλαλ ηέηνην θχθιν, 

ππάξρνπλ ηξεηο θάζεηο. Ζ πξψηε θάζε αθνξά ζηελ αλάθακςε ηεο νηθνλνκίαο θαη δηαξθεί 

ζπλήζσο 2-3 έηε. Ζ δεχηεξε θάζε, έρεη σο βαζηθφ ραξαθηεξηζηηθφ ηε κείσζε ησλ ξπζκψλ 

αλάπηπμεο ηεο νηθνλνκίαο. Καηαιήγεη κάιηζηα, ζην αλψηαην ζεκείν ηεο νηθνλνκηθήο 

δξαζηεξηφηεηαο. Ζ δεχηεξε θάζε δηαξθεί πεξίπνπ 3-4 έηε. Σέινο, ε ηξίηε θάζε ηνπ θχθινπ 

ραξαθηεξίδεηαη απφ κείσζε ηεο νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο. Γηαξθεί πεξίπνπ 1-2 έηε 

(Woitek, 1993).  

Σν βάζνο ηνπ θχθινπ αλαθέξεηαη ζηελ νπζηαζηηθή πηψζε ζηελ παξαγσγή θαη ε 

δηάρπζε ζα πξέπεη λα επεξεάδεη πνιινχο ηνκείο ηεο νηθνλνκίαο θη φρη θάπνηνπο 

ζπγθεθξηκέλνπο ηνκείο. Γειαδή, γηα λα ραξαθηεξηζηεί κία παξέθθιηζε απφ ηελ ηάζε ηνπ 

ΑΔΠ σο νηθνλνκηθφο θχθινο, ζα πξέπεη λα αθνξά ηελ νηθνλνκηθή δξαζηεξηφηεηα ηεο 

νηθνλνκίαο ζαλ ζχλνιν θη φρη κφλν ζε ζπγθεθξηκέλνπο θιάδνπο. Σα αλάινγα βέβαηα 

ηζρχνπλ θαη αληηζηξφθσο ζηελ αληίζεηε πεξίπησζε πνπ κία πεξίνδνο ζηελ νηθνλνκία είλαη 

ελ δπλάκεη ραξαθηεξηζκέλε σο θάζε αλάθακςεο (Burns & Mitchell, 1946.) 

΢χκθσλα κε ηνλ νηθνλνκνιφγν Robert Lucas, νη θχθινη έρνπλ θάπνηα θνηλά 

ραξαθηεξηζηηθά. ΢πγθεθξηκέλα ν Lucas κειέηεζε ηε ζπκπεξηθνξά ησλ νηθνλνκηθψλ 

κεηαβιεηψλ θαηά ηε δηάξθεηα ελφο θχθινπ θαη θαηέιεμε ζην ζπκπέξαζκα φηη φινη νη 

νηθνλνκηθνί θχθινη είλαη παξφκνηνη. (Lucas & Rappling, 1969).  

΢χκθσλα κε ηνλ Arthur Okun, γλσζηφ νηθνλνκνιφγν ηεο επνρήο 1928-1980, νη 

νηθνλνκηθνί θχθινη εκθαλίδνπλ θάπνηα ζεκεία, ηα νπνία ραξαθηεξίδνληαη σο εμήο: Σα 

ζεκεία ζηξνθήο (turning points), πνπ είλαη ην θαηψηαην ζεκείν, ην νπνίν αληηζηνηρεί ζηε 

θάζε ηεο χθεζεο φπσο έρεη ήδε αλαθεξζεί θαη ην αλψηαην ζεκείν ή θνξπθή ηνπ 

νηθνλνκηθνχ θχθινπ, ην νπνίν αθνξά ζηε θάζε ηεο θξίζεο. ΢χκθσλα κε ηνλ Arthur Okun, 

ηα ζεκεία ζηξνθήο νξίδνληαη σο εμήο: Ζ αξρή ηεο χθεζεο νξίδεηαη σο ην πξψην απφ ηα δχν 

ζπλερφκελα ηξίκελα ηεο πηψζεο ηνπ πξαγκαηηθνχ Α.Δ.Π. θαη ην ηέινο ηεο χθεζεο 
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ζεκεηψλεηαη κε ην πξψην απφ ηα δχν ζπλερφκελα ηξίκελα αλφδνπ ηνπ πξαγκαηηθνχ Α.Δ.Π. 

(Okun, 1963). Ο Bergman, επίζεο κίιεζε γηα ηα ζηνηρεία ηα νπνία ζπλζέηνπλ ηνπο 

νηθνλνκηθνχο θχθινπο. ΢χκθσλα κε ηελ άπνςή ηνπ, ν νηθνλνκηθφο θχθινο ππνινγίδεηαη είηε 

απφ θνξπθή ζε θνξπθή, είηε απφ θαηψηαην ζεκείν ζε θαηψηαην ζεκείν. Έπεηηα, ζεσξεί πσο 

ππάξρνπλ αζπκκεηξίεο ζηνπο νηθνλνκηθνχο θχθινπο. Γειαδή, ε θάζε ηεο δηαζηνιήο είλαη 

θαηά θαλφλα κεγαιχηεξε απφ ηελ θάζε ηεο ζπζηνιήο. Οη θάζεηο ηεο δηαζηνιήο θαη ηεο 

ζπζηνιήο αθνξνχλ ζηελ απφζηαζε απφ ηελ θνξπθή ζην θαηψηαην ζεκείν θαη ζηελ 

απφζηαζε απφ ην θαηψηαην ζεκείν ζηελ θνξπθή αληίζηνηρα. Απηφ, παξαηεξήζεθε απφ ηνλ 

Γεχηεξν Παγθφζκην Πφιεκν θαη κεηά, πνπ νη πην πνιινί νηθνλνκηθνί θχθινη δηήξθεζαλ ηξία 

κε πέληε ρξφληα απφ θνξπθή ζε θνξπθή. Ζ κέζε δηάξθεηα ησλ δηαζηνιψλ ήηαλ 44,8 κήλεο 

θαη ησλ ζπζηνιψλ ήηαλ 11 κήλεο. ΢ε αληίζεζε, ε πηψζε ηεο νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο 

απφ ην 1929 – 1933, πνπ νδήγεζε ζηε κεγάιε χθεζε ην 1933, δηήξθεζε 43 κήλεο. Ζ 

αζπκκεηξία ζηνλ νηθνλνκηθφ θχθιν απαζρφιεζε θαη ηνλ Keynes . Σφζν ν κέζνο φζν θαη ε 

δηαθχκαλζε ηνπ νηθνλνκηθνχ θχθινπ είλαη πεπεξαζκέλνη αξηζκνί θαη δελ εμαξηψληαη απφ 

ηνλ ρξφλν. Με άιια ιφγηα ν νηθνλνκηθφο θχθινο είλαη κία ζηαζεξή σο πξνο ην κέζν, 

επαλαιακβαλφκελε ρξνλνινγηθή ζεηξά (Bergman et al, 1998) 
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ΚΕΥΑΛΑΙΟ 2: Θεωρύεσ ερμηνεύασ οικονομικών κύκλων και 

αύτια των διακυμϊνςεών  τουσ 
 

Oη δηάθνξεο ζρνιέο πνπ επεξέαζαλ ηελ νηθνλνκηθή ζθέςε πξνζπάζεζαλ θαηά 

θαηξνχο λα εμεγήζνπλ ηηο νηθνλνκηθέο δηαθπκάλζεηο πνπ παξαηεξνχληαη ζηελ νηθνλνκία θαη 

λα αλαιχζνπλ ηα αίηηα πνπ δεκηνπξγνχλ ηνπο νηθνλνκηθνχο θχθινπο.  

2.1. Υιλελευθεριςμόσ (Kλαςικό ΢χολό) 
 

Οη θιαζηθνί νηθνλνκνιφγνη πίζηεπαλ φηη ε νηθνλνκία ηζνξξνπεί πάληα ζε θαηάζηαζε 

πιήξνπο απαζρφιεζεο. Απηφ, είλαη ζπκβαηφ κε ηε ζεσξία ηνπ «αφξαηνπ ρεξηνχ» ηνπ Adam 

Smith, θαηά ηελ νπνία νη θηιειεχζεξεο νηθνλνκίεο ζηηο νπνίεο δελ παξεκβαίλεη ην θξάηνο, 

εθθαζαξίδνπλ απηφκαηα, κέζσ ηνπ κεραληζκνχ ησλ ηηκψλ. Οη βαζηθέο αξρέο απηέο ηνπ 

θηιειεχζεξνπ δφγκαηνο αλαιχνληαη δηεμνδηθά ζην βηβιίν ηνπ Adam Smith ‗ Ο Πινχηνο ησλ 

Δζλψλ‘, ην 1776 (Smith, 2010). Ζ ηζνξξνπία ζηηο αγνξέο πνπ πξνθχπηεη σο απφξξνηα ηνπ 

θηιειεχζεξνπ δφγκαηνο, δελ νθείιεηαη ζηε ζεσξία ησλ νηθνλνκηθψλ θχθισλ θαη θαη‘ 

επέθηαζε ησλ νηθνλνκηθψλ δηαθπκάλζεσλ. Οπνηαδήπνηε αληζνξξνπία πξνθχςεη, δε 

ζεσξείηαη κφληκε, αιιά ηεο απνδίδεηαη πξνζσξηλφο ραξαθηήξαο, αθνχ ε νηθνλνκία είλαη 

απηνξπζκηδφκελε. Ζ νηθνλνκία καθξνρξφληα γηα ηνπο θιαζηθνχο νηθνλνκνιφγνπο φρη κφλν 

ηζνξξνπεί, αιιά απαξαηηήησο βξίζθεηαη θαη ζηελ θαηάζηαζε πιήξνπο απαζρφιεζεο. Ζ 

θαηάζηαζε πιήξνπο απαζρφιεζεο, είλαη ε θαηάζηαζε θαηά ηελ νπνία ε νηθνλνκία 

ηζνξξνπεί θαη βξίζθεηαη ζην πςειφηεξν δπλαηφ επίπεδν παξαγσγήο ηνπ πξντφληνο ηεο θαη 

ζην πςειφηεξν δπλαηφ επίπεδν απαζρφιεζεο, θαηάζηαζε ζηελ νπνία πθίζηαηαη κφλν ην 

‗θπζηθφ πνζνζηφ αλεξγίαο‘, δειαδή φηαλ ππάξρνπλ ζέζεηο εξγαζίαο, αιιά ν εξγαδφκελνο δε 

ζέιεη λα εξγαζηεί ζε απηέο ηηο ζέζεηο. ΢ε απηφ ην επίπεδν πιήξνπο απαζρνιήζεσο, πξντφλ 

θαη απαζρφιεζε δελ κπνξνχλ λα απμεζνχλ πεξαηηέξσ θαη θαηά ζπλέπεηα κπνξνχλ λα 

απμάλνπλ κφλν νη ηηκέο ζηελ νηθνλνκία (Screpanti & Zamagni, 2002). 
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2.2 Κεώνςιανιςμόσ  

  

Ο Keynes, απφ ηελ άιιε πιεπξά δηαθψλεζε κε ηηο ζέζεηο ησλ θιαζηθψλ 

νηθνλνκνιφγσλ σο πξνο ηε ζεσξία πνπ αλέπηπμαλ θαη βαζίζηεθε ζην γεγνλφο φηη ε 

νηθνλνκία βξίζθεηαη πάληνηε ζην επίπεδν πιήξνπο απαζρνιήζεσο θαη απηφ θαη κφλν απηφ 

είλαη ην ζεκείν ζην νπνίν ηζνξξνπεί ε νηθνλνκία. Ο Keynes, ζεσξνχζε πσο ε νηθνλνκία δελ 

είλαη απαξαίηεην λα ηζνξξνπεί ζε ζπλζήθεο πιήξνπο απαζρνιήζεσο. Απηφ, κπνξεί λα 

ζπκβαίλεη ζηελ πεξίπησζε πνπ ην ρξεκαηηθφ θεθάιαην δελ επελδχεηαη, αθνχ δελ ππάξρνπλ 

νη πξνυπνζέζεηο ψζηε λα ζεσξεζνχλ νη επελδχζεηο ειθπζηηθέο. ΢ε ηέηνηεο πεξηπηψζεηο, 

ππνζηήξημε ν Keynes, ην θξάηνο πξέπεη λα επεκβαίλεη ζηελ νηθνλνκία θαη λα απμάλεη ηελ 

ελεξγφ δήηεζε κε δεκφζηα έξγα θαη λα δεκηνπξγεί θξαηηθέο επελδχζεηο, αθφκε θαη αλ απηφ 

πξνθαιεί απμήζεηο ζηα δεκνζηνλνκηθά ειιείκκαηα. Με ηηο θξαηηθέο επελδχζεηο απμάλεηαη ε  

απαζρφιεζε, ηα θαηλνχξγηα εηζνδήκαηα ηνλψλνπλ κε ηε ζεηξά ηνπο ηε δήηεζε, θαη ην 

πνιιαπιαζηαζηηθφ απηφ απνηέιεζκα αλνξζψλεη ηελ νηθνλνκία (Ληαλφο θαη Μπέλνο, 1998). 

Ζ ζεσξία ηνπ Keynes θαη ε εθαξκνγή ηνπ εκθαλίζηεθε θπξίσο  ην 1929, φπνπ έιαβε ρψξα 

θαη μεθίλεζε απφ ηηο Ζλσκέλεο Πνιηηείεο Ακεξηθήο ε νηθνλνκηθή θξίζε, ην κεγάιν ‗θξαρ‘. 

H θξίζε απηή, νθεηιφηαλ θαηά ηνλ Keynes ζε αλεπάξθεηα απφ ηελ πιεπξά ζπλνιηθήο 

δήηεζεο ηεο νηθνλνκίαο θαη ηδηαίηεξα φπσο έρεη ήδε αλαθεξζεί ζηελ αλεπάξθεηα δήηεζεο 

επελδπηηθψλ ζρεδίσλ. Καηά ηελ θξίζε απηή, ππήξρε εθηεηακέλε αλεξγία ηφζν ζηελ Ακεξηθή 

φζν θαη ζηα ππφινηπα θξάηε ηνπ θφζκνπ, θαηά ην πνζνζηφ ζην νπνίν εμαξηηφηαλ ην 

ηξαπεδηθφ ηνπο ζχζηεκα απφ ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ηεο Ακεξηθήο. Πξνο απηή ηελ 

θαηεχζπλζε, ε θπβέξλεζε ηνπ Roosvelt, πξνέβε ζηε δεκηνπξγία δεκνζίσλ έξγσλ, ψζηε θαη 

λα ηνλσζεί ε απαζρφιεζε, αιιά θαη ε ζπλνιηθή δήηεζε κέζσ ησλ επελδχζεσλ. Παξφια 

απηά, ε ζεσξία ηνπ Keynes, δε ζεσξείηαη παλάθεηα ζηελ αληηκεηψπηζε παληφο είδνπο 

θξίζεο. Όηαλ εκθαλίζηεθε ε πεηξειατθή θξίζε, ην 1979, νη ζπλζήθεο ήηαλ δηαθνξεηηθέο. 

Μάιηζηα, δελ παξαηεξήζεθε ε αληίζηξνθε ζρέζε κεηαμχ πιεζσξηζκνχ θαη αλεξγίαο φπσο 

πεξηγξάθεηαη απφ ηελ θακπχιε Philips, αιιά ηαπηφρξνλε χπαξμε θαη πιεζσξηζκνχ θαη 

αλεξγίαο, δειαδή ν ‗ζηαζηκνπιεζσξηζκφο‘. Ζ πεηξειατθή θξίζε, αθνξά ζε δηαηαξαρέο απφ 

ηελ πιεπξά ηεο πξνζθνξάο, γηα απηφ θαη ε ζεσξία ηνπ Keynes ζηελ πεξίπησζε απηή είλαη 

κε εθαξκφζηκε. Ωο απάληεζε ζηε ζεσξία ηνπ Keynes, εκθαλίζηεθε ε ζρνιή ηνπ ΢ηθάγν, ε 

νπνία είλαη γλσζηή θαη σο λενθηιειεχζεξε ζρνιή ή ζρνιή ησλ νηθνλνκηθψλ ηεο πξνζθνξάο 

(Screpanti & Zamagni, 2002)  
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2.3. Νεοφιλελευθεριςμόσ (΢χολό του ΢ικϊγο) 

 

Ο λενθηιειεπζεξηζκφο είλαη απφηνθνο ηνπ θιαζηθνχ θηιειεπζεξηζκνχ θαη ε 

κεηαθνξά ηνπ ζηηο ζχγρξνλεο νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο ηεο επνρήο. ΢πλεπψο, πνιιέο βαζηθέο 

αξρέο φπσο ε πίζηε ζηελ απειεπζέξσζε ηεο αγνξάο, ζπλερίδεη λα είλαη ν βαζηθφο θαη 

νπζηαζηηθφο ππξήλαο ηεο Νέαο Κιαζηθήο ΢ρνιήο. Πξσηνεκθαλίζηεθε ζηε δεθαεηία ηνπ ΄70 

ζηηο ΖΠΑ απφ ηνλ θαζεγεηή Milton Friedman ν νπνίνο ζεσξείηαη ηδξπηήο ηεο ιεγφκελεο 

«΢ρνιήο ηνπ ΢ηθάγν». Ο Friedman ακθηζβήηεζε ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα ησλ θξαηηθψλ 

ξπζκίζεσλ, άζθεζε δξηκεία θξηηηθή ζηνλ θξαηηθφ παξεκβαηηζκφ ηνπ Keynes, ηφληζε ην ξφιν 

ησλ αγνξψλ θαη ππνζηήξημε, φπσο θαη νη θιαζηθνί, φηη νη αγνξέο απηνξπζκίδνληαη. Σελ 

έλζηαζή ηνπ γηα ην κε παξεκβαηηζκφ ηνπ θξάηνπο ην ζηήξημε ζηελ πνζφηεηα ηνπ ρξήκαηνο. 

΢πγθεθξηκέλα, πίζηεπε πσο νη δηαθπκάλζεηο ηεο πνζφηεηαο ρξήκαηνο πξνθαινχλ δηαηαξαρέο 

ζηηο ηηκέο ησλ πξντφλησλ. Δπφκελν είλαη φηη αθνχ ην θξάηνο είλαη εθείλν πνπ δηαρεηξίδεηαη 

ην ρξήκα, λα είλαη ππεχζπλν γηα θάζε είδνπο δηαηαξαρή ή θξίζε ζηελ νηθνλνκία. Δλφο 

ηέηνηνπ είδνπο ζχζηεκα ινηπφλ, πξέπεη λα απηνξπζκίδεηαη, κε κφλε ιεηηνπξγία ηνπ θξάηνπο 

λα δίλεη πξνζνρή ζηελ πνζνζηηαία αχμεζε ηνπ ρξεκαηηθνχ φγθνπ θαη‘έηνο (Mankiw, 2002). 

Σν ππφδεηγκα απηφ είλαη νπζηαζηηθά  ε εμέιημε ηεο θιαζηθήο ζεσξίαο. Ζ νηθνλνκηθή 

ζθέςε ησλ λενθιαζηθψλ εκθαλίζηεθε ηε δεθαεηία ηνπ 1970. Σν ππφδεηγκα απηφ φπσο έρεη 

ήδε αλαθεξζεί, είλαη ζπκβαηφ κε ηε ζεσξία ησλ πξαγκαηηθψλ νηθνλνκηθψλ θχθισλ. 

Δγθαηαιείπεηαη ε έλλνηα ηεο θιαζηθήο δηρνηφκεζεο, θαη ε νπζία ηεο θιαζηθήο ζεσξίαο φηη 

νη αγνξέο βξίζθνληαη πάληα ζε ηζνξξνπία (Lucas, 1975). Απηφ πνπ είλαη θαηλνχξγην ζηε 

λενθιαζηθή ζεσξία, είλαη ε ζεκαληηθφηεηα ηεο ζεσξίαο ησλ πξνζδνθηψλ. Ζ ζεσξία απηή, 

ζηεξίδεηαη ζην φηη ηα άηνκα δξνπλ νξζνινγηθά, ζπιιέγνληαο πιεξνθνξίεο θαη 

ρξεζηκνπνηψληαο  απηέο κε ηξφπν απνηειεζκαηηθφ ζηηο απνθάζεηο ηνπο. Σα άηνκα δειαδή, 

έρνληαο απηή ηε δηαζέζηκε πιεξνθφξεζε πνπ έρνπλ δηακνξθψλνπλ νξζνινγηθέο πξνζδνθίεο 

θαη θαηά ζπλέπεηα δελ θάλνπλ ζπζηεκαηηθά ιάζε ζηηο πξνβιέςεηο ηνπο. Δδψ εληνπίδεηαη θαη 

ε δηαθνξά κεηαμχ ηνπ θιαζηθνχ θαη ηνπ λενθιαζηθνχ ππνδείγκαηνο. ΢ην θιαζηθφ ππφδεηγκα 

ππνηίζεηαη φηη νη νηθνλνκηθνί θνξείο βαζίδνληαη ζηελ πιήξε πιεξνθφξεζε. Δλψ ζην 

λενθιαζηθφ ππφδεηγκα ε ππφζεζε απηή αίξεηαη. Απηφ νδεγεί ζε κία θαηάζηαζε φπνπ νη 

παξαγσγνί ζπγρένπλ ηηο κεηαβνιέο ηνπ γεληθνχ επηπέδνπ ηηκψλ κε ηηο ζρεηηθέο ηηκέο ησλ 

αγαζψλ. Ζ ζεσξία απηή, νλνκάζηεθε ‗ζεσξία ησλ παξεξκελεηψλ‘ θαη πξνηάζεθε αξρηθά απφ 

ηνλ Milton Friedman ην 1968 (Friedman, 1968). Με βάζε απηή ηε ζεσξία ππνζηεξίδεη φηη ε 

πξνζθεξφκελε πνζφηεηα πξντφληνο απμάλεη πάλσ απφ ην επίπεδν πιήξνπο απαζρφιεζεο 
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φηαλ ην επίπεδν ησλ ηηκψλ είλαη πςειφηεξν απφ ην πξνζδνθψκελν. ΢χκθσλα κε ην 

ππφδεηγκα απηφ ε βξαρπρξφληα θακπχιε ζπλνιηθήο πξνζθνξάο έρεη ζεηηθή θιίζε, ελψ ζην 

θιαζηθφ ππφδεηγκα δελ ππάξρεη ηέηνηνπ είδνπο αλάιπζε γηα ηελ θακπχιε ζπλνιηθήο 

ζπκπεξηθνξάο βξαρπρξφληαο, αθνχ δελ ππάξρεη θαη θακία αλαιπηηθή ηθαλφηεηα ηεο 

θακπχιεο απηήο ζχκθσλα κε ηνπο θιαζηθνχο νηθνλνκνιφγνπο. Ζ ζεσξία απηή ησλ 

λενθιαζηθψλ ζηεξίρζεθε αθφκα θαη ζε εκπεηξηθά δεδνκέλα. Οη λνκηζκαηηθέο δηαηαξαρέο ζε 

κία νηθνλνκία απνηεινχλ πξάγκαηη πεγή νηθνλνκηθψλ δηαθπκάλζεσλ θαη θαη‘ επέθηαζε 

δεκηνπξγνχλ νηθνλνκηθνχο θχθινπο. Έπεηηα, πξάγκαηη, νη κε αλακελφκελεο δηαηαξαρέο ζηε 

λνκηζκαηηθή πνιηηηθή επεξεάδνπλ ηηο πξαγκαηηθέο κεηαβιεηέο (Sargent, 1976). Οη λένη 

θιαζηθνί πηζηεχνπλ φηη κφλν απξνζδφθεηα κέηξα νηθνλνκηθήο πνιηηηθήο ή απξνζδφθεηεο 

δηαηαξαρέο ηεο ζπλνιηθήο δήηεζεο θαη πξνζθνξάο κπνξνχλ λα επεξεάζνπλ ην επίπεδν 

παξαγσγήο θαη απαζρφιεζεο ζηε βξαρπρξφληα πεξίνδν. Ζ χπαξμε νξζνινγηθψλ 

πξνζδνθηψλ δελ επηηξέπεη ηελ επίδξαζε ησλ απξνζδφθεησλ κέηξσλ νηθνλνκηθήο πνιηηηθήο. 

΢χκθσλα κε ηε λέα θιαζηθή ζρνιή ινηπφλ, θχξηα αηηία ησλ θπθιηθψλ δηαθπκάλζεσλ είλαη νη 

αηθλίδηεο δηαθπκάλζεηο ηεο ζπλνιηθήο δήηεζεο πνπ πξνθαινχληαη απφ εμίζνπ αηθλίδηεο 

κεηαβνιέο ηεο πξνζθνξάο ρξήκαηνο. Οη λένη θιαζηθνί ππνζηεξίδνπλ ηνλ θαλφλα ηνπ 

ζηαζεξνχ ξπζκνχ κεηαβνιήο ηεο πξνζθνξάο ρξήκαηνο ψζηε λα πεξηνξίδνληαη νη νηθνλνκηθέο 

δηαθπκάλζεηο (Greenwald, 1988). 
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2.4 Μαρξιςμόσ 

 

Ο Marx, ζην έξγν ηνπ ‗ Κνκκνπληζηηθφ Μαληθέζην‘ αλαιχεη δηεμνδηθά ηελ αληίιεςή 

ηνπ επί ησλ νηθνλνκηθψλ θξίζεσλ. Γηα εθείλνλ, νη θξίζεηο είλαη ε βαζηθή παζνγέλεηα ηνπ 

θαπηηαιηζηηθνχ νηθνλνκηθνχ ζπζηήκαηνο. Σν θαπηηαιηζηηθφ νηθνλνκηθφ ζχζηεκα, βαζίδεηαη 

ζε δχν πξάγκαηα: ζηνλ θνηλσληθφ ραξαθηήξα ηεο παξαγσγήο αιιά θαη ζηελ ηδησηηθή 

πξσηνβνπιία. Απηφ, θαηά ηνλ Marx είλαη αληηθαηηθφ. Ο θνηλσληθφο ραξαθηήξαο ηεο 

παξαγσγήο πξέπεη λα νδεγεί ζε κία θαηάζηαζε ζηελ νπνία θαζεηί πνπ παξάγεηαη πξέπεη λα 

πσιείηαη. Άξα, ζα πξέπεη λα ππάξρνπλ θαζνξηζκέλεο αλαινγίεο ζε παξαγσγή αιιά θαη 

θαηαλάισζε. Απφ ηελ άιιε, ε ηδηνπνίεζε είλαη απαγνξεπηηθή γηα ηελ αλάπηπμε θεληξηθνχ 

ζρεδηαζκνχ ηεο νηθνλνκίαο. ΢χκθσλα κε ηνλ Marx, ε θξίζε πξνέξρεηαη απφ ηελ επηδίσμε 

ηνπ αηνκηθνχ νθέινπο ηνπ επηρεηξεκαηία. Ο επηρεηξεκαηίαο, απνζθνπψληαο ζην θέξδνο, 

ξίρλεη ζηελ αγνξά νινέλα κεγαιχηεξε πνζφηεηα εκπνξεπκάησλ. Παξάιιεια, επηζπκεί θαη 

ην κηθξφηεξν δπλαηφ θφζηνο γηα ηελ παξαγσγή απηψλ, ζπκπεξηιακβαλνκέλνπ θαη ησλ 

κηζζψλ ησλ ππαιιήισλ. Οη κηθξφηεξνη κηζζνί φκσο, νδεγνχλ ζε ρακειφηεξε θαηαλάισζε 

απφ ηελ πιεπξά ησλ εξγαδφκελσλ, νη νπνίνη είλαη θαη νη αγνξαζηέο ησλ παξαγφκελσλ 

πξντφλησλ. Απηφ νδεγεί ζε κία θαηάζηαζε πνπ ζπζζσξεχνληαη νινέλα θαη πεξηζζφηεξα 

απνζέκαηα, αθνχ δελ κπνξεί λα ηα απνξξνθήζεη εμνινθιήξνπ ην θαηαλαισηηθφ θνηλφ. Ζ 

θαηάζηαζε απηή είλαη θαηάζηαζε αληζνξξνπίαο, αθνχ ε πξνζθνξά ππεξηεξεί ηεο δήηεζεο. 

Απηφ κε ηε ζεηξά ηνπ νδεγεί ζε πηψζε ησλ παξαγγειηψλ αιιά θαη ηεο ηξέρνπζαο 

παξαγσγήο. Άξα, θηάλεη ε νηθνλνκία ζε έλα ζεκείν πνπ εθηφο απφ πηψζε παξαγσγήο 

ππάξρεη πηψζε επελδχζεσλ, απαζρφιεζεο αιιά θαη κηζζψλ Ζ πηψζε ηνπ κέζνπ πνζνζηνχ 

ηνπ θέξδνπο ησλ επηρεηξήζεσλ νδεγεί ζε αιιεπάιιειεο κεηψζεηο ησλ επελδχζεσλ πνπ είλαη 

ην θχξην ραξαθηεξηζηηθφ ησλ θξίζεσλ (Sherman, 1967). 

Δπηπξνζζέησο, ε Μαξμηζηηθή ζεσξία ζεσξεί ηηο θξίζεηο σο κία πξαγκαηηθφηεηα 

ζπλπθαζκέλε κε ηνλ θαπηηαιηζηηθφ ηξφπν παξαγσγήο (Μειηφο, 2010). Οη θξίζεηο δελ 

απνηεινχλ έλα κφληκν ραξαθηεξηζηηθφ ηνπ θαπηηαιηζηηθνχ ηξφπνπ παξαγσγήο, αιιά κία 

(πηζαλή) έθβαζε ηεο νηθνλνκηθήο ζπγθπξίαο, ε νπνία βεβαίσο πξνθχπηεη σο απνηέιεζκα 

ησλ εγγελψλ δνκηθψλ αληηθάζεσλ πνπ ραξαθηεξίδνπλ ηνλ θαπηηαιηζηηθφ ηξφπν παξαγσγήο 

(Μάξμ, 1867).  
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2.5. Αυςτριακό ΢χολό 

 

Κχξηνο εθπξφζσπνο ηεο ζρνιήο απηήο είλαη ν Ludwig von Mises.  Οη ππνζηεξηθηέο 

απηήο ηεο ζρνιήο, πηζηεχνπλ φηη νη νηθνλνκηθέο θξίζεηο νθείινληαη ζηηο παξεκβάζεηο ζηελ 

πξνζθνξά ρξήκαηνο. ΢πλεπψο, αλ θακία δηαθχκαλζε δελ ππάξμεη ζηελ πνζφηεηα ηνπ 

ρξήκαηνο, ηφηε δελ ζα ππάξρνπλ θαη νηθνλνκηθέο δηαθπκάλζεηο. ΢πγθεθξηκέλα, αλ ππάξρνπλ 

ππεξβνιηθέο πηζηψζεηο εθ κέξνπο ησλ ηξαπεδψλ, ε νηθνλνκία ζα επεκεξεί, ελψ αλ νη 

ηξάπεδεο θξαηνχλ πςειφ πνζνζηφ ζε κεηξεηά ε νηθνλνκία βξίζθεηαη ζε χθεζε. Αλ νη 

ηξάπεδεο ρνξεγνχλ πηζηψζεηο, ηφηε ππάξρνπλ νινέλα θαη πεξηζζφηεξεο επελδχζεηο ζηελ 

νηθνλνκία, γεγνλφο πνπ νδεγεί ηελ νηθνλνκία ζε άλζεζε (Screpanti & Zamagni, 2002). 

 

2.6 Σο Νϋο Κεώνςιανό Τπόδειγμα 
 

Άιιε κία ζρνιή ηεο νηθνλνκηθήο ζθέςεο πνπ ζπλέβαιε ζηελ εμήγεζε ησλ 

δηαθπκάλζεσλ ηνπ νηθνλνκηθνχ θχθινπ ήηαλ θαη νη λένη Κευλζηαλνί. ΢χκθσλα κε ηε ζρνιή 

απηή, νη θιαζηθέο απφςεηο πεξί ηζνξξνπίαο ησλ αγνξψλ δε ζα έπξεπε λα ηζρχνπλ. Αληίζεηα, 

ζην ζεκείν απηφ ζπκθσλνχλ κε ηνπο θιαζηθνχο Κευλζηαλνχο νηθνλνκνιφγνπο, ζην φηη ε 

ζπλαζξνηζηηθή ή ζπλνιηθή δήηεζε πνπ ππάξρεη ζε έλα νηθνλνκηθφ ζχζηεκα είλαη θχξηνο 

πξνζδηνξηζηηθφο παξάγνληαο ηνπ εζληθνχ εηζνδήκαηνο. ΢πλεπψο, δηαηεξείηαη θαη ε ππφζεζε 

ησλ θιαζηθψλ Κευλζηαλψλ πεξί αθακςίαο ησλ ηηκψλ θαη ησλ κηζζψλ, ππφζεζε πνπ δελ 

ππήξρε ζην θιαζηθφ ππφδεηγκα. Ζ δηαθνξά ησλ Κευλζηαλψλ θαη ησλ λέσλ Κευλζηαλψλ 

νηθνλνκνιφγσλ έγθεηηαη ζην φηη νη λένη Κευλζηαλνί νηθνλνκνιφγνη ρξεζηκνπνηνχλ εξγαιεία 

ηεο κηθξννηθνλνκηθήο ψζηε λα ζηεξίμνπλ ηα ππνδείγκαηά ηνπο. Γηα απηνχο κάιηζηα, ε 

αθακςία ησλ κηζζψλ θαη ησλ ηηκψλ νθείιεηαη ζηελ χπαξμε αηεινχο αληαγσληζκνχ ηφζν 

ζηελ αγνξά πξντφλησλ αιιά θαη ηεο εξγαζίαο. Ζ αθακςία απηψλ ησλ κηζζψλ νθείιεηαη ζε 

δχν έλλνηεο θφζηνπο πνπ εηζήγαγαλ, ην ‗θφζηνο θαηαιφγνπ‘ θαη ε ‗ππφζεζε ηνπ 

απνηειεζκαηηθνχ κηζζνχ‘. Σν θφζηνο θαηαιφγνπ αλαθέξεηαη ζην θφζηνο αιιαγήο ησλ ηηκψλ 

απφ ηηο επηρεηξήζεηο θαη ηα θαηαζηήκαηα. Σν θφζηνο απηφ αλαθέξεηαη ζην θφζηνο αιιαγήο 

ησλ νλνκαζηηθψλ ηηκψλ. Ζ ππφζεζε ηνπ απνηειεζκαηηθνχ κηζζνχ αλαθέξεηαη ζην 

ελδερφκελν ε αγνξά εξγαζίαο λα κελ ηζνξξνπεί, αιιά λα δίλνληαη κηζζνί πςειφηεξνη ηνπ 

κηζζνχ ηζνξξνπίαο, ψζηε λα δνζεί θίλεηξν ζηνπο εξγαδφκελνπο λα απμήζνπλ ηελ 

παξαγσγηθφηεηά ηνπο. ΢πκπεξαίλεηαη ινηπφλ, φηη νη αγνξέο ελδέρεηαη λα κελ ηζνξξνπνχλ 

ζηε βξαρπρξφληα πεξίνδν (Abel & Bernanke, 2001).  
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Γεληθά, νη λενθευλζηαλνί, ζεσξνχλ πσο νηηδήπνηε κπνξεί λα πξνθαιέζεη κεηαηφπηζε 

ζηε ζπλνιηθή δήηεζε, κπνξεί λα πξνθαιέζεη νηθνλνκηθνχο θχθινπο. Μεηαηνπίζεηο ζηε 

ζπλνιηθή δήηεζε κπνξνχλ λα πξνθιεζνχλ απφ ηελ αχμεζε ηεο πξνζθνξάο ρξήκαηνο, αιιά 

θαη ηεο αχμεζεο ηεο ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο ηνπ ρξήκαηνο.  Απφ ηελ άιιε, κεξηθνί 

λενθευλζηαλνί ζεσξνχλ ην θφζηνο ζπληνληζκνχ σο ππαίηην γηα ηε δεκηνπξγία πθέζεσλ ζηελ 

νηθνλνκία. Σν θφζηνο ζπληνληζκνχ, αλαθέξεηαη ζηελ απνηπρία νη επηρεηξήζεηο λα πεηχρνπλ 

ην βέιηηζην απνηέιεζκα ιφγσ ειιείςεσο ζπληνληζκνχ ζηε ιήςε απνθάζεσλ (Mankiw, 

1985). 

 

2.7 Σο Μετϊ Κεώνςιανό Τπόδειγμα 
 

Κιείλνληαο ην θεθάιαην ησλ ζεκαληηθφηεξσλ νηθνλνκηθψλ ζρνιψλ θαη ηελ αλάιπζε 

πνπ πξφηεηλαλ γηα ηελ εμήγεζε ησλ νηθνλνκηθψλ θχθισλ, δε ζα κπνξνχζε λα κε γίλεη 

αλαθνξά ζην κεηαθευλζηαλφ ππφδεηγκα. Οη νηθνλνκνιφγνη ηεο ζρνιήο απηήο, είλαη ζαθψο 

επεξεαζκέλνη απφ ην έξγν ηνπ Keynes, αιιά δηαθνξνπνηνχληαη αηζζεηά απφ ηηο 

λενθευλζηαλέο ζέζεηο ζε αξθεηά δεηήκαηα. Βαζηθή δηαθνξνπνίεζε ηεο ζεσξίαο ηνπο, είλαη 

φηη νη απνθάζεηο ησλ νηθνλνκνχλησλ αηφκσλ ιακβάλνληαη ππφ ην θαζεζηψο ηεο 

αβεβαηφηεηαο. Γειαδή, βαζίδνπλ ηε κειινληηθή ηνπο ζπκπεξηθνξά κε βάζε ην παξειζφλ. 

΢πλεπάγεηαη εθ ησλ αλσηέξσ, φηη νη νηθνλνκηθνί θχθινη δεκηνπξγνχληαη σο απνηέιεζκα ησλ 

νηθνλνκηθψλ απνθάζεσλ ζε φ, ηη αθνξά ηηο επελδχζεηο θαη ην ζχλνιν ησλ νηθνλνκηθψλ 

απνθάζεσλ. Δδψ είλαη ζεκαληηθφ αλ νη απνθάζεηο απηέο ιακβάλνληαη ππφ αηζηφδνμν ή 

απαηζηφδνμν θιίκα γηα ην κέιινλ ηεο νηθνλνκίαο. Υαξαθηεξηζηηθφ ηνπ κεηαθευλζηαλνχ 

ππνδείγκαηνο είλαη ε κηθξννηθνλνκηθή ηνπ βάζε. ΢ε απηφ, ζπκβαδίδεη κε ην λενθευλζηαλφ 

ππφδεηγκα, ζην νπνίν επίζεο αλαγλσξίδνληαη αηέιεηεο ζηελ αγνξά, δειαδή αηειήο 

αληαγσληζκφο. Σέινο, ν ξφινο ηνπ ρξήκαηνο, δελ είλαη νπδέηεξνο ζηελ νηθνλνκία. Απηφ 

ζεκαίλεη φηη νη πξαγκαηηθέο κεηαβιεηέο επεξεάδνληαη απφ ηηο δηαθπκάλζεηο ζην ρξήκα, 

φπσο θαη ζην λενθευλζηαλφ ππφδεηγκα (Eichner & Kregel,1975). 
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ΚΕΥΑΛΑΙΟ 3: ΢υντονιςμού οικονομικών κύκλων 
 

Οη νηθνλνκηθνί θχθινη, φπσο αλαιχζεθε παξαπάλσ, είλαη βξαρπρξφληεο 

δηαθπκάλζεηο ηεο δξαζηεξηφηεηαο ηεο νηθνλνκίαο. Δίλαη πηζαλφ λα παξαηεξεζεί 

ζπληνληζκφο ησλ νηθνλνκηθψλ θχθισλ ησλ ρσξψλ, δειαδή, λα παξαηεξεζεί φηη νη 

δηαθπκάλζεηο κεηαμχ ησλ ρσξψλ κπνξεί λα θηλνχληαη παξάιιεια. Απηφ κπνξεί λα ζπκβεί 

εμαηηίαο δηαθφξσλ νηθνλνκηθψλ παξαγφλησλ: Σν δηεζλέο εκπφξην, νη ξνέο θεθαιαίνπ, θνηλή 

λνκηζκαηηθή πνιηηηθή κεηαμχ ησλ ρσξψλ θαη άιινη δεπηεξεχνληεο παξάγνληεο είλαη 

ελδεηθηηθά παξαδείγκαηα.  

Μία ραξαθηεξηζηηθή πεξίπησζε ζπληνληζκνχ κεηαμχ ησλ νηθνλνκηθψλ θχθισλ ησλ 

ρσξψλ είλαη ε Δπξσπατθή Έλσζε: Γηα λα γίλεη κία ρψξα κέινο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο, 

πξέπεη λα πιεξνί θάπνηα θξηηήξηα. Σέηνηα θξηηήξηα αθνξνχλ ζηνλ ξπζκφ αλάπηπμεο, ζηνλ 

πιεζσξηζκφ θαη ζην έιιεηκκα ηεο θάζε ρψξαο. Απφ εθεί θαη κεηά, κφιηο γίλεη κία ρψξα 

κέινο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο, αθνινπζεί ζπγθεθξηκέλνπο Καλνληζκνχο θαζψο θαη νδεγίεο 

νη νπνίνη είλαη θνηλνί γηα φια ηα θξάηε κέιε. ΢ηελ Δπξσπατθή Έλσζε είλαη πηζαλφ λα 

παξαηεξεζεί ην θαηλφκελν ηνπ ζπληνληζκνχ ησλ νηθνλνκηθψλ θχθισλ. Βέβαηα, είλαη πηζαλφ 

θαη εθηφο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο νη νηθνλνκηθνί θχθινη λα ζπγρξνλίδνληαη, ηδίσο φηαλ 

ππάξρεη θάπνηνπ είδνπο ζχλδεζε κεηαμχ ζπγθεθξηκέλσλ ρσξψλ. Δπίζεο, ιφγσ 

παγθνζκηνπνίεζεο, ππάξρεη κηα ζπλερψο απμαλφκελε αιιειεμάξηεζε κεηαμχ ησλ ρσξψλ 

ηνπ θφζκνπ. Απηφ ινηπφλ, κπνξεί λα ζπκβεί θαη κεηαμχ ησλ επξσπατθψλ ρσξψλ θαη ηηο 

ΖΠΑ. Απηφ παξαηεξείηαη θπξίσο ζην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα, αιιά θαη ζηελ αιιειεμάξηεζε 

πνπ ππάξρεη κέζσ ηνπ φγθνπ ηνπ εκπνξίνπ. Κη απηή ε αιιειεμάξηεζε είλαη δπλαηφλ λα 

νδεγήζεη ζε ζπγρξνληζκφ ησλ νηθνλνκηθψλ θχθισλ (Darvas & Szapáry, 2004). 
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3.1 Λόγοι ΢υντονιςμού των Οικονομικών Κύκλων 
 

Παξαθάησ αλαθέξνληαη νη πηζαλνί ιφγνη πνπ κπνξνχλ λα νδεγήζνπλ ηηο ρψξεο ηνπ 

θφζκνπ ζε ζπληνληζκφ ησλ νηθνλνκηθψλ ηνπο θχθισλ. Σα πην ζεκαληηθά ζηάδηα ηεο 

δηαδηθαζίαο ηνπ ζπληνληζκνχ ησλ νηθνλνκηθψλ θχθισλ είλαη: 

3.1.1 Ζώνη Ελευθϋρου Εμπορύου / ΢υναλλαγών:  

 

΢ηελ πεξίπησζε πνπ δχν ή πεξηζζφηεξεο ρψξεο έρνπλ ζπλάςεη ζχκβαζε ε νπνία 

θαηαξγεί ηνπο δαζκνχο ή ηνπο πεξηνξίδεη κεηαμχ ηνπο, ηφηε είλαη πηζαλφ ζε κία ηέηνηα δψλε 

ειεχζεξσλ ζπλαιιαγψλ, νη νηθνλνκηθνί θχθινη δχν ή πεξηζζφηεξσλ ρσξψλ λα 

ζπληνλίδνληαη. Οη δαζκνί, είλαη έλα είδνο έκκεζσλ θφξσλ, νη νπνίνη επηβάιινληαη ζηα 

εκπνξεχκαηα φηαλ κεηαθέξνληαη απφ ρψξα ζε ρψξα, ζην ηεισλείν. Μάιηζηα, ππάξρεη 

δηαρσξηζκφο κεηαμχ δχν εηδψλ δαζκψλ, ησλ δεκνζηνλνκηθψλ θαη ησλ νηθνλνκηθψλ. Ζ 

δηαθνξνπνίεζε απηή έγθεηηαη ζην γεγνλφο φηη νη δεκνζηνλνκηθνί δαζκνί απνζθνπνχλ ζην λα 

ζπιιερζνχλ πςειφηεξα δεκφζηα έζνδα απφ ην θξάηνο, ελψ αληίζεηα νη νηθνλνκηθνί δαζκνί 

απνζθνπνχλ ζηελ αχμεζε ηεο ηηκήο ησλ εκπνξεπκάησλ πνπ εηζάγνληαη απφ ην εμσηεξηθφ, 

κε ζθνπφ λα εληζρχζνπλ ηελ εγρψξηα νηθνλνκία. Δίλαη θαλεξφ απφ ην δηαρσξηζκφ απηφ ησλ 

δαζκψλ φηη έρνπλ αληίζεηα απνηειέζκαηα. Γειαδή, αλ επηβιεζεί δαζκφο κε ζθνπφ λα κελ 

πεξλνχλ ηα ζχλνξα εκπνξεχκαηα, ηφηε ηα έζνδα ηνπ δεκνζίνπ είλαη νινέλα θαη κηθξφηεξα.  

Όηαλ ηα θξάηε επηβάιινπλ δαζκνχο κε ζθνπφ λα εληζρχζνπλ ηελ εγρψξηα αγνξά ζε 

αληαγσληζηηθφηεηα, πξνθχπηνπλ πξνβιήκαηα. ΢χκθσλα κε ηα Γηεζλή Οηθνλνκηθά, κία ρψξα 

γηα λα είλαη απνηειεζκαηηθή, ζα πξέπεη λα εμάγεη ηα πξντφληα ζηα νπνία έρεη ‗ζπγθξηηηθφ 

πιενλέθηεκα‘. Ωο ζπγθξηηηθφ πιενλέθηεκα ζηα δηεζλή νηθνλνκηθά, αλαθέξεηαη ζην φηη κία 

ρψξα πξέπεη λα εμάγεη ην πξντφλ ζην νπνίν έρεη ρακειφηεξν θφζηνο επθαηξίαο παξαγσγήο ζε 

απηφ ην πξντφλ ζε ζρέζε κε άιια αγαζά θαη ζε ζρέζε κε ην θφζηνο επθαηξίαο παξαγσγήο 

ηνπ αγαζνχ απηνχ ζε άιιεο ρψξεο. Μέζσ απηήο ηεο ζεσξίαο, ζπλάγεηαη ην ζπκπέξαζκα φηη 

ην εμαγσγηθφ εκπφξην κπνξεί λα σθειήζεη δχν ρψξεο ζηελ πεξίπησζε πνπ θάζε ρψξα εμάγεη 

ηα πξντφληα ζηα νπνία έρεη ζπγθξηηηθφ πιενλέθηεκα  (Krugman & Obstfeld, 2002)  

 Σα θξάηε κέιε ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο κέζα ζηε Εψλε ειεχζεξνπ εκπνξίνπ, 

θαηαξγνχλ ηνπο δαζκνχο θαη ηνπο πνζνηηθνχο πεξηνξηζκνχο ζην κεηαμχ ηνπο εκπφξην. Κάζε 

ρψξα αθνινπζεί ηε δηθή ηεο δαζκνινγηθή πνιηηηθή απέλαληη ζε ηξίηεο ρψξεο, δειαδή, 

δηαηεξεί ηνπο δαζκνχο θαη ηνπο άιινπο πεξηνξηζκνχο. Ζ Εψλε ειεπζέξσλ ζπλαιιαγψλ 
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αθνξά ζπλήζσο ζε βηνκεραληθά πξντφληα. Όηαλ αθνξά ζε φια ηα πξντφληα, ηφηε πξφθεηηαη 

γηα πιήξε ειεπζέξα δψλε ζπλαιιαγψλ. (Rosamond, 2006; Θενδσξφπνπινο, 1997).  

3.1.2 Σελωνειακό Ένωςη (Customs Union): 

 

Ζ ηεισλεηαθή έλσζε  απνηειεί ην πξψην ζηάδην ηεο δηαδηθαζίαο εμέιημεο ηεο 

Οηθνλνκηθήο Οινθιήξσζεο. Σα θξάηε κέιε κίαο ηέηνηνπ είδνπο έλσζεο, ράλνπλ ηελ 

ηεισλεηαθή απηνλνκία ηνπο, δεκηνπξγψληαο έλα θνηλφ εμσηεξηθφ δαζκνιφγην πξνο ηηο ηξίηεο 

ρψξεο. Απηφ ην δαζκνιφγην είλαη θαη ην γεγνλφο πνπ δηαθνξνπνηεί ηελ Σεισλεηαθή Έλσζε 

απφ ηε Εψλε Διεπζέξσλ ΢πλαιιαγψλ. Ζ ειεχζεξε θπθινθνξία ησλ αγαζψλ αθνξά  ζε φια 

ηα πξντφληα νπνηαζδήπνηε πξνέιεπζεο, πνπ βξίζθνληαη ζην έδαθνο ησλ θξαηψλ κειψλ, θη  

φρη κφλν ζηα πξντφληα πνπ παξάγνληαη ζηα θξάηε κέιε. ΢πλεπψο, θάζε πξντφλ ηξίησλ 

ρσξψλ πνπ εηζάγεηαη ζηελ Έλσζε απφ νπνηαδήπνηε ρψξα ηεο Έλσζεο, επηβαξχλεηαη κε 

ζπγθεθξηκέλν δαζκφ θαη θπθινθνξεί ειεχζεξα ζε φιεο ηηο ππφινηπεο ρψξεο. Μηα θνηλή 

εκπνξηθή πνιηηηθή ησλ θξαηψλ κειψλ, θαζηζηά δπλαηή ηε δηαρείξηζε ελφο ηέηνηνπ θνηλνχ 

ηεισλεηαθνχ δαζκνινγίνπ. ΢πγθεθξηκέλα, ην πην γλσζηφ παξάδεηγκα ηεισλεηαθήο έλσζεο 

είλαη ε Μπελεινχμ  δειαδή, ην Βέιγην, ε Οιιαλδία θαη ην Λνπμεκβνχξγν. Δπίζεο, 

αθνινπζεί ε ΔΟΚ, πνπ ε ηεισλεηαθή έλσζε νινθιεξψζεθε ζηα πξψηα έμη θξάηε ην 1968, 

θαη ε θνηλή επξσπατθή αγνξά.  

΢ε απηή ηελ πεξίπησζε θαζίζηαηαη ζαθέο φηη νη ρψξεο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο 

επηηπγράλνπλ έλαλ πςειφηεξν βαζκφ ζπληνληζκνχ θαη απνθηνχλ ζπγθεθξηκέλε πνιηηηθή 

απέλαληη ζηα πξντφληα  πνπ εηζάγνληαη απφ ηηο ΖΠΑ. Γηα λα ππάξρεη θάπνηνο βαζκφο 

ζπληνληζκνχ κεηαμχ Δπξψπεο θαη ΖΠΑ πξέπεη λα ππάξρεη θάπνην θνηλφ ζηελ πνιηηηθή κε 

ηελ νπνία εθαξκφδνπλ ηηο δαζκνινγηθέο ηνπο πνιηηηθέο απέλαληη ζηα άιια θξάηε ηνπ 

θφζκνπ, αιιά θαη ζηηο κεηαμχ ηνπο ζρέζεηο (Θενδσξφπνπινο, 1997) 

 

3.1.3 Η Κοινό Αγορϊ (Common Market): 

 

Ζ Κνηλή Αγνξά απνηειεί εμέιημε ηεο Σεισλεηαθήο Έλσζεο. ΢ηα παξαπάλσ 

πξνζηίζεηαη θαη ε ειεχζεξε κεηαθίλεζε ησλ παξαγσγηθψλ ζπληειεζηψλ, εξγαζίαο θαη 

θεθαιαίνπ, αλάκεζα ζηηο ρψξεο. Δπίζεο, δεκηνπξγνχληαη θνηλνί θαλφλεο θαη επηδηψθνληαη 

θνηλέο πνιηηηθέο απέλαληη ζηε κεηαθίλεζε παξαγσγηθψλ ζπληειεζηψλ απφ ηξίηεο ρψξεο. 

Μέρξη ηψξα, Δδψ ε κεηαθίλεζε εξγαζίαο, παξαγσγηθψλ ζπληειεζηψλ θαη θεθαιαίνπ ήηαλ 

ζρεηηθά δχζθνιε  κεηαμχ Δπξψπεο θαη ΖΠΑ. Απηφ ζπλέβαηλε δηφηη θαη ηα θεθάιαηα 



34 

 

αξγνχζαλ λα κεηαβηβαζηνχλ απφ θάπνηα επξσπατθή ηξάπεδα ζηηο ΖΠΑ, αιιά θαη ήηαλ 

δχζθνιε ε κεηαθίλεζε ηεο εξγαζίαο, αθνχ γηα λα κπνξέζεη θάπνηνο επξσπαίνο πνιίηεο λα 

πάεη ζηηο ΖΠΑ ζα έπξεπε πξψηα λα εθδνζεί βίδα θαη λα εγθξηζεί απφ ηελ ακεξηθαληθή 

πξεζβεία. ΢πλεπψο, ε δηαδηθαζία απηή ήηαλ ρξνλνβφξα, θαη δχζθνιε, αθνχ ε κεηαθίλεζε 

απηή ελδερνκέλσο θαη λα κελ εγθξηλφηαλ (Θενδσξφπνπινο, 1997) 

Σν 2007, ε ΔΔ θαη νη ΖΠΑ μεθίλεζαλ κηα λέα πξνζπάζεηα, ην Γηαηιαληηθφ 

Οηθνλνκηθφ ΢πκβνχιην (΢ΔΚ), κε ζθνπφ ηελ ελνπνίεζε ησλ νηθνλνκηψλ θαη  ηνλ εληνπηζκφ 

ησλ βαζηθψλ ηνκέσλ φπνπ ζα κπνξνχζε λα επηηεπρζεί ε κεγαιχηεξε ζχγθιηζε ησλ 

νηθνλνκηθψλ  ζπζηεκάησλ ησλ δχν πιεπξψλ ηνπ Αηιαληηθνχ. Ζ Δπξσπατθή Έλσζε θαη νη 

ΖΠΑ είλαη πνιχ πην αλνηθηέο πιένλ ζε φ, ηη αθνξά ηηο επελδχζεηο θαη ην εκπφξην. Απηφ είλαη 

θαλεξφ απφ ηελ απνπζία δαζκνινγηθψλ δηαηιαληθψλ εκπνδίσλ. Παξά ην φηη παξαηεξείηαη ε 

ηάζε γηα ηε δεκηνπξγία κίαο ειέπζεξεο δηαηιαληηθήο αγνξάο, ππάξρνπλ αθφκε εκπφδηα κε 

δαζκνινγηθνχ ραξαθηήξα. Απηά πεξηιακβάλνπλ δηαζπλνξηαθά κέηξα φπσο είλαη νη δηάθνξεο 

ηεισλεηαθέο δηαδηθαζίεο, εγρψξηεο λνκνζεζίεο, θαλνληζηηθέο δηαηάμεηο θαη πξαθηηθέο 

(European Commission, 2009; European Commission, 2011). 

3.1.4 Οικονομικό Ένωςη (Economic Union): 

 

΢ηελ Οηθνλνκηθή Έλσζε, ηζρχεη φηη θαη ζηελ Κνηλή Αγνξά θαη επηδηψθεηαη 

ζπληνληζκφο πςεινχ βαζκνχ. Δίλαη απαξαίηεηε ζε απηή ηε θάζε ε ελαξκφληζε ησλ 

ζεκαληηθφηεξσλ ηνκέσλ ηεο νηθνλνκηθήο πνιηηηθήο, δειαδή ηεο λνκηζκαηηθήο, ηεο 

δεκνζηνλνκηθήο, ηεο βηνκεραληθήο, ηεο πνιηηηθήο κεηαθνξψλ θ.ιπ. Όκσο, εθηφο απφ ηηο 

πνιηηηθέο ζην εζσηεξηθφ ησλ ρσξψλ, αλαπηχζζεηαη θνηλή εκπνξηθή πνιηηηθή απέλαληη ζε 

ηξίηεο ρψξεο θαη αθνξά ζε αγαζά, ππεξεζίεο θαη παξαγσγηθνχο ζπληειεζηέο 

(Θενδσξφπνπινο, 1997) 

3.1.5 Νομιςματικό Ένωςη (Monetary Union) 

 

Ζ Ννκηζκαηηθή Έλσζε πξνυπνζέηεη αθφκε πςειφηεξν βαζκφ ζπληνληζκνχ. ΢ηε 

πεξίπησζε ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο δεκηνπξγήζεθε πιήξεο κεηαηξεςηκφηεηα ησλ 

λνκηζκάησλ ησλ θξαηψλ-κειψλ ηεο θαη ηειηθά  επηβιήζεθε έλα θνηλφ λφκηζκα ην νπνίν 

θπθινθνξεί ειεχζεξα ζηηο ρψξεο ηεο (Θενδσξφπνπινο, 1997) 
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3.1.6 Πλόρησ Οικονομικό Ολοκλόρωςη (Full Economic Union) 

 

Ζ Πιήξεο Οηθνλνκηθή Οινθιήξσζε ζπλεπάγεηαη ηελ πιήξε νηθνλνκηθή ελνπνίεζε 

θαη νινθιήξσζε ησλ νηθνλνκηψλ ησλ ρσξψλ πνπ ζπκκεηέρνπλ. Τπάξρεη πιένλ εληαία 

νηθνλνκηθή πνιηηηθή ζηνπο ζεκαληηθφηεξνπο ηνκείο, ε νπνία ζεζκνζεηείηαη απφ θνηλνηηθά 

φξγαλα θαη φρη απφ εζληθά. Βέβαηα, ν αξηζκφο ησλ ηνκέσλ πνιηηηθήο πνπ ελνπνηνχληαη είλαη 

πνιχ κεγάινο. θαη δεκηνπξγνχληαη ππεξεζληθά φξγαλα θαη ζεζκνί. Οη αξκνδηφηεηέο ηνπο θαη 

νη  εμνπζίεο ηνπο  παξαρσξνχληαη απφ ηηο εζληθέο θπβεξλήζεηο ησλ θξαηψλ, ελψ νη 

απνθάζεηο είλαη δεζκεπηηθέο γηα ηα θξάηε-κέιε πνπ ζπκκεηέρνπλ. Λφγσ ηεο παξαπάλσ 

έθηαζεο θαη πνιππινθφηεηαο, ε Πνιηηηθή Έλσζε ζα είλαη κε ηε κνξθή νκνζπνλδίαο 

(Θενδσξφπνπινο, 1997) 

 

3.1.7 ΢υναλλαγματικό ιςοτιμύα 

 

Ζ ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία, ζχκθσλα κε πνιιέο κειέηεο κπνξεί λα πξνθαιέζεη ην 

ζπληνληζκφ κεηαμχ ησλ ρσξψλ. ΢πλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία είλαη ε ηηκή ζηελ νπνία 

αληαιιάζζνληαη δχν εζληθά λνκίζκαηα ζηε δηεζλή αγνξά ζπλαιιάγκαηνο.  

΢ηελ νηθνλνκηθή βηβιηνγξαθία ππάξρνπλ ηξεηο απφςεηο γηα ηε ζπλαιιαγκαηηθή 

ηζνηηκία θαη πψο επεξεάδνπλ νη κεηαβνιέο απηήο ην ζπληνληζκφ κεηαμχ ησλ ρσξψλ. 

΢πγθεθξηκέλα, ε ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία ζε πεξίπησζε πνπ παξνπζηάδεη ρακειή 

κεηαβιεηφηεηα, ζεσξεί φηη νδεγεί ζε πεξηζζφηεξν ζπληνληζκέλνπο νηθνλνκηθνχο θχθινπο. 

Απηφ, έρεη ρξεζηκνπνηεζεί ζηηο δηάθνξεο κειέηεο (Fatas, 1997; Artis & Zhang, 1997-1998; 

Dickerson et al. 1998; Rose & Engel, 2002). 

Έπεηηα, ππάξρεη ζηελ νηθνλνκηθή βηβιηνγξαθία θαη ε αληίζεηε άπνςε, ε νπνία 

ππνζέηεη φηη ζε πεξηφδνπο αζηάζεηαο ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο ν ζπληνληζκφο κεηαμχ 

ησλ νηθνλνκηθψλ θχθισλ ησλ ρσξψλ είλαη πςειφηεξνο. Απηφ, εθθξάδεηαη απφ ηηο κειέηεο 

ησλ νηθνλνκνιφγσλ (Gerlach, 1988; Inklaar & de Haan, 2001). 

Σέινο, ππάξρεη θαη ε άπνςε, φηη ε ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία θαη ε κεηαβιεηφηεηα 

πνπ απηή παξνπζηάδεη δελ επεξεάδεη θαζφινπ ην  ζπληνληζκφ ησλ νηθνλνκηθψλ θχθισλ 

(Baxter & Stockman, 1989; Sopraseuth, 2003; Baxter & Kouparitsas, 2005; Θενδσξφπνπινο, 

1997).  
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3.1.8 Μϋγεθοσ χωρών 

 

΢ε πνιιά άξζξα νηθνλνκνιφγσλ πνπ κειεηνχλ ην ζπληνληζκφ ησλ νηθνλνκηθψλ 

θχθισλ, ππνζηεξίδεηαη ε άπνςε πσο φζν κηθξφηεξεο είλαη νη ρψξεο ηφζν κεγαιχηεξεο 

δηαθπκάλζεηο παξνπζηάδνπλ. Όζν κηθξφηεξε ε ρψξα, ηφζν πεξηζζφηεξν επεξεάδεηαη απφ 

εμσηεξηθέο δηαηαξαρέο (Furceri & Karras, 2007; Darvas & Szapáry, 2004). Αλαθέξνληαο ην 

κέγεζνο ηεο ρψξαο, ελλνείηαη ηφζν ε έθηαζή ηεο, φζν θαη ην κέγεζνο ηεο νηθνλνκίαο ηεο. 

Γειαδή, αλ κία επηπινθή ζπκβεί ζηελ νηθνλνκία ηεο γεξκαληθήο νηθνλνκίαο, πνιχ 

κεγαιχηεξε επίπησζε ζα έρεη ζε άιιεο επξσπατθέο ρψξεο απφ φηη αλ ππνζέζνπκε φηη 

ζπκβαίλεη κία δηαηαξαρή ζηε γαιιηθή ή ζηελ ηζπαληθή νηθνλνκία. Απηφ είλαη απνηέιεζκα 

ηνπ φηη ε βηνκεραληθή παξαγσγή ηεο Γεξκαλίαο είλαη πνιχ πην δπλαηή απφ ηηο δχν 

πξναλαθεξζείζεο ρψξεο. (Camacho et al. 2005), (Θενδσξφπνπινο, 1997) 
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ΚΕΥΑΛΑΙΟ 4: Μεθοδολογύα τησ ϋρευνασ 
  

 Ζ ηαρχηεξε θαη ακεζφηεξε εμάπισζε ησλ ζπλεπεηψλ ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο πνπ 

παξνπζηάζηεθε ην 2007 ζηηο ΖΠΑ, ζηηο ρψξεο ηηο Δπξσπατθήο Έλσζεο καο νδήγεζε λα 

κειεηήζνπκε θαηά πφζν νη ρψξεο ηεο Δπξψπεο ζπληνλίδνληαη κε ηηο ΖΠΑ ,σο πξνο κία 

πιεζψξα κεηαβιεηψλ πνπ έρνπλ επηιερζεί ψζηε λα ζηεξίμνπλ ην κεζνδνινγηθφ πιαίζην 

απηφ.  

 Οη ρψξεο απφ ηηο νπνίεο ππάξρνπλ δηαζέζηκα ζηνηρεία, είλαη: ην Βέιγην, ε Γαλία, ε 

Γεξκαλία, ε Διιάδα, ε Ηηαιία, ε Ηξιαλδία, ε Γαιιία, ε Οιιαλδία, ε Ηζπαλία, ην 

Λνπμεκβνχξγν, ε Απζηξία, ε Πνξηνγαιία, ε Φηλιαλδία, ε ΢νπεδία, ην Ζλσκέλν Βαζίιεην 

θαη νη ΖΠΑ. Σα ζηνηρεία απηά αθνξνχλ ζηα έηε 1960-2008.  

 Οη κεηαβιεηέο πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηηο αλσηέξσ ρψξεο πνπ αλαθέξζεθαλ είλαη: 

Η απαζσόληζη(L), ηο Ακαθάπιζηο Δγσώπιο Πποϊόν (Y), η καηαναλωηική δαπάνη(C), ο 

δείκηηρ παπαγωγικόηηηαρ ηηρ οικονομίαρ(TFP), ηο μέζο πποϊόν(AP), ο 

πποζαπμοζμένορ μιζθόρ(W) και ηο ποζοζηό κέπδοςρ ηηρ οικονομίαρ(PROFIT RATE-

Π) όλερ οι μεηαβληηέρ είναι ζε ηιμέρ έηοςρ βάζηρ 2000 (Μαςπίδηρ Μισαήλ , 2008).  

 Γηα λα είλαη εθηθηφ λα ζπγθξηζνχλ νη κεηαβιεηέο απηέο κεηαμχ ηνπο θαη λα θαλεί φηη 

ζπληνλίδνληαη, ζπγθεθξηκέλα βήκαηα είλαη αλαγθαίν λα αθνινπζεζνχλ ψζηε λα ππάξρνπλ 

ζπκπεξαζκαηηθέο δηαπηζηψζεηο κέζσ ηεο αλάιπζεο ησλ ζηνηρείσλ απηψλ. Γηα ηε ζεκειίσζε 

ηνπ εκπεηξηθνχ κέξνπο ηεο εξγαζίαο απηήο ρξεζηκνπνηείηαη  ην πξφγξακκα Stata θαη ην 

πξφγξακκα SPSS γηα ηνλ αιγφξηζκν νκαδνπνίεζεο.  

 Σν πξψην βήκα είλαη λα ειεγρζνχλ φιεο νη κεηαβιεηέο σο πξνο ηε ζπζρέηηζε . Απηφ 

πνπ ελδηαθέξεη είλαη λα βξεζεί αλ θάζε ρψξα απφ ηηο επξσπατθέο εκθαλίδεη πςειφ 

ζπληειεζηή ζπζρέηηζεο ζε θάζε κεηαβιεηή κε ηηο ΖΠΑ. Δπίζεο, νη κεηαβιεηέο απηέο ζα 

ειέγρνληαη σο πξνο ηε ζπζρέηηζε θαη αθνχ ρξεζηκνπνηεζνχλ πζηεξήζεηο. Οη πζηεξήζεηο ζηηο 

κεηαβιεηέο πνπ ζα ρξεζηκνπνηνχληαη είλαη απφ κία σο νθηψ. Όκσο, δελ αξθεί ε 

πηλαθνπνίεζε ησλ ζπζρεηίζεσλ ψζηε λα θαλεί κε αζθάιεηα αλ νη κεηαβιεηέο απηέο 

δηέπνληαη απφ κία ζρέζε εμάξηεζεο κεηαμχ ηνπο. Απηφ ζπκβαίλεη ιφγσ ηεο χπαξμεο ησλ 

ρξνλνινγηθψλ ζεηξψλ. ΢ε κία ζηνραζηηθή αθνινπζία δηαηεηαγκέλε ζην ρξφλν, ηδίσο φηαλ 

πξφθεηηαη γηα πνιιά έηε, φπσο ζηελ πξνθεηκέλε πεξίπησζε, είλαη δπλαηφ λα εκθαληζηεί 

ηάζε ζηελ εμέιημε ηεο κεηαβιεηήο. Απηφ πξαθηηθά ζεκαίλεη φηη παξαηεξείηαη είηε κία 

κφληκα θαζνδηθή ή αλνδηθή πνξεία φηαλ αλαπαξίζηαηαη γξαθηθά ε εμέιημε ηεο κεηαβιεηήο 
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απηήο ζην ρξφλν. (Υξήζηνπ, 2002) Γηα λα ειεγρζνχλ νη κεηαβιεηέο σο πξνο ην ζπγρξνληζκφ 

ησλ νηθνλνκηθψλ ηνπο δηαθπκάλζεσλ  πξέπεη λα δεκηνπξγεζεί επίζεο ν πίλαθαο ζπζρέηηζεο 

ησλ κεηαβιεηψλ απηψλ, κε ηηο κεηαβιεηέο αθνχ έρεη εθαξκνζηεί ην θίιηξν Hodrick – 

Prescott. Ζ εθαξκνγή ηνπ θίιηξνπ απηνχ γηα ηε ζπζρέηηζε ησλ θπθιηθψλ δηαθπκάλζεσλ έρεη 

ηχρεη πιεζψξαο εθαξκνγψλ.  

 Ζ χπαξμε ηεο ηάζεο ζε κία κεηαβιεηή κπνξεί λα θαλεί θαη δηαγξακκαηηθά. Αλ 

θαίλεηαη ε εμέιημε ηνπ ΑΔΠ φηη αθνινπζεί κνλίκσο αλνδηθή πνξεία, ηφηε είλαη πνιχ πηζαλφ 

λα ππάξρεη ηάζε ζηε κεηαβιεηή απηή. Γηα λα δηαπηζησζεί αλ κία ρξνλνινγηθή ζεηξά είλαη 

ζηάζηκε ή φρη ζα γίλεη ν έιεγρνο Dickey-Fuller. 

 

4.α Έλεγχοσ Dickey-Fuller 

 

 Ο έιεγρνο Dickey-Fuller ιακβάλεη ρψξα ζηελ πεξίπησζε πνπ ππάξρεη ε αλάγθε λα 

δεηρζεί αλ κηα ρξνλνινγηθή ζεηξά είλαη ζηάζηκε ή φρη. Ο έιεγρνο απηφο είλαη γλσζηφο θαη σο 

έιεγρνο ‗κνλαδηαίαο ξίδαο‘. Με ηνλ φξν κνλαδηαία ξίδα ζηηο καθξννηθνλνκηθέο ζεηξέο 

ελλννχκε φηη θάπνηα ξίδα ηνπ πνιπσλχκνπ : 

f(x) = 1 - π1x - π2x2 - π3x3 - ..........- πnxn = 0 

ηζνχηαη κε ηε κνλάδα, βξίζθεηαη δειαδή πάλσ ζην κνλαδηαίν θχθιν. Απηφ πξαθηηθά 

ζεκαίλεη φηη νπνηαδήπνηε εμσγελήο κεηαβνιή πάλσ ζε κηα ελδνγελή κεηαβιεηή ελδέρεηαη λα 

έρεη κφληκε επίδξαζε πάλσ ζε απηή. Απηφ ην απνηέιεζκα πξνέξρεηαη απφ ην 

απηνπαιίλδξνκν ππφδεηγκα πξψηεο ηάμεο AR(1) κε ζπληειεζηή απηνζπζρέηηζεο θνληά ζηε 

κνλάδα θαη ην ιεπθφ ζφξπβν ut λα παίδεη ην ξφιν ηεο ηπραίαο κεηαβιεηήο. Ζ κνξθή ηνπ 

ππνδείγκαηνο ζα είλαη ε θάησζη: 

Yt = πY t-1 + ut , 

φπνπ ut ε δηαδηθαζία ιεπθνχ ζνξχβνπ κε κέζν κεδέλ θαη ζηαζεξή δηαθχκαλζε. ΢ηελ 

πεξίπησζε πνπ ν ζπληειεζηήο απηνπαιηλδξφκεζεο είλαη ίζνο κε ηε κνλάδα, ηφηε έρεη 

κνλαδηαία ξίδα θαη ε αλσηέξσ πεξηγξαθφκελε δηαδηθαζία δελ είλαη ζηάζηκε. Γειαδή ηζρχεη: 

Yt = Yt-1 + ut 

Ζ ζπλάξηεζε απηή νλνκάδεηαη ηπραίνο πεξίπαηνο (random walk) θαη ε ρξνληθή ζεηξά 

ραξαθηεξίδεηαη σο κε ζηάζηκε. (Υξήζηνπ, 2002) 

 Οη έιεγρνη απηνί θαινχληαη έιεγρνη κνλαδηαίαο ξίδαο (unit root tests) θαη ειέγρνπλ 

ηελ ππφζεζε Ζν: ξ = 1 γηα ηελ αλσηέξσ εμίζσζε απηνπαιηλδξφκεζεο φπσο παξνπζηάζηεθε. 

Οη Dickey – Fuller (1979) κέζσ ησλ πεηξακάησλ Monte – Carlo βξήθαλ κηα θαηάιιειε 
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αζχκκεηξε θαηαλνκή πνπ ρξεζηκνπνίεζαλ γηα ηνλ έιεγρν ηεο ππφζεζεο Ζν: ξ = 1, ε νπνία 

Ζν αλαιφγσο απνξξίπηεηαη ή φρη κε βάζε ηηο θξηηηθέο ηηκέο ηνπ MacKinnon. Ο έιεγρνο 

Dickey - Fuller (DF) εμεηάδεη ηε ζπλζήθε θαηά ηελ νπνία κηα δηαδηθαζία έρεη κνλαδηαία ξίδα 

θαη θαηά πφζν νη πξψηεο δηαθνξέο βνεζνχλ ζηελ απνκάθξπλζε ηεο ξίδαο απηήο. (Dickey, 

D.A. and W.A. Fuller , 1979) 

 Ο επαπμεκέλνο έιεγρνο Dickey-Fuller, πξνυπνζέηεη ηελ χπαξμε ρξνληθψλ 

πζηεξήζεσλ, πάλσ απφ κία, ελ αληηζέζεη κε ηνλ απιφ έιεγρν. Ο έιεγρνο ADF εμεηάδεη ηε 

κεδεληθή ππφζεζε φηη θάζε θνξά ε ρξνλνινγηθή ζεηξά είλαη Η (1), δειαδή φηη είλαη 

νινθιεξσκέλε πξψηνπ βαζκνχ, ην νπνίν πξαθηηθά ζεκαίλεη πσο αλ ζε κία κεηαβιεηή 

ρξεζηκνπνηεζνχλ νη πξψηεο δηαθνξέο, ε ζεηξά ζα γίλεη ζηάζηκε, έλαληη ηεο ελαιιαθηηθήο φηη 

Η (0), δειαδή φηη ε ζεηξά είλαη ζηάζηκε, ρσξίο λα ρξεηαζηεί λα εθαξκνζηνχλ πξψηεο 

δηαθνξέο. (Said and Dickey, 1984) 

  Οη νηθνλνκέηξεο γεληθά, ζηνλ επαπμεκέλν έιεγρν Dickey- Fuller δε ρξεζηκνπνηνχλ 

θάπνην ζπγθεθξηκέλν θξηηήξην γηα λα θαζνξίζνπλ ηηο ρξνληθέο πζηεξήζεηο πνπ ζα πξέπεη λα 

ρξεζηκνπνηεζνχλ. Παξφια απηά, κε ην γεληθεπκέλν έιεγρν Dickey-Fuller επηιέγνληαη νη 

ρξνληθέο πζηεξήζεηο ζηνλ επαπμεκέλν έιεγρν. ζπγθεθξηκέλα, αλ κέζσ ηνπ γεληθεπκέλνπ 

ειέγρνπ νη κέγηζηεο πζηεξήζεηο κε βάζε ην θξηηήξην Schwert
1
 είλαη πάλσ απφ κία, ηφηε ν 

βέιηηζηνο αξηζκφο ησλ πζηεξήζεσλ πνπ ζα ρξεζηκνπνηεζεί βξίζθεηαη απφ ην θξηηήξην Ng-

Perron. (http://www.stata.com/stb/stb58/sts15_1/dfgls.hlp). Σν βήκα απηφ είλαη ζεκαληηθφ 

ψζηε λα πξνρσξήζεη θάπνηνο ζηνλ έιεγρν ζπλνινθιήξσζεο δχν κεηαβιεηψλ. Δλ 

πξνθεηκέλσ, ζα πξέπεη λα ειεγρζεί αλ ε πξψηε δηαθνξά κίαο κεηαβιεηήο απνηειεί κία 

ζηάζηκε δηαδηθαζία ή φρη. ΢ηελ πεξίπησζε πνπ είλαη ζηάζηκε, ηφηε ε κεηαβιεηή είλαη 

‗νινθιεξσκέλε‘, πξψηνπ βαζκνχ. Αλ δελ είλαη ζηάζηκε ε πξψηε δηαθνξά, εμεηάδνληαη νη 

δεχηεξεο δηαθνξέο θ.ν.θ. Γχν κεηαβιεηέο πνπ είλαη νινθιεξσκέλεο ηνπ ηδίνπ βαζκνχ, 

κπνξνχλ κέζσ ηνπ ειέγρνπ Granger  λα δηαπηζησζεί φηη πξάγκαηη ππάξρεη ζπλνινθιήξσζε 

ησλ κεηαβιεηψλ απηψλ. (Hylleberg et. al, 1990).  

 

4.β Έλεγχοσ ςυνολοκλόρωςησ Engle-Granger  

 

 O έιεγρνο ζπλνινθιήξσζεο δχν ζηαδίσλ πνπ πξνηάζεθε απφ ηνπο Engle θαη 

Granger (1987) νπζηαζηηθά δείρλεη αλ νη κεηαβιεηέο δηαθξίλνληαη απφ κηα ζρέζε 

                                                           
1
 Το κριηήριο Schwert (1989) τρηζιμοποιείηαι ώζηε να επιλεγεί ο μέγιζηος αριθμός σζηερήζεφν για ηο 

γενικεσμένο έλεγτο Dickey-Fuller, με βάζη ηον κανόνα: kmax=12(n/100)^(0.25)   
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καθξνρξφληαο ηζνξξνπίαο. Αθνχ δηαπηζησζεί πσο νη εμεηαδφκελεο κεηαβιεηέο είλαη 

νινθιεξσκέλεο ηεο ίδηαο ηάμεο, ηφηε εθηειείηαη ν έιεγρνο γηα ηε ζπλνινθιήξσζε. Ζ 

ζπλνινθιήξσζε αλήθεη ζην κεγάιν θεθάιαην ησλ ρξνλνινγηθψλ ζεηξψλ, ην νπνίν 

αζρνιείηαη κε ηελ πξφβιεςε. Δδψ ζπγθεθξηκέλα, ελδηαθέξεη ην θαηά πφζν κία κεηαβιεηή 

δηαηεηαγκέλε ζην ρξφλν, κπνξεί λα πξνβιέςεη ηηο θηλήζεηο κίαο άιιεο ρξνλνινγηθήο ζεηξάο. 

(Υξήζηνπ, 2002).  Δθφζνλ ζηελ παξνχζα εξγαζία ην εμεηαδφκελν ζέκα είλαη ν ζπληνληζκφο 

ησλ νηθνλνκηθψλ θχθισλ Δπξψπεο θαη ΖΠΑ, ζα ειεγρζνχλ φζεο κεηαβιεηέο έρνπλ ηελ ίδηα 

ηάμε νινθιήξσζεο ψζηε λα θαλεί αλ ζπλνινθιεξψλνληαη. Αλ δειαδή ε ρξνλνινγηθή ζεηξά 

π.ρ ηεο απαζρφιεζεο ηεο Γαλίαο κπνξεί λα πξνβιέςεη ηεο θηλήζεηο ηεο απαζρφιεζεο ησλ 

ΖΠΑ θαη παξνπζηάδεη καθξνρξφληα ζρέζε ηζνξξνπίαο.   

Ζ ππφζεζε πνπ ειέγρεηαη εδψ είλαη ε κεδεληθή, ηεο κε ζπλνινθιήξσζεο έλαληη ηεο 

ελαιιαθηηθήο πνπ είλαη ε χπαξμε ζπλνινθιήξσζεο. Γειαδή, ε ππφζεζε δηακνξθψλεηαη σο 

εμήο: 

Ho: Γεν ςπάπσει ζςνολοκλήπωζη μεηαξύ ηων μεηαβληηών. 

Ηα: Τπάπσει ζςνολοκλήπωζη μεηαξύ ηων μεηαβληηών. (Engle and Granger, 1991). 

Ζ κέζνδνο ησλ Engle–Granger (1987) ε νπνία νλνκάδεηαη θαη κέζνδνο ζπλνινθιήξσζεο 

βάζεη ησλ θαηαινίπσλ ζηεξίδεηαη ζηνλ έιεγρν ηεο ζηαζηκφηεηαο ησλ θαηαινίπσλ. Γηα ηνλ 

έιεγρν απηφ νη Engle–Granger πξφηεηλαλ ηα παξαθάησ βήκαηα: 

Βήμα 1: Αξρηθά βξίζθεηαη ε ηάμε νινθιήξσζεο ησλ δχν κεηαβιεηψλ, κε ηε κεζνδνινγία 

φπσο πεξηγξάθεθε αλσηέξσ. Αλ ε ηάμε νινθιήξσζεο ησλ δχν κεηαβιεηψλ είλαη ίδηα ηφηε 

ζπλερίδνπκε ηε δηαδηθαζία γηα λα επηβεβαησζεί ε χπαξμε ηεο ζπλνινθιήξσζεο. Αλ ε ηάμε 

νινθιήξσζεο ησλ δχν κεηαβιεηψλ δελ είλαη ίδηα ηφηε εμαξρήο κπνξεί λα δηαπηζησζεί κε 

βεβαηφηεηα φηη νη κεηαβιεηέο δελ ζπλνινθιεξψλνληαη. Αλ νη δχν κεηαβιεηέο είλαη 

νινθιεξσκέλεο ηεο ίδηαο ηάμεο εθηηκάηαη κε ηε κέζνδν ησλ ειαρίζησλ ηεηξαγψλσλ ε 

εμίζσζε γηα ηε καθξνρξφληα ζρέζε ηζνξξνπίαο, έζησ κνληέιν: 

Yt= b0+ b1Xt+ ut 

Απφ ηελ παξαπάλσ εμίζσζε απνζεθεχνληαη ηα θαηάινηπα 

Βήμα 2:Δθαξκφδεηαη ηε κεζνδνινγία ησλ κνλαδηαίσλ ξηδψλ γηα ηε ζηαζηκφηεηα ησλ 

θαηαινίπσλ. Ζ παξαπάλσ εμίζσζε δελ πεξηιακβάλεη ζηαζεξφ φξν δηφηη ηα θαηάινηπα πνπ 

πξνθχπηνπλ απφ ηε κέζνδν ησλ ειαρίζησλ ηεηξαγψλσλ είλαη γχξσ απφ ην κεδέλ. ΢ηελ 

παξνχζα εξγαζία, γηα λα ππνινγηζηνχλ νη πζηεξήζεηο νη νπνίεο ζα ρξεζηκνπνηεζνχλ γηα λα 

ειεγρζεί π ππφζεζε ηεο χπαξμεο κνλαδηαίαο ξίδαο ζηα θαηάινηπα ηεο παιηλδξφκεζεο, ζα 

ρξεζηκνπνηεζεί πξψηα έιεγρνο Dickey- Fuller γεληθεπκέλνο, φπσο πεξηγξάθεθε αλσηέξσ γηα 
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λα επηιερζνχλ νη πζηεξήζεηο πνπ ζα ρξεζηκνπνηεζνχλ ζηνλ επαπμεκέλν έιεγρν ησλ 

θαηαινίπσλ. Γηα ηνλ έιεγρν ηεο ζηαζηκφηεηαο ησλ θαηαινίπσλ νη Engle–Granger 

παξνπζίαζαλ έλαλ πίλαθα κε θξίζηκεο ηηκέο γηα ηνλ έιεγρν απηφ δηαθνξεηηθφ απφ απηφ κε ηα 

ζηαηηζηηθά ησλ ειέγρσλ ησλ Dickey–Fuller. (Engle and Granger, 1991). 

 

4.γ. Αιτιότητα κατϊ Granger 

 

 Απφ ηε ζεσξία ησλ ρξνλνινγηθψλ ζεηξψλ, αλ κία ζηνραζηηθή δηαδηθαζία  είλαη 

ζπλνινθιεξσκέλε κε κηα άιιε, ηφηε δηέπνληαη απφ ζρέζε καθξνρξφληαο ηζνξξνπίαο. Έηζη, 

εμ νξηζκνχ, αλ δχν κεηαβιεηέο ζπλνινθιεξψλνληαη, ζα πξέπεη λα πξνυπάξρεη ζρέζε 

βξαρπρξφληαο ηζνξξνπίαο κεηαμχ ηνπο, ζρέζε ‗αηηηφηεηαο‘. (Walter, 2010). Οη δπζθνιίεο ηνπ 

θαζνξηζκνχ κίαο ζρέζεο αηηηφηεηαο κεηαμχ ησλ νηθνλνκηθψλ κεηαβιεηψλ νδήγεζαλ ηνλ 

Granger (1969) ζηελ αλάπηπμε ηεο νηθνλνκηθήο έλλνηαο ηεο αηηηφηεηαο γλσζηήο σο 

«αηηηφηεηα θαηά Granger» (Granger Causality). Γεληθά, κία κεηαβιεηή Υ αηηηάδεη θαηά 

Granger κία άιιε Τ, αλ φιε ε ησξηλή θαη πξνεγνχκελε πιεξνθφξεζε γχξσ απφ ηηο ηηκέο 

ηεο κεηαβιεηήο απηήο βνεζνχλ ζηελ θαιχηεξε πξφβιεςε ησλ ηηκψλ ηεο Τ. έηζη, ζχκθσλα 

κε ηνλ νξηζκφ ηνπ Granger, ε κεηαβιεηή Υ αηηηάδεη ηελ Τ αλ ε πξφβιεςε ηεο Τ γηα κία 

πεξίνδν ζην κέιινλ, πνπ πξνέθπςε κε βάζε φιε ηελ πξνεγνχκελε πιεξνθφξεζε έρεη 

κηθξφηεξν κέζν ζθάικα ηεηξαγψλνπ απφ ηελ πξφβιεςε ηνπ Τ πνπ γίλεηαη κε βάζε φιε ηελ 

πξνεγνχκελε πιεξνθφξεζε πιελ εθείλεο πνπ αθνξά ηε κεηαβιεηή Υ.  

Ο πην γλσζηφο έιεγρνο γηα ηελ θαηεχζπλζε ηεο αηηηφηεηαο είλαη απηφο πνπ 

πξνηάζεθε απφ ηνλ Granger. Ο έιεγρνο απηφο βαζίδεηαη ζην ζπιινγηζκφ φηη ην κέιινλ δελ 

κπνξεί λα πξνθαιέζεη ην παξφλ ή ην παξειζφλ. ΢ε ππνδείγκαηα ηεο νηθνλνκεηξίαο ε ζρέζε 

αηηίαο–αηηηαηνχ είλαη δεδνκέλε εθ ησλ πξνηέξσλ. Ο έιεγρνο γηα ηε δηαπίζησζε ηεο 

αηηηφηεηαο θαηά Granger είλαη ν αθφινπζνο: Αθνχ δηαπηζησζεί φηη δχν κεηαβιεηέο 

ζπλνινθιεξψλνληαη, ηφηε ζα πξέπεη λα ππάξρεη πξνο κία κεξηά αηηηφηεηα θαηά Granger. 

΢πγθεθξηκέλα, ζα πξέπεη λα παιηλδξνκεζεί π.ρ ε απαζρφιεζε ζηηο ΖΠΑ κε ηελ απαζρφιεζε 

ζηε Γαλία, κε κία ή πεξηζζφηεξεο ρξνληθέο πζηεξήζεηο φζν γηα ηελ απαζρφιεζε ζηηο ΖΠΑ, 

φζν θαη ηεο Γαλίαο. Ζ παιηλδξφκεζε απηή ζα γίλεη αθνχ πξψηα έρεη δηαπηζησζεί φηη νη δχν 

απηέο κεηαβιεηέο ζπλνινθιεξψλνληαη. Οη πζηεξήζεηο πνπ ζα ρξεζηκνπνηεζνχλ ζηελ 

παιηλδξφκεζε, ζα είλαη απηέο ζηηο νπνίεο νη κεηαβιεηέο θαίλνληαη λα ζπλνινθιεξψλνληαη. 

Γειαδή αλ έρεη βγεη ην ζπκπέξαζκα πσο δχν κεηαβιεηέο ζπλνινθιεξψλνληαη ζε ηέζζεξεηο 

ρξνληθέο πζηεξήζεηο, ηφηε γηα ηνλ έιεγρν αηηηφηεηαο θαηά Granger ζα παιηλδξνκεζεί ε 
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απαζρφιεζε ζηηο ΖΠΑ πάλσ ζηελ απαζρφιεζε ησλ ΖΠΑ  κε ηέζζεξεηο πζηεξήζεηο θαη 

ζηελ απαζρφιεζε ηεο Γαλίαο, πάιη κε ηέζζεξεηο ρξνληθέο πζηεξήζεηο.  

 

4.δ Ανϊλυςη κατϊ ςυςτϊδεσ (cluster analysis) 
 

H αλάιπζε θαηά ζπζηάδεο είλαη κηα κέζνδνο πνπ ζθνπφ έρεη λα θαηαηάμεη ζε νκάδεο 

ηηο ππάξρνπζεο παξαηεξήζεηο ρξεζηκνπνηψληαο ηελ πιεξνθνξία πνπ ππάξρεη ζε θάπνηεο 

κεηαβιεηέο. Μπνξεί λα πεη θαλείο πσο εμεηάδνληαο πφζν φκνηεο είλαη θάπνηεο παξαηεξήζεηο 

σο πξνο θάπνηνλ αξηζκφ κεηαβιεηψλ ε κέζνδνο ηείλεη λα 

δεκηνπξγεί νκάδεο απφ παξαηεξήζεηο πνπ κνηάδνπλ κεηαμχ ηνπο. Μηα επηηπρεκέλε αλάιπζε 

ζα πξέπεη λα θαηαιήμεη ζε νκάδεο γηα ηηο νπνίεο νη παξαηεξήζεηο κέζα ζε 

θάζε νκάδα λα είλαη φζν γίλεηαη πην νκνηνγελείο αιιά παξαηεξήζεηο δηαθνξεηηθψλ νκάδσλ 

λα δηαθέξνπλ φζν γίλεηαη πεξηζζφηεξν (.Aldenderfer, and Blashfield,1984) ΢ηε 

ζπγθεθξηκέλε εξγαζία, έρνπλ ππνινγηζηεί νη κέζνη φξνη ησλ νηθνλνκηθψλ δηαθπκάλζεσλ 

ησλ κεηαβιεηψλ θάζε ρψξαο ζχκθσλα κε ην θίιηξν Hodrick – Prescott.  Eίλαη ζεκαληηθφ λα 

νκαδνπνηεζνχλ νη νηθνλνκηθέο δηαθπκάλζεηο ζχκθσλα κε ην κέζν φξν ησλ νηθνλνκηθψλ 

δηαθπκάλζεψλ ηνπο. γηα απηφ ην ζθνπφ  ρξεζηκνπνηείηαη ν αιγφξηζκνο k-means. 

 

4.ε Η μϋθοδοσ K-Means 
 

   Ζ δηαδηθαζία ηεο νκαδνπνίεζεο ησλ δεδνκέλσλ έρεη γίλεη κε ην ζηαηηζηηθφ πξφγξακκα 

SPSS. Ζ κέζνδνο δνπιεχεη επαλαιεπηηθά. Υξεζηκνπνηεί ηελ έλλνηα ηνπ θέληξνπ ηεο νκάδαο 

(centroid) θαη ζηε ζπλέρεηα θαηαηάζζεη ηηο παξαηεξήζεηο αλάινγα κε ηελ απφζηαζε ηνπο 

απφ ηα θέληξα φισλ ησλ νκάδσλ. Σν θέληξν ηεο νκάδαο δελ είλαη ηίπνηα άιιν απφ ηε κέζε 

ηηκή γηα θάζε κεηαβιεηή φισλ ησλ παξαηεξήζεσλ ηεο νκάδαο. Ο αιγφξηζκνο είλαη ν εμήο: 

Βήμα 1ο Βξίζθνληαη ηα αξρηθά θέληξα ησλ νκάδσλ 

Βήμα 2ο Καηαηάζζεηαη θάζε παξαηήξεζε ζηελ νκάδα ηεο νπνίαο ην θέληξν έρεη ηε 

κηθξφηεξε απφζηαζε απφ ηελ παξαηήξεζε 

Βήμα 3ο Απφ ηηο παξαηεξήζεηο πνπ είλαη κέζα ζηελ νκάδα ππνινγίδνληαη ηα λέα θέληξα. 

Βήμα 4ο Αλ ηα λέα θέληξα δελ δηαθέξνπλ απφ ηα παιηά ζηακαηάεη, αιιηψο πεγαίλεη εθ λένπ 

ζην βήκα 2. (Hartigan and Wong, 1979). 
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ΚΕΥΑΛΑΙΟ 5: Εμπειρικό μϋροσ 
 

5.1. ΢υςχϋτιςη μεταβλητών 
 

 Όπσο έρεη ήδε εηπσζεί, ζην ζεκείν απηφ ειέγρνληαη σο πξνο ηε ζπζρέηηζή ηνπο κε 

ηηο ΖΠΑ φιεο νη κεηαβιεηέο ησλ ππνινίπσλ ρσξψλ. Αξρηθά δεκηνπξγνχληαη νη πίλαθεο 

ζπζρεηίζεσλ κε ηηο κεηαβιεηέο σο έρνπλ θη έπεηηα κε ρξνληθέο πζηεξήζεηο. Σέινο, γίλνληαη 

θαη κε ην θίιηξν Hodrick-Prescott θαη κε ρξνληθέο πζηεξήζεηο επί ηνπ θίιηξνπ.  

Απφ ηνπο πίλαθεο πνπ βξίζθνληαη ζην παξάξηεκα, πίλαθεο 1-65, (ζει 65-97),  θαη δείρλνπλ 

ηα απνηειέζκαηα πνπ πξνθχπηνπλ απφ ην ζπληειεζηή ζπζρέηηζεο Pearson, είλαη θαλεξφ πσο 

νη κεηαβιεηέο κνηάδνπλ λα ζπζρεηίδνληαη πνιχ πςειά κεηαμχ ηνπο, κε ζπληειεζηέο 

ζπζρέηηζεο πνιχ θνληά ζηε κνλάδα. Απηφ κνηάδεη λα ζπκβαίλεη θαη φηαλ ζεσξήζνπκε απφ 

κία σο νθηψ ρξνληθέο πζηεξήζεηο. ΢χκθσλα κε ην ζπληειεζηή Pearson, ε ζπζρέηηζε 

ζεσξείηαη κεγάιε κεηαμχ δχν κεηαβιεηψλ φηαλ είλαη κεηαμχ 0,5 θαη 1, κεζαία φηαλ 

βξίζθεηαη αλάκεζα ζε 0,5 θαη 0,3 θαη κηθξή φηαλ είλαη κεηαμχ 0,3 θαη 0,09. Δχινγν είλαη φηη 

θάησ απφ 0,09 δε κνηάδεη λα ππάξρεη θακία ζπζρέηηζε (Rogers and Nicewander, 1988) 

 Γηα λα θαλεί θαηά πφζν ε ζπζρέηηζε πνπ παξνπζηάδεηαη κεηαμχ ησλ κεηαβιεηψλ 

αθνξά ζην θαηλφκελν ηεο « πιαζκαηηθήο ζπζρέηηζεο» (Aldrich, 1995) ε νπνία παξαηεξείηαη 

ζπρλά ζηηο κε ζηάζηκεο ρξνλνινγηθέο ζεηξέο, ζα ρξεζηκνπνηεζνχλ νη ίδηεο κεηαβιεηέο, αθνχ 

έρεη εθαξκνζηεί ην θίιηξν Hodrick- Prescott. Οη αληίζηνηρνη πίλαθεο βξίζθνληαη ζην 

παξάξηεκα, πίλαθεο 66-132(ζει 97-130). 

 Οη θπθιηθέο δηαθπκάλζεηο πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηελ εθαξκνγή ηνπ θίιηξνπ HP, 

δίλνπλ δηαθνξεηηθά απνηειέζκαηα, αθνί νη ζπζρεηίζεηο κεηαμχ ηνπο πνιιέο θνξέο είλαη 

κηθξέο ή θαη αλχπαξθηεο. Οη θπθιηθέο δηαθπκάλζεηο ηεο απαζρφιεζεο ζπζρεηίδνληαη πςειά 

θαη ζεηηθά κε ην Ζλσκέλν Βαζίιεην θαη γηα ηηο νθηψ ρξνληθέο πζηεξήζεηο πνπ έρνπλ 

ππνινγηζηεί, ελψ θακία άιιε ρψξα δε θαίλεηαη λα ζπζρεηίδεηαη πςειά ζε φ, ηη αθνξά ηηο 

παξνχζεο ηηκέο ηεο κεηαβιεηήο ηεο απαζρφιεζεο. Δπηπιένλ φηαλ ππνινγίδεηαη ε ζπζρέηηζε 

κε δχν ρξνληθέο πζηεξήζεηο, ε Οιιαλδία κνηάδεη λα ζπζρεηίδεηαη πςειά θαη ζεηηθά κε ηηο 

ΖΠΑ. Ο πςειφο απηφο βαζκφο ζπζρέηηζεο ζπλερίδεη κέρξη θαη ηηο νθηψ ρξνληθέο 

πζηεξήζεηο. Όηαλ ππνινγίδεηαη ε ζπζρέηηζε ηεο απαζρφιεζεο ησλ ρσξψλ κε ηέζζεξεηο 

ρξνληθέο πζηεξήζεηο, θαίλεηαη πσο θαη ε Γεξκαλία ζπζρεηίδεηαη κε ηηο ΖΠΑ πςειά θαη 

ζεηηθά. Ζ ζπζρέηηζε απηή εκθαλίδεηαη κέρξη θαη ηηο νθηψ ρξνληθέο πζηεξήζεηο πνπ έρνπλ 

ππνινγηζηεί. Όηαλ ππνινγίδεηαη ε ζπζρέηηζε γηα πέληε πζηεξήζεηο θαη ε θπθιηθή 
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δηαθχκαλζε ηεο απαζρφιεζεο ηεο Ηξιαλδίαο θαίλεηαη λα ζπζρεηίδεηαη κε απηή ησλ ΖΠΑ 

πςειά θαη ζεηηθά. Ζ ζπζρέηηζε απηή ζπλερίδεηαη θαη κέρξη ηηο νθηψ ρξνληθέο πζηεξήζεηο.  

 ΢ηελ πεξίπησζε ησλ επηά ρξνληθψλ πζηεξήζεσλ θαη ε Ηζπαλία κνηάδεη λα ζπζρεηίδεη 

πςειά θαη ζεηηθά κε ηηο νηθνλνκηθέο δηαθπκάλζεηο ηεο απαζρφιεζεο, θάηη πνπ παξαηεξείηαη 

θαη ζηε ζπζρέηηζε κε νθηψ ρξνληθέο πζηεξήζεηο. ΢ηε ζπζρέηηζε κε νθηψ ρξνληθέο 

πζηεξήζεηο θαη ε Γαιιία παξνπζηάδεη πςειή θαη ζεηηθή ζπζρέηηζε κε ηηο ΖΠΑ. 

Αλαθνξηθά κε ην ΑΔΠ, κεγάιε ζπζρέηηζε κνηάδεη λα έρεη ε ΢νπεδία κε ηηο ΖΠΑ 

θαη γηα ηηο νθηψ πζηεξήζεηο. Ζ Διιάδα παξνπζηάδεη επίζεο πςειή ζπζρέηηζε κε ην ΑΔΠ 

ησλ ΖΠΑ, φηαλ ππάξρνπλ δχν ρξνληθέο πζηεξήζεηο. Απηφ, ζπλερίδεη κέρξη θαη ηελ ηέηαξηε 

ρξνληθή πζηέξεζε, φπνπ απφ εθεί θαη θάησ είηε ε ζπζρέηηζε κεηαμχ ΖΠΑ θαη Διιάδαο ζην 

ΑΔΠ είλαη κεζαία είηε δελ ππάξρεη. ΢ηελ έθηε ρξνληθή πζηέξεζε θαη ην ΑΔΠ ηνπ Ζλσκέλνπ 

Βαζηιείνπ κνηάδεη λα ζπγρξνλίδεηαη κε ησλ ΖΠΑ θαη ζηελ έβδνκε ρξνληθή πζηέξεζε θαη ην 

Βέιγην. Οη ζπζρεηίζεηο απηέο παξακέλνπλ ίδηεο θαη γηα ηελ φγδνε ρξνληθή πζηέξεζε.  

 ΢ε φηη αθνξά ηηο θπθιηθέο δηαθπκάλζεηο ηηρ καηανάλωζηρ, νη ρψξεο πνπ κνηάδνπλ 

λα ζπληνλίδνληαη κε ηηο ΖΠΑ είλαη ε Φηλιαλδία, ε ΢νπεδία θαη ην Ζλσκέλν Βαζίιεην. Ζ 

ζπζρέηηζε απηή γηα ηε ΢νπεδία θαη ηε Φηλιαλδία δε ζπλερίδεηαη θαη γηα ηηο νθηψ ρξνληθέο 

πζηεξήζεηο, παξά κφλν γηα ηελ πξψηε. Γηα ηε ΢νπεδία θαη γηα ηηο δχν πξψηεο γηα ηε 

Φηλιαδία. Γεληθά, κφλν ην Ζλσκέλν Βαζίιεην κνηάδεη λα ζπζρεηίδεηαη πςειά θαη γηα ηηο 

νθηψ ρξνληθέο πζηεξήζεηο κε ηηο ΖΠΑ.  

 Ωο πξνο ην θαζαξφ κεθαλαιακό απόθεμα ηεο νηθνλνκίαο, νη ζπζρεηίζεηο ησλ 

Δπξσπατθψλ ρσξψλ κε ηηο ΖΠΑ κνηάδνπλ κηθξέο ή αλχπαξθηεο, εθηφο εμαηξέζεσλ ζε 

κεξηθέο ρξνληθέο πζηεξήζεηο. Γηα παξάδεηγκα, γηα ηελ πξψηε ρξνληθή πζηέξεζε ην Ζλσκέλν 

Βαζίιεην ζπζρεηίδεηαη πςειά θαη αξλεηηθά κε ην θεθαιαηαθφ απφζεκα ησλ ΖΠΑ. Γηα ηελ 

ηξίηε ρξνληθή πζηέξεζε, κεγάιε αξλεηηθή ζπζρέηηζε παξνπζηάδεη ε Γαιιία. Γηα ηελ 

ηέηαξηε ρξνληθή ζπζρέηηζε κφλν ε Οιιαλδία θαίλεηαη λα ζπζρεηίδεηαη ζε κεζαίν βαζκφ θαη 

ζεηηθά κε ηηο ΖΠΑ. Μέρξη θαη ηηο νθηψ ρξνληθέο πζηεξήζεηο, δε θαίλεηαη λα ππάξρεη θάπνηα 

ρψξα ε νπνία λα ζπζρεηίδεηαη πςειά θαη ζεηηθά κε ηηο ΖΠΑ.  

 Γηα ηο δείκηη παπαγωγικόηηηαρ επίζεο δελ ππάξρνπλ πνιιέο ρψξεο νη νπνίεο λα 

ζπζρεηίδνληαη πςειά ή κεζαία κε ηηο ΖΠΑ. ΢πγθεθξηκέλα, ε Γαλία, ε Ηζπαλία, ε ΢νπεδία 

θαη ην Ζλσκέλν Βαζίιεην κνηάδνπλ λα ζπζρεηίδνληαη κε ηηο ΖΠΑ ζε κεζαίν βαζκφ. ΢ηηο 

ρξνληθέο πζηεξήζεηο, απηφ πνπ παξαηεξείηαη είλαη φηη φιν θαη ιηγφηεξεο ρψξεο κνηάδνπλ λα 

ζπζρεηίδνληαη πςειά ή κεζαία κε ηηο ΖΠΑ. 
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 Γηα ην επίπεδο ηων μιζθών, ε Γαλία κνηάδεη λα ζπζρεηίδεηαη πςειά θαη ζεηηθά κε 

ηηο ΖΠΑ. Δπίζεο, ε Ηηαιία, ε Απζηξία, ε Πνξηνγαιία θαη ην Βέιγην εκθαλίδνπλ κεζαίαο 

ηάμεο ζπζρέηηζε κε ηηο ΖΠΑ. Γηα ηε Γαλία ζπλερίδεηαη ε πςειή απηή ζπζρέηηζε θαη γηα ηηο 

νθηψ πζηεξήζεηο, ελψ θαη ην Βέιγην θαίλεηαη απφ ηε δεχηεξε ρξνληθή πζηέξεζε λα 

ζπζρεηίδεηαη ζεηηθά θαη πςειά κε ηηο ΖΠΑ.  

 Γηα ην μέζο πποϊόν, δε θαίλεηαη λα ππάξρεη θακία ζπζρέηηζε κεηαμχ ΖΠΑ θαη 

Δπξψπεο, αθνχ βγαίλεη κεδεληθή ε ζπζρέηηζε. Σέινο, γηα ην πνζνζηφ θέξδνπο, ζε κεζαίν 

βαζκφ ζπζρεηίδνληαη κε ηηο ΖΠΑ ε ΢νπεδία, ην Ζλσκέλν Βαζίιεην θαη ε Γαλία. Όζν 

ππνινγίδνληαη νη ρξνληθέο πζηεξήζεηο, κνηάδνπλ νη ρψξεο ηεο Δπξψπεο λα κε ζπληνλίδνληαη 

κε ηηο ΖΠΑ, παξά κφλν ε Γαλία πνπ έρεη εκθαλίζεη θαη πςειή ζεηηθή ζπζρέηηζε.  

 ΢πκπεξαζκαηηθά, θαίλεηαη πσο ιίγεο ρψξεο έρνπλ ζπζρέηηζε κε ηηο ΖΠΑ γηα ηηο 

κεηαβιεηέο πνπ έρνπλ επηιεγεί. Μάιηζηα, παξαηεξείηαη πσο κέρξη ην έηνο 2009, ην Ζλσκέλν 

Βαζίιεην είλαη εθείλν πνπ κνηάδεη λα ζπγθιίλεη κε ηηο ΖΠΑ ζε θάπνηεο κεηαβιεηέο φπσο ε 

απαζρφιεζε, ην ΑΔΠ, ε θαηαλάισζε, ν δείθηεο παξαγσγηθφηεηαο θαη ην πνζνζηφ θέξδνπο. 

Έπεηηα, γηα ην ΑΔΠ κπνξεί λα εηπσζεί πσο νη πεξηζζφηεξεο ρψξεο ηεο Δπξψπεο ζπζρεηίδνπλ 

ζε κεζαίν βαζκφ ηηο νηθνλνκηθέο δηαθπκάλζεηο ηνπο κε ησλ ΖΠΑ. Οη ρψξεο απηέο είλαη ε 

Διιάδα, ε Γαιιία, ε Ηηαιία, ε Απζηξία, ε Πνξηνγαιία, ε Φηλιαλδία θαη ην Ζλσκέλν 

Βαζίιεην, ελψ ε ΢νπεδία ζπζρεηίδεηαη κε κεγάιν βαζκφ κε ηηο ΖΠΑ.  

 Γεληθά, κπνξεί λα ιερζεί παξαηεξψληαο ηνπο πίλαθεο ζπζρεηίζεσλ ησλ κεηαβιεηψλ 

ησλ επξσπατθψλ ρσξψλ κε ηηο ΖΠΑ, φηη φζν πξνρσξνχκε πξνο παξειζνχζεο ηηκέο ησλ 

νηθνλνκηθψλ θχθισλ, ηφζν πεξηζζφηεξεο ρψξεο ηεο Δπξψπεο παξνπζηάδνπλ ζπληνληζκφ ησλ 

νηθνλνκηθψλ ηνπο θχθισλ κε ησλ ΖΠΑ. Απηφ ζεκαίλεη πσο ππάξρνπλ ρξνληθέο πζηεξήζεηο 

ζηνπο νηθνλνκηθνχο θχθινπο ησλ ΖΠΑ κε ηηο επξσπατθέο. ΢ρεηηθφ παξάδεηγκα είλαη ε 

κεηαβιεηή ηνπ ΑΔΠ, φπνπ θαίλεηαη θαζαξά φηη ζηνλ πίλαθα ζπζρεηίζεσλ κε 5-8 ρξνληθέο 

πζηεξήζεηο (κε ην θίιηξν HP), φηη νη ζπζρεηίζεηο ηνπ ΑΔΠ ησλ ΖΠΑ είλαη πςειέο κε αθφκα 

πεξηζζφηεξεο ρψξεο. Γειαδή, γηα ηε κεηαβιεηή ΑΔΠ δελ κπνξεί λα πεη θαλείο φηη 

ζπγρξνλίδνληαη νη νηθνλνκηθέο δηαθπκάλζεηο ησλ ΖΠΑ θαη ησλ επξσπατθψλ ρσξψλ, αιιά 

ππάξρνπλ πζηεξήζεηο.  Παξφκνηα ηζρχνπλ θαη γηα ηε κεηαβιεηή ηεο απαζρφιεζεο. Απφ 5-8 

ρξνληθέο πζηεξήζεηο, φιν θαη πεξηζζφηεξεο ρψξεο κνηάδνπλ λα ζπζρεηίδνληαη πςειά κε ηηο 

ΖΠΑ. Σν ίδην ηζρχεη θαη γηα ηελ θαηαλάισζε, πνπ φιν θαη πεξηζζφηεξεο ρψξεο κνηάδνπλ λα 

εκθαλίδνπλ πςειή ζπζρέηηζε ζηηο πζηεξήζεηο 7-8. Γηα ηε κεηαβιεηή ηνπ θεθαιαηαθνχ 

απνζέκαηνο δελ ηζρχνπλ ηα αλάινγα, αθνχ νη πεξηζζφηεξεο ρψξεο θαη γηα ηηο νθηψ 

πζηεξήζεηο παξνπζηάδνπλ κε ηηο ΖΠΑ κηθξή, κεζαία ή θαη θαζφινπ πζηέξεζε ρσξίο 
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αιιαγέο. Σν κέζν πξντφλ ηεο Δπξψπεο δε ζπζρεηίδεηαη θαζφινπ κε απηφ ησλ ΖΠΑ. Σν 

πνζνζηφ θέξδνπο θηλείηαη επίζεο παξφκνηα γηα φιεο ηηο ρξνληθέο πζηεξήζεηο, κε κηθξή ή 

θαζφινπ ζπζρέηηζε ησλ ρσξψλ ηεο Δπξψπεο θαη ησλ ΖΠΑ.  

 

5.2 Έλεγχοσ Dickey- Fuller 

Με ηε κέζνδν ησλ Dickey-Fuller ειέγρνπκε αλ νη ζεηξέο πνπ κειεηάκε είλαη ζηάζηκεο ή 

έρνπλ ηάζε(κε ζηάζηκεο). 

        Αξρηθά γίλεηαη ν έιεγρνο Dickey-Fuller ν γεληθεπκέλνο,φπσο πεξηγξάθεθε αλσηέξσ, 

ψζηε λα βγεί ζπκπέξαζκα ,πεξί ζηαζηκφηεηαο ηεο ρξνλνινγηθήο ζεηξάο  

 ΢ην παξάξηεκα ζηνλ πίλαθα 133, (ζει 131) δίλνληαη νη ρξνληθέο πζηεξήζεηο πνπ 

έρνπλ επηιεγεί θαη ζηνλ πίλαθα 134 (ζει  131) ηα απνηειέζκαηα ηνπ ειέγρνπ Dickey-Fuller 

πεξί χπαξμεο κνλαδηαίαο ξίδαο. 

          Δίλαη θαλεξφ, φηη φιεο νη κεηαβιεηέο παξνπζηάδνπλ κνλαδηαία ξίδα, εθηφο απφ ηελ 

Διιάδα θαη ηελ Ηζπαλία ζηε κεηαβιεηή ηνπ πνζνζηνχ θέξδνπο θαη ηελ Ηηαιία,  ζηε 

κεηαβιεηή ηνπ δείθηε παξαγσγηθφηεηαο. ΢πλεπψο, νη πεξηζζφηεξεο κεηαβιεηέο δελ είλαη 

ζηάζηκεο.  

Πίνακασ 1: Αποτελζςματα ελζγχου μοναδιαίασ ρίηασ Dickey-Fuller. 

 Μοναδιαία Ρίηα 

 Βζλγιο Δανία Γερμανία Ελλάδα Ιςπανία Γαλλία Ιρλανδία Ιταλία 

Απαςχόλθςθ Ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι 

ΑΕΠ Ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι 

Κατανάλωςθ Ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι 

Κεφαλ.απόκ. Ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι 

Δείκτθσ παραγωγ. Ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι όχι 

Μιςκόσ Ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι 

Μζςο προϊόν Ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι 

Ποςοςτό κζρδουσ Ναι ναι ναι όχι όχι ναι ναι ναι 

 Μοναδιαία ΢ίηα 

 Βζλγιο Δανία Γερμανία Ελλάδα Ιςπανία Γαλλία Ιρλανδία Ιταλία 

Απαςχόλθςθ Ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι 

ΑΕΠ Ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι 

Κατανάλωςθ Ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι 

Κεφαλ.απόκ. Ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι 

Δείκτθσ παραγωγ. Ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι όχι 

Μιςκόσ Ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι 

Μζςο προϊόν Ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι 

Ποςοςτό κζρδουσ Ναι ναι ναι όχι όχι ναι ναι ναι 
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5.2.α. Έλεγχοσ τϊξησ ολοκλόρωςησ. 

 

 Δθφζνλ νη πεξηζζφηεξεο ρξνλνινγηθέο ζεηξέο δελ είλαη ζηάζηκεο, ζην επφκελν βήκα 

δεκηνπξγνχληαη απφ ηηο κεηαβιεηέο απηέο νη κεηαβιεηέο ησλ δηαθνξψλ ηνπο, θαη ειέγρεηαη ε 

ηάμε νινθιήξσζήο ηνπο.  

 Γεκηνπξγνχληαη π.ρ νη πξψηεο δηαθνξέο κηαο κεηαβιεηήο, έπεηηα γίλεηαη έιεγρνο 

Dickey- Fuller, ψζηε λα θαλεί αλ νη πξψηεο δηαθνξέο ηεο κεηαβιεηήο είλαη κία ζηάζηκε 

δηαδηθαζία. Αλ κε ηνλ έιεγρν Dickey- Fuller εκθαλίδεηαη  πσο νη πξψηεο δηαθνξέο ηεο 

κεηαβιεηήο είλαη κία ζηάζηκε δηαδηθαζία, ηφηε ε δηαδηθαζία απηή είλαη νινθιεξσκέλε 

πξψηνπ βαζκνχ. 

 ΢ην παξάξηεκα ζηνλ πίλαθα 135 (ζει 132), παξνπζηάδνληαη ηα απνηειέζκαηα ηνπ 

ειέγρνπ Dickey-Fuller θαη ζε πνηα ηάμε νινθιήξσζεο αλήθνπλ. Γηαπηζηψλεηαη πσο νη 

πεξηζζφηεξεο κεηαβιεηέο είλαη νινθιεξσκέλεο πξψηνπ βαζκνχ, ελψ ππάξρνπλ θαη 

κεηαβιεηέο πνπ δελ νινθιεξψλνληαη, είλαη πεξηπηψζεηο «ηπραίνπ πεξίπαηνπ». (Gujarati, 

2008). 

 

5.3. ΢υνολοκλόρωςη μεταβλητών 

 

   Ο έιεγρνο ζπλνινθιήξσζεο, φπσο έρεη ήδε αλαθεξζεί παξαπάλσ, γίλεηαη κέζσ ηεο 

παιηλδξφκεζεο δχν κεηαβιεηψλ θαη απνζήθεπζεο ησλ θαηαινίπσλ ηνπο. Αθνχ γίλεη ν 

γεληθεπκέλνο έιεγρνο Dickey-Fuller, επηιέγνληαη νη πζηεξήζεηο πνπ ζα ρξεζηκνπνηεζνχλ 

ζηνλ επαπμεκέλν έιεγρν ησλ θαηαινίπσλ.  

 Διέγρεηαη θαηά πφζν νη επξσπατθέο ρψξεο ζπληνλίδνληαη κε ηηο ΖΠΑ. Κάζε 

κεηαβιεηή ησλ επξσπατθψλ ρσξψλ πνπ θαίλεηαη λα έρεη ηελ ίδηα ηάμε νινθιήξσζεο κε ηηο 

ΖΠΑ, ζεσξείηαη σο αλεμάξηεηε κεηαβιεηή ζηελ παιηλδξφκεζε κεηαμχ ηνπο. Γηα 

παξάδεηγκα, αλ ε απαζρφιεζε ζηε Γαλία θαίλεηαη λα έρεη ηελ ίδηα ηάμε νινθιήξσζεο κε 

ηελ απαζρφιεζε ζηηο ΖΠΑ, πξνρσξνχκε ζηελ παιηλδξφκεζε κεηαμχ ηνπο, απνζεθεχνληαο 

ηα θαηάινηπα ηεο παιηλδξφκεζεο απηήο. Ο έιεγρνο απηφο, ν νπνίνο αλήθεη ζηε κεγάιε 

θαηεγνξία ηεο αλάιπζεο ρξνλνινγηθψλ ζεηξψλ ηεο πξφβιεςεο, δείρλεη θαηά πφζν νη 

δηαθπκάλζεηο κηαο κεηαβιεηήο κηαο επξσπατθήο ρψξαο κπνξνχλ λα πξνβιέςνπλ ηηο 

δηαθπκάλζεηο ησλ ΖΠΑ.  
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 Απφ ηνλ πίλαθεο ηνπ παξαξηήκαηνο 136-141 (ζει 133-135), θαίλεηαη πσο γηα ηελ 

απαζρφιεζε θαη ην πνζνζηφ θέξδνπο πεξηζζφηεξεο ρψξεο έρνπλ πξνβιεπηηθφηεηα επί ησλ 

νηθνλνκηθψλ δηαθπκάλζεσλ ησλ ΖΠΑ. ΢πγθεθξηκέλα,  κε ην ΑΔΠ ησλ ΖΠΑ κνηάδεη κφλν ε 

Διιάδα λα είλαη ζπλνινθιεξσκέλε, φπσο θαη κε ηελ θαηαλάισζε . Βέβαηα, κε ηελ 

θαηαλάισζε ησλ ΖΠΑ είλαη επίζεο ζπλνινθιεξσκέλε θαη ε Γεξκαλία, αιιά θαη ε Απζηξία. 

Ζ Γαλία, ε Γεξκαλία , ε Ηηαιία, ε Διιάδα, ε Απζηξία θαη ε ΢νπεδία είλαη 

ζπλνινθιεξσκέλεο κε ηηο ΖΠΑ, γηα ηε κεηαβιεηή ηεο απαζρφιεζεο. Γηα ην πνζνζηφ 

θέξδνπο, ην Ζλσκέλν Βαζίιεην, ε Φηλιαλδία, ην Λνπμεκβνχξγν, ε Ηξιαλδία, ε Ηηαιία θαη ε 

Γαλία είλαη ζπλνινθιεξσκέλεο κε ηηο ΖΠΑ. Αμηνζεκείσην είλαη πσο κε ην κηζζφ θακία 

ρψξα δε κνηάδεη λα ζπλνινθιεξψλεηαη κε ηηο ΖΠΑ. Με ηνλ δείθηε παξαγσγηθφηεηαο, ε 

Ηξιαλδία, ε Φηλιαλδία θαη ην Ζλσκέλν Βαζίιεην είλαη νη ρψξεο πνπ ζπλνινθιεξψλνληαη κε 

ηηο ΖΠΑ.  

 

5.4 Αιτιότητα κατϊ Granger 
 

  Απφ ην πξνεγνχκελν βήκα εκθαλίδνληαη πνηεο κεηαβιεηέο ζπλνινθιεξψλνληαη κε 

ηηο ΖΠΑ, θαη αθνινπζεί θαη ν έιεγρνο  σο πξνο ηελ αηηηφηεηα θαηά Granger. Ζ αηηηφηεηα 

θαηά Granger, εθφζνλ δχν κεηαβιεηέο είλαη ζπλνινθιεξσκέλεο, ζα πξέπεη ππνρξεσηηθά λα 

πξνυπάξρεη. Απηφο είλαη θαη ν έιεγρνο πνπ γίλεηαη ζην ζεκείν απηφ.  

 ΢ηνλ έιεγρν ζπλνινθιήξσζεο, επηιέγνληαη ζπγθεθξηκέλεο ρξνληθέο πζηεξήζεηο απφ 

ηνλ  γεληθεπκέλν έιεγρν Dickey-Fuller  ησλ θαηαινίπσλ ηεο παιηλδξφκεζεο, νη νπνίεο 

πζηεξήζεηο κε ηε ζεηξά ηνπο ρξεζηκνπνηνχληαη ζηνλ επαπμεκέλν έιεγρν Dickey- Fuller ψζηε 

λα νδεγεζνχκε  ζην ζπκπέξαζκα θαηά πφζν νη κεηαβιεηέο ζπλνινθιεξψλνληαη. Οη 

πζηεξήζεηο απηέο ρξεζηκνπνηνχληαη θαη ζηελ παιηλδξφκεζε πνπ γίλεηαη γηα λα επαιεζεπζεί 

ε χπαξμε αηηηφηεηαο θαηά Granger.  

 ΢ην παξάξηεκα, ζηνλ πίλαθα 142 (ζει 136), εκθαλίδνληαη  ηα απνηειέζκαηα ηνπ 

ειέγρνπ αηηηφηεηαο θαηά Granger. Αθνχ γίλεη ε παιηλδξφκεζε ηεο κεηαβιεηήο π.ρ ηεο 

απαζρφιεζεο ησλ ΖΠΑ πάλσ ζηελ απαζρφιεζε ηεο Γαλίαο κε κία ρξνληθή πζηέξεζε θαη 

ζηελ απαζρφιεζε ησλ ΖΠΑ κε κία ρξνληθή πζηέξεζε, έπεηηα γίλεηαη ν έιεγρνο γηα ην αλ ν 

ζπληειεζηήο ησλ ΖΠΑ κε κία ρξνληθή πζηέξεζε είλαη κεδεληθφο. ΢ηελ πεξίπησζε πνπ ην p-

value είλαη κηθξφ, κηθξφηεξν ηνπ 0,05 επηπέδνπ εκπηζηνζχλεο, ζεκαίλεη πσο ν ζπληειεζηήο 

ησλ ΖΠΑ κε κία ρξνληθή πζηέξεζε είλαη δηάθνξνο ηνπ κεδελφο θη άξα ε απαζρφιεζε ηεο 

Γαλίαο  αηηηάδεη θαηά Granger ηελ απαζρφιεζε ησλ ΖΠΑ.  
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 Σα απνηειέζκαηα ηνπ ειέγρνπ απηνχ, επηβεβαηψλνπλ ηελ χπαξμε ηεο αηηηφηεηαο 

θαηά Granger ζηηο κεηαβιεηέο πνπ ζην αλσηέξσ βήκα θαη κε ηε κεζνδνινγία πνπ 

αθνινπζήζεθε απνδείρζεθε φηη ήηαλ ζπλνινθιεξσκέλεο.  

 

Πίνακασ 2: Αιτιότθτα κατά Granger  

ΑΙΣΙΟΣΘΣΑ ΚΑTA GRANGER Τ΢ΣΕΡΘ΢ΕΙ΢ 

ΔΑΝΙΑ ΑΡΑΣΧΟΛΘΣΘ ΑΙΤΙΑΗΕΙ ΚΑTA GRANGER ΘΡΑ ΑΡΑΣΧΟΛΘΣΘ 3 

ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΑΡΑΣΧΟΛΘΣΘ ΑΙΤΙΑΗΕΙ ΚΑTA GRANGER ΘΡΑ ΑΡΑΣΧΟΛΘΣΘ 1 

ΕΛΛΑΔΑ ΑΡΑΣΧΟΛΘΣΘ ΑΙΤΙΑΗΕΙ ΚΑTA GRANGER ΘΡΑ ΑΡΑΣΧΟΛΘΣΘ 1 

ΓΑΛΛΙΑ ΑΡΑΣΧΟΛΘΣΘ ΑΙΤΙΑΗΕΙ ΚΑTA GRANGER ΘΡΑ ΑΡΑΣΧΟΛΘΣΘ 4 

ΙΣΑΛΙΑ ΑΡΑΣΧΟΛΘΣΘ ΑΙΤΙΑΗΕΙ ΚΑTA GRANGER ΘΡΑ ΑΡΑΣΧΟΛΘΣΘ 1 

ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΑΡΑΣΧΟΛΘΣΘ ΑΙΤΙΑΗΕΙ ΚΑTA GRANGER ΘΡΑ ΑΡΑΣΧΟΛΘΣΘ 1 

΢ΟΤΘΔΙΑ ΑΡΑΣΧΟΛΘΣΘ ΑΙΤΙΑΗΕΙ ΚΑTA GRANGER ΘΡΑ ΑΡΑΣΧΟΛΘΣΘ 2 

ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΚΑΤΑΝΑΛΩΣΘ ΑΙΤΙΑΗΕΙ ΚΑTA GRANGER ΘΡΑ ΚΑΤΑΝΑΛΩΣΘ 1 

ΕΛΛΑΔΑ ΚΑΤΑΝΑΛΩΣΘ ΑΙΤΙΑΗΕΙ ΚΑTA GRANGER ΘΡΑ ΚΑΤΑΝΑΛΩΣΘ 6 

ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΚΑΤΑΝΑΛΩΣΘ ΑΙΤΙΑΗΕΙ ΚΑTA GRANGER ΘΡΑ ΚΑΤΑΝΑΛΩΣΘ 6 

ΙΡΛΑΝΔΙΑ TFP ΑΙΤΙΑΗΕΙ ΚΑTA GRANGER ΘΡΑ TFP 6 

ΦΙΝΛΑΝΔΙΑ TFP ΑΙΤΙΑΗΕΙ ΚΑTA GRANGER ΘΡΑ TFP 4 

ΘΒ TFP ΑΙΤΙΑΗΕΙ ΚΑTA GRANGER ΘΡΑ TFP 4 

ΔΑΝΙΑ ΡΟΣΟΣΤΟ ΚΕ΢ΔΟΥΣ ΑΙΤΙΑΗΕΙ ΚΑTA GRANGER ΘΡΑ ΡΟΣΟΣΤΟ ΚΕ΢ΔΟΥΣ 4 

ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΡΟΣΟΣΤΟ ΚΕ΢ΔΟΥΣ ΑΙΤΙΑΗΕΙ ΚΑTA GRANGER ΘΡΑ ΡΟΣΟΣΤΟ ΚΕ΢ΔΟΥΣ 1 

ΙΣΑΛΙΑ ΡΟΣΟΣΤΟ ΚΕ΢ΔΟΥΣ ΑΙΤΙΑΗΕΙ ΚΑTA GRANGER ΘΡΑ ΡΟΣΟΣΤΟ ΚΕ΢ΔΟΥΣ 1 

ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΡΟΣΟΣΤΟ ΚΕ΢ΔΟΥΣ ΑΙΤΙΑΗΕΙ ΚΑTA GRANGER ΘΡΑ ΡΟΣΟΣΤΟ ΚΕ΢ΔΟΥΣ 1 

ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΡΟΣΟΣΤΟ ΚΕ΢ΔΟΥΣ ΑΙΤΙΑΗΕΙ ΚΑTA GRANGER ΘΡΑ ΡΟΣΟΣΤΟ ΚΕ΢ΔΟΥΣ 4 

ΦΙΝΛΑΝΔΙΑ ΡΟΣΟΣΤΟ ΚΕ΢ΔΟΥΣ ΑΙΤΙΑΗΕΙ ΚΑTA GRANGER ΘΡΑ ΡΟΣΟΣΤΟ ΚΕ΢ΔΟΥΣ 1 

ΘΒ ΡΟΣΟΣΤΟ ΚΕ΢ΔΟΥΣ ΑΙΤΙΑΗΕΙ ΚΑTA GRANGER ΘΡΑ ΡΟΣΟΣΤΟ ΚΕ΢ΔΟΥΣ 1 

 

5.5 Ανϊλυςη κατϊ ςυςτϊδεσ (Cluster Analysis) 
 

 Αθνχ έρεη πξνεγεζεί φιε ε αλάιπζε κε ηνπο πίλαθεο ζπζρεηίζεσλ ησλ κεηαβιεηψλ, 

ηε ζπλνινθιήξσζε θαη ηελ αηηηφηεηα θαηά Granger, ζην ζεκείν απηφ ζα επηρεηξεζεί 

νκαδνπνίεζε ησλ ζηνηρείσλ. Ο ηξφπνο κε ηνλ νπνίν ζα νκαδνπνηεζνχλ ζα είλαη κε βάζε  ην 

κέζν φξν ησλ θπθιηθψλ δηαθπκάλζεσλ θάζε κεηαβιεηήο θάζε ρψξαο, ζχκθσλα κε ην θίιηξν 

Hodrick-Prescott. 

 Γηα λα θαηαιήμεη θαλείο ζηνλ άξηζην αξηζκφ νκάδσλ γηα ηελ νκαδνπνίεζε ησλ 

ζηνηρείσλ, ζα γίλνπλ δνθηκέο, κε δηαρσξηζκφ απφ δχν σο έμη νκάδεο. Απηφ πνπ ελδηαθέξεη 

απφ ηελ θάζε νκαδνπνίεζε είλαη ην άζξνηζκα ησλ κέγηζησλ απνζηάζεσλ απφ ηα θέληξα ησλ 
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νκάδσλ λα ειαρηζηνπνηείηαη. ΢ηελ νκαδνπνίεζε ζηελ νπνία ην άζξνηζκα απηφ είλαη 

ειάρηζην, απηφο είλαη θαη ν άξηζηνο αξηζκφο ησλ νκάδσλ γηα ηα δεδνκέλα απηά.  

 

 Αποτελζςματα αλγορίκμου k-means (Με δεδομζνα μζςουσ όρουσ κυκλικών διακυμάνςεων με 

βάςθ το φίλτρο HP για τα ζτθ 1960-2009). 

 

Πίνακασ 3: Δφο ομάδεσ 

 Α΢ΙΘΜΟΣ 
ΡΑ΢ΑΤΘ΢ΘΣΕΩΝ-ΧΩ΢ΩΝ 

(NUMBER 
OF OBSERVATIONS) 

ΑΘ΢ΟΙΣΜΑ 
ΤΕΤ΢ΑΓΩΝΩΝ 

(WITHIN CLUSTER 
SUM OF SQUARES) 

ΜΕΣΘ ΑΡΟΣΤΑΣΘ 
ΑΡΟ 

ΤΟ ΚΕΝΤ΢Ο 
(AVERAGE 

DISTANCE FROM 
CENTROID) 

ΜΕΓΙΣΤΘ 
ΑΡΟΣΤΑΣΘ ΑΡΟ 

ΤΟ ΚΕΝΤ΢Ο 
(MAXIMUM DISTANCE 

FROM CENTROID) 

CLUSTER 1 15 4,467 9,388 74,54 

CLUSTER2 1 0,000 0,000 0,000 

ΣΥΝΟΛΟ 16   74,54 

 

 

Οκάδα 1
ε
: Βέιγην, Γαλία, Γεξκαλία, Ηζπαλία, Γαιιία, Ηξιαλδία, Ηηαιία, Λνπμεκβνχξγν, 

Οιιαλδία, Απζηξία, Πνξηνγαιία, Φηλιαλδία, ΢νπεδία, Ζλσκέλν Βαζίιεην, Ζ.Π.Α 

Οκάδα 2
ε
:  Διιάδα 

 

Πίνακασ 4: Σρεισ ομάδεσ 

 

Οκάδα 1
ε
: Βέιγην, Γεξκαλία, Ηζπαλία, Γαιιία, Ηξιαλδία, Ηηαιία, Λνπμεκβνχξγν, Οιιαλδία, 

Απζηξία, Πνξηνγαιία, Φηλιαλδία, ΢νπεδία, Ζλσκέλν Βαζίιεην, Ζ.Π.Α 

Οκάδα 2
ε
: Γαλία 

Οκάδα 3
ε
: Διιάδα 

 

 

 

 Α΢ΙΘΜΟΣ 
ΡΑ΢ΑΤΘ΢ΘΣΕΩΝ-ΧΩ΢ΩΝ 

(NUMBER 
OF OBSERVATIONS) 

ΑΘ΢ΟΙΣΜΑ 
ΤΕΤ΢ΑΓΩΝΩΝ 

(WITHIN CLUSTER 
SUM OF SQUARES) 

ΜΕΣΘ ΑΡΟΣΤΑΣΘ 
ΑΡΟ 

ΤΟ ΚΕΝΤ΢Ο 
(AVERAGE DISTANCE 

FROM CENTROID) 

ΜΕΓΙΣΤΘ 
ΑΡΟΣΤΑΣΘ ΑΡΟ 

ΤΟ ΚΕΝΤ΢Ο 
(MAXIMUM DISTANCE 

FROM CENTROID) 

CLUSTER1 14 134,861 9,172 18,270 

CLUSTER2 1 0,000 0,000 0,000 

CLUSTER3 1 0,000 0,000 0,000 

ΣΥΝΟΛΟ 16   18,270 
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Πίνακασ 5: Σζςςερεισ ομάδεσ 
 Α΢ΙΘΜΟΣ 

ΡΑ΢ΑΤΘ΢ΘΣΕΩΝ-ΧΩ΢ΩΝ 
(NUMBER 

OF OBSERVATIONS) 

ΑΘ΢ΟΙΣΜΑ 
ΤΕΤ΢ΑΓΩΝΩΝ 

(WITHIN CLUSTER 
SUM OF SQUARES) 

ΜΕΣΘ ΑΡΟΣΤΑΣΘ 
ΑΡΟ 

ΤΟ ΚΕΝΤ΢Ο 
(AVERAGE 

DISTANCE FROM 
CENTROID) 

ΜΕΓΙΣΤΘ 
ΑΡΟΣΤΑΣΘ ΑΡΟ 

ΤΟ ΚΕΝΤ΢Ο 
(MAXIMUM DISTANCE 

FROM CENTROID) 

CLUSTER1 10 20,364 7,292 9,660 

CLUSTER2 1 0,000 0,000 0,000 

CLUSTER3 4 12,937 7,485 9,895 

CLUSTER4 1 0,000 0,000 0,000 

ΣΥΝΟΛΟ 16   19,555 

 

Οκάδα 1
ε
: Βέιγην, Ηζπαλία, Γαιιία, Ηηαιία, Λνπμεκβνχξγν, Οιιαλδία, Απζηξία, 

Πνξηνγαιία, ΢νπεδία, Ζ.Π.Α 

Οκάδα 2
ε
: Γαλία 

Οκάδα 3
ε
: Γεξκαλία, Ηξιαλδία, Ζλσκέλν Βαζίιεην 

Οκάδα 4
ε
: Διιάδα 

 

Πίνακασ 6: Πζντε ομάδεσ 
 Α΢ΙΘΜΟΣ ΡΑ΢ΑΤΘ΢ΘΣΕΩΝ-

ΧΩ΢ΩΝ 
(NUMBER 

OF OBSERVATIONS) 

ΑΘ΢ΟΙΣΜΑ 
ΤΕΤ΢ΑΓΩΝΩΝ 

(WITHIN CLUSTER SUM 
OF SQUARES) 

ΜΕΣΘ ΑΡΟΣΤΑΣΘ 
ΑΡΟ 

ΤΟ ΚΕΝΤ΢Ο 
(AVERAGE DISTANCE 

FROM CENTROID) 

ΜΕΓΙΣΤΘ 
ΑΡΟΣΤΑΣΘ ΑΡΟ 

ΤΟ ΚΕΝΤ΢Ο 
(MAXIMUM DISTANCE 

FROM CENTROID) 

CLUSTER 1 2 0.0000 0,482 0,482 

CLUSTER2 1 0,000 0,000 0,000 

CLUSTER 3 6 28,376 1,952 5,483 

CLUSTER 4 1 0,000 0,000 0,000 

CLUSTER 5 6 28,673 5,483 7,512 

ΣΥΝΟΛΟ 16   13,84 

 

 

Οκάδα 1
ε
 : Ηξιαλδία, Ζλσκέλν Βαζίιεην. 

Οκάδα 2
ε
: Γαλία 

Οκάδα 3
ε
: Βέιγην, Γεξκαλία, Ηηαιία, Απζηξία, Πνξηνγαιία, ΖΠΑ. 

Οκάδα 4
ε
: Διιάδα 

Οκάδα 5
ε
 : Ηζπαλία, Γαιιία, Λνπμεκβνχξγν, Οιιαλδία, Φηλιαλδία, ΢νπεδία.  
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Πίνακασ 7: Ζξι ομάδεσ 

 Α΢ΙΘΜΟΣ 
ΡΑ΢ΑΤΘ΢ΘΣΕΩΝ-ΧΩ΢ΩΝ 

(NUMBER 
OF OBSERVATIONS) 

ΑΘ΢ΟΙΣΜΑ 
ΤΕΤ΢ΑΓΩΝΩΝ 

(WITHIN CLUSTER 
SUM OF SQUARES) 

ΜΕΣΘ ΑΡΟΣΤΑΣΘ 
ΑΡΟ 

ΤΟ ΚΕΝΤ΢Ο 
(AVERAGE 

DISTANCE FROM 
CENTROID) 

ΜΕΓΙΣΤΘ 
ΑΡΟΣΤΑΣΘ ΑΡΟ 

ΤΟ ΚΕΝΤ΢Ο 
(MAXIMUM DISTANCE 

FROM CENTROID) 

CLUSTER1 5 31.33 5,247 7,301 

CLUSTER2 1 0,000 0,000 0,000 

CLUSTER3 2 6.65 4,824 4,824 

CLUSTER4 1 0,000 0,000 0,000 

CLUSTER5 
CLUSTER 6 

 5 
1 

9.68 
0,000 

5,107 
0,000 

7,673 
0,000 

ΣΥΝΟΛΟ 16   19,798 

Οκάδα 1
ε
: Ηξιαλδία, Ζλσκέλν Βαζίιεην 

Οκάδα 2
ε
: Γαλία 

Οκάδα 3
ε
: Ηηαιία, Γεξκαλία, Απζηξία, Πνξηνγαιία, Ζ.Π.Α 

Οκάδα 4
ε
: Διιάδα 

Οκάδα 5
ε
: Ηζπαλία, Λνπμεκβνχξγν, Οιιαλδία, Φηλιαλδία, ΢νπεδία.  

Οκάδα 6
ε
: Γαιιία.  

΢σήμα 2: Μέγιζηη απόζηαζη κένηπων ομάδων-ομάδερ 

 

Φαίλεηαη θαη απφ ην δηάγξακκα φηη ην ζεκείν (5, 13,837) είλαη ζεκείν νιηθνχ ειαρίζηνπ. 

Οκάδα 5
ε
 : Ηζπαλία, Γαιιία, Λνπμεκβνχξγν, Οιιαλδία, Φηλιαλδία, ΢νπεδία  
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ΚΕΥΑΛΑΙΟ 6: ΢υμπερϊςματα 

 

Απφ ηελ αλάιπζε πνπ πξνεγήζεθε γηα ηνπο νηθνλνκηθνχο θχθινπο θαη ην ζπληνληζκφ ηνπο 

κεηαμχ Δπξψπεο θαη ΖΠΑ, πξνθχπηνπλ θάπνηα βαζηθά ζπκπεξάζκαηα απφ θάζε ζηάδην ηεο 

αλάιπζεο, ζπκπεξάζκαηα ηα νπνία πνιιέο θνξέο ζπκπίπηνπλ κεηαμχ ηνπο ψζηε λα θαλεί 

θαηά πφζν νη νηθνλνκηθέο δηαθπκάλζεηο επξσπατθψλ ρσξψλ ζπκπίπηνπλ κε ηηο ΖΠΑ. Σα 

απνηειέζκαηα πνπ πξνέθπςαλ απφ ηελ αλάιπζε νκαδνπνίεζεο ζπλνςίδνληαη παξαθάησ 

 ΑΔΠ: Οη νηθνλνκηθνί θχθινη ηνπ Α.Δ.Π ησλ Ζ.Π.Α θαη ησλ επξσπατθψλ ρσξψλ 

ζπζρεηίδνληαη ζεηηθά θαη κε πςειή ή κεζαία ζπζρέηηζε, ε νπνία φπσο θαίλεηαη 

δηαξθψο κεγαιψλεη φζν ζπζρεηίδεηαη ην Α.Δ.Π ησλ Ζ.Π.Α κε ην Α.Δ.Π ησλ 

επξσπατθψλ ρσξψλ, αθνχ ιεθζνχλ ππφςε θαη νη νθηψ πζηεξήζεηο πνπ έρνπλ 

ππνινγηζηεί. Απηφ ζεκαίλεη πσο θαηά ηα πξνεγνχκελα νθηψ έηε ν ζπληνληζκφο 

ησλ νηθνλνκηθψλ θχθισλ γηα ηε κεηαβιεηή ηνπ Α.Δ.Π ήηαλ κεγαιχηεξνο. Με 

βάζε ηνλ έιεγρν ζπλνινθιήξσζεο Engle-Granger, ν νπνίνο δείρλεη αλ ππάξρεη 

καθξνρξφληα ηζνξξνπία, θακηά ρψξα δε θαίλεηαη καθξνρξνλίσο λα παξνπζηάδεη 

ηζνξξνπία κε ην Α.Δ.Π ησλ Ζ.Π.Α.  

 Καηαλάισζε: Ζ ζπζρέηηζε ησλ νηθνλνκηθψλ δηαθπκάλζεσλ ηεο θαηαλάισζεο 

ησλ Ζ.Π.Α θαη ησλ επξσπατθψλ ρσξψλ είλαη επίζεο πςειή ή κεζαία. Σν ίδην κε 

ην Α.Δ.Π ηζρχεη θαη ζε απηή ηελ πεξίπησζε, αθνχ φζν ππνινγίδνληαη νη 

ζπζρεηίζεηο κε βάζε ηηο ρξνληθέο πζηεξήζεηο, ε ζπζρέηηζε απμάλεη φιν θαη 

πεξηζζφηεξν φζν ππνινγίδνληαη παξειζνχζεο ηηκέο. Μέζσ ηεο ζπλνινθιήξσζεο, 

πξνθχπηεη πσο νη δηαθπκάλζεηο ηεο θαηαλάισζεο ησλ Ζ.Π.Α παξνπζηάδνπλ 

καθξνρξφληα ηζνξξνπία κε ηελ Γεξκαλία, ηελ Διιάδα θαη ηελ Απζηξία. Δθφζνλ 

νη ρψξεο απηέο παξνπζηάδνπλ καθξνρξφληα ηζνξξνπία, έγηλε θαη ν έιεγρνο 

αηηηφηεηαο θαηά Granger ψζηε λα εδξαησζεί θαη ε βξαρπρξφληα ηζνξξνπία ηνπο. 

Πξάγκαηη, γηα ηε κεηαβιεηή απηή νη νηθνλνκηθέο δηαθπκάλζεηο ησλ Ζ.Π.Α 

παξνπζηάδνπλ θαη βξαρπρξφληα ηζνξξνπία. 

 Απαζρφιεζε: Ζ απαζρφιεζε ησλ Ζ.Π.Α ζπζρεηίδεηαη κε πςειή ή κεζαία 

ζπζρέηηζε. Δπίζεο θαη ζε απηή ηε κεηαβιεηή φζν ππνινγίδνληαη ρξνληθέο 

πζηεξήζεηο, ηφζν πςειφηεξε κνηάδεη λα είλαη ε ζπζρέηηζε. Μάιηζηα, νη 

πεξηζζφηεξεο ρψξεο κνηάδνπλ λα ηζνξξνπνχλ καθξνρξνλίσο ηηο νηθνλνκηθέο ηνπο 

δηαθπκάλζεηο κε ηηο Ζ.Π.Α. ΢πγθεθξηκέλα ε Γαλία, ε Γεξκαλία, ε Διιάδα, ε 

Γαιιία, ε Ηηαιία, ε Απζηξία θαη ε ΢νπεδία εκθαλίδνπλ καθξνρξφληα ηζνξξνπία 

ησλ νηθνλνκηθψλ θχθισλ ηεο απαζρφιεζήο ηνπο κε ηελ αληίζηνηρε ησλ Ζ.Π.Α. Ζ 
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απαζρφιεζε ησλ ρσξψλ απηψλ φπσο πξνέθπςε θαη απφ ηνλ έιεγρν αηηηφηεηαο 

εκθαλίδνπλ θαη βξαρπρξφληα ηζνξξνπία κε ηελ απαζρφιεζε ησλ Ζ.Π.Α.  

 Κεθαιαηνθφ απφζεκα: Οη ζπζρεηίζεηο ησλ νηθνλνκηθψλ θχθισλ ηεο κεηαβιεηήο 

απηήο θαίλεηαη πσο είλαη κηθξέο κεηαμχ ησλ επξσπατθψλ ρσξψλ θαη ησλ Ζ.Π.Α. 

Όζν ππνινγίδνληαη νη ζπζρεηίζεηο αθνχ ιεθζνχλ ππφςε θαη νη πζηεξήζεηο, απηέο 

παξνπζηάδνληαη σο ειαθξψο πςειφηεξεο, αιιά ζε θακηά πεξίπησζε δελ κπνξεί 

λα ζεσξεζεί πσο ζπζρεηίδνληαη πςειά. Γηα ην θεθαιαηαθφ απφζεκα δελ ππάξρεη 

θάπνηα ρψξα ε νπνία λα ζπλνινθιεξψλεηαη κε ηηο Ζ.Π.Α. 

 Παξαγσγηθφηεηα: Καη ζηε κεηαβιεηή απηή νη ζπζρεηίζεηο ησλ επξσπατθψλ 

ρσξψλ κνηάδνπλ λα κελ είλαη πςειέο, αιιά κάιινλ κηθξέο. Ζ Ηξιαλδία, ε 

Φηλιαλδία θαη ην Ζλσκέλν Βαζίιεην, παξνπζηάδνπλ καθξνρξφληα ηζνξξνπία ησλ 

νηθνλνκηθψλ ηνπο θχθισλ κε ηηο Ζ.Π.Α, φπσο επίζεο θαη βξαρπρξφληα 

ηζνξξνπία.  

 Μηζζνί: Γηα ηε κεηαβιεηή ηνπ κηζζνχ, νη νηθνλνκηθέο δηαθπκάλζεηο ησλ 

επξσπατθψλ ρσξψλ κνηάδνπλ κηθξέο θαη κεζαίεο θαη θάπνηεο πεξηπηψζεηο. Κακηά 

ρψξα δε θαίλεηαη λα παξνπζηάδεη καθξνρξφληα ηζνξξνπία κε ηηο Ζ.Π.Α σο πξνο 

απηή ηε κεηαβιεηή.  

 Κέξδνο: Σν πνζνζηφ θέξδνπο ηεο νηθνλνκίαο ησλ επξσπατθψλ ρσξψλ 

ζπζρεηίδεηαη ρακειά ή θαη θαζφινπ ζε νξηζκέλεο πεξηπηψζεηο κε ησλ Ζ.Π.Α. 

παξφια απηά, πνιιέο επξσπατθέο ρψξεο κνηάδνπλ λα ζπληνλίδνπλ ηηο νηθνλνκηθέο 

ηνπο δηαθπκάλζεηο καθξνρξνλίσο θαη βξαρπρξνλίσο. Οη ρψξεο απηέο είλαη ε 

Γαλία, ε Ηξιαλδία, ε Ηηαιία, ην Λνπμεκβνχξγν, ε Οιιαλδία, ε Φηλιαλδία θαη ην 

Ζλσκέλν Βαζίιεην. Αμίδεη λα ζεκεησζεί φηη ε κεηαβιεηή ηνπ κέζνπ πξντφληνο 

δελ παξνπζηάδεη ζπζρέηηζε κεηαμχ Δπξψπεο θαη Ακεξηθήο, νχηε καθξνρξφληα 

ηζνξξνπία. 

 Παξαθάησ, παξνπζηάδνληαη ηα ζπκπεξάζκαηα απηά ζε κεγαιχηεξε αλάιπζε, θαη 

δηαθξίλνληαο αλάκεζα ζηα ζηάδηα ηεο κεζνδνινγίαο πνπ αθνινπζήζεθε ζηελ εξγαζία απηή.   

Απφ ηνπο πίλαθεο ζπζρεηίζεσλ, θαίλεηαη πσο νη κεηαβιεηέο ησλ επξσπατθψλ 

ρσξψλ εκθαλίδνπλ κεγάιε ζπζρέηηζε κε ηηο αληίζηνηρεο ησλ ΖΠΑ. Καη ζε φ, ηη αθνξά ηηο 

παξνχζεο ηηκέο, είηε ηηο παξειζνχζεο, κέζσ ησλ ρξνληθψλ πζηεξήζεσλ. Σν ζπκπέξαζκα 

απηφ δελ ηζρχεη γηα ηε κεηαβιεηή ηνπ πνζνζηνχ θέξδνπο, ζηελ νπνία κεηαβιεηή ππάξρεη 

είηε κηθξή είηε θαζφινπ ζπζρέηηζε. Σα ζπκπεξάζκαηα απηά ηζρχνπλ θαη γηα ηηο νθηψ 

ρξνληθέο πζηεξήζεηο πνπ έρνπλ ρξεζηκνπνηεζεί. Απηφ ζπκβαίλεη φπσο εμεγήζεθε ιφγσ ηνπ 

φηη δελ ήηαλ αθαηξεκέλε ε ηάζε απφ ηα δεδνκέλα.  
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 Σα ζπκπεξάζκαηα είλαη δηαθνξεηηθά φηαλ ζπζρεηίδνληαη νη νηθνλνκηθέο 

δηαθπκάλζεηο ησλ κεηαβιεηψλ, αθνχ έρεη αθαηξεζεί ε ηάζε, κέζσ ηνπ θίιηξνπ Hodrick – 

Prescott. Οη πίλαθεο ζπζρεηίζεσλ έρνπλ δεκηνπξγεζεί γηα νθηψ ρξνληθέο πζηεξήζεηο επίζεο. 

 ην ΑΔΠ, ησλ Δπξσπατθψλ ρσξψλ θαίλεηαη λα έρεη θαη γηα ηηο νθηψ ρξνληθέο 

πζηεξήζεηο ζπζρέηηζε ησλ νηθνλνκηθψλ  δηαθπκάλζεσλ κε ηηο αληίζηνηρεο 

κεηαβιεηέο ησλ ΖΠΑ. 

  ε Απαζρφιεζε,  ζηελ Δπξψπε παξνπζηάδεηαη λα ζπζρεηίδεη ηηο νηθνλνκηθέο ηηο 

δηαθπκάλζεηο  κε ηηο ΖΠΑ. 

 ε Καηαλάισζε,  ζπζρεηίδεη ηηο νηθνλνκηθέο ηηο δηαθπκάλζεηο κε ηελ αληίζηνηρε 

κεηαβιεηή ησλ ΖΠΑ θαη γηα ηηο 8 ρξνληθέο πζηεξήζεηο. 

 ν Γείθηεο Παξαγσγηθφηεηαο θαη ν Μηζζφο, θαίλεηαη λα έρνπλ θαη γηα ηηο νθηψ 

ρξνληθέο πζηεξήζεηο ζπζρέηηζε ησλ νηθνλνκηθψλ ηνπο δηαθπκάλζεσλ κε ηηο 

αληίζηνηρεο κεηαβιεηέο ησλ ΖΠΑ.  

Γεληθά, γηα ην θεθαιαηαθφ απφζεκα θαη γηα ηηο νθηψ ρξνληθέο πζηεξήζεηο κνηάδεη λα κελ 

ππάξρεη ζπζρέηηζε κεηαμχ ησλ νηθνλνκηθψλ δηαθπκάλζεσλ ησλ επξσπατθψλ ρσξψλ θαη ησλ 

ΖΠΑ. Δπίζεο, θαη ην κέζν πξντφλ ησλ επξσπατθψλ νηθνλνκηψλ δε θαίλεηαη λα έρεη θακία 

ζπζρέηηζε κε ην αληίζηνηρν ηεο ακεξηθαληθήο νηθνλνκίαο. Απηφ είλαη ζπκβαηφ θαη κε ηα 

επφκελα βήκαηα ηεο αλάιπζεο, φπσο ε ζπλνινθιήξσζε. Κακία επξσπατθή ρψξα δε κνηάδεη 

λα ζπλνινθιεξψλεηαη κε ηηο ΖΠΑ σο πξνο ηηο κεηαβιεηέο απηέο.   

 Δθφζνλ φηαλ κία κεηαβιεηή νινθιεξψλεηαη γίλεηαη ζηάζηκε, ηφηε ηα ζπκπεξάζκαηα 

πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηε ζπλνινθιήξσζε ζα πξέπεη λα είλαη ζπκβαηά θαη κε ηα 

απνηειέζκαηα πνπ πξνθχπηνπλ αλαιχνληαο ηνπο πίλαθεο ζπζρέηηζεο ησλ κεηαβιεηψλ κε ην 

θίιηξν Hodrick-Prescott. Πξάγκαηη, αλ θνηηάμεη θαλείο ζπλνιηθά θαη γηα ηηο νθηψ ρξνληθέο 

πζηεξήζεηο ηηο ζπζρεηίζεηο κε ηηο ΖΠΑ γηα θάζε κεηαβιεηή θαη ρψξα, ζα θαηαιήμεη ζε 

παξφκνηα ζπκπεξάζκαηα κε φζα πξνθχπηνπλ κέζσ ηνπ ειέγρνπ ζπλνινθιήξσζεο. Μεηά ηνλ 

έιεγρν ζπλνινθιήξσζεο, δειαδή γηα ην αλ ππάξρεη καθξνρξφληα ζρέζε ηζνξξνπίαο κεηαμχ 

ησλ κεηαβιεηψλ, ην ζπκπέξαζκα είλαη πσο γηα ηηο κεηαβιεηέο πνπ ραξαθηεξίδνπλ ηελ 

νηθνλνκία νη επξσπατθέο ρψξεο δε ζπλνινθιεξψλνληαη κε ην ΑΔΠ ησλ ΖΠΑ, ελψ 

παξνπζηάδνπλ ζρέζε ηζνξξνπίαο κε ηελ απαζρφιεζε θαη ηελ θαηαλάισζε. Με ην κηζζφ θαη 

ην κέζν πξντφλ δελ ππάξρεη ζρέζε καθξνρξφληαο ηζνξξνπίαο, ελψ ην πνζνζηφ ηνπ θέξδνπο 

ησλ πεξηζζφηεξσλ επξσπατθψλ ρσξψλ ζπλνινθιεξψλεηαη κε ησλ ΖΠΑ, αληίζεηα κε ην 

απνηέιεζκα πνπ πξνέθπςε απφ ηνπο πίλαθεο ζπζρέηηζεο ησλ νηθνλνκηθψλ δηαθπκάλζεψλ 

ηνπο. Έπεηηα, απηά ηα ζπκπεξάζκαηα ζπλάδνπλ θαη κε ηνλ αιγφξηζκν νκαδνπνίεζεο πνπ 

ιακβάλεη ππφςε ηνπ ηνπο κέζνπο φξνπο ησλ νηθνλνκηθψλ δηαθπκάλζεσλ ησλ κεηαβιεηψλ.  
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 Οη ΖΠΑ, αλήθνπλ ζηελ ίδηα νκάδα κε άιιεο πέληε ρψξεο, ην Βέιγην, ηε Γεξκαλία, 

ηελ Ηηαιία, ηελ Απζηξία θαη ηελ Πνξηνγαιία. Οη ρψξεο απηέο, αλήθνπλ φιεο θαη ζηελ 

επξσπατθή, αιιά θαη ζηε λνκηζκαηηθή έλσζε ηεο επξσπατθήο έλσζεο.(EMU countries). Απφ 

ηνπο ειέγρνπο ζπλνινθιήξσζεο, νη νπνίνη θαηαδεηθλχνπλ θη εγθαζηδξχνπλ καθξνρξφληα 

ζρέζε κεηαμχ ησλ κεηαβιεηψλ, εμάγεηαη ζπλαθέο ζπκπέξαζκα ζε θάπνηεο κεηαβιεηέο. Ζ 

Γεξκαλία ζπλνινθιεξψλεηαη κε ηηο ΖΠΑ ζηε κεηαβιεηή ηεο απαζρφιεζεο θαη ηεο 

θαηαλάισζεο, παξάιιεια θαη κε ηελ Απζηξία. Ζ Ηηαιία επίζεο ζπλνινθιεξψλεηαη κε ηηο 

ΖΠΑ ζηηο κεηαβιεηέο ηεο απαζρφιεζεο, παξάιιεια θαη κε ηε Γεξκαλία θαη ηελ Απζηξία, 

αιιά θαη ηνπ πνζνζηνχ θέξδνπο. Παξφια απηά, ηα απνηειέζκαηα δε κνηάδνπλ λα 

ζπγθιίλνπλ ζην φηη νη ΖΠΑ παξνπζηάδνληαη ζηελ ίδηα νκάδα κε ην Βέιγην, αθνχ θακία 

κεηαβιεηή ηνπ Βειγίνπ δε ζπλνινθιεξψλεηαη κε ηηο ΖΠΑ. Σν ίδην ηζρχεη θαη γηα ηελ 

Πνξηνγαιία. Άιιν έλα ζεκαληηθφ ζπκπέξαζκα είλαη πσο ελψ ε Γαλία κνηάδεη λα 

ζπλνινθιεξψλεηαη κε ηηο ΖΠΑ σο πξνο ηελ απαζρφιεζε, αιιά  θαη ην πνζνζηφ θέξδνπο. 

Όκσο, ζχκθσλα κε ηνλ αιγφξηζκν νκαδνπνίεζεο πνπ έγηλε, ε Γαλία θαίλεηαη λα αλήθεη ζε 

μερσξηζηή νκάδα, κφλε ηεο. Απηφ, κπνξεί λα ζπκβαίλεη δηφηη είλαη ρψξα πνπ δελ αλήθεη 

ζηελ επξσπατθή λνκηζκαηηθή έλσζε (Non-EMU countries).  

 Όπσο θαίλεηαη, ζπλδένληαο ηα απνηειέζκαηα απηά θαη κε ηε ζεσξία πνπ αλαιχζεθε 

εθηελψο ζην πξψην κέξνο ηεο εξγαζίαο απηήο, ε νπνία σο ιφγνπο ζπληνληζκνχ ησλ 

νηθνλνκηθψλ θχθισλ παξνπζηάδεη θαη ηε ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία αιιά θαη ην κέγεζνο ησλ 

ρσξψλ, κπνξεί θαλείο κέζσ ησλ απνηειεζκάησλ πνπ πξνέθπςαλ γηα ην ζπληνληζκφ ησλ 

ρσξψλ Δπξψπεο θαη ΖΠΑ, λα ζπκπεξαζκαηνινγήζεη αλάινγα. Όιε ε εκπεηξηθή αλάιπζε, 

έρεη σο θνηλφ γλψκνλα ζπγθεθξηκέλεο ρψξεο νη νπνίεο κνηάδνπλ λα ζπληνλίδνληαη κε ηηο 

ΖΠΑ. Κνηλφο ηφπνο νιφθιεξεο ηεο κεζνδνινγίαο πνπ έρεη αθνινπζεζεί είλαη ζπγθεθξηκέλεο 

ρψξεο, φπσο ε Γεξκαλία., ε Ηηαιία θαη ε Απζηξία. Αλήθνπλ θαη ζηελ ίδηα νκάδα ζχκθσλα 

κε ηνλ αιγφξηζκν k-means, κε δεδνκέλν ην κέζν φξν ησλ θπθιηθψλ ηνπο δηαθπκάλζεσλ, 

αιιά θαη αξθεηέο κεηαβιεηέο ηνπο ζπλνινθιεξψλνληαη, δειαδή αλαπηχζζνπλ ζρέζε 

καθξνρξφληαο ηζνξξνπίαο. Όπσο θάλεθε κεηέπεηηα θαη απφ ηνλ έιεγρν Granger, 

παξνπζηάδνπλ θαη ζρέζε βξαρπρξφληαο ηζνξξνπίαο. ΢πλεπψο, κέζσ ηεο εξγαζίαο απηήο, 

κπνξεί θαλείο λα πεη κε κεγαιχηεξε βεβαηφηεηα πσο κε απηέο ηηο ρψξεο νη ΖΠΑ 

ζπληνλίδνληαη.  

 Γεληθά, γηα ηελ νκαδνπνίεζε πνπ πξνέθπςε κπνξνχλ λα βγνπλ ζπκπεξάζκαηα 

ζρεηηθά κε ηνπο ιφγνπο ζπληνληζκνχ πνπ αλαθέξνληαη απφ ηε ζεσξία. Αξρηθά, ε θαζηέξσζε 

εληαίνπ λνκίζκαηνο σο ιφγνο ζπληνληζκνχ κνηάδεη ηζρχεη ζηελ πεξίπησζε ηεο Γαλίαο πνπ 

απνηειεί μερσξηζηή νκάδα, αιιά δελ ηζρχεη θαη ζηελ πεξίπησζε ηεο ΢νπεδίαο θαη ηνπ 
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Ζλσκέλνπ Βαζηιείνπ. Σν Ζλσκέλν Βαζίιεην κνηάδεη λα αλήθεη ζηελ ίδηα νκάδα κε ηελ 

Ηξιαλδία, ελψ ε ΢νπεδία αλήθεη ζηελ ίδηα νκάδα κε ηε Φηλιαλδία, ηελ Οιιαλδία, ην 

Λνπμεκβνχξγν, ηελ Ηζπαλία θαη ηε Γαιιία. Οη ρψξεο απηέο κε ηηο νπνίεο ε ΢νπεδία αλήθεη 

ζηελ ίδηα νκάδα έρνπλ δηαθνξεηηθφ λφκηζκα, άξα θαη ζε απηή ηελ πεξίπησζε δε κνηάδεη λα 

είλαη ν ιφγνο ζχγθιηζεο ε λνκηζκαηηθή ελνπνίεζε.  

 Οη ΖΠΑ κνηάδνπλ λα ζπγθιίλνπλ κε ρψξεο πνπ έρνπλ ην ίδην λφκηζκα, ην επξψ. 

Καηά ζπλέπεηα, ζε απηή ηελ πεξίπησζε σο ιφγνο ζπληνληζκνχ κνηάδεη λα είλαη ε 

ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία κεηαμχ ΖΠΑ θαη επξσπατθήο έλσζεο. Απφ ηε κηα κεξηά, είλαη 

ινγηθφ νη επξσπατθέο απηέο ρψξεο λα αλήθνπλ ζην ίδην γθξνππ κε ηηο ΖΠΑ επεηδή έρνπλ ην 

ίδην λφκηζκα. Απφ ηελ άιιε, ε ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία επξψ δνιιαξίνπ, ηδίσο θαηά ηα 

ηειεπηαία έηε, πνπ ε ηζνηηκία επξψ δνιιαξίνπ έρεη θηάζεη αξθεηέο θνξέο θνληά ζην επίπεδν 

1:1. Έηζη, είλαη πην απιή ε κεηαηξνπή ηνπ λνκίζκαηνο απφ ην επξψ ζε δνιιάξην θαη 

αληηζηξφθσο, δηεπθνιχλνληαο ηηο ζπλαιιαγέο. (Mankiw, 2002) Δπίζεο, νη ηειεπηαίεο 

δηαηιαληηθέο ζπκθσλίεο πνπ αθνξνχλ ζηε κείσζε ησλ δαζκψλ ζηα πξντφληα πνπ 

εηζέξρνληαη ζηνπο θφιπνπο ηεο επξσπατθήο έλσζεο, ζπκβάιινπλ ζηε ζχγθιηζε απηή. Ζ 

απνπζία ελ γέλεη δαζκνινγηθψλ εκπνδίσλ πνπ έρνπλ επηβιεζεί θαη ζην εκπφξην θαη ζηηο 

επελδχζεηο είλαη ζεκάδηα ζεηηθά πξνο ηε δεκηνπξγία ζπληνληζκνχ ησλ νηθνλνκηθψλ θχθισλ 

ησλ ΖΠΑ θαη ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο, γεγνλφο φκσο ην νπνίν ιακβάλεη ρψξα θπξίσο ηα 

ηειεπηαία έηε. (European Commision, 2009). 

 Μπνξεί λα εηπσζεί επίζεο πσο επεηδή ηα ζηνηρεία πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη αθνξνχλ ην 

ρξνληθφ δηάζηεκα απφ 1960-2009, είλαη ινγηθφ φηη ε ζχγθιηζε επηηπγράλεηαη ηα ηειεπηαία 

ρξφληα φιν θαη κε πεξηζζφηεξεο ρψξεο πνπ αλήθνπλ ζηελ επξσπατθή έλσζε. Ζ νκαδνπνίεζε 

πνπ πξνέθπςε απφ ηνλ αιγφξηζκν νκαδνπνίεζεο, ζπκπεξηιακβάλεη ρψξεο πνπ ππήξραλ απφ 

ηελ αξρή ζε δηάθνξεο ελψζεηο πνπ πξαγκαηνπνηήζεθαλ κεηαμχ επξσπατθψλ ρσξψλ , φπσο 

ην 1948 ζηελ ‗ Έλσζε άλζξαθα θαη ράιπβα‘, ζηελ νπνία αλήθαλ ην Βέιγην, ε Ηηαιία θαη ε 

Γπηηθή ηφηε Γεξκαλία, Γαιιία, ην Λνπμεκβνχξγν θαη ε Οιιαλδία. Οη ίδηεο ρψξεο έπεηηα, ην 

1957 ηε ζπλζήθε ηεο Ρψκεο θαη δεκηνπξγήζεθε ε ‗Δπξσπατθή θνηλφηεηα Αηνκηθήο 

Δλέξγεηαο‘. Με ηα κέιε ηα νπνία εηζήιζαλ ζηνπο θφιπνπο ηεο ηφηε ιεγφκελεο Δπξσπατθήο 

Κνηλφηεηαο, φπσο ε Γαλία, ην Ζλσκέλν Βαζίιεην θαη ηελ Ηξιαλδία ην 1973, νη ΖΠΑ 

κνηάδνπλ λα ζπζρεηίδνπλ ηηο νηθνλνκηθέο ηνπ δηαθπκάλζεηο ζχκθσλα κε ηνπο πίλαθεο 

ζπζρέηηζεο πνπ έρνπλ πξνθχςεη απφ ην εκπεηξηθφ κέξνο. Καηά ζπλέπεηα, ε ζχγθιηζε ησλ 

ρσξψλ ηεο Δπξψπεο επηηεχρζεθε κεηά ην Β‘ Παγθφζκην Πφιεκν. (Υξηζηνδνπιίδεο, 2001).   

Πξνο απηή ηελ θαηεχζπλζε ζπκβάιινπλ φπσο αλαθέξζεθε θαη νη ζπκθσλίεο κεηαμχ ΖΠΑ 

θαη Δπξψπεο πξνο ηελ απειεπζέξσζε ηνπ εκπνξίνπ. Γεληθά δειαδή κπνξεί λα εηπσζεί φηη 
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παξά ην φηη κέρξη ζήκεξα ιίγεο ρψξεο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο κνηάδνπλ λα ζπγθιίλνπλ κε 

ηηο ΖΠΑ, νη ζπκθσλίεο πνπ έρνπλ γίλεη κεηαμχ ηνπο θαηά ηα ηειεπηαία έηε, νδεγνχλ πξνο 

ηελ θαηεχζπλζε απηή, ψζηε ε νηθνλνκία ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο σο ζχλνιν θη εληαίν 

θξάηνο, λα ζπγθιίλεη κε απηή ησλ ΖΠΑ.  

 Σέινο, ν νινέλα θαη κεγαιχηεξνο ζπληνληζκφο ησλ νηθνλνκηθψλ θχθισλ ησλ ΖΠΑ 

κε ηηο ρψξεο ηηο Δπξσπατθήο Έλσζεο θαη κάιηζηα κε ηηο ρψξεο πνπ έρνπλ εληαρζεί θαη ζηε 

λνκηζκαηηθή έλσζε, νδήγεζε θαη ζηελ ηαρχηεξε θαη ακεζφηεξε εμάπισζε ησλ ζπλεπεηψλ 

ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο ηνπ 2007 πνπ παξνπζηάζηεθε ζηηο ΖΠΑ. Ζ ζηεγαζηηθή αγνξά ησλ 

ΖΠΑ, εκθαληδφηαλ ηδηαηηέξσο εμαληιεκέλε. Ζ θξίζε κάιηζηα ήηαλ θάηη ην νπνίν είρε 

πξνβιεθζεί απφ αξθεηνχο νηθνλνκνιφγνπο. Σελ ίδηα ζηηγκή θαη ε Δπξσπατθή Κεληξηθή 

Σξάπεδα, γηα λα αληηκεησπίζεη ηηο πιεζσξηζηηθέο πηέζεηο πνπ παξνπζηάζηεθαλ, έθαλε 

ζπλερψο απμήζεηο ζην επξσεπηηφθην. Έηζη, νη δαλεηνιήπηεο αληηκεηψπηζαλ δπζκελείο 

ζπλέπεηεο ιφγσ ηεο απμήζεσο απηήο. ΢ε ζπλδπαζκφ κε ηε ζχζηαζε ζηα ρξεκαηνπηζησηηθά 

ηδξχκαηα λα κε δίλνπλ  ηφζν κεγάιν φγθν δαλείσλ, ε ξεπζηφηεηα επεξεάζηεθε. ΢ε φιν απηφ 

ην δηάζηεκα, ην δνιιάξην ππνρσξνχζε ζηαδηαθά έλαληη ηνπ επξψ. Έηζη, πνιιέο επηρεηξήζεηο 

ηεο Δπξψπεο κεηέθεξαλ ηα εξγνζηάζηά ηνπο ζηηο ΖΠΑ, ιφγσ ηνπ θζελφηεξνπ θφζηνπο. 

΢ηελ Διιάδα ζπγθεθξηκέλα, ε θξίζε εκθαλίζηεθε πξψηα ζηηο νηθνδνκέο, αθνχ κεγάιν 

κέξνο ησλ λεφδκεησλ θαηνηθηψλ παξέκελαλ απνχιεηεο. (Soros, 2008). 

  Ζ νηθνλνκηθή θξίζε ηνπ 2007 ήηαλ θπξίσο κηα ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε, ε νπνία 

βαζίζηεθε θπξίσο ζηελ έιιεηςε ξεπζηφηεηαο ζηελ αγνξά. Οη ηξάπεδεο, ρνξεγνχζαλ νινέλα 

θαη πεξηζζφηεξα δάλεηα, κέρξηο φηνπ ε δαλεηνδφηεζε απηή πεξηνξίζηεθε. (Ascenazy & 

Cohen, 2010). Ζ αιιειεμάξηεζε ησλ ρσξψλ ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο κε ηηο ΖΠΑ, πνπ 

πξνθχπηεη απφ ηνλ νινέλα απμαλφκελν ζπληνληζκφ ησλ νηθνλνκηθψλ ηνπο θχθισλ, είλαη 

ζαθέο πσο νδήγεζε ζηελ άκεζε επέθηαζε ησλ άζρεκσλ ζπλεπεηψλ ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο 

θαη ζηηο ρψξεο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο.  
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1. ΠΙΝΑΚΔ΢ ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢ΔΧΝ ΜΔΣΑΒΛΗΣΧΝ – Πίνακες 1-65 

 

Πίνακας 1: ΢σζτέηιζη απαζτόληζης ΗΠΑ με Δσρώπη 

ΑΠΑ΢ΥΟΛΗ΢Η ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η   

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9584 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9048 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9246 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9614 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9601 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9883 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8883 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9644 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9757 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9294 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9294 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9833 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9011 

ΗΠΑ ΗΒ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9887 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9881 

 

Πίνακας 2: ΢σζτέηιζη ΑΔΠ ΗΠΑ με Δσρώπη 

ΑΔΠ ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η   

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9956 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9907 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9705 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9863 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9938 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9954 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9902 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9862 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9947 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9952 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9952 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9895 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9855 

ΗΠΑ ΗΒ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9971 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9965 

Πίνακας 3: ΢σζτέηιζη καηανάλωζης ΗΠΑ με Δσρώπη 

ΚΑΣΑΝΑΛΩ΢Θ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ   

ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΤΨΘΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.9379 

ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΤΨΘΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.8517 

ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΤΨΘΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.9742 

ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΤΨΘΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.9892 

ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΤΨΘΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.9462 

ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΤΨΘΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.9941 

ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΤΨΘΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.9814 

ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΤΨΘΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.9026 
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ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΤΨΘΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.9712 

ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΤΨΘΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.8228 

ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΤΨΘΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.8228 

ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΤΨΘΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.991 

ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΤΨΘΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.9859 

ΘΠΑ ΘΒ ΤΨΘΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.9965 

ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΤΨΘΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.9401 

 

 

 

 

 

Πίνακας 4: ΢σζτέηιζη κεθαλαιακού αποθέμαηος ΗΠΑ με Δσρώπη 

ΚΔΦΑΛΑΙΑΚΟ ΑΠΟΘΔΜΑ ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η   

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9974 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9918 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9796 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9909 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9944 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9989 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9913 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9991 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9946 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.996 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.996 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9494 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9969 

ΗΠΑ ΗΒ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.996 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9968 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Πίνακαζ 5: ΢σζτέηιζη Γείκηη παραγωγικόηηηας ΗΠΑ με Δσρώπη 

ΓΔΙΚΣΗ΢ 
ΠΑΡΑΓΧΓΙΚΟΣΗΣΑ΢ 

΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η   

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9934 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9894 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8265 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.908 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9793 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9781 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9501 
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ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9648 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9868 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9771 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9771 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9904 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9811 

ΗΠΑ ΗΒ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9943 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9709 

 

 

 

 

 

Πίνακας 6: ΢σζτέηιζη μιζθού ΗΠΑ με Δσρώπη 

ΜΙ΢ΘΟ΢ ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η   

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9949 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9605 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9578 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9882 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9838 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9754 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.7991 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9863 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.997 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9911 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9911 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9208 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9722 

ΗΠΑ ΗΒ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9821 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9978 

 

 

 

 

 

 

Πίνακας 7: ΢σζτέηιζη ποζοζηού κέρδοσς ΗΠΑ με Δσρώπη 

ΠΟ΢Ο΢ΣΟ ΚΔΡΓΟΤ΢ ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η   

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.1429 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.3352 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΙΚΡΗ ΑΡΝΗΣΙΚΗ -0.2489 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ -0.0159 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.1408 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.2208 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.3588 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΗ ΑΡΝΗΣΙΚΗ 0.464 
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ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ -0.0675 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.0991 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ -0.0367 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ -0.367 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.2219 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔ΢ΑΙΑ ΘΔΣΙΚΗ 0.3563 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔ΢ΑΙΑ ΘΔΣΙΚΗ 0.378 

 

 

 

 

 

 

Πίνακας 8: ΢σζτέηιζη μέζοσ προϊόνηος ΗΠΑ με Δσρώπη 

ΜΔ΢Ο ΠΡΟΨΟΝ ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η   

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ ΗΒ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
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ΠΙΝΑΚΕ΢ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢ΕΩΝ ΜΕΣΑΒΛΘΣΩΝ: ΜΙΑ ΧΡΟΝΙΚΘ Τ΢ΣΕΡΘ΢Θ ΠΙΝΑΚΕ΢ 9-16 

 

Πίνακας 9: ΢σζτέηιζη Απαζτόληζης ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 1(t-1) 

 

ΑΠΑ΢ΥΟΛΗ΢Η ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9584 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9048 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9246 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9614 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9601 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9883 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8883 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9644 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9757 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9294 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9294 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9833 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9011 

ΗΠΑ ΗΒ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9887 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9881 

 

 

 

 

Πίνακας 10: ΢σζτέηιζη ΑΔΠ ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 1(t-1) 

ΑΔΠ ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9956 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9907 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9705 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9863 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9938 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9954 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9902 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9862 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9952 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9952 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9952 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9895 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9855 

ΗΠΑ ΗΒ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9971 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9965 
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Πίνακας 11: ΢σζτέηιζη Καηανάλωζης ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 1(t-1) 

ΚΑΣΑΝΑΛΧ΢Η ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9379 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8517 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9742 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9892 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9462 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9941 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9814 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9026 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9712 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8228 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8228 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.991 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9859 

ΗΠΑ ΗΒ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9965 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9401 

 

 

 

 

 

Πίνακας 12: ΢σζτέηιζη Κεθαλαιακού Αποθέμαηος ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 1(t-1) 

ΚΔΦΑΛΑΙΑΚΟ ΑΠΟΘΔΜΑ ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9918 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9796 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9909 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9944 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9989 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9913 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9991 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9946 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9968 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.996 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.996 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9494 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9969 

ΗΠΑ ΗΒ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.996 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9974 
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Πίνακας 13: ΢σζτέηιζη Γείκηη Παραγωγικόηηηας ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 1(t-1) 

ΓΔΙΚΣΗ΢ 
ΠΑΡΑΓΧΓΙΚΟΣΗΣΑ΢ 

΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9934 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9894 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8265 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.908 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9793 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9781 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9501 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9648 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9868 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9771 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9771 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9904 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9811 

ΗΠΑ ΗΒ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9943 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9709 

 

 

 

 

 

 

Πίνακας 14: ΢σζτέηιζη Μιζθού ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 1(t-1) 

ΜΙ΢ΘΟ΢ ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9949 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9605 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9578 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9882 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9838 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9754 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.7991 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9863 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.997 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9911 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9911 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9208 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9722 

ΗΠΑ ΗΒ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9821 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΤΦΗΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9978 
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Πίνακας 15: ΢σζτέηιζη Μέζοσ Προϊόνηος ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 1(t-1) 

ΜΔ΢Ο ΠΡΟΨΟΝ ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ ΗΒ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

 

 

 

 

 

 

 

Πίνακας 16: ΢σζτέηιζη Ποζοζηού Κέρδοσς ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 1(t-1) 

 

ΠΟ΢Ο΢ΣΟ ΚΔΡΓΟΤ΢ ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.2956 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.1796 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΙΚΡΗ ΑΡΝΗΣΙΚΗ -0.126 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.2625 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.1348 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.1499 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.1601 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΗ ΑΡΝΗΣΙΚΗ -0.1072 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔ΢ΑΙΑ ΘΔΣΙΚΗ 0.3143 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.1747 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.1747 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.2135 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.5303 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔ΢ΑΙΑ ΘΔΣΙΚΗ 0.378 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔ΢ΑΙΑ ΘΔΣΙΚΗ 0.378 
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ΠΙΝΑΚΕ΢ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢ΕΩΝ ΜΕΣΑΒΛΘΣΩΝ: ΔΤΟ ΧΡΟΝΙΚΕ΢ Τ΢ΣΕΡΘ΢ΕΙ΢ ΠΙΝΑΚΕ΢ 17-24 

 

Πίνακας 17: ΢σζτέηιζη Απαζτόληζη ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 1(t-1) 

ΑΠΑ΢ΥΟΛΗ΢Η ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9541 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8933 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9238 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9595 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9541 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9872 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8706 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9617 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9721 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9303 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9303 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9811 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8887 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.987 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9892 

 

 

 

 

 

 

Πίνακας 18: ΢σζτέηιζη ΑΔΠ ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 2(t-2) 

ΑΔΠ ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9949 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9912 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9685 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9857 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9929 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9948 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9885 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9871 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9938 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9972 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9972 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9899 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9864 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9972 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.997 
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Πίνακας 19: ΢σζτέηιζη Καηανάλωζη ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 2(t-2) 

ΚΑΣΑΝΑΛΧ΢Η ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9242 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8295 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9692 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9878 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9373 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9934 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9767 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8885 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9636 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.7793 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.7793 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9893 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9833 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9955 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9287 

 

 

 

 

 

 

Πίνακας 20: ΢σζτέηιζη Μιζθού ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 2(t-2) 

ΜΙ΢ΘΟ΢ ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9946 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9558 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.953 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9871 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9813 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9734 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.7603 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.984 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9968 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9909 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9909 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9092 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9679 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9796 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9975 
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Πίνακας 21: ΢σζτέηιζη Αποθέμαηος Κεθαλαίοσ ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 2(t-2) 

 

ΑΠΟΘΔΜΑ ΚΔΦΑΛΑΙΟΤ ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9947 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9786 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9922 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9951 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.999 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9912 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9989 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9951 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9965 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9955 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9955 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9427 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9987 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9931 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9973 

 

 

 

 

 

Πίνακας 22: ΢σζτέηιζη Γείκηη Παραγωγικόηηηας ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 2(t-2) 

ΓΔΙΚΣΗ΢ 
ΠΑΡΑΓΧΓΙΚΟΣΗΣΑ΢ 

΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9935 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9889 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8149 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9131 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9797 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9765 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9527 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9649 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9863 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9764 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9764 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9901 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9818 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9939 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9709 
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Πίνακας 23: ΢σζτέηιζη Μέζοσ Προϊόνηος ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 2(t-2) 

ΜΔ΢Ο ΠΡΟΨΟΝ ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ ΗΒ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

 

 

 

 

 

 

Πίνακας 24: ΢σζτέηιζη Ποζοζηού Κέρδοσς ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 2(t-2) 

 

ΠΟ΢Ο΢ΣΟ ΚΔΡΓΟΤ΢ ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔ΢ΑΙΑ ΘΔΣΙΚΗ 0.3273 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔ΢ΑΙΑ ΘΔΣΙΚΗ 0.435 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΓΔΝ ΔΥΔΙ ΑΡΝΗΣΙΚΗ -0.0714 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΔ΢ΑΙΑ ΘΔΣΙΚΗ 0.3417 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.189 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.1875 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.1548 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΓΔΝ ΔΥΔΙ ΑΡΝΗΣΙΚΗ -0.0311 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔ΢ΑΙΑ ΘΔΣΙΚΗ 0.4146 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΔ΢ΑΙΑ ΘΔΣΙΚΗ 0.378 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΔ΢ΑΙΑ ΘΔΣΙΚΗ 0.378 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΔ΢ΑΙΑ ΘΔΣΙΚΗ 0.3335 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔ΢ΑΙΑ ΘΔΣΙΚΗ 0.5489 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓ ΘΔΣΙΚΗ 0.3273 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔ΢ΑΙΑ ΘΔΣΙΚΗ 0.491 
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ΠΙΝΑΚΕ΢ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢ΕΩΝ ΜΕΣΑΒΛΘΣΩΝ: ΣΡΕΙ΢ ΧΡΟΝΙΚΕ΢ Τ΢ΣΕΡΘ΢ΕΙ΢ ΠΙΝΑΚΕ΢ 25-30 

 

Πίνακας 25: ΢σζτέηιζη Απαζτόληζης ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 3(t-3) 

ΑΠΑ΢ΥΟΛΗ΢Η ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9482 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8701 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9146 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9523 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9471 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9849 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8432 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9538 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9703 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9262 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9262 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9773 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8649 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9848 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9879 

 

 

 

 

 

 

Πίνακας 26: ΢σζτέηιζη ΑΔΠ ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 3(t-3) 

ΑΔΠ ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.994 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9901 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9651 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9846 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9916 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9939 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9864 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9872 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9928 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9984 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9984 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9896 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9867 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.997 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9971 
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Πίνακας 27: ΢σζτέηιζη Καηανάλωζης ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 3(t-3) 

ΚΑΣΑΝΑΛΧ΢Η ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ   

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ   

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ   

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ   

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ   

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ   

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ   

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ   

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ   

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ   

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ   

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ   

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ   

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ   

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ   

 

 

 

 

 

 

Πίνακας 28: ΢σζτέηιζη Μιζθού ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 3(t-3) 

ΜΙ΢ΘΟ΢ ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9949 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9568 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9478 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.985 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9781 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9737 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.7071 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9811 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9963 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9898 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9898 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8935 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9622 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9761 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9972 
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Πίνακας 29: ΢σζτέηιζη Γείκηη Παραγωγικόηηηας ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 3(t-3) 

 

ΓΔΙΚΣΗ΢ 
ΠΑΡΑΓΧΓΙΚΟΣΗΣΑ΢ 

΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ   

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ   

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ   

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ   

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ   

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ   

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ   

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ   

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ   

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ   

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ   

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ   

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ   

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ   

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ   

 

 

 

 

 

 

Πίνακας 30: ΢σζτέηιζη Ποζοζηού Κέρδοσς ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 3(t-3) 

 

ΠΟ΢Ο΢ΣΟ ΚΔΡΓΟΤ΢ ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔ΢ΑΙΑ ΘΔΣΙΚΗ 0.318 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔ΢ΑΙΑ ΘΔΣΙΚΗ 0.4082 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΙΚΡΗ ΑΡΝΗΣΙΚΗ -0.1429 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.2831 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.1491 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.1626 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.1715 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΗ ΑΡΝΗΣΙΚΗ -0.128 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.367 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.3162 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.3162 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.2643 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΓΔΝ ΔΥΔΙ ΘΔΣΙΚΗ 0.5669 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.2887 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔ΢ΑΙΑ ΘΔΣΙΚΗ 0.4472 
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ΠΙΝΑΚΕ΢ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢ΕΩΝ ΜΕΣΑΒΛΘΣΩΝ: ΣΕ΢΢ΕΡΕΙ΢ ΧΡΟΝΙΚΕ΢ Τ΢ΣΕΡΘ΢ΕΙ΢ ΠΙΝΑΚΕ΢ 31- 37 

 

Πίνακας 31: ΢σζτέηιζη Απαζτόληζης ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 4(t-4) 

ΑΠΑ΢ΥΟΛΗ΢Η ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9408 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8613 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9027 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.943 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9402 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9818 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8063 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9434 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9747 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9134 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9134 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.973 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8362 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9815 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9863 

 

 

 

 

 

 

 

Πίνακας 32: ΢σζτέηιζη ΑΔΠ ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 4(t-4) 

ΑΔΠ ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9928 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9882 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9597 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9821 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9897 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9926 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9855 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.986 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9927 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9982 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9982 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9877 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9859 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9964 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.997 
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Πίνακας 33: ΢σζτέηιζη Μιζθού ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 4(t-4) 

ΜΙ΢ΘΟ΢ ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9942 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9614 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9469 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.983 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9751 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9779 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.6437 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9778 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9966 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9883 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9883 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8794 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9559 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9754 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9968 

 

 

 

 

 

 

Πίνακας 34: ΢σζτέηιζη Αποθέμαηος Κεθαλαίοσ ΗΠΑ με Δσρώπη 
με τρονική σζηέρηζη 4(t-4) 

 

ΑΠΟΘΔΜΑ ΚΔΦΑΛΑΙΟΤ ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9984 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9815 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9933 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.996 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9987 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9916 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9984 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9946 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9976 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9954 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9954 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9161 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9992 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9981 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.996 
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Πίνακας 35: ΢σζτέηιζη Γείκηη Παραγωγικόηηηας ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 4(t-4) 

ΓΔΙΚΣΗ΢ 
ΠΑΡΑΓΧΓΙΚΟΣΗΣΑ΢ 

΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9931 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9879 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.7889 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9245 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9812 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9726 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9603 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.965 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9855 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9762 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9762 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9891 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9834 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.993 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9715 

 

 

 

 

 

 

 

 

Πίνακας 36: ΢σζτέηιζη Καηανάλωζης ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 4(t-4) 

ΚΑΣΑΝΑΛΧ΢Η ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η   

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8917 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8101 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9609 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9778 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9108 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9885 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9695 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8723 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.932 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.6724 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.6724 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9802 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9756 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9921 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9029 
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Πίνακας 37: ΢σζτέηιζη Ποζοζηού Κέρδοσς ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 4(t-4) 

 

ΠΟ΢Ο΢ΣΟ ΚΔΡΓΟΤ΢ ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔ΢ΑΙΑ ΘΔΣΙΚΗ 0.3067 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔ΢ΑΙΑ ΘΔΣΙΚΗ 0.3118 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΙΚΡΗ ΑΡΝΗΣΙΚΗ -0.2381 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.1999 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΓΔΝ ΔΥΔΙ ΘΔΣΙΚΗ 0.0976 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.1314 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.1925 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΗ ΑΡΝΗΣΙΚΗ -0.2673 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.2947 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.2254 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.2254 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.1906 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔ΢ΑΙΑ ΘΔΣΙΚΗ 0.5901 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔ΢ΑΙΑ ΘΔΣΙΚΗ 0.4148 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔ΢ΑΙΑ ΘΔΣΙΚΗ 0.3858 

 

 

 

 

 

ΠΙΝΑΚΕ΢ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢ΕΩΝ ΜΕΣΑΒΛΘΣΩΝ: ΠΕΝΣΕ ΧΡΟΝΙΚΕ΢ Τ΢ΣΕΡΘ΢ΕΙ΢ ΠΙΝΑΚΕ΢ 38-44 

 

 

Πίνακας 38: ΢σζτέηιζη Απαζτόληζης ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 5(t-5) 

 

ΑΠΑ΢ΥΟΛΗ΢Η ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.957 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.864 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9004 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.937 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9307 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9795 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.7655 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9326 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9835 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.897 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.897 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9685 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8157 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.979 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9858 
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Πίνακας 39: ΢σζτέηιζη ΑΔΠ ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 5(t-5) 

ΑΔΠ ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9918 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9906 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.953 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9787 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9874 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9909 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9876 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9834 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9947 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.998 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.998 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9849 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9835 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9955 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9965 

 

 

 

 

 

 

 

 

Πίνακας 40: ΢σζτέηιζη Μιζθού ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 5(t-5) 

 

ΜΙ΢ΘΟ΢ ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9936 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.973 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9498 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9812 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9733 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9853 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.5689 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9749 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9978 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9868 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9868 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8657 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9497 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9756 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9963 
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Πίνακας 41: ΢σζτέηιζη Αποθέμαηος Κεθαλαίοσ ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 5(t-5) 

 

ΑΠΟΘΔΜΑ ΚΔΦΑΛΑΙΟΤ ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η   

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9982 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9842 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.994 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 9966 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9984 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9923 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.998 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.995 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9986 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9954 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9954 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8949 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.999 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9983 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9951 

 

 

 

 

 

Πίνακας 42: ΢σζτέηιζη Γείκηη Παραγωγικόηηηας ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 5(t-5) 

 

ΓΔΙΚΣΗ΢ 
ΠΑΡΑΓΧΓΙΚΟΣΗΣΑ΢ 

΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9926 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9885 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.775 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9319 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9828 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9701 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9659 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9666 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9855 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9775 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9775 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9881 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9833 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9927 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9726 
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Πίνακας 43: ΢σζτέηιζη Ποζοζηού Κέρδοσς ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 5(t-5) 

ΠΟ΢Ο΢ΣΟ ΚΔΡΓΟΤ΢ ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.2928 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔ΢ΑΙΑ ΑΡΝΗΣΙΚΗ -0.3714 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΓΔΝ ΔΥΔΙ ΘΔΣΙΚΗ 0.0876 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΓΔΝ ΔΥΔΙ ΘΔΣΙΚΗ 0.0286 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΓΔΝ ΔΥΔΙ ΘΔΣΙΚΗ 0.0654 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.2197 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΗ ΑΡΝΗΣΙΚΗ -0.2548 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.2235 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΓΔΝ ΔΥΔΙ ΘΔΣΙΚΗ 0.0756 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.0756 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.1251 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.6211 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.5976 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.2928 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Πίνακας 44: ΢σζτέηιζη Καηανάλωζης ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 5(t-5) 

ΚΑΣΑΝΑΛΧ΢Η ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η   

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8779 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8012 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9525 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9665 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8869 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9828 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9384 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8462 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9291 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.6331 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.6331 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.97 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9716 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9887 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8926 
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ΠΙΝΑΚΕ΢ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢ΕΩΝ ΜΕΣΑΒΛΘΣΩΝ: ΕΞΙ ΧΡΟΝΙΚΕ΢ Τ΢ΣΕΡΘ΢ΕΙ΢ ΠΙΝΑΚΕ΢ 45- 51 

 

Πίνακας 45: ΢σζτέηιζη Απαζτόληζης ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 6(t-6) 

ΑΠΑ΢ΥΟΛΗ΢Η ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9781 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8543 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9217 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9367 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9197 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9782 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.7274 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.925 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.986 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8806 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8806 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9636 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.7923 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9807 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9865 

 

 

 

 

 

 

 

 

Πίνακας 46: ΢σζτέηιζη ΑΔΠ ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 6(t-6) 

ΑΔΠ ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.993 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9923 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9486 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9747 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9844 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9888 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.986 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9799 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.996 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 9976 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9976 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9813 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9809 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9951 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9957 
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Πίνακας 47: ΢σζτέηιζη Μιζθού ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 6(t-6) 

ΜΙ΢ΘΟ΢ 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9927 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.976 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9532 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9788 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9706 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9908 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΔ΢ΑΙΑ ΘΔΣΙΚΗ 0.4672 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9716 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9974 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9904 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9904 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8399 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9411 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9748 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9967 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Πίνακας 48: ΢σζτέηιζη Αποθέμαηος Κεθαλαίοσ ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 6(t-6) 

 

ΑΠΟΘΔΜΑ ΚΔΦΑΛΑΙΟΤ ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9977 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9863 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9958 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9973 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9979 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9927 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΔ΢ΑΙΑ ΘΔΣΙΚΗ 0.9974 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.996 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9994 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9951 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9951 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8646 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9988 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9986 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9943 
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Πίνακας 49: ΢σζτέηιζη Γείκηη Παραγωγικόηηηας ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 6(t-6) 

ΓΔΙΚΣΗ΢ 
ΠΑΡΑΓΧΓΙΚΟΣΗΣΑ΢ 

΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9931 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9891 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.7602 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9392 
ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9844 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9674 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9709 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9685 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9857 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9788 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9788 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.987 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9831 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9922 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9742 

 

 

 

 

 

 

 

 

Πίνακας 50: ΢σζτέηιζη Ποζοζηού Κέρδοσς ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 6(t-6) 

ΠΟ΢Ο΢ΣΟ ΚΔΡΓΟΤ΢ ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.275 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔΓΑΛΗ ΑΡΝΗΣΙΚΗ -0.5714 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΓΔΝ ΔΥΔΙ ΑΡΝΗΣΙΚΗ -0.0488 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΓΔΝ ΔΥΔΙ ΑΡΝΗΣΙΚΗ -0.069 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΓΔΝ ΔΥΔΙ ΑΡΝΗΣΙΚΗ -0.0279 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.257 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΗ ΑΡΝΗΣΙΚΗ -0.239 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.173 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΓΔΝ ΔΥΔΙ ΑΡΝΗΣΙΚΗ -0.0229 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΓΔΝ ΔΥΔΙ ΑΡΝΗΣΙΚΗ -0.0229 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΓΔΝ ΔΥΔΙ ΘΔΣΙΚΗ 0.0319 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.6648 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.5714 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.1336 

 



90 

 

Πίνακας 51: ΢σζτέηιζη Καηανάλωζης ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 6(t-6) 

ΚΑΣΑΝΑΛΧ΢Η ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η   

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8543 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8247 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9378 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9446 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8609 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9716 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8873 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8214 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9245 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.639 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.639 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9467 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9689 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9795 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8848 
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Πίνακας 52: ΢σζτέηιζη Απαζτόληζης ΗΠΑ με Δσρώπη 
με τρονική σζηέρηζη 7(t-7) 

ΑΠΑ΢ΥΟΛΗ΢Η ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9949 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8497 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.91 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9406 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9103 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9779 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.7142 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9244 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9839 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8641 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8641 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9592 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.7571 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9853 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9856 
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Πίνακας 53: ΢σζτέηιζη ΑΔΠ ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 7(t-7) 

ΑΔΠ ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9946 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9929 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9507 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.973 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9812 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9881 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9834 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9765 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9969 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9971 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9971 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9772 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9771 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9954 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9958 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Πίνακας 54: ΢σζτέηιζη Μιζθού ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 7(t-7) 

ΜΙ΢ΘΟ΢ ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9913 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9737 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9525 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9776 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9679 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9941 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΔ΢ΑΙΑ ΘΔΣΙΚΗ 0.3316 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.967 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9968 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.989 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.989 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8049 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9298 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.975 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9963 
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Πίνακας 55: ΢σζτέηιζη Αποθέμαηος Κεθαλαίοσ ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 7(t-7) 

 

ΑΠΟΘΔΜΑ ΚΔΦΑΛΑΙΟΤ ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.997 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9874 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9978 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9982 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9973 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9933 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΔ΢ΑΙΑ ΘΔΣΙΚΗ 0.9968 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9979 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9997 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9944 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9944 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8191 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9987 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.999 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9942 

 

 

 

 

 

 

 

Πίνακας 56: ΢σζτέηιζη Γείκηη Παραγωγικόηηηας ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 7(t-7) 

 

ΓΔΙΚΣΗ΢ 
ΠΑΡΑΓΧΓΙΚΟΣΗΣΑ΢ 

΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.993 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9892 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.7447 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9449 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.986 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9656 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9748 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.97 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9863 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9799 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9799 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9859 

  ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9821 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9915 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9746 
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Πίνακας 57: ΢σζτέηιζη Ποζοζηού Κέρδοσς ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 7(t-7) 

ΠΟ΢Ο΢ΣΟ ΚΔΡΓΟΤ΢ ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.2182 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔΓΑΛΗ ΑΡΝΗΣΙΚΗ -0.5345 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΓΔΝ ΔΥΔΙ ΘΔΣΙΚΗ 0.0447 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΓΔΝ ΔΥΔΙ ΑΡΝΗΣΙΚΗ 0 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΓΔΝ ΔΥΔΙ ΘΔΣΙΚΗ 0.068 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.25 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΗ ΑΡΝΗΣΙΚΗ -0.2722 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.1995 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΓΔΝ ΔΥΔΙ ΘΔΣΙΚΗ 0.0546 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΓΔΝ ΔΥΔΙ ΘΔΣΙΚΗ 0.0546 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.1141 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.6389 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.6667 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔ΢ΑΙΑ ΘΔΣΙΚΗ 0.4082 

 

 

 

 

 

 

 

Πίνακας 58: ΢σζτέηιζη Καηανάλωζης ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 7(t-7) 

 

ΚΑΣΑΝΑΛΧ΢Η ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9147 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8564 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9621 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9695 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9115 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9703 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.6207 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9856 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9661 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8159 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8159 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9065 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9927 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9399 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9593 
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ΠΙΝΑΚΕ΢ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢ΕΩΝ ΜΕΣΑΒΛΘΣΩΝ: ΟΚΣΩ ΧΡΟΝΙΚΕ΢ Τ΢ΣΕΡΘ΢ΕΙ΢ ΠΙΝΑΚΕ΢ 59- 65 

 

Πίνακας 59: ΢σζτέηιζη Απαζτόληζης ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 8(t-8) 

 

ΑΠΑ΢ΥΟΛΗ΢Η ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9943 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.825 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.903 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9519 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9159 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9826 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.7166 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9466 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 9876 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8422 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8422 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9628 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.7196 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9936 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9845 

 

 

 

 

 

Πίνακας 60: ΢σζτέηιζη ΑΔΠ ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 8(t-8) 

ΑΔΠ ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9941 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9913 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.954 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9737 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9792 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9906 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9807 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.977 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9962 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9966 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9966 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9727 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9738 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.996 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9948 
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Πίνακας 61: ΢σζτέηιζη Μιζθού ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 8(t-8) 

ΜΙ΢ΘΟ΢ ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η  

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9901 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9676 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.959 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.978 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9705 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9957 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.1471 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9761 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.997 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9761 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9761 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.7538 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9198 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9752 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9957 

 

 

 

 

 

Πίνακας 62: ΢σζτέηιζη Αποθέμαηος Κεθαλαίοσ ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 8(t-8) 

ΑΠΟΘΔΜΑ ΚΔΦΑΛΑΙΟΤ ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9962 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9878 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9987 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9988 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9963 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9938 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9957 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9992 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9998 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9939 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9939 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.7433 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9984 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9994 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9949 
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Πίνακας 63: ΢σζτέηιζη Γείκηη Παραγωγικόηηηας ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 8(t-8) 

ΓΔΙΚΣΗ΢ 
ΠΑΡΑΓΧΓΙΚΟΣΗΣΑ΢ 

΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9926 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9887 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.7306 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9495 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9869 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9652 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9767 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9694 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9862 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9802 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9802 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9848 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9814 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9908 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9754 

 

 

 

 

Πίνακας 64: ΢σζτέηιζη Ποζοζηού Κέρδοσς ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 8(t-8) 

ΠΟ΢Ο΢ΣΟ ΚΔΡΓΟΤ΢ ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.253 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔ΢ΑΙΑ ΑΡΝΗΣΙΚΗ -0.4781 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.1677 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.1 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.2193 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΔ΢ΑΙΑ ΘΔΣΙΚΗ 0.35 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΔ΢ΑΙΑ ΑΡΝΗΣΙΚΗ -0.3162 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.273 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.1685 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.1685 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΙΚΡΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.2351 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.6008 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔ΢ΑΙΑ ΘΔΣΙΚΗ 0.4781 
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Πίνακας 65: ΢σζτέηιζη Καηανάλωζης ΗΠΑ με Δσρώπη 

με τρονική σζηέρηζη 8(t-8) 

 

 

 

ΚΑΣΑΝΑΛΧ΢Η ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢Η 

ΗΠΑ ΓΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.909 

ΗΠΑ ΓΔΡΜΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.843 

ΗΠΑ ΔΛΛΑΓΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9377 

ΗΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9589 

ΗΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9116 

ΗΠΑ ΙΡΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9622 

ΗΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.5928 

ΗΠΑ ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9807 

ΗΠΑ ΟΛΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9651 

ΗΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8438 

ΗΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.8438 

ΗΠΑ ΦΙΛΑΝΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9083 

ΗΠΑ ΢ΟΤΗΓΙΑ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9937 

ΗΠΑ ΗΒ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9275 

ΗΠΑ ΒΔΛΓΙΟ ΜΔΓΑΛΗ ΘΔΣΙΚΗ 0.9467 

 

 

2. ΠΙΝΑΚΔ΢ ΢Τ΢ΥΔΣΙ΢ΔΧΝ ΜΔΣΑΒΛΗΣΧΝ- ΦΙΛΣΡΟ HP 

 

Ρίνακεσ 66 – 73, ςυςχετίςεισ για όλεσ τισ μεταβλθτζσ ΘΡΑ Ευρϊπθσ, φίλτρο Θ΢. 

 

 

 

Πίνακασ 66: ΢υςχζτιςθ ΘΡ Απαςχόλθςθσ ΘΠΑ με Ευρώπθ 

ΑΠΑ΢ΧΟΛΘ΢Θ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   
ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1241 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4686 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1806 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3978 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2036 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0661 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.3764 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0343 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4968 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1148 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1148 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0752 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2319 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5712 
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ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0939 

 

 

 

 

 

 

 

Πίνακασ 67: ΢υςχζτιςθ ΘΡ ΑΕΠ ΘΠΑ με Ευρώπθ 

ΑΕΠ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   

ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2529 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0906 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4969 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1544 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.4043 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.129 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.4964 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0347 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3291 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3291 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.3595 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ 0.6104 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3589 
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2826 

 

 

Πίνακας 68: ΢σζτέηιζη ΗΡ Καηανάλωζης ΗΠΑ με Δσρώπη 

 

ΚΑΣΑΝΑΛΩ΢Θ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   
ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0383 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ -0.0155 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0986 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΑΡΝΘΣΙΚΘ 0.3483 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ -0.0262 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ 0.5428 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.8673 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΕ΢ΑΙΑ ΑΡΝΘΣΙΚΘ 0.3106 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ 0.0284 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ -0.0569 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ -0.0569 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5532 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ 0.5042 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΕΓΑΛΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ 0.72 
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1416 
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Πίνακας 69: ΢σζτέηιζη ΗΡ Κεθαλαιακού Αποθέμαηος ΗΠΑ με Δσρώπη 

ΚΕΦΑΛΑΙΚΟ ΑΠΟΘΕΜΑ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP  
ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1369 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.4583 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1014 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0325 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.4857 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1415 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ -0.5409 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.0691 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ -0.09 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ -0.1306 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ -0.4978 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ -0.4978 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ 0.0282 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ -0.397 
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ -0.11 

 

 

 

 

Πίνακας 70: ΢σζτέηιζη ΗΡ Γείκηη Παραγωγικοηηηας ΗΠΑ με Δσρώπη 

 

ΔΕΙΚΣΘ΢ ΠΑΡΑΓΩΓΙΚΟΣΘΣΑ΢ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   
ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3006 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1194 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2439 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.429 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.282 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0394 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.036 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1995 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.023 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.05556 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0556 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0523 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3098 
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ΘΠΑ ΘΒ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4631 
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1594 

 

 

 

 

 

Πίνακασ 71: ΢υςχζτιςθ ΘΡΜιςκοφ ΘΠΑ με Ευρώπθ 

 

ΜΙ΢ΘΟ΢ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   
ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.6026 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1464 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.08 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0911 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1493 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1412 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3581 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1474 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0755 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3726 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3726 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0942 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2028 
ΘΠΑ ΘΒ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0024 
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.389 

 

 

 

Πίνακασ 72: ΢υςχζτιςθ ΘΡ Μζςου Προϊόντοσ ΘΠΑ με Ευρώπθ 

 

ΜΕ΢Ο ΠΡΟΪΟΝ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   

ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
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ΘΠΑ ΘΒ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

 

 

 

 

 

Πίνακασ 73: ΢υςχζτιςθ ΘΡ Ποςοςτοφ Κζρδουσ ΘΠΑ με Ευρώπθ 

 

ΠΟ΢Ο΢ΣΟ ΚΕΡΔΟΤ΢ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   
ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.437 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0857 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0641 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0588 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2373 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2361 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2301 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2878 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0333 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.0857 
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0857 

 

Ρίνακεσ 74 – 81, ςυςχετίςεισ για τθν απαςχόλθςθ ΘΡΑ Ευρϊπθ, 1-8 χρονικζσ υςτεριςεισ. 

 

 

Πίνακασ 74: ΢υςχζτιςθ ΘΡ Απαςχόλθςθσ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 1(t-1) 

ΑΠΑ΢ΧΟΛΘ΢Θ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   

ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1241 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4684 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.1806 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.3978 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2036 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0661 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.3764 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0343 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4968 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1148 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1148 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0752 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2319 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5712 
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ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0939 

 

 

 

 

 

 

 

Πίνακασ 75: ΢υςχζτιςθ ΘΡ Απαςχόλθςθσ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 2(t-2) 

 

ΑΠΑ΢ΧΟΛΘ΢Θ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   

ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ -0.1201 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΑΡΝΘΣΙΚΘ 0.4988 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.178 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΕ ΘΕΣΙΚΘ 0.4243 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2064 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0322 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.3746 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0763 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5057 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1244 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1244 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1531 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2381 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5736 
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0334 

 

Πίνακασ 76: ΢υςχζτιςθ ΘΡ Απαςχόλθςθσ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 3(t-3) 
 

ΑΠΑ΢ΧΟΛΘ΢Θ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   

ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ -0.1336 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΑΡΝΘΣΙΚΘ 0.4834 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1893 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3969 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2112 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0219 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.4103 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0672 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5239 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1074 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1074 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1483 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2313 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5668 
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0549 
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Πίνακασ 77: ΢υςχζτιςθ ΘΡ Απαςχόλθςθσ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 4(t-4) 

ΑΠΑ΢ΧΟΛΘ΢Θ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   

ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.167 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5269 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2004 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3669 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2243 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0108 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.4603 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1285 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5893 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1861 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1861 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.018 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2206 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5508 
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0768 

 

 

 

Πίνακασ 78: ΢υςχζτιςθ ΘΡ Απαςχόλθςθσ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 5(t-5) 

ΑΠΑ΢ΧΟΛΘ΢Θ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   

ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1616 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5275 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2481 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.397 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2223 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.8045 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.4569 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.132 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.6209 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1922 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1922 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0138 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2294 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5846 
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ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2324 

 

 

 

 

 

 

Πίνακασ 79: ΢υςχζτιςθ ΘΡ Απαςχόλθςθσ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 6(t-6) 

 

ΑΠΑ΢ΧΟΛΘ΢Θ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   
ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.139 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5218 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4099 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4536 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2445 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.8037 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.3974 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1335 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5867 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2217 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2217 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2196 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2683 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.6918 
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2179 

 

 

Πίνακασ 80: ΢υςχζτιςθ ΘΡ Απαςχόλθςθσ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 7(t-7) 

ΑΠΑ΢ΧΟΛΘ΢Θ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   
ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1126 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5137 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4317 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5272 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3378 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.8135 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2952 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2345 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.6051 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2589 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2589 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -1972 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΑΡΝΘΣΙΚΘ 0.3092 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.8183 
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.201 
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Πίνακασ 81: ΢υςχζτιςθ ΘΡ Απαςχόλθςθσ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 8(t-8) 
 

ΑΠΑ΢ΧΟΛΘ΢Θ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   
ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0906 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.6277 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4513 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.6357 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5503 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.8791 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1647 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4238 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.7689 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1171 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1171 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1706 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.3447 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.9563 
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1806 

 
 

Ρίνακεσ 82 – 89, ςυςχετίςεισ για το ΑΕΡ, ΘΡΑ Ευρϊπθ, 1-8 χρονικζσ υςτεριςεισ. 

 
 
 

Πίνακασ 82: ΢υςχζτιςθ ΘΡ ΑΕΠ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 1(t-1) 
 

ΑΕΠ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   

ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2529 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0906 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4969 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1544 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΕ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.4043 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.129 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.4964 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0347 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3291 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3291 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.3595 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.6104 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3589 
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ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2826 

 
 
 
 
 
 
 
 

Πίνακσ 83: ΢υςχζτιςθ ΘΡ ΑΕΠ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 2(t-2) 
 

ΑΕΠ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   
ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3791 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5016 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2069 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.4045 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0863 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.4684 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.208 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0516 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3438 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3438 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.3574 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.6334 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4278 
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3322 

 
 
 
 
 
 

Πίνακασ 84: ΢υςχζτιςθ ΘΡ ΑΕΠ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 3(t-3) 
 

ΑΕΠ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   

ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3683 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0678 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5219 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1756 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.3852 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0911 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.4393 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2113 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0405 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3108 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3108 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.3759 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.6449 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3947 
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ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3157 

 
 
 
 
 
 
 

Πίνακασ 85: ΢υςχζτιςθ ΘΡ ΑΕΠ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 4(t-4) 
 

ΑΕΠ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   

ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3587 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0595 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3525 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1472 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.3367 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1195 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2933 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1669 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0065 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3134 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3134 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1767 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5259 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.434 
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2835 

 
 
 
 
 
 
 
 

Πίνακασ 86: ΢υςχζτιςθ ΘΡ ΑΕΠ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 5(t-5) 
 
 
 

ΑΕΠ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   

ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.7148 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0523 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3029 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1528 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2755 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1762 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.3364 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1967 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0208 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.306 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.306 
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ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.194 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5286 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4995 
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3682 

 
 
 
 

Πίνακασ 87: ΢υςχζτιςθ ΘΡ ΑΕΠ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 6(t-6) 
 

ΑΕΠ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   

ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.721 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0534 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3027 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.152 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.3016 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1991 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.3433 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.195 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0181 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3095 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3095 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1932 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5328 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5612 
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3765 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Πίνακασ 88: ΢υςχζτιςθ ΘΡ ΑΕΠ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 7(t-7) 
 

ΑΕΠ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   

ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.667 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.092 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0183 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2448 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.0817 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2413 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.3531 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1739 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ -0.0353 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4291 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4291 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ 0.1661 
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ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5074 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.718 
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.6816 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 89 ΢υςχζτιςθ ΘΡ ΑΕΠ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 8(t-8) 
 

ΑΕΠ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   

ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.667 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.092 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0183 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2448 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1817 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2413 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.3531 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1739 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ -0.0353 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4291 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4291 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ 0.1661 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5074 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.718 
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.6816 

 
 

Ρίνακεσ 90 – 97, ςυςχετίςεισ για τθν κατανάλωςθ ΘΡΑ Ευρϊπθ, 1-8 χρονικζσ υςτεριςεισ. 

 
 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 90 ΢υςχζτιςθ ΘΡ Κατανάλωςθ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 1(t-1) 
 

ΚΑΣΑΝΑΛΩ΢Θ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   

ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0383 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0155 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0986 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3483 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0262 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5428 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.8673 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.316 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0284 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0569 
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ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0569 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5532 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5042 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.72 
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ -0.1416 

 
 
 
 
 
 
 
 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 91 ΢υςχζτιςθ ΘΡ Κατανάλωςθ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 2(t-2) 
 

ΚΑΣΑΝΑΛΩ΢Θ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   

ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0073 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0721 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1381 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3701 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1068 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5207 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.8609 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3923 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0379 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1521 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1521 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.537 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4867 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.7423 
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ -0.056 

 
 
 
 
 
 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 92 ΢υςχζτιςθ ΘΡ Κατανάλωςθ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 3(t-3) 
 

ΚΑΣΑΝΑΛΩ΢Θ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   
ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0269 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0418 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0448 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3851 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.104 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4957 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.8671 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5157 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0452 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1611 
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ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1611 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5341 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4735 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.7423 
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ -0.0161 

 
 
 
 
 
 
 
 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 93 ΢υςχζτιςθ ΘΡ Κατανάλωςθ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 4(t-4) 
 

ΚΑΣΑΝΑΛΩ΢Θ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   
ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0093 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0142 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0373 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3059 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1049 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4793 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.8581 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5467 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0564 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1285 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1285 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4997 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4248 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.7234 
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0449 

 
 
 
 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 94 ΢υςχζτιςθ ΘΡ Κατανάλωςθ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 5(t-5) 
 

ΚΑΣΑΝΑΛΩ΢Θ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   
ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0297 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0497 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1449 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1422 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0423 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4559 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.8413 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4803 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0748 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0409 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0409 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4298 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3628 
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ΘΠΑ ΘΒ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.6887 
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1222 

 
 
 
 
 
 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 95 ΢υςχζτιςθ ΘΡ Κατανάλωςθ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 6(t-6) 
 

ΚΑΣΑΝΑΛΩ΢Θ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   
ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.124 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.129 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2802 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0157 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0441 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3612 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.7953 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3583 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1094 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1022 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1022 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3022 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4137 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.6286 
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0143 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 96 ΢υςχζτιςθ ΘΡ Κατανάλωςθ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 7(t-7) 
 

ΚΑΣΑΝΑΛΩ΢Θ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   

ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.3619 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2233 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΕΓΑΛΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.5609 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0337 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1066 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2777 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.6593 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4604 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1801 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2247 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2247 
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ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2168 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5368 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5651 
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΕΓΑΛΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.5034 

 
 
 
 
 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 97 ΢υςχζτιςθ ΘΡ Κατανάλωςθ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 8(t-8) 
 
 

ΚΑΣΑΝΑΛΩ΢Θ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   

ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.3831 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2074 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΕΓΑΛΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.5879 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0402 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1015 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2932 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.6612 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4621 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1865 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2391 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2391 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2072 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5399 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5626 
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΕΓΑΛΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.5114 

 
 
 
 

Ρίνακεσ 98 – 105, ςυςχετίςεισ για το απόκεμα κεφαλαίου, ΘΡΑ Ευρϊπθ, 1-8 χρονικζσ υςτεριςεισ. 

 
 
 
 
 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 98 ΢υςχζτιςθ ΘΡ Αποκζματοσ Κεφαλαίου ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 1(t-1) 
 
 

ΑΠΟΘΕΜΑ ΚΕΦΑΛΑΙΟΤ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   
ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0322 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0097 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1762 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1301 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2215 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2293 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0349 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2438 
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ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0536 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1777 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1777 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0701 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1914 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΕΓΑΛΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.11 
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1582 

 
 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 99  ΢υςχζτιςθ ΘΡ Αποκζματοσ Κεφαλαίου ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 2(t-2) 
 
 

ΑΠΟΘΕΜΑ ΚΕΦΑΛΑΙΟΤ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   
ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0419 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0074 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1495 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1299 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2472 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2139 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.009 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2305 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0766 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1476 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1476 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.044 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2017 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1326 
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1524 

 
 
 
 
 
 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 100 ΢υςχζτιςθ ΘΡ Αποκζματοσ Κεφαλαίου ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 3(t-3) 
 

ΑΠΟΘΕΜΑ ΚΕΦΑΛΑΙΟΤ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   
ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0687 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.001 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1183 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1396 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.5123 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1916 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1249 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2174 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1857 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.216 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.216 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2741 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1282 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2006 



115 

 

ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1471 

 
 
 
 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 101 ΢υςχζτιςθ ΘΡ Αποκζματοσ Κεφαλαίου ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 4(t-4) 
 

ΑΠΟΘΕΜΑ ΚΕΦΑΛΑΙΟΤ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   

ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0981 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0076 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.097 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0492 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -3643 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1632 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0821 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3991 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2967 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2976 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1401 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1694 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2794 
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0232 

 
 
 
 
 
 
 
 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 102 ΢υςχζτιςθ ΘΡ Αποκζματοσ Κεφαλαίου ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 5(t-5) 
 

ΑΠΟΘΕΜΑ ΚΕΦΑΛΑΙΟΤ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   

ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0941 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.005 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1087 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0564 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.3573 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0909 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0042 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1305 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3692 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2874 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2874 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.116 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1651 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2698 
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0385 
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ΠΙΝΑΚΑ΢ 103 ΢υςχζτιςθ ΘΡ Αποκζματοσ Κεφαλαίου ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 6(t-6) 

 

ΑΠΟΘΕΜΑ ΚΕΦΑΛΑΙΟΤ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   

ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0892 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0022 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1255 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.066 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.3488 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.109 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0858 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0038 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3656 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2182 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2182 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2761 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1598 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2577 
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0588 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 104 ΢υςχζτιςθ ΘΡ Αποκζματοσ Κεφαλαίου ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 7(t-7) 
 
 

ΑΠΟΘΕΜΑ ΚΕΦΑΛΑΙΟΤ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   
ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0854 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0007 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1338 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0714 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.3421 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1196 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1367 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1951 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4239 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2818 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2818 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.4547 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1558 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2492 
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0712 
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ΠΙΝΑΚΑ΢ 105 ΢υςχζτιςθ ΘΡ Αποκζματοσ Κεφαλαίου ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 8(t-8) 
 

ΑΠΟΘΕΜΑ ΚΕΦΑΛΑΙΟΤ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   
ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0495 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0067 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.122 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0563 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2021 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0878 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0103 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.171 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.454 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3849 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3849 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1765 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1982 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.3377 
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0251 

 
 
 

Ρίνακεσ 106 – 113, ςυςχετίςεισ για τουσ δείκτεσ παραγωγικότθτασ ΘΡΑ Ευρϊπθ, 1-8 χρονικζσ υςτεριςεισ. 

 
 
 
 
 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 106 ΢υςχζτιςθ ΘΡ Δείκτθ Παραγωγικότθτασ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 1(t-
1) 
 

ΔΕΙΚΣΘ΢ 
ΠΑΡΑΓΩΓΙΚΟΣΘΣΑ΢  

΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   

ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3006 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ 0.1194 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2439 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.429 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.282 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0394 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.036 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.2783 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3453 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.232 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ 0.232 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.485 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.549 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.4631 
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.1594 
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ΠΙΝΑΚΑ΢ 107 ΢υςχζτιςθ ΘΡ Δείκτθ Παραγωγικότθτασ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 2(t-
2) 
 

ΔΕΙΚΣΘ΢ 
ΠΑΡΑΓΩΓΙΚΟΣΘΣΑ΢  

΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   

ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1577 
ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.295 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ 0.1242 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2423 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4301 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2815 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0252 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0355 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2017 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2592 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0501 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0501 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0576 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.3126 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4635 

 
 
 
 
 
 
 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 108 ΢υςχζτιςθ ΘΡ Δείκτθ Παραγωγικότθτασ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 3(t-
3) 
 

ΔΕΙΚΣΘ΢ 
ΠΑΡΑΓΩΓΙΚΟΣΘΣΑ΢  

΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   

ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1573 
ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2945 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.126 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2431 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4311 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2811 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0178 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0374 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2042 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2608 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.049 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.049 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.06 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3165 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.466 
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ΠΙΝΑΚΑ΢ 109 ΢υςχζτιςθ ΘΡ Δείκτθ Παραγωγικότθτασ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 4(t-
4) 

ΔΕΙΚΣΘ΢ 
ΠΑΡΑΓΩΓΙΚΟΣΘΣΑ΢  

΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   

ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1554 
ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.507 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ -0.0336 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.147 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4626 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2981 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0708 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ -0.0303 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2027 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2587 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0467 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0467 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0604 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3124 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4697 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 110 ΢υςχζτιςθ ΘΡ Δείκτθ Παραγωγικότθτασ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 5(t-
5) 
 

ΔΕΙΚΣΘ΢ 
ΠΑΡΑΓΩΓΙΚΟΣΘΣΑ΢  

΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   

ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1524 
ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2804 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ 0.1582 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2397 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4448 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2806 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0271 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.007 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.214 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2598 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0274 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0274 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.0819 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.306 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.4844 
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ΠΙΝΑΚΑ΢ 111 ΢υςχζτιςθ ΘΡ Δείκτθ Παραγωγικότθτασ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 6(t-
6) 
 
 

ΔΕΙΚΣΘ΢ 
ΠΑΡΑΓΩΓΙΚΟΣΘΣΑ΢  

΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   

ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.1589 
ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΕΓ ΘΕΣΙΚΘ 0.2883 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ 0.1835 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.2309 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.4531 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2823 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0189 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0074 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2308 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.264 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0128 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0128 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.092 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.3017 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.4811 

 
 
 
 
 
 
 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 112 ΢υςχζτιςθ ΘΡ Δείκτθ Παραγωγικότθτασ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 7(t-
7) 
 

ΔΕΙΚΣΘ΢ 
ΠΑΡΑΓΩΓΙΚΟΣΘΣΑ΢  

΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   

ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1609 
ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.289 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1836 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2353 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.453 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΟ ΘΕΣΙΚΘ 0.2852 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0227 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.0055 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.2314 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.27 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0156 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0156 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.091 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3063 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.481 
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ΠΙΝΑΚΑ΢ 113 ΢υςχζτιςθ ΘΡ Δείκτθ Παραγωγικότθτασ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 8(t-

8) 
 

ΔΕΙΚΣΘ΢ 
ΠΑΡΑΓΩΓΙΚΟΣΘΣΑ΢  

΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   

ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1516 
ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2819 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1792 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2489 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.454 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.276 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0599 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.006 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2302 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2582 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0239 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0239 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0855 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2953 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4821 

 
 
 

Ρίνακεσ 114 – 121, ςυςχετίςεισ για τον μιςκό ΘΡΑ Ευρϊπθ, 1-8 χρονικζσ υςτεριςεισ. 

 
 
 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 114 ΢υςχζτιςθ ΘΡ Μιςκοφ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 1(t-1) 
 

ΜΙ΢ΘΟ΢ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.389 
ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.6026 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1464 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.08 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0911 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1493 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1412 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3581 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1474 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0755 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3726 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3726 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0942 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2028 
ΘΠΑ ΘΒ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0024 

 
 
 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 115 ΢υςχζτιςθ ΘΡ Μιςκοφ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 2(t-2) 
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ΜΙ΢ΘΟ΢ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   

ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3907 
ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.6406 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1612 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0675 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.169 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.141 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1833 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3796 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1566 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0773 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.428 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 4280 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0798 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2907 
ΘΠΑ ΘΒ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0005 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 116 ΢υςχζτιςθ ΘΡ Μιςκοφ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 3(t-3) 
 

ΜΙ΢ΘΟ΢ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   

ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4929 
ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5496 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1287 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0263 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.258 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.238 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2017 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2082 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1391 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0764 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3513 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3513 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.3294 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0462 
ΘΠΑ ΘΒ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0206 

 
ΠΙΝΑΚΑ΢ 117 ΢υςχζτιςθ ΘΡ Μιςκοφ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 4(t-4) 

 

ΜΙ΢ΘΟ΢ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   



123 

 

ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5097 
ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5134 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1602 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1313 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2483 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2105 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2177 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2655 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1158 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0838 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2635 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2635 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2603 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0726 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1007 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 118 ΢υςχζτιςθ ΘΡ Μιςκοφ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 5(t-5) 
 

ΜΙ΢ΘΟ΢ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4518 
ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5651 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2246 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3564 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2379 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4135 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.3233 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.18 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0626 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0997 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2731 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2731 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1106 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2658 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1732 

 
 
 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 119 ΢υςχζτιςθ ΘΡ Μιςκοφ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 6(t-6) 
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ΜΙ΢ΘΟ΢ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   

ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4671 
ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.576 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1825 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4199 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2299 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4544 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.297 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1623 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0256 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0602 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2709 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2709 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1639 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2422 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.222 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 120 ΢υςχζτιςθ ΘΡ Μιςκοφ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 7(t-7) 
 

ΜΙ΢ΘΟ΢ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5035 
ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.584 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3071 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4886 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2248 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4887 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2999 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2211 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2653 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2878 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2878 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2055 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2596 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2375 

 
 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 121 ΢υςχζτιςθ ΘΡ Μιςκοφ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 8(t-8) 
 

ΜΙ΢ΘΟ΢ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5068 
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ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5543 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2746 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4515 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2517 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4814 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.3017 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1053 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1299 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2387 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4569 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4569 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1223 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2501 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1972 

 
 
 
 
 

Ρίνακεσ 122 – 124, ςυςχετίςεισ για το μζςο προϊόν ΘΡΑ Ευρϊπθ, 1-8 χρονικζσ υςτεριςεισ. 

 
 
 
 
 
 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 122 ΢υςχζτιςθ ΘΡ Μζςου Προϊόντοσ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 1(t-1) 
 

ΜΕ΢Ο ΠΡΟΪΟΝ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΘΒ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

 
 
 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 123 ΢υςχζτιςθ ΘΡ Μζςου Προϊόντοσ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 2(t-2) 

ΜΕ΢Ο ΠΡΟΪΟΝ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   

ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 



126 

 

ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΘΒ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 124 ΢υςχζτιςθ ΘΡ Μζςου Προϊόντοσ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 3(t-3) 
 

ΜΕ΢Ο ΠΡΟΪΟΝ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   

ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΘΒ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
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Ρίνακεσ 125 – 132, ςυςχετίςεισ για το ποςοςτό κζρδουσ ΘΡΑ Ευρϊπθ, 1-8 χρονικζσ υςτεριςεισ. 

 
ΠΙΝΑΚΑ΢ 125 ΢υςχζτιςθ ΘΡ Ποςοςτοφ Κζρδουσ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 1(t-1) 

ΠΟ΢Ο΢ΣΟ ΚΕΡΔΟΤ΢ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   

ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.437 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0857 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0641 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0588 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2373 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2361 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2301 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2878 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0333 
ΘΠΑ ΘΒ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0857 
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0857 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 126 ΢υςχζτιςθ ΘΡ Ποςοςτοφ Κζρδουσ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 2(t-2) 
 

ΠΟ΢Ο΢ΣΟ ΚΕΡΔΟΤ΢ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   

ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4364 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0913 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0642 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0625 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2305 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2357 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2313 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2902 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0354 
ΘΠΑ ΘΒ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0913 
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.913 
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ΠΙΝΑΚΑ΢ 127 ΢υςχζτιςθ ΘΡ Ποςοςτοφ Κζρδουσ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 3(t-3) 

 

ΠΟ΢Ο΢ΣΟ ΚΕΡΔΟΤ΢ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   

ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΕ΢ΑΙΑ ΘΕΣΙΚΘ 0.4357 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0976 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0532 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0667 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2225 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2353 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2379 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2928 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0377 
ΘΠΑ ΘΒ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0976 
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0976 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 128 ΢υςχζτιςθ ΘΡ Ποςοςτοφ Κζρδουσ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 4(t-4) 
 

ΠΟ΢Ο΢ΣΟ ΚΕΡΔΟΤ΢ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   

ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5175 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1048 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0364 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0714 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.222 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2262 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2529 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2958 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0403 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1048 
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1048 

 
 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 129 ΢υςχζτιςθ ΘΡ Ποςοςτοφ Κζρδουσ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 5(t-5) 
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ΠΟ΢Ο΢ΣΟ ΚΕΡΔΟΤ΢ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   

ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5189 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1132 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0201 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0769 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2215 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2494 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2558 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2878 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0433 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1132 
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1132 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 130 ΢υςχζτιςθ ΘΡ Ποςοςτοφ Κζρδουσ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 6(t-6) 
 

ΠΟ΢Ο΢ΣΟ ΚΕΡΔΟΤ΢ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   

ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5204 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1231 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0055 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0833 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 2209 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.2782 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2449 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2902 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0468 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1231 
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1231 
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ΠΙΝΑΚΑ΢ 131 ΢υςχζτιςθ ΘΡ Ποςοςτοφ Κζρδουσ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 7(t-7) 
 

ΠΟ΢Ο΢ΣΟ ΚΕΡΔΟΤ΢ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   

ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.5606 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1348 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0123 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0909 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2462 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.3148 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2313 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.293 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.051 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1348 
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1348 

 
 
 
 
 
 
 

 
ΠΙΝΑΚΑ΢ 132 ΢υςχζτιςθ ΘΡ Ποςοςτοφ Κζρδουσ ΘΠΑ με Ευρώπθ, με χρονικι υςτζρθςθ 8(t-8) 

 
 

ΠΟ΢Ο΢ΣΟ ΚΕΡΔΟΤ΢ ΢Τ΢ΧΕΣΙ΢Θ HP   

ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ ΜΕΓΑΛΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.559 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.1491 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0.0347 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.3357 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΘΕΣΙΚΘ 0 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ ΜΙΚΡΘ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.3634 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2189 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΚΑΜΙΑ ΚΑΜΙΑ - 
ΘΠΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.2963 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ ΔΕΝ ΕΧΕΙ ΑΡΝΘΣΙΚΘ -0.0559 
ΘΠΑ ΘΒ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1491 
ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ ΜΙΚΡΘ ΘΕΣΙΚΘ 0.1491 
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ΔΛΔΓΥΟ΢ DICKEY- FULLER ΑΠΟΣΔΛΔ΢ΜΑΣΑ 

 

Πίνακασ 133: Βζλτιςτο Μζγεκοσ Τςτεριςεων που προκφπτει από τον ζλεγχο DICKEY-FULLER το 
γενικευμζνο. 

Πίνακαρ 133 ΥΡΟΝΙΚΔ΢ Τ΢ΣΔΡΗ΢ΔΙ΢ ΑΠΟ ΣΟ ΓΔΝΙΚΔΤΜΔΝΟ ΔΛΔΓΥΟ DICKEY-FULLER 

Τ΢ΣΕΡΘ΢ΕΙ΢ 

 ΒΕΛΓΙΟ ΔΑΝΙΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ  ΕΛΛΑΔΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΓΑΛΛΙΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΙΣΑΛΙΑ ΛΟΤΞ/ΓΟ 

L 1 1 1 0 7 10 1 0 10 

Y 10 1 6 7 1 10 9 7 5 
C 5 0 0 8 1 4 4 7 9 
K 2 2 0 3 3 10 2 10 8 
TFP 4 0 5 7 4 6 7 0 5 

W 10 1 1 1 9 5 6 9 3 
Y/L 0 1 0 3 10 10 7 0 5 
Π 3 0 2 7 1 0 10 4 0 

XΩΡΕ΢ 

 ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ Θ.Β. Θ.Π.Α. 

L 9 1 1 9 1 6 1 

Y 9 1 1 1 10 9 10 

C 9 7 7 1 9 1 10 

K 9 1 1 2 2 8 3 

TFP 0 3 3 10 10 1 8 

W 1 1 1 9 10 1 10 

Y/L 9 1 0 0 1 0 0 

Π 1 0 0 1 2 0 3 

 

Πίνακαρ 134 ΑΠΟΣΔΛΔ΢ΜΑΣΑ ΔΛΔΓΥΟΤ DICKEY-FULLER 

ΧΩΡΕ΢ 

 ΒΕΛΓΙΟ ΔΑΝΙΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ  ΕΛΛΑΔΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ ΓΑΛΛΙΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ ΙΣΑΛΙΑ ΛΟΤΞ/ΓΟ 

L Ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι Ναι 
Y Ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι Ναι 
C Ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι Ναι 
K Ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι Ναι 
TFP Ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι όχι Ναι 

W Ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι Ναι 
Y/L Ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι Ναι 
Π Ναι ναι ναι όχι όχι ναι ναι ναι Ναι 

ΧΩΡΕ΢ 

 ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΦΙΛΑΝΔΙΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ Θ.Β. Θ.Π.Α. 

L Ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι 
Y Ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι 
C Ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι 
K Ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι 
TFP Ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι 

W Ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι 
Y/L Ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι 
Π Ναι ναι ναι ναι ναι ναι ναι 
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3. ΣΑΞΔΙ΢ ΟΛΟΚΛΗΡΧ΢Η΢ ΜΔΣΑΒΛΗΣΧΝ 

 

Πίνακασ 135: Σάξεισ ολοκλιρωςθσ μεταβλθτών 

 

 Απαςχόλθςθ ΑΕΠ Κατανάλωςθ Μιςκόσ Δείκτθσ 
Παραγωγ. 

Μζςο  
προϊόν 

Ποςοςτό  
κζρδουσ 

Κεφαλαιακό  
απόκ. 

Δανία 1 1 1 1 1 1 1 2 

Γερμανία 1 2 1 - 1 - - 9 

Ελλάδα 1 1 1 1 1 1 1 - 

Ιςπανία - 3 - 2 - 1 1 - 

Γαλλία 1 1 1 1 1 1 1 3 

Ιρλανδία - - - - 1 1 1 - 

Ιταλία 1 1 1 1 1 1 1 1 

Λουξεμβοφργο 2 - 1 1 1 1 1 - 

Ολλανδία 1 1 1 1 1 1 1 2 

Αυςτρία 1 1 1 2 1 1 1 - 

Πορτογαλία 1 1 1 2 1 1 1 - 

Φινλαδία 1 1 1 1 1 1 1 1 

΢ουθδία 1 1 1 1 1 3 - 1 

ΘΒ 1 1 1 1 1 1 1 - 

ΘΠΑ 1 1 1 1 1 - 1 - 

Βζλγιο 1 1 1 1 1 1 1 2 
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4. ΠΙΝΑΚΔ΢ ΢ΤΝΟΛΟΚΛΗΡΧ΢Η΢ ΜΔΣΑΒΛΗΣΧΝ 
 

Πίνακεσ ςυνολοκλιρωςθσ μεταβλθτών ευρωπαϊκών χωρών με τισ ΘΠΑ (Πίνακεσ 136-141) 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 136 ΑΠΑ΢ΧΟΛΘ΢Θ 

 
ΑΠΑ΢ΧΟΛΘ΢Θ 

 
LAGS  

0,5 

ΕΠΙΠΕΔΟ 

΢ΘΜ/ΣΘΣΑ΢ 

ΠΙΘΑΝΟΣΘΣΑ 

 
ΝΑΙ/ ΟΧΙ  

ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ 3 -2.958 0.0132 ΝΑΙ 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ 1 -3.000 0.0101 ΝΑΙ 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ 1 -2.936 0.0249 ΝΑΙ 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ 9 -2.958 0.1788 ΠΧΙ 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ 1 -2.936 0.0102 ΝΑΙ 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ 2 -2.938 0.5575 ΠΧΙ 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ 4 -2.936 0.0019 ΝΑΙ 
ΘΠΑ ΦΙΝΛΑΝΔΙΑ 9 -2.958 0.7306 ΠΧΙ 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ 2 -3.000 0.0000 ΝΑΙ 
ΘΠΑ ΘΒ 6 2.950 0.4084 ΠΧΙ 

ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ 1 -2.994 0.7557 ΠΧΙ 

 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 137 ΑΕΠ 
 

AEΠ  
LAGS  

0,5 

ΕΠΙΠΕΔΟ 

΢ΘΜ/ΣΘΣΑ΢ 

ΠΙΘΑΝΟΣΘΣΑ 

 
ΝΑΙ/ ΟΧΙ  

ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ 2 -2.938 0.3608 ΠΧΙ 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ 10 -2.961 0.0236 ΟΧΙ 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ 1 -2.936 0.5992 ΠΧΙ 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ 6 -2.950 0.4655 ΠΧΙ 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ 1 -2.936 0.1184 ΠΧΙ 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ 4 -2.944 0.4503 ΠΧΙ 
ΘΠΑ ΦΙΝΛΑΝΔΙΑ 7 -2.952 0.1236 ΠΧΙ 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ 4 -2.944 0.4289 ΠΧΙ 
ΘΠΑ ΘΒ 10 -2.936 0.1597 ΠΧΙ 

ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ 8 -2.958 0.0622 ΠΧΙ 
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ΠΙΝΑΚΑ΢ 138 ΚΑΣΑΝΑΛΩ΢Θ 
 

ΚΑΣΑΝΑΛΩ΢Θ  
LAGS  

0,5 

ΕΠΙΠΕΔΟ 

΢ΘΜ/ΣΘΣΑ΢ 

ΠΙΘΑΝΟΣΘΣΑ 

 
ΝΑΙ/ ΟΧΙ  

ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ 10 -2,961 0,5356 ΠΧΙ 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ 7 -3000 0,0086 ΝΑΙ 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ 6 -2,950 0,0044 ΝΑΙ 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ 10 -2,961 0,7190 ΠΧΙ 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ 8 -2,955 0,5701 ΠΧΙ 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ 9 -2,958 0,1734 ΠΧΙ 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ 1 -2,936 0,0866 ΠΧΙ 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ 6 -2,950 0,0075 ΝΑΙ 
ΘΠΑ ΦΙΝΛΑΝΔΙΑ 1 -2,936 0,4294 ΠΧΙ 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ 7 -2,952 0,6709 ΠΧΙ 
ΘΠΑ ΘΒ 1 -2,936 0,0912 ΠΧΙ 

ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ 1 -2,938 0,4465 ΠΧΙ 

 
 
 
 
 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 139 ΜΙ΢ΘΟ΢ 
 

ΜΙ΢ΘΟ΢  
LAGS  

0,5 

ΕΠΙΠΕΔΟ 

΢ΘΜ/ΣΘΣΑ΢ 

ΠΙΘΑΝΟΣΘΣΑ 

 
ΝΑΙ/ ΟΧΙ  

ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ 6 -2,950 0,2808 ΠΧΙ 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ 7 -2,952 0,0599 ΠΧΙ 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ 1 -2,936 0,6105 ΠΧΙ 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ 4 -2,944 0,8197 ΠΧΙ 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ 0 -2,933 0,3742 ΠΧΙ 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ 1 -2,936 0,3381 ΠΧΙ 
ΘΠΑ ΦΙΝΛΑΝΔΙΑ 1 -2,936 0,5351 ΠΧΙ 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ 4 -2,944 0,3530 ΠΧΙ 
ΘΠΑ ΘΒ 1 -2,936 0,0964 ΠΧΙ 

ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ 4 -2,947 0,4763 ΠΧΙ 
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ΠΙΝΑΚΑ΢ 140 ΔΕΙΚΣΕ΢ ΠΑΡΑΓΩΓΙΚΟΣΘΣΑ΢ 

 

ΔΕΙΚΣΕ΢ ΠΑΡΑΓΩΓΙΚΟΣΘΣΑ΢  
LAGS  

0,5 

ΕΠΙΠΕΔΟ 

΢ΘΜ/ΣΘΣΑ΢ 

ΠΙΘΑΝΟΣΘΣΑ 

 
ΝΑΙ/ ΟΧΙ  

ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ 0 -2,933 0,1920 ΠΧΙ 
ΘΠΑ ΓΕΡΜΑΝΙΑ 5 -2,947 0,0890 ΠΧΙ 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ 10 -2,961 0,1665 ΠΧΙ 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ 0 -2,933 0,8720 OXI 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ 0 -2,933 0,0176 ΝΑΙ 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ 6 -2,950 0,7139 OXI 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ 0 -2,933 0,6189 OXI 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ 6 -2,950 0,0563 OXI 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ 0 -2,933 0,6423 OXI 
ΘΠΑ ΦΙΝΛΑΝΔΙΑ 4 -2,944 0,0194 NAI 
ΘΠΑ ΢ΟΤΘΔΙΑ 0 -2,933 0,5616 OXI 
ΘΠΑ ΘΒ 2 -2,938 0,0352 NAI 

ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ 8 -2,958 0,3041 ΠΧΙ 

 
 
 
 
 
 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 141 ΠΟ΢Ο΢ΣΟ ΚΕΡΔΟΤ΢ 
 

ΠΟ΢Ο΢ΣΟ ΚΕΡΔΟΤ΢  
LAGS  

0,5 

ΕΠΙΠΕΔΟ 

΢ΘΜ/ΣΘΣΑ΢ 

ΠΙΘΑΝΟΣΘΣΑ 

 
ΝΑΙ/ ΟΧΙ  

ΘΠΑ ΔΑΝΙΑ 3 -2,941 0,0046 ΝΑΙ 
ΘΠΑ ΕΛΛΑΔΑ 3 -2,941 0,3468 ΠΧΙ 
ΘΠΑ Ι΢ΠΑΝΙΑ 0 -2,933 0,1530 ΠΧΙ 
ΘΠΑ ΓΑΛΛΙΑ 1 -2,936 0,1784 ΠΧΙ 
ΘΠΑ ΙΡΛΑΝΔΙΑ 1 -2,936 0,0143 ΝΑΙ 
ΘΠΑ ΙΣΑΛΙΑ 1 -2,936 0,0004 ΝΑΙ 
ΘΠΑ ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ 1 -2,936 0,0062 ΝΑΙ 
ΘΠΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ 4 -2,944 0,0122 ΝΑΙ 
ΘΠΑ ΑΤ΢ΣΡΙΑ 7 -2,952 0,7568 ΠΧΙ 
ΘΠΑ ΦΙΝΛΑΝΔΙΑ 1 -2,936 0,0162 ΝΑΙ 
ΘΠΑ ΘΒ 3 -2,941 0,0001 ΝΑΙ 

ΘΠΑ ΒΕΛΓΙΟ 0 -2,936 0,1628 ΠΧΙ 
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5. ΑΙΣΙΟΣΗΣΑ ΚΑΣΑ GRANGER 

 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 142 Επαυξθμζνοσ ζλεγχοσ μοναδιαίασ ρίηασ Dickey-Fuller 

 Πίνακασ 2 
Επαυξθμζνοσ ζλεγχοσ μοναδιαίασ ρίηασ Dickey-Fuller  

ΧΩ΢ΕΣ ΜΕΤΑΒΛΘΤΘ LAGS Τ-
STATISTIC 

PROBABILITY ΣΤΑΣΙΜΟ ΜΘ 
ΣΤΑΣΙΜΟ 

ΒΕΛΓΙΟ L       1 0,038 0,9616             ΟΧΙ                        ΝΑΙ 

 Y   10 1,168 0,9958 ΟΧΙ ΝΑΙ 

 C     5 -0,320 0,9227 ΟΧΙ                        ΝΑΙ 

 K 2 1,648 09980 ΟΧΙ ΝΑΙ 

 TFP  4 -2,382 0,1469 ΟΧΙ                        ΝΑΙ 

 W  10 0,954 0,7695 ΟΧΙ ΝΑΙ 

 AP  0 -0,737 0,8370 ΟΧΙ                        ΝΑΙ 

 PROFIT RATE 3 -2,614 0,0901 ΟΧΙ ΝΑΙ 

ΔΑΝΙΑ L       1 -1,419 0,5730 ΟΧΙ                        ΝΑΙ 

 Y   1 0,489 0,9845 ΟΧΙ ΝΑΙ 

 C     0 -0,712 0,8435 ΟΧΙ                        ΝΑΙ 

 K 2 0,948 0,9937 ΟΧΙ ΝΑΙ 

 TFP  0 -1,493 -0,5370 ΟΧΙ                        ΝΑΙ 

 W  1 0.085 0.9650 ΟΧΙ ΝΑΙ 

 AP  1 0.119 0.9673 ΟΧΙ                        ΝΑΙ 

 PROFIT RATE 0 -1.615 0.4752 ΟΧΙ ΝΑΙ 

ΓΕ΢ΜΑΝΙΑ L       1 -1.173 0.6850 ΟΧΙ                        ΝΑΙ 

 Y   6 -0.500 0.8919 ΟΧΙ ΝΑΙ 

 C     10 -1.961 0.3038 ΟΧΙ                        ΝΑΙ 

 K 5 -1.749 0.4061 ΟΧΙ ΝΑΙ 

 TFP  0 -0.742 0.8354 ΟΧΙ                        ΝΑΙ 

 W  1 -0.291 0.9267 ΟΧΙ ΝΑΙ 
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 AP  0 -0.436 0.9038 ΟΧΙ                        ΝΑΙ 

 PROFIT RATE 2 -1.604 0.4818 ΟΧΙ ΝΑΙ 

ΕΛΛΑΔΑ L       0 2.197 0.9989 ΟΧΙ                        ΝΑΙ 

 Y   7 0.695 0.9897 ΟΧΙ ΝΑΙ 

 C     8 0.091 0.9654 ΟΧΙ                        ΝΑΙ 

 K 3 1.020 0.9945 ΟΧΙ ΝΑΙ 

 TFP  7 -1.658 0.4528 ΟΧΙ                        ΝΑΙ 

 W  1 0.327 0.9785 ΟΧΙ ΝΑΙ 

 AP  3 0.902 0.7872 ΟΧΙ                        ΝΑΙ 

 PROFIT RATE 7 -2.900 0.0454 ΝΑΙ ΟΧΙ 

ΙΣΡΑΝΙΑ L       7 0.697 0.9898 ΟΧΙ                        ΝΑΙ 

 Y   1 1.319 0.9967 ΟΧΙ ΝΑΙ 

 C     1 2.832 1.000 ΟΧΙ                        ΝΑΙ 

 K 3 2.109 0.9988 ΟΧΙ ΝΑΙ 

 TFP  4 -2.578 0.0976 ΟΧΙ                        ΝΑΙ 

 W  9 0.896 0.9930 ΟΧΙ ΝΑΙ 

 AP  10 -2.711 0.0722 ΟΧΙ                        ΝΑΙ 

 PROFIT RATE 1 -2.872 0.0487 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

ΓΑΛΛΙΑ L       10 0.840 0.9922 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 Y   10 0.874 0.9927 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 C     4 -0.498 0.8923 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 K 10 1.628 0.9979 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 TFP  6 -2.033 0.2724 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 W  5 -0.857 0.8019 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 AP  10 -1.560 0.5038 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 PROFIT RATE 0 -1.761 0.4001 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

Ι΢ΛΑΝΔΙΑ L       1 0.491 0.9846 ΟΧΙ    ΝΑΙ 
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 Y   9 0.605 0.9877 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 C     4 1.846 0.9984 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 K 2 1.808 0.9984 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 TFP  9 -0.615 0.8676 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 W  6 1.476 0.9974 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 AP  7 -0.203 0.9382 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 PROFIT RATE 0 0.094 0.9656 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

ΙΤΑΛΙΑ L       7 0.449 0.9833 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 Y   0 -1.488 0.5394 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 C     7 -0.320 0.9226 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 K 10 -0.855 0.8025 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 TFP  0 -4.425 0.0003 ΝΑΙ ΟΧΙ 
 W  9 -2.626 0.0877 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 AP  0 -1.402 0.5811 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 PROFIT RATE 4 -1.113 0.7100 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

ΛΟΥΞΕΜΒΟΥ΢ΓΟ L       10 1.524 0.9976 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 Y   5 2.777 1.000 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 C     9 1.732 0.9982 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 K 8 2.551 0.9991 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 TFP  5 -1.064 0.7291 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 W  3 1.669 0.9980 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 AP  5 1.639 0.9980 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 PROFIT RATE 0 -1.045 0.7367 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

ΟΛΛΑΝΔΙΑ L       9 0.391 0.9812 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 Y   9 0.979 0.9940 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 C     9 0.897 0.9931 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 K 9 0.987 0.9941 ΟΧΙ    ΝΑΙ 
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 TFP  0 -1.290 0.6339 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 W  1 -0.154 0.9438 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 AP  9 -1.950 0.3089 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 PROFIT RATE 1 -0.588 0.8737 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

ΑΥΣΤ΢ΙΑ L       1 0.140 0.9687 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 Y   1 1.764 0.9983 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 C     7 -1.524 0.5218 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 K 1 1.868 0.9985 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 TFP  3 -1.882 0.3405 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 W  1 -1.173 0.6850 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 AP  0 -0.276 0.9289 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 PROFIT RATE 0 -0.987 0.7580 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

ΡΟ΢ΤΟΓΑΛΙΑ L       1 0.140 0.9687 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 Y   1 1.764 0.9983 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 C     7 -1.524 0.5218 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 K 1 1.868 0.9985 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 TFP  3 -1.882 0.3405 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 W  1 -1.173 0.6850 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 AP  0 -0.276 0.9289 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 PROFIT RATE  -0.987 07580 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

ΦΙΝΛΑΝΔΙΑ L       9 -2.756 0.0648 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 Y   1 0.976 0.9940 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 C     1 1.066 0.9949 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 K 2 -1.049 0.7348 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 TFP  10 1.264 0.9964 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 W  9 0.182 0.9712 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 AP  0 1.991 0.9987 ΟΧΙ    ΝΑΙ 
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 PROFIT RATE 1 -0.199 0.9386 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

ΣΟΥΘΔΙΑ L       1 -0.811 0.8159 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 Y   10 2.357 0.9990 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 C     9 -0.163 0.9428 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 K 2 0.163 0.9701 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 TFP  10 2.278 0.9989 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 W  10 1.381 0.9970 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 AP  1 -0.036 0.9554 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 PROFIT RATE 2 -2.361 0.1530 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

ΘΝΩΜΕΝΟ 
ΒΑΣΙΛΕΙΟ 

L       6 2.167 0.9989 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 Y   9 2.260 0.9989 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 C     1 1.423 0.9972 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 K 8 2.092 0.9988 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 TFP  1 0.139 0.9686 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 W  1 1.482 0.9975 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 AP  1 -0.341 0.9196 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 PROFIT RATE 0 -2.001 0.2860 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

Θ.Ρ.Α. L       1 -0.355 0.9137 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 Y   10 2.512 0.9991 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 C     10 1.349 0.9969 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 K 3 2.596 0.9991 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 TFP  8 2.081 0.9988 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 W  10 2.597 0.9991 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 AP  0 -3.587 1.0000 ΟΧΙ    ΝΑΙ 

 PROFIT RATE 3 -1.861 0.3504 ΟΧΙ ΝΑΙ 
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ΠΙΝΑΚΑ΢ 143 Αιτιότθτα κατά GRANGER (μεταβλθτζσ οι οποίεσ αιτιάηουν)  

 

ΔΑΝΙΑ       

       

GRANGER CAUSALITY TESTS   

   LAGS OBS F-STATISTIC PROBABILITY 

ΑΠΑ΢ΧΟΛΘ΢Θ ΑΙΣΙΑΗΕΙ ΚΑTA GRANGER ΘΠΑ 
ΑΠΑ΢ΧΟΛΘ΢Θ 

3 34 251.54 0.0000 

ΠΟ΢Ο΢ΣΟ ΚΕΡΔΟΤ΢ ΑΙΣΙΑΗΕΙ ΚΑTA  GRANGER ΘΠΑ 
ΠΟ΢Ο΢ΣΟ ΚΕΡΔΟΤ΢ 

4 37 6.78 0.0003 

ΓΕ΢ΜΑΝΙΑ        

       

GRANGER CAUSALITY TESTS   

   LAGS OBS F-STATISTIC PROBABILITY 

ΑΠΑ΢ΧΟΛΘ΢Θ ΑΙΣΙΑΗΕΙ ΚΑTA GRANGER ΘΠΑ 
ΑΠΑ΢ΧΟΛΘ΢Θ 

1 15 1672.79 0.0000 

ΠΟ΢Ο΢ΣΟ ΚΕΡΔΟΤ΢ ΑΙΣΙΑΗΕΙ ΚΑTA GRANGER ΘΠΑ 
ΠΟ΢Ο΢ΣΟ ΚΕΡΔΟΤ΢ 

1 15 90.77 0.0000 

ΕΛΛΑΔΑ         

       

GRANGER CAUSALITY TESTS   

   LAGS OBS F-STATISTIC PROBABILITY 

ΑΠΑ΢ΧΟΛΘ΢Θ ΑΙΣΙΑΗΕΙ ΚΑTA GRANGER ΘΠΑ 
ΑΠΑ΢ΧΟΛΘ΢Θ 

1 46 2150.68 0.0000 

ΠΟ΢Ο΢ΣΟ ΚΕΡΔΟΤ΢ ΑΙΣΙΑΗΕΙ ΚΑTA GRANGER ΘΠΑ 
ΠΟ΢Ο΢ΣΟ ΚΕΡΔΟΤ΢ 

6 31 20.78 0.0000 

ΓΑΛΛΙΑ          

       

GRANGER CAUSALITY TESTS   

   LAGS OBS F-STATISTIC PROBABILITY 

ΑΠΑ΢ΧΟΛΘ΢Θ ΑΙΣΙΑΗΕΙ ΚΑTA GRANGER ΘΠΑ 
ΑΠΑ΢ΧΟΛΘ΢Θ 

4 37 409.74 0.0000 
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ΙΤΑΛΙΑ           

       

GRANGER CAUSALITY TESTS   

   LAGS OBS F-STATISTIC PROBABILITY 

ΑΠΑ΢ΧΟΛΘ΢Θ ΑΙΣΙΑΗΕΙ ΚΑTA GRANGER ΘΠΑ 
ΑΠΑ΢ΧΟΛΘ΢Θ 

1 46 2469.40 0.0000 

ΠΟ΢Ο΢ΣΟ ΚΕΡΔΟΤ΢ ΑΙΣΙΑΗΕΙ ΚΑTA GRANGER ΘΠΑ 
ΠΟ΢Ο΢ΣΟ ΚΕΡΔΟΤ΢ 

1 46 35.97 0.0000 

ΑΥΣΤ΢ΙΑ            

       

GRANGER CAUSALITY TESTS   

   LAGS OBS F-STATISTIC PROBABILITY 

ΑΠΑ΢ΧΟΛΘ΢Θ ΑΙΣΙΑΗΕΙ ΚΑTA GRANGER ΘΠΑ 
ΑΠΑ΢ΧΟΛΘ΢Θ 

1 46 2997.44 0.0000 

ΠΟ΢Ο΢ΣΟ ΚΕΡΔΟΤ΢ ΑΙΣΙΑΗΕΙ ΚΑTA GRANGER ΘΠΑ 
ΠΟ΢Ο΢ΣΟ ΚΕΡΔΟΤ΢ 

6 31 74.78 0.0000 

ΣΟΥΘΔΙΑ       

       

GRANGER CAUSALITY TESTS   

   LAGS OBS F-STATISTIC PROBABILITY 

ΑΠΑ΢ΧΟΛΘ΢Θ ΑΙΣΙΑΗΕΙ ΚΑTA GRANGER ΘΠΑ 
ΑΠΑ΢ΧΟΛΘ΢Θ 

2 10 129.09 0.0000 

Ι΢ΛΑΝΔΙΑ             

       

GRANGER CAUSALITY TESTS   

   LAGS OBS F-STATISTIC PROBABILITY 

ΑΠΑ΢ΧΟΛΘ΢Θ ΑΙΣΙΑΗΕΙ ΚΑTA GRANGER ΘΠΑ 
ΑΠΑ΢ΧΟΛΘ΢Θ 

6 31 11.83 0.0000 

ΠΟ΢Ο΢ΣΟ ΚΕΡΔΟΤ΢ ΑΙΣΙΑΗΕΙ ΚΑTA GRANGER ΘΠΑ 
ΠΟ΢Ο΢ΣΟ ΚΕΡΔΟΤ΢ 

1 46 50.02 0.0000 

ΦΙΝΛΑΝΔΙΑ              

       

GRANGER CAUSALITY TESTS   
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   LAGS OBS F-STATISTIC PROBABILITY 

ΑΠΑ΢ΧΟΛΘ΢Θ ΑΙΣΙΑΗΕΙ ΚΑTA GRANGER ΘΠΑ 
ΑΠΑ΢ΧΟΛΘ΢Θ 

4 37 10.20 0.0000 

ΠΟ΢Ο΢ΣΟ ΚΕΡΔΟΤ΢ ΑΙΣΙΑΗΕΙ ΚΑTA GRANGER ΘΠΑ 
ΠΟ΢Ο΢ΣΟ ΚΕΡΔΟΤ΢ 

1 46 60.74 0.0000 

HB               

       

GRANGER CAUSALITY TESTS   

   LAGS OBS F-STATISTIC PROBABILITY 

ΑΠΑ΢ΧΟΛΘ΢Θ ΑΙΣΙΑΗΕΙ ΚΑTA GRANGER ΘΠΑ 
ΑΠΑ΢ΧΟΛΘ΢Θ 

4 37 5.70 0.0011 

ΠΟ΢Ο΢ΣΟ ΚΕΡΔΟΤ΢ ΑΙΣΙΑΗΕΙ ΚΑTA GRANGER ΘΠΑ 
ΠΟ΢Ο΢ΣΟ ΚΕΡΔΟΤ΢ 

1 46 42.82 0.0000 

ΛΟΥΞΕΜΒΟΥ΢ΓΟ      

       

GRANGER CAUSALITY TESTS   

   LAGS OBS F-STATISTIC PROBABILITY 

ΑΠΑ΢ΧΟΛΘ΢Θ ΑΙΣΙΑΗΕΙ ΚΑTA GRANGER ΘΠΑ 
ΑΠΑ΢ΧΟΛΘ΢Θ 

4 37 409.74 0.0000 

ΟΛΛΑΝΔΙΑ      

       

GRANGER CAUSALITY TESTS   

   LAGS OBS F-STATISTIC PROBABILITY 

ΑΠΑ΢ΧΟΛΘ΢Θ ΑΙΣΙΑΗΕΙ ΚΑTA GRANGER ΘΠΑ 
ΑΠΑ΢ΧΟΛΘ΢Θ 

4 37 5.86 0.0009 
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6. ΓΙΑΓΡΑΜΜΑΣΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΧΝ ΚΤΚΛΧΝ 

 

ΒΕΛΓΙΟ 

 

L      Y 

 

 

C      TFP 

 

 

 

 

W      CAPITAL STOCK 
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AP      PROFIT RATE 

 

 

ΦΙΝΛΑΝΔΙΑ 

 

W      TFP 

 

 

PROFIT RATE     Y 
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L      C 

 

 

CAPITAL STOCK     AP 
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PROFIT RATE     Y 
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ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ 
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CAPITAL STOCK     AP 
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