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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 1 : ΔΗΑΓΧΓΖ 

1.1 : Αληηθεηκεληθόο θνπόο-Γηάξζξωζε Κεθαιαίωλ  

θνπφο ηεο παξνχζαο κεηαπηπρηαθήο εξγαζίαο είλαη ε παξνπζίαζε, ε 

αλάιπζε θαη εμαγσγή ζπκπεξαζκάησλ, πνπ αθνξνχλ ηνλ θιάδν ηδησηηθψλ 

ππεξεζηψλ πγείαο, ζε κία πεξίνδν δηεζλψλ θαη θπξίσο εγρψξησλ αιιαγψλ εμαηηίαο 

ηεο θνηλσληθννηθνλνκηθήο θξίζεο. πγθεθξηκέλα απηφ γίλεηαη κε ηε 

ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε ησλ ηεζζάξσλ ηζρπξφηεξσλ εηαηξεηψλ ηνπ θιάδνπ 

ηδησηηθήο πγείαο, κε ηε ρξεζηκνπνίεζε αξηζκνδεηθηψλ, πξηλ θαη κεηά ηε χκβαζε 

Γαλεηαθήο Γηεπθφιπλζεο ηεο Διιάδνο απφ ην Γηεζλέο Ννκηζκαηηθφ Σακείν (2010). 

 Ζ εξγαζία αλαθέξεηαη ζηελ επηαεηία 2007-2013, ελψ νη πεγέο πξνέιεπζεο 

ησλ πιεξνθνξηψλ είλαη θπξίσο απφ ηελ ειιεληθή θαη μέλε βηβιηνγξαθία θαη 

αξζνγξαθία θαη απφ ηηο ζειίδεο ησλ εμεηαδφκελσλ εηαηξεηψλ ζην δηαδίθηπν θαη ηα 

εηήζηα ελεκεξσηηθά ηνπο δειηία. 

Αξρηθά νξίδεηαη ην ζεκειηψδεο αγαζφ πγεία θαη γίλεηαη κία ζχληνκε αλαθνξά 

ζηα ζπζηήκαηα πγείαο ησλ παξαθάησ ρσξψλ: Αγγιία, Γαιιία, Γεξκαλία, Ηηαιία θαη 

νπεδία. ηε ζπλέρεηα παξνπζηάδεηαη αλαιπηηθφηεξα ην Δζληθφ χζηεκα Τγείαο 

(Δ..Τ.) ηεο Διιάδαο θαζψο θαη ε νξγάλσζε ησλ ππεξεζηψλ πγείαο ζε 5 βαζηθέο 

θαηεγνξίεο. Δπίζεο γίλεηαη αλαθνξά  ζηελ νξγάλσζε θαη ηελ δηάξζξσζε ησλ 

βαζηθψλ ραξαθηεξηζηηθψλ ηνπ Διιεληθνχ Ηδησηηθνχ Σνκέα Τγείαο θαη 

θαηαγξάθνληαη νη βαζηθφηεξνη παξάγνληεο δήηεζεο ησλ ηδησηηθψλ ππεξεζηψλ πγείαο. 

ην ηέινο ηεο ελφηεηαο παξνπζηάδεηαη κηα ζχληνκε αλαθνξά ζηελ πξνζθνξά ησλ 

Ηδησηηθψλ Τπεξεζηψλ Τγείαο θαη ζηνλ κεηαμχ ηνπο αληαγσληζκφ. 

     ην ηξίην θεθάιαην θαηαγξάθνληαη θαη αλαιχνληαη νη ζεκαληηθφηεξεο 

δηαξζξσηηθέο αιιαγέο ζηνλ ηνκέα ηεο Τγείαο ζηελ Διιάδα θαη πσο απηέο ζρεηίδνληαη 

κε ηελ νηθνλνκηθή θξίζε. ηε ζπλέρεηα αλαιχνληαη νη εγρψξηεο δαπάλεο πγείαο θαη ε 

ελφηεηα νινθιεξψλεηαη κε ηε ζχγθξηζε ησλ δαπαλψλ πγείαο ηεο Διιάδαο, σο 

πνζνζηφ ηνπ Α.Δ.Π., κε ρψξεο ηνπ Ο.Ο..Α. . 

     Ζ παξνπζίαζε ησλ ηεζζάξσλ εηαηξεηψλ θαηαγξάθεηαη ζην επφκελν θεθάιαην, 

ζην νπνίν αλαθέξνληαη μερσξηζηά γηα ηελ θάζε κία, ζηνηρεία πνπ ζρεηίδνληαη κε ηελ 

πνξεία ηνπο απφ ην έηνο ίδξπζεο ηνπο έσο ζήκεξα, ηηο ζπγαηξηθέο εηαηξείεο, ηε 

ρσξεηηθφηεηα ησλ κνλάδσλ λνζειείαο, πίλαθεο γηα ηελ εμέιημε ηνπ πξνζσπηθνχ ηεο 

εηαηξείαο ηελ εμεηαδφκελε πεξίνδν θ.η.ι..  

    ην πέκπην θεθάιαην παξνπζηάδνληαη ζε νκάδεο νη πέληε θαηεγνξίεο 

αξηζκνδεηθηψλ θαη ν ηξφπνο ππνινγηζκνχ ηνπο, νη νπνίνη ζα ρξεζηκνπνηεζνχλ γηα ηελ 

εξκελεία ησλ νηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ ησλ εμεηαδφκελσλ εηαηξεηψλ ηνπ ηδησηηθνχ 

θιάδνπ πγείαο. ην ηέινο ηνπ θεθαιαίνπ αλαθέξνληαη επηγξακκαηηθά ηα πξνβιήκαηα 

πνπ παξνπζηάδνληαη θαηά ηε κειέηε ησλ αξηζκνδεηθηψλ θαη νη βαζηθφηεξνη 

παξάκεηξνη γηα λα είλαη θαηάιιεια ζπγθξίζηκνη κεηαμχ ησλ εηαηξεηψλ. 
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    ην έθην θαη έβδνκν θεθάιαην θαηαγξάθνληαη, αλαιχνληαη θαη εξκελεχνληαη  

ηα απνηειέζκαηα ηεο δηαρξνληθήο θαη δηαζηξσκαηηθήο αλάιπζεο αληίζηνηρα, ησλ 

εμεηαδφκελσλ εηαηξεηψλ. Οη αλαιχζεηο ζπκπεξηιακβάλνπλ αλαιπηηθά δηαγξάκκαηα 

θαη πίλαθεο ησλ αξηζκνδεηθηψλ γηα ηελ εμεηαδφκελε πεξίνδν 2007-2013. Ζ εξγαζία 

νινθιεξψλεηαη κε ην φγδνν θεθάιαην φπνπ πεξηέρνληαη γεληθά ζπκπεξάζκαηα θαη 

πξνηάζεηο. 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 2 : ΓΔΝΗΚΑ ΥΑΡΑΚΣΖΡΗΣΗΚΑ ΣΟΤ ΚΛΑΓΟΤ 

ΤΓΔΗΑ 

2.1 : Σν αγαζό «Τγεία» 

Ο νξηζκφο πνπ δφζεθε ζην αγαζφ «πγεία» απφ ηνλ Παγθφζκην Οξγαληζκφ 

Τγείαο (Π.Ο.Τ.)(1946) αλαθέξεη φηη «Τγεία είλαη ε θαηάζηαζε ηεο πιήξνπο 

ζσκαηηθήο, ςπρηθήο θαη θνηλσληθήο επεμίαο θαη φρη κφλν ε απνπζία αζζέλεηαο ή 

αλαπεξίαο». 

Ζ πγεία απνηειεί θνηλσληθφ αγαζφ ην νπνίν έρεη ηαπηφρξνλα θαηαλαισηηθφ 

θαη επελδπηηθφ ραξαθηήξα, δειαδή ζηνρεχεη ζηελ ηθαλνπνίεζε άκεζσλ αλαγθψλ 

αιιά επηδξά θαη ζεηηθά, σο επέλδπζε ,ζηελ παξαγσγηθφηεηα θαη ζηελ νηθνλνκηθή 

αλάπηπμε. Γηα ην ιφγν απηφ ε  χπαξμε θαη ε πξνψζεζε πςεινχ επηπέδνπ πγείαο 

θαζψο θαη γεληθά ε επέλδπζε ζηελ πγεία απνηεινχλ απαξαίηεην ζηνηρείν αλάπηπμεο 

κηαο ρψξαο.  

ε απηφ ην ζεκείν αμίδεη λα ζεκεησζεί φηη ε πγεία δηαθέξεη ζεκαληηθά απφ 

φια ηα ππφινηπα αγαζά, θαζψο απηή απνηειεί ζεκειηψδεο αγαζφ .Απηφ νδεγεί ζηελ 

χπαξμε ηδηαηηεξνηήησλ ζηελ αγνξά ππεξεζηψλ πγείαο , κεξηθέο απφ ηηο νπνίεο είλαη νη 

εμήο: α)ε δηαθνξνπνίεζε ηνπ πξντφληνο , β) ε αζπκκεηξία ηεο πιεξνθφξεζεο κεηαμχ 

ησλ παξαγσγψλ-ηαηξψλ θαη ησλ θαηαλαισηψλ-αζζελψλ πνπ κπνξεί λα νδεγήζεη 

ζηελ πξνθιεηή δήηεζε ,γ) ε αβεβαηφηεηα γηα ηε λνζνθνκεηαθή πεξίζαιςε ,σο πξνο 

ηε ζνβαξφηεηα ,ηελ εμέιημε θαη ην ρξφλν ίαζεο ηεο θάζε αζζέλεηαο θ.α.  

  

2.2  Γηεζλή  πζηήκαηα  Τγείαο  

ΑΓΓΛΗΚΟ ΤΣΖΜΑ ΤΓΔΗΑ 

ηελ Αγγιία ηελ επζχλε ηεο λνκνζεζίαο γηα ηελ πγεία θαζψο θαη ηεο γεληθήο 

πνιηηηθήο πνπ αθνινπζείηαη, έρνπλ ην Κνηλνβνχιην, ν ππνπξγφο Τγείαο θαη ην 

Τπνπξγείν Τγείαο. Ζ Δζληθή Τπεξεζία Τγείαο (National Health Service: NHS) 

παξέρεη θξνληίδα ζε φινπο ηνπο θαηνίθνπο θαη πεξηιακβάλεη λνζνθνκεηαθέο θαη 

ηαηξηθέο ππεξεζίεο, θαζψο θαη ηα ζπληαγνγξαθνχκελα θάξκαθα. χκθσλα κε ηηο 

δηαηάμεηο ηνπ NHS θαη ηνπ Health and Social Care Act 2012, ε θαζεκεξηλή επζχλε 

γηα ηε ιεηηνπξγία ηνπ NHS έρεη παξαδνζεί απφ ην Τπνπξγείν Τγείαο θαη ηνλ ππνπξγφ 

Τγείαο ζε κηα λέα θπβεξλεηηθή νξγάλσζε, κε νλνκαζία NHS Commissioning Board, 

πνπ ζηε ζπλέρεηα κεηνλνκάζηεθε ζε NHS England. 

Ζ θάιπςε είλαη θαζνιηθή. Σν ζχζηεκα πγείαο ηεο Αγγιίαο ζηεξίδεηαη ζην 

κνληέιν Beveridge θαη ε ρξεκαηνδφηεζή ηνπ πξνέξρεηαη θπξίσο απφ ηε γεληθή 

θνξνινγία. ινη φζνη δηακέλνπλ ζηελ Αγγιία έρνπλ απηνκάησο δηθαίσκα ζε 

πγεηνλνκηθή πεξίζαιςε πνπ είλαη ζε κεγάιν βαζκφ δσξεάλ κέζσ ηνπ NHS. Ζ 

ηδησηηθή λνζνθνκεηαθή πεξίζαιςε ρξεκαηνδνηείηαη κέζσ πξναηξεηηθήο 
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ζπκπιεξσκαηηθήο ηδησηηθήο αζθάιηζεο πγείαο. Ο ζπλήζεο ιφγνο γηα ηελ απφθηεζε 

ηεο ελ ιφγσ αζθάιηζεο είλαη φηη πξνζθέξεη πην γξήγνξε θαη εχθνιε πξφζβαζε ζηελ 

πεξίζαιςε. 

ην επίπεδν ησλ ππεξεζηψλ, ην αθξηβέο πεδίν εθαξκνγήο ηνπ NHS δελ 

νξίδεηαη απφ ην λφκν. ηελ πξάμε απηφ παξέρεη ή πιεξψλεη γηα ππεξεζίεο πξφιεςεο 

πνπ πεξηιακβάλνπλ εμεηάζεηο ειέγρνπ θαη εκβνιηαζκνχ, ελδνλνζνθνκεηαθή θαη 

εμσλνζνθνκεηαθή πεξίζαιςε, ηαηξηθέο ππεξεζίεο, θαξκαθεπηηθή αγσγή, θαζψο θαη 

δηάθνξεο άιιεο ππεξεζίεο . 

ζνλ αθνξά ηελ θαηαλνκή ηνπ θφζηνπο ππάξρνπλ κφλν κεξηθέο ξπζκίζεηο γηα 

ηνλ επηκεξηζκφ ηνπ ζηηο θαιππηφκελεο γηα ην θνηλφ ππεξεζίεο. Σα εμσλνζνθνκεηαθά 

ζπληαγνγξαθνχκελα θάξκαθα ππφθεηληαη ζε πνζνζηφ ζπκκεηνρήο απφ ηελ πιεπξά 

ηνπ αζζελνχο, ελψ ηα θάξκαθα πνπ ζπληαγνγξαθνχληαη ζε λνζνθνκεία ηνπ NHS 

είλαη δσξεάλ. Απηέο νη επηβαξχλζεηο ζέηνληαη ζε εζληθφ επίπεδν απφ ην Τπνπξγείν 

Τγείαο. Σέινο ππάξρεη έλα ζχλνιν αηφκσλ ή θνηλσληθψλ νκάδσλ, φπσο νξίδεηαη απφ 

ην NHS πνπ απαιιάζζνληαη απφ ην πνζνζηφ ζπκκεηνρήο. 

ΓΑΛΛΗΚΟ ΤΣΖΜΑ ΤΓΔΗΑ 

Σν Τπνπξγείν Τγείαο ξπζκίδεη έλα κεγάιν κέξνο ησλ δαπαλψλ ηεο 

πγεηνλνκηθήο πεξίζαιςεο. Απφ ην 2004, ην Τπνπξγείν Τγείαο θαη ην Ννκνζεηεκέλν 

χζηεκα Αζθάιηζεο Τγείαο (Statutory Health Insurance: SHI) έρνπλ απφ θνηλνχ ηελ 

επζχλε γηα ηνλ θαζνξηζκφ ηνπ παθέηνπ παξνρψλ, ηνλ θαζνξηζκφ ησλ επηπέδσλ ησλ 

ηηκψλ θαη ηνλ επηκεξηζκφ ηνπ θφζηνπο. 

Ζ θάιπςε ηεο πγεηνλνκηθήο πεξίζαιςεο ζηε Γαιιία είλαη επίζεο θαζνιηθή. 

ινη νη θάηνηθνη δηθαηνχληαη λα ιάβνπλ ρξεκαηνδφηεζε απφ δεκφζηνπο πφξνπο κέζσ 

ηεο ππνρξεσηηθήο αζθάιηζεο πγείαο (κνληέιν Bismarck), ησλ νπνίσλ ε ζπκκεηνρή 

είλαη κε βάζε ην επάγγεικα. Σν SHI παξέρεη ππεξεζίεο θξνληίδαο ζε άηνκα πνπ 

έρνπλ απνθηήζεη ην δηθαίσκα, είηε κέζσ ηεο απαζρφιεζεο (κηζζσηψλ ή κε, 

εξγαδνκέλσλ θαη ησλ νηθνγελεηψλ ηνπο), είηε σο έλα φθεινο γηα ηνπο πξψελ 

κηζζσηνχο νη νπνίνη έρνπλ ράζεη ηηο ζέζεηο εξγαζίαο ηνπο (θαη ηηο νηθνγέλεηέο ηνπο), 

ζε θνηηεηέο, θαη ζηνπο ζπληαμηνχρνπο. Απφ ηελ εηζαγσγή ηεο θαζνιηθήο ηαηξηθήο 

θάιπςεο (Couverture Maladie Universelle, ή CMU) ην 2000, ην θξάηνο θαιχπηεη ην 

θφζηνο αζθάιηζεο πγείαο ησλ θαηνίθσλ πνπ δελ είλαη αλήθνπλ ζην SHI (0,4% ηνπ 

πιεζπζκνχ, π.ρ., ηνπο αλέξγνπο, θαη δηαδεπγκέλεο γπλαίθεο πνπ δελ έρνπλ πνηέ 

εξγαζηεί )( Chevreul, K., et al ,2010). 

Σν SHI δελ θαιχπηεη φιεο ηηο δαπάλεο. Σν 92% ηνπ πιεζπζκνχ έρεη 

πξφζβαζε ζε ζπκπιεξσκαηηθή πξναηξεηηθή αζθάιηζε πγείαο (Voluntary Health 

Insurance: VHI), είηε κέζσ ησλ εξγνδνηψλ ηνπ ή κέζσ ησλ δειηίσλ (CMU 

complémentaire: CMU-C). Μφλν νη ππεξεζίεο πνπ δελ θαιχπηνληαη απφ SHI 

κπνξνχλ λα θαιχπηνληαη απφ VHI. Ηδησηηθέο θεξδνζθνπηθέο εηαηξείεο επί ηνπ 

παξφληνο εηζέξρνληαη ζηελ αγνξά απηή γηα λα πξνζθέξνπλ θάιπςε γηα φιεο απηέο ηηο 

ππεξεζίεο . 
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Σν SHI θαιχπηεη ηε λνζνθνκεηαθή πεξίζαιςε θαη ζεξαπεία ζε δεκφζηεο ή 

ηδησηηθέο θιηληθέο, ηελ εμσλνζνθνκεηαθή πεξίζαιςε πνπ παξέρεηαη απφ ηνπο 

γεληθνχο ηαηξνχο (παζνιφγνπο), ηηο δηαγλσζηηθέο ππεξεζίεο πνπ ζπληαγνγξαθνχληαη 

απφ γηαηξνχο θαη εθηεινχληαη απφ εξγαζηήξηα θαη παξαταηξηθφ πξνζσπηθφ 

(λνζειεπηέο, θπζηνζεξαπεπηέο, ινγνζεξαπεπηέο, θιπ), ζπληαγνγξαθνχκελα 

θάξκαθα, ηαηξηθέο ζπζθεπέο, θ.α.. Σν θφζηνο ηεο πγεηνλνκηθήο πεξίζαιςεο θαιχπηεη 

ην 85% ησλ δαπαλψλ ηνπ SHI, ελψ ην 15% πεγαίλεη πξνο παξνρέο ζε ρξήκα κε ηε 

κνξθή ησλ εκεξήζησλ απνδεκηψζεσλ γηα ηηο άδεηεο κεηξφηεηαο, αζζέλεηαο, ή ηελ 

άδεηα ησλ εξγαηηθψλ αηπρεκάησλ θαζψο θαη ησλ ζπληάμεσλ αλαπεξίαο.  

ΓΔΡΜΑΝΗΚΟ ΤΣΖΜΑ ΤΓΔΗΑ 

Απφ ην 2009, ε αζθάιηζε πγείαο είλαη ππνρξεσηηθή γηα φινπο ηνπο πνιίηεο, 

κφληκνπο θαηνίθνπο ηεο Γεξκαλίαο (κνληέιν Bismarck). Παξέρεηαη απφ 

αληαγσληζηηθά, φρη γηα ην θέξδνο, κε θπβεξλεηηθά ηακεία αζθάιηζεο πγείαο (πνπ 

νλνκάδνληαη "Σα Σακεία Αζζελείαο"). Τπήξραλ 134 ηακεία απφ ηνλ Ηαλνπάξην ηνπ 

2013 ζην ζχζηεκα, πνπ αθνξνχζαλ ηελ ππνρξεσηηθή αζθάιηζε πγείαο (SHI), ή ηελ 

εζεινληηθή ηδησηηθή αζθάιηζε πγείαο (Private Health Insurance: PHI ). Οη δήκνη 

δηαδξακαηίδνπλ ξφιν ζηηο δξαζηεξηφηεηεο ηεο δεκφζηαο πγείαο θαη δηαζέηνπλ 

πεξίπνπ ην ήκηζπ ησλ λνζνθνκεηαθψλ θιηλψλ. Σα δηάθνξα επίπεδα ηεο θπβέξλεζεο 

δελ έρνπλ ζρεδφλ θαλέλα ξφιν ζηελ άκεζε παξάδνζε ηεο πγεηνλνκηθήο πεξίζαιςεο.  

Ζ θάιπςε είλαη θαζνιηθή γηα φινπο ηνπο λφκηκνπο θαηνίθνπο. ινη νη 

εξγαδφκελνη πνιίηεο (θαη άιιεο νκάδεο, φπσο νη ζπληαμηνχρνη) πνπ θεξδίδνπλ 

ιηγφηεξν απφ  4.350€ αλά κήλα ην 2013 θαιχπηνληαη ππνρξεσηηθά απφ ην SHI, ελψ 

ηα πξνζηαηεπφκελα κέιε ηνπο θαιχπηνληαη δσξεάλ. Σα άηνκα ησλ νπνίσλ νη 

αθαζάξηζηεο απνδνρέο ππεξβαίλνπλ ην φξην, νη δεκφζηνη ππάιιεινη, θαη νη 

απηναπαζρνινχκελνη κπνξνχλ λα επηιέμνπλ είηε λα παξακείλνπλ ζην δεκφζην 

ζχζηεκα ζε εζεινληηθή βάζε (θαη ην 75% απφ απηνχο ην θάλνπλ) ή κπνξνχλ  λα 

αγνξάζνπλ ππνθαηάζηαηα PHI. Πεξίπνπ ην 86% ηνπ πιεζπζκνχ έρεη πξσηνγελέο 

θάιπςε κέζσ ηνπ SHI θαη ην 11% κέζσ ππνθαηάζηαησλ PHI. Σν ππφινηπν (π.ρ., 

ζηξαηηψηεο θαη αζηπλνκηθνί) θαιχπηνληαη απφ εηδηθά πξνγξάκκαηα.
1
  

Σν SHI θαιχπηεη ππεξεζίεο πξφιεςεο, ελδνλνζνθνκεηαθή θαη 

εμσλνζνθνκεηαθή πεξίζαιςε, ζπληαγνγξαθνχκελα θάξκαθα, ηαηξηθά βνεζήκαηα, 

θ.α.. ια ηα ζπληαγνγξαθνχκελα θάξκαθα, θαιχπηνληαη, εθηφο εάλ εμαηξνχληαη 

ξεηά απφ ην λφκν (θπξίσο ηα ιεγφκελα lifestyle θάξκαθα) ή αλ είλαη ελ αλακνλή 

αμηνιφγεζεο.  

ΗΣΑΛΗΚΟ ΤΣΖΜΑ ΤΓΔΗΑ 

Ζ Κεληξηθή Κπβέξλεζε ειέγρεη ηελ θαηαλνκή ησλ θνξνινγηθψλ εζφδσλ γηα 

ηε ρξεκαηνδφηεζε ηνπ δεκφζηνπ ηνκέα ηεο πγείαο (Servizio Sanitario Nazionale:  

                                                           
1
  Sarah Thomson, Robin Osborn, David Squires and Miraya Jun, (November 2013),  

INTERNATIONAL PROFILES of Health Care Systems. 
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SSN) θαη νξίδεη έλα εζληθφ ειάρηζην παθέην απφ λφκηκεο παξνρέο πνπ ζα 

πξνζθέξνληαη ζε φινπο ηνπο θαηνίθνπο ζε θάζε πεξηνρή, ηα "νπζηψδε επίπεδα 

θξνληίδαο" (livelli essenziali di assistenza: LEA).Οη πεξηθέξεηεο δηαζέηνπλ ζεκαληηθή 

απηνλνκία ζηνλ θαζνξηζκφ ηεο δνκήο ησλ ζπζηεκάησλ πγείαο ηνπο, θαη παξέρνπλ 

πξσηνβάζκηα πεξίζαιςε, λνζνθνκεηαθή πεξίζαιςε, ηε δεκφζηα πγεία, ηελ πγεία θαη 

ηελ πγεηνλνκηθή πεξίζαιςε πνπ ζρεηίδνληαη κε ηελ θνηλσληθή κέξηκλα. 

Σν SSN θαιχπηεη φινπο ηνπο πνιίηεο. Ζ θάιπςε είλαη απηφκαηε θαη 

θαζνιηθή. Γηακνξθσκέλνο κεηά απφ ην βξεηαληθφ Δζληθφ χζηεκα Τγείαο, ην SSN 

αληηθαηέζηεζε ην ζχζηεκα ηχπνπ Bismarck ησλ ηακείσλ αζθάιηζεο πγείαο ηνπ 1978. 

πκπιεξσκαηηθή ηδησηηθή αζθάιηζε πγείαο είλαη επίζεο δηαζέζηκε. 

Ζ πξσηνβάζκηα θξνληίδα είλαη δσξεάλ σο έλα βαζηθφ ζεκείν ρξήζεο. 

Θεηηθέο θαη αξλεηηθέο ιίζηεο, είλαη νξηζκέλεο κε θξηηήξηα πνπ ζρεηίδνληαη κε ηελ 

ηαηξηθή αλαγθαηφηεηα, ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα θαη ηελ αλζξψπηλε αμηνπξέπεηα. ηε 

ζεηηθή ιίζηα γίλεηαη αλαγλψξηζε ησλ ππεξεζηψλ πνπ πξνζθέξνληαη ζε φινπο ηνπο 

θαηνίθνπο (π.ρ., ηα θαξκαθεπηηθά πξντφληα, ελδνλνζνθνκεηαθή πεξίζαιςε, ηελ 

πξνιεπηηθή ηαηξηθή, ηελ πξσηνβάζκηα θξνληίδα). Απφ ηελ άιιε πιεπξά έρνπκε ηελ 

αξλεηηθή ιίζηα κε ππεξεζίεο πνπ δελ πξνζθέξνληαη ζε αζζελείο ή πξνζθέξνληαη 

θαηά πεξίπησζε (π.ρ. πιαζηηθή ρεηξνπξγηθή, ρεηξνπξγηθή επέκβαζε θαηαξξάθηε 

θ.ά.). Σα πνζνζηά ησλ πιεξσκψλ γηα λνζνθνκεηαθή θαη εμσλνζνθνκεηαθή 

πεξίζαιςε θαζνξίδνληαη απφ θάζε πεξηθέξεηα, κε ηνπο εζληθνχο ζπληειεζηέο (πνπ 

θαζνξίδνληαη απφ ην Τπνπξγείν Τγείαο) σο ζεκείν αλαθνξάο. Σα 

ζπληαγνγξαθνχκελα θάξκαθα ρσξίδνληαη ζε ηξεηο θαηεγνξίεο αλάινγα κε ηελ 

θιηληθή απνηειεζκαηηθφηεηα θαη ην θφζηνο. Σν SSN θαιχπηεη ηελ πξψηε βαζκίδα ζε 

φιεο ηηο πεξηπηψζεηο, θαιχπηεη ηελ δεχηεξε βαζκίδα κφλν ζηα λνζνθνκεία, θαη δελ 

θαιχπηεη ηελ ηξίηε. 

ΟΤΖΓΗΚΟ ΤΣΖΜΑ ΤΓΔΗΑ 

Σα ηξία αλεμάξηεηα επίπεδα ηεο νπεδηθήο Κπβέξλεζεο είλαη φια 

εκπιεθφκελα ζην ζχζηεκα πγείαο. ε πνιηηεηαθφ επίπεδν, ην Τπνπξγείν Τγείαο θαη 

Κνηλσληθψλ Τπνζέζεσλ είλαη αξκφδηα γηα ηε γεληθή πνιηηηθή γηα ηελ πγεία θαη ηελ 

πγεηνλνκηθή πεξίζαιςε, ελψ εξγάδνληαη ζε ζπλελλφεζε κε νθηψ εζληθέο 

θπβεξλεηηθέο ππεξεζίεο πνπ εκπιέθνληαη άκεζα ζηνπο ηνκείο ηεο πγείαο, ηεο 

πγεηνλνκηθήο πεξίζαιςεο, θαη ηε δεκφζηα πγεία. Ζ νπεδία έρεη κηα καθξά ηζηνξία 

ηζρπξήο ηνπηθήο απηνδηνίθεζεο. Ζ επζχλε γηα ηελ νξγάλσζε θαη παξνρή ππεξεζηψλ 

πγείαο έγθεηηαη θπξίσο κε ηα 21 λνκαξρηαθά ζπκβνχιηα (ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ ησλ 

ηεζζάξσλ πεξηθεξεηαθψλ νξγαληζκψλ).  

Ζ θάιπςε είλαη θαζνιηθή. Σν 1982 Τγεία θαη Ηαηξηθέο Τπεξεζίεο φπσο ν 

λφκνο νξίδεη, θαιχπηνπλ φινπο ηνπο λφκηκνπο θαηνίθνπο. Πεξίπνπ ην 4% ηνπ 

πιεζπζκνχ έρεη ζπκπιεξσκαηηθή ηδησηηθή αζθάιηζε πγείαο. 
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ηε νπεδία δελ ππάξρεη θαζνξηζκέλν παθέην παξνρψλ. Σν δεκφζην ζχζηεκα 

πγείαο θαιχπηεη ηηο ππεξεζίεο πξφιεςεο, ηελ πξσηνβάζκηα πεξίζαιςε, ηελ 

ελδνλνζνθνκεηαθή θαη εμσλνζνθνκεηαθή εμεηδηθεπκέλε πεξίζαιςε, ηελ επείγνπζα 

πεξίζαιςε, ηα εζσηεξηθψλ θαη εμσηεξηθψλ αζζελψλ ζπληαγνγξαθνχκελα θάξκαθα, 

θ.α.. Ζ θαηαλνκή ηνπ θφζηνπο αλά επίζθεςε ηεο πγεηνλνκηθήο πεξίζαιςεο θαη αλά 

θξεβάηη-κέξα θαζνξίδεηαη απφ ηα επηκέξνπο ζπκβνχιηα λνκψλ θαη δήκσλ. 

 

2.3 Σν Δζληθό ύζηεκα Τγείαο ζηελ Διιάδα 

Σν Δζληθφ χζηεκα Τγείαο (Δ..Τ.) ζηε ρψξα καο μεθίλεζε ηε ιεηηνπξγία 

ηνπ ην 1983 κε ζθνπφ ηε βειηίσζε ηνπ ππάξρνληνο ζπζηήκαηνο πγείαο. Ζ ηζφηηκε 

παξνρή ησλ ππεξεζηψλ πγείαο, ε πιήξεο θάιπςε ηνπ πιεζπζκνχ θαη ε βειηίσζε ησλ 

ππεξεζηψλ πγείαο ,ήηαλ νη θχξηνη ζηφρνη ηνπ. Σν Τπνπξγείν Τγείαο θαη Κνηλσληθήο 

Αιιειεγγχεο ζεσξείηαη αξκφδην γηα ηε δηεπζέηεζε δεηεκάησλ πνιηηηθήο πγείαο ζε 

φιε ηελ Διιάδα, φπσο είλαη ηα δεηήκαηα ηνπ ζρεδηαζκνχ, ηνπ πξνγξακκαηηζκνχ, ηεο 

εθαξκνγήο, ηεο επνπηείαο θαη ηεο αμηνιφγεζεο. Δπηπιένλ ην Τπνπξγείν Οηθνλνκηθψλ 

είλαη απηφ πνπ θαζνξίδεη ην χςνο ησλ δεκφζησλ νηθνλνκηθψλ πφξσλ πνπ ζα 

δηαηεζνχλ γηα ην ζχζηεκα πγείαο, θαζψο απηφ θαηαξηίδεη ηνλ θξαηηθφ 

πξνυπνινγηζκφ.  

Σν Δ..Τ. ραξαθηεξίδεηαη σο κηθηφ ζχζηεκα θαζψο ζε απηφ ζπκκεηέρνπλ ν 

δεκφζηνο θαη ν ηδησηηθφο ηνκέαο ηφζν απφ ηελ πιεπξά ηεο παξνρήο ππεξεζηψλ πγείαο 

φζν θαη απφ ηελ πιεπξά ηεο ρξεκαηνδφηεζεο απηψλ. Πξηλ απφ ην 1983, ε παξνρή 

θξνληίδαο πγείαο ζηεξηδφηαλ ζηελ θνηλσληθή αζθάιηζε (κνληέιν Bismarck), δειαδή 

ζηελ θάιπςε ησλ αλαγθψλ πγείαο ηνπ πιεζπζκνχ, αλάινγα κε ηελ επαγγεικαηηθή 

ηνπ θαηάζηαζε, κέζσ ησλ ηακείσλ θνηλσληθήο αζθάιηζεο. ήκεξα, ζε ζρέζε κε ηνλ 

δεκφζην ηνκέα, ζηνηρεία ηνπ κνληέινπ Bismarck ζπλππάξρνπλ κε ζηνηρεία ηνπ 

κνληέινπ Βeveridge, βαζηθφ ραξαθηεξηζηηθφ ηνπ νπνίνπ είλαη φηη ε ρξεκαηνδφηεζε 

πξνέξρεηαη θπξίσο απφ ηε γεληθή θνξνινγία. ζνλ αθνξά ινηπφλ  ζηελ νξγάλσζε 

ηνπ πγεηνλνκηθνχ ζπζηήκαηνο ηεο ρψξαο καο, απηφ απνηειείηαη απφ ηξία 

ππνζπζηήκαηα ηα νπνία κέρξη ην 2010 ιεηηνπξγνχζαλ αλεμάξηεηα ζηελ θάιπςε ησλ 

αλαγθψλ πξσηνβάζκηαο θξνληίδαο πγείαο θαη είλαη ηα εμήο :  

 Σν Δ..Τ., ην νπνίν πεξηιακβάλεη λνζνθνκεία, θέληξα πγείαο ζηα νπνία 

παξέρεηαη πξσηνβάζκηα θξνληίδα πγείαο θαη ην Δζληθφ Κέληξν Άκεζεο 

Βνήζεηαο (Δ.Κ.Α.Β). 

 Σν πιήζνο ησλ Σακείσλ Κνηλσληθήο Αζθάιηζεο (Η.Κ.Α., Ο.Γ.Α., Ο.Α.Δ.Δ., 

Ο.Π.Α.Γ. θ.α.).  

 Σνλ Ηδησηηθφ Σνκέα, ζηνλ νπνίν πεξηιακβάλνληαη λνζνθνκεία θεξδνζθνπηθνχ 

ηχπνπ, δηαγλσζηηθά θέληξα, καηεπηήξηα, νδνληηαηξεία θαη γεληθά αλεμάξηεηα 

ηαηξεία. 

 

 



~ 14 ~ 
 

Δπνκέλσο νη δαπάλεο πγείαο ζηελ Διιάδα ρξεκαηνδνηνχληαη απφ ηξεηο πεγέο: 

1)ηελ θνηλσληθή αζθάιηζε (κνληέιν Bismarck), δειαδή ηηο ππνρξεσηηθέο 

αζθαιηζηηθέο εηζθνξέο, 2)ηνλ θξαηηθφ πξνυπνινγηζκφ  (κνληέιν Βeveridge), θπξίσο 

φζνλ αθνξά ζηε λνζνθνκεηαθή πεξίζαιςε, 3)θαη απφ ηηο ηδησηηθέο δαπάλεο πγείαο, 

πνπ πεξηιακβάλνπλ ίδηεο πιεξσκέο, πιεξσκέο γηα ηδησηηθή αζθάιηζε θαη ινηπέο 

ηδησηηθέο πιεξσκέο.          

Ζ πξφζβαζε ζηηο ππεξεζίεο πγείαο ζρεηίδεηαη άκεζα κε ηελ ππεθνφηεηα ,ηελ 

επαγγεικαηηθή θαηάζηαζε θαη ηηο αζθαιηζηηθέο εηζθνξέο πξνο ηνπο δεκφζηνπο 

θνξείο θαη απνηειεί θνηλσληθφ δηθαίσκα ηνπ Έιιελα πνιίηε. πγθεθξηκέλα φζνη 

δηθαηνχληαη θάιπςε απφ ηα αζθαιηζηηθά ηακεία κπνξνχλ λα έρνπλ ειεχζεξε 

πξφζβαζε ζηα δεκφζηα λνζνθνκεία θαη ζηηο ζπκβεβιεκέλεο κε ην αζθαιηζηηθφ ηνπο 

ηακείν ηδησηηθέο θιηληθέο. ζνλ αθνξά ζηα αλαζθάιηζηα θαη θησρά ζηξψκαηα ηνπ 

πιεζπζκνχ, απηά κπνξνχλ λα έρνπλ πξφζβαζε ζηα δεκφζηα λνζνθνκεία ,φκσο κφλν 

έπεηηα απφ έιεγρν ησλ κέζσλ δηαβίσζεο ηνπο. Ζ ρξήζε ηδησηηθψλ λνζνθνκείσλ 

απνηειεί δηθαίσκα επηινγήο γηα φινπο ,φκσο ζηελ πεξίπησζε απηή πθίζηαηαη ην 

θφζηνο ηεο λνζειείαο.  

Δπίζεο, ζηε ρψξα καο ε θάιπςε γηα θαξκαθεπηηθή θξνληίδα είλαη θαζνιηθή. 

ζα θάξκαθα βξίζθνληαη ζηε ζεηηθή ιίζηα θαξκάθσλ, ζπληαγνγξαθνχληαη θαη 

απνδεκηψλνληαη απφ ηα αζθαιηζηηθά ηακεία. Απηά πνπ δελ απνδεκηψλνληαη είλαη φζα 

πεξηιακβάλνληαη ζηελ αξλεηηθή ιίζηα θαξκάθσλ, ηα Με πληαγνγξαθνχκελα 

Φάξκαθα (ΜΖΤΦΑ), δειαδή απηά πνπ ιακβάλνληαη ρσξίο ηαηξηθή ζπληαγή θαη 

φζα ζρεηίδνληαη κε ηνλ ηξφπν δσήο.  

Έλα ζεκαληηθφ κεηνλέθηεκα ηνπ Δ..Τ. είλαη ε χπαξμε δηαθνξεηηθψλ 

ππνζπζηεκάησλ θαη νξγαλσηηθψλ κνληέισλ, ε νπνία ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ απνπζία 

κεραληζκψλ ζπληνληζκνχ, ζπληειεί ζε θαηάηκεζε θαη αιιεινεπηθαιχςεηο ηεο 

θξνληίδαο πγείαο θαη δεκηνπξγεί ζεκαληηθέο δπζθνιίεο ζηε δηαρείξηζε ηνπ 

ζπζηήκαηνο, θαζψο θαη ζην ζρεδηαζκφ θαη ζηελ εθαξκνγή κηαο εζληθήο πνιηηηθήο 

πγείαο. (Οηθνλφκνπ Υ., 2012) 

 

2.4  Ζ Οξγάλωζε ηωλ Τπεξεζηώλ Τγείαο ζηελ Διιάδα 

   Οη ππεξεζίεο πγείαο πνπ παξέρνληαη απφ ην Διιεληθφ Τγεηνλνκηθφ χζηεκα, 

δηαθξίλνληαη αλάινγα κε ην είδνο ηνπο ζε 5 βαζηθέο θαηεγνξίεο, πνπ είλαη νη 

παξαθάησ: 

1. ΠΡΧΣΟΒΑΘΜΗΑ ΦΡΟΝΣΗΓΑ ΤΓΔΗΑ: Πεξηιακβάλεη ππεξεζίεο 

εμσλνζνθνκεηαθήο πεξίζαιςεο, δειαδή ππεξεζίεο πξφιεςεο θαη δηάγλσζεο 

λνζεκάησλ θαη αζζελεηψλ γηα ηηο νπνίεο δελ είλαη απαξαίηεηε ε παξακνλή 

ηνπ αζζελή ζε λνζνθνκείν. Οη ππεξεζίεο απηέο παξέρνληαη ηφζν απφ ην 

δεκφζην ηνκέα, κε ηα θέληξα πγείαο, ηα πεξηθεξεηαθά ηαηξεία, ηα εμσηεξηθά 

ηαηξεία δεκφζησλ λνζνθνκείσλ, ηα πνιπταηξεία αζθαιηζηηθψλ ηακείσλ, ηα 

δεκνηηθά ηαηξεία, φζν θαη απφ ηνλ ηδησηηθφ ηνκέα, κε ηνπο ηδηψηεο ηαηξνχο, ηα 
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δηαγλσζηηθά θέληξα, ηα εμσηεξηθά ηαηξεία ηδησηηθψλ ζεξαπεπηεξίσλ, ηα 

κηθξνβηνινγηθά εξγαζηήξηα θ.α..  

2. ΓΔΤΣΔΡΟΒΑΘΜΗΑ ΦΡΟΝΣΗΓΑ ΤΓΔΗΑ: Πεξηιακβάλεη ππεξεζίεο 

λνζνθνκεηαθήο πεξίζαιςεο, πνπ αθνξνχλ αζζελείο ησλ νπνίσλ ε ζεξαπεία 

απαηηεί ηε λνζειεία ηνπο ζε λνζνθνκείν .Οη ππεξεζίεο απηέο παξέρνληαη απφ 

ην δεκφζην ηνκέα, κε ηα δεκφζηα θαη ηα ζηξαηησηηθά λνζνθνκεία, απφ ηνλ 

ηδησηηθφ ηνκέα ,κε ηα ηδησηηθά λνζνθνκεία θαη ηηο θιηληθέο, θαζψο θαη απφ 

αλεμάξηεηα ζεξαπεπηήξηα θξαηηθήο επηρνξήγεζεο.  

3. ΣΡΗΣΟΒΑΘΜΗΑ ΦΡΟΝΣΗΓΑ ΤΓΔΗΑ: Πεξηιακβάλεη ππεξεζίεο 

λνζνθνκεηαθήο πεξίζαιςεο πνπ απαηηνχλ εμεηδηθεπκέλεο γλψζεηο θαη 

εμνπιηζκφ. Απηέο παξέρνληαη  απφ παλεπηζηεκηαθέο θιηληθέο πνπ δηαζέηνπλ 

ηνλ απαξαίηεην ηαηξνηερλνινγηθφ εμνπιηζκφ θαη ην εμεηδηθεπκέλν πξνζσπηθφ 

γηα ηελ παξνρή πςειήο ηερλνγλσζίαο ππεξεζηψλ πγείαο.  

4. ΔΠΔΗΓΟΤΑ ΠΡΟΝΟΟΚΟΜΔΗΑΚΖ ΗΑΣΡΗΚΖ ΦΡΟΝΣΗΓΑ: 

Πεξηιακβάλεη ππεξεζίεο πξψησλ βνεζεηψλ, πνπ παξέρνληαη ζηνλ αζζελή 

κέρξη λα λνζειεπηεί ζε θάπνηα ηαηξηθή κνλάδα. Απηέο παξέρνληαη 

παλειιαδηθά απφ ην Δ.Κ.Α.Β..  

5. ΦΤΥΗΑΣΡΗΚΖ ΠΔΡΗΘΑΛΦΖ: Παξέρεηαη απφ ηα ςπρηαηξηθά δεκφζηα θαη 

ηδησηηθά ζεξαπεπηήξηα, ηα ςπρηαηξηθά ηκήκαηα ησλ γεληθψλ λνζνθνκείσλ 

θαζψο θαη απφ έλα δίθηπν εμσλνζνθνκεηαθψλ θαη θνηλνηηθψλ δνκψλ ηνπ 

δεκφζηνπ ηνκέα ηεο ρψξαο καο.  

 

2.5 Ο Διιεληθόο Ηδηωηηθόο Σνκέαο Τγείαο 

 

2.5.1. Ζ Οξγάλωζε ηωλ Ηδηωηηθώλ Τπεξεζηώλ Τγείαο 

Ζ εγρψξηα αγνξά ηνπ ηδησηηθνχ ηνκέα πγείαο δηαθξίλεηαη ζε ηξεηο βαζηθνχο 

ηνκείο ππεξεζηψλ ,πνπ είλαη νη αθφινπζνη: 

1. ΓΔΝΗΚΔ ΗΓΗΧΣΗΚΔ ΚΛΗΝΗΚΔ: νη νπνίεο θαιχπηνπλ ην κεγαιχηεξν 

κέξνο ηεο αγνξάο ησλ ηδησηηθψλ ππεξεζηψλ πγείαο, κε πνζνζηφ πνπ αγγίδεη ην 

61,9%. 

2. ΓΗΑΓΝΧΣΗΚΑ ΚΔΝΣΡΑ: πνπ απνηεινχλ ηε δεχηεξε ζε κέγεζνο θαηεγνξία 

ηεο αγνξάο ησλ ηδησηηθψλ ππεξεζηψλ πγείαο ,κε πνζνζηφ 25%.  

3. ΜΑΗΔΤΣΗΚΔ-ΓΤΝΑΗΚΟΛΟΓΗΚΔ ΚΛΗΝΗΚΔ: πνπ απνηεινχλ ηελ ηξίηε 

θαηεγνξία θαη θαηαιακβάλνπλ ην 13,1%. 
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ΓΗΑΓΡΑΜΜΑ 2.5.1: Γιάπθπυζη ηηρ Ιδιυηικήρ Αγοπάρ Τπηπεζιών Τγείαρ ανά 

καηηγοπία Ιδιυηικών Θεπαπεςηηπίυν  

       

 
 
Πεγή: ICAP, Ηνχιηνο 2013 

 

ην ζχλνιφ ηνπο ,ηα ηδησηηθά ζεξαπεπηήξηα, αλάινγα κε ην κέγεζνο θαη ηηο 

ππεξεζίεο πνπ παξέρνπλ, δηαθξίλνληαη ζηηο εμήο θαηεγνξίεο: 

 Μεγάιεο Πνιπδχλακεο Κιηληθέο: Απηέο θαιχπηνπλ έλα επξχ θάζκα 

ππεξεζηψλ θαζψο είλαη ζηειερσκέλεο κε εμεηδηθεπκέλν ηαηξηθφ πξνζσπηθφ 

θαη δηαζέηνπλ ππεξζχγρξνλν ηαηξηθφ εμνπιηζκφ .Έρνπλ δπλακηθφηεηα πνπ 

ππεξβαίλεη ηηο 300 θιίλεο θαη βξίζθνληαη ζηελ Αζήλα θαη ηε Θεζζαινλίθε. 

Δπίζεο δηαηεξνχλ ζπλεξγαζίεο κε αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο ,ηφζν ηνπ 

δεκνζίνπ φζν θαη ηνπ ηδησηηθνχ ηνκέα. 

  Μεζαίεο θιηληθέο: Έρνπλ δπλακηθφηεηα κηθξφηεξε ησλ 300 θιηλψλ, θαη ε 

ρξεκαηνδφηεζή ηνπο πξνέξρεηαη απφ ηδησηηθέο αζθαιηζηηθέο εηαηξείεο θαη 

ηακεία ηνπ Γεκνζίνπ. 

 Μηθξέο θιηληθέο: Σν θφζηνο λνζειείαο ζε απηέο θαιχπηεηαη απφ 

αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο ηνπ Γεκνζίνπ. 

 Νεπξνςπρηαηξηθέο Κιηληθέο: Απνηεινχλ μερσξηζηή θαηεγνξία κε πςειά 

πνζνζηά πιεξφηεηαο, ηα έζνδα ηεο νπνίαο πξνέξρνληαη κφλν απφ ηνπο 

εζσηεξηθνχο λνζειεπφκελνπο αζζελείο.
 
 

 

Ζ ρξεκαηνδφηεζε ηνπ ηδησηηθνχ ηνκέα πγείαο ζηελ Διιάδα πξνέξρεηαη απφ 

ηξεηο πεγέο, νη νπνίεο αλαθέξνληαη παξαθάησ:   

1. Ζ ηδησηηθή δαπάλε πγείαο πνπ πεξηιακβάλεη θπξίσο: α)ηηο άκεζεο πιεξσκέο 

αλαζθάιηζησλ ή αζθαιηζκέλσλ, β) ηηο λφκηκεο πξνθαζνξηζκέλεο ζπκκεηνρέο 

ησλ αζθαιηζκέλσλ ζην θφζηνο, γ) ηηο πξφζζεηεο πιεξσκέο ησλ 

αζθαιηζκέλσλ, δ) ηηο άηππεο-ππφγεηεο πιεξσκέο ησλ αζθαιηζκέλσλ, θχξηα 

ζηνλ ηδησηηθφ λνζνθνκεηαθφ ηνκέα, σο ακνηβή γηα ηνλ ζεξάπνληα ηαηξφ. 

61,9% 

25,0% 

13,1% 

Γενικζσ Κλινικζσ  

Διαγνωςτικά Κζντρα 

Μαιευτικζσ - Γυναικολογικζσ 
Κλινικζσ 
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2. Ζ ηδησηηθή αζθάιηζε πγείαο πνπ πεξηιακβάλεη απνδεκηψζεηο πνπ δίλνπλ νη 

αζθαιηζηηθέο εηαηξείεο ζηνπο ηδησηηθνχο πξνκεζεπηέο γηα ηηο ππεξεζίεο 

πγείαο πνπ θαηαλαιψλνπλ νη αζθαιηζκέλνη ηνπο είηε απεπζείαο, είηε κέζσ 

απνδεκηψζεσλ ,κεξηθψλ ή νιηθψλ, ζηνπο ίδηνπο ηνπο αζθαιηζκέλνπο ηνπο. 

3. Ζ θνηλσληθή αζθάιηζε πγείαο θαζψο ν ηδησηηθφο ηνκέαο πγείαο ζπλάπηεη 

ζπκβάζεηο κε ηα ηακεία θνηλσληθήο αζθάιηζεο γηα ηελ παξνρή θπξίσο 

πξσηνβάζκηαο θξνληίδαο πγείαο θαη απνδεκηψλεηαη θαηά πξάμε θαη 

πεξίπησζε ζε πξνζπκθσλεκέλεο ηηκέο.       

 

2.5.2. Παξάγνληεο Εήηεζεο γηα Ηδηωηηθέο Τπεξεζίεο Τγείαο 

Ζ ηερλνινγηθή ππνδνκή, ην επηζηεκνληθφ επίπεδν ηνπ πξνζσπηθνχ ,ε 

πνηφηεηα ησλ ππεξεζηψλ θαη ε γεληθφηεξε δπζιεηηνπξγία ηνπ δεκφζηνπ ηνκέα 

παξνρήο ππεξεζηψλ πγείαο, δελ επηηξέπνπλ ζε απηφλ λα θαιχςεη ηελ απμαλφκελε 

δήηεζε γηα πεξηζζφηεξν πνηνηηθέο ππεξεζίεο πγείαο. Απηφ είρε ζαλ απνηέιεζκα ηελ 

ηαρεία κεηαηφπηζε ηεο λνζειεπηηθήο θίλεζεο ζηνλ ηδησηηθφ ηνκέα πξσηνβάζκηαο θαη 

δεπηεξνβάζκηαο πγείαο .πγθεθξηκέλα, ζχκθσλα κε ηε κειέηε ηεο ICAP (Ηνχιηνο 

2013) ην ζπλνιηθφ κέγεζνο αγνξάο ησλ ηδησηηθψλ ππεξεζηψλ πγείαο παξνπζίαδε 

δηαρξνληθή άλνδν ηελ πεξίνδν 1998 - 2009 κε κέζν εηήζην ξπζκφ κεηαβνιήο 12,7%. 

Χζηφζν ππάξρνπλ θαη άιινη παξάγνληεο πνπ νδήγεζαλ ζηελ αλάπηπμε ηνπ ηδησηηθνχ 

ηνκέα πγείαο. 

Οη βαζηθφηεξνη παξάγνληεο πνπ επεξεάδνπλ ηε δήηεζε γηα ηδησηηθέο 

ππεξεζίεο πγείαο, αλαιχνληαη παξαθάησ:  

 Γηάθνξνη δεκνγξαθηθνί θαη θνηλσληθνί παξάγνληεο, φπσο είλαη ε ειηθία, 

ην βηνηηθφ επίπεδν, ν ηφπνο δηαβίσζεο θ.α..εκεηψλεηαη φηη ηα ηειεπηαία 

20 ρξφληα, ην πξνζδφθηκν δσήο ησλ Διιήλσλ έρεη απμεζεί πάλσ απφ 3 

έηε. πλεπψο, ν πιεζπζκφο άλσ ησλ 65 εηψλ έρεη απμεζεί απφ 1,4 εθαη. 

ην 1991 ζε 2,1 εθαη. ην 2008 θαη αλακέλεηαη λα πξνζεγγίζεη ηα 3,5-4,0 

εθαη. σο ην 2050.
2 

    

 Οη δηάθνξνη νηθνλνκηθνί παξάγνληεο φπσο είλαη ην δηαζέζηκν εηζφδεκα, 

ην επίπεδν αζθάιηζεο, νη ηηκέο ησλ ππεξεζηψλ πγείαο θ.α. 

 Σν επίπεδν ησλ παξερφκελσλ ππεξεζηψλ πγείαο ζηα δεκφζηα λνζειεπηηθά 

ηδξχκαηα. Σπρφλ ειιείςεηο πνπ αληηκεησπίδνπλ απηά ζηε δηάξζξσζε, 

νξγάλσζε θαη ιεηηνπξγία ηνπο, ζπκβάιινπλ ζηε δεκηνπξγία αξλεηηθψλ 

παξαγφλησλ πνπ δεκηνπξγνχλ δπζαξέζθεηα ζην θνηλφ, φπσο είλαη γηα 

παξάδεηγκα  ε αλεπάξθεηα ηνπ λνζειεπηηθνχ πξνζσπηθνχ, ε πνιχσξε 

αλακνλή, ε έιιεηςε ηερλνινγηθήο ππνδνκήο, νη άζρεκεο ζπλζήθεο 

λνζειείαο , ε γξαθεηνθξαηία θ.α. ια απηά έρνπλ ζαλ απνηέιεζκα ην 

θνηλφ λα ζηξέθεηαη ζπρλά ζηελ ηδησηηθή πεξίζαιςε. εκεηψλεηαη φηη 

                                                           
2 Κλαδικζσ Μελζτεσ ,(Δεκζμβριοσ 2009), Ιδιωτικά Νοςοκομεία: Ένασ δυναμικόσ κλάδοσ ,με 

ςημαντικζσ προοπτικζσ εξωςτρζφειασ, Εκνικι Τράπεηα 
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εληνλφηεξα πξνβιήκαηα παξνπζηάδνληαη ζπλήζσο ζε δεκφζηα 

ζεξαπεπηήξηα ηεο επαξρίαο. 

 Ζ ηερλνινγηθή πξφνδνο ζε ηαηξνηερλνινγηθφ εμνπιηζκφ ζηνλ ηδησηηθφ 

ηνκέα, πνπ απμάλεη ηηο δπλαηφηεηεο δηάγλσζεο θαη αληηκεηψπηζεο ησλ 

αζζελεηψλ θαη γεληθά εμαζθαιίδεη ηαρχηεξε, πην έγθπξε θαη αμηφπηζηε 

παξνρή πνιιψλ ππεξεζηψλ πγείαο. Αμίδεη λα ζεκεησζεί φηη ην κεγαιχηεξν 

κέξνο ησλ ηδησηηθψλ επελδχζεσλ ζηνρεχνπλ ζηελ απφθηεζε 

κεραλεκάησλ ηειεπηαίαο ηερλνινγίαο, ζε αληίζεζε κε ην Δ.Τ. ζην νπνίν 

κηθξφ κέξνο ησλ δαπαλψλ αθνξά ζηελ αλαλέσζε ηαηξνηερλνινγηθνχ 

εμνπιηζκνχ. 

 

2.5.3. Ζ Πξνζθνξά ηωλ  Ηδηωηηθώλ Τπεξεζηώλ Τγείαο  

Ζ πξνζθνξά ππεξεζηψλ πγείαο πξνέξρεηαη απφ ηνπο πξνκεζεπηέο πγείαο, 

φπσο είλαη νη ηαηξνί ,ηα λνζνθνκεία θ.ν.θ.. Ζ παξνρή ππεξεζηψλ πγείαο ζηελ ρψξα 

καο γίλεηαη είηε απφ δεκφζηνπο είηε απφ ηδησηηθνχο θνξείο. χκθσλα κε ηελ αλάιπζε 

ηεο ΔΛ. ΣΑΣ. (Ηνχιηνο 2013), ην 2009 ιεηηνχξγεζαλ ζηε ρψξα καο ζπλνιηθά 313 

δεκφζηα λνζνθνκεία θαη ηδησηηθέο θιηληθέο. Οη 166 απφ απηέο απνηεινχζαλ ηδησηηθέο 

θιηληθέο, πνπ ζεκαίλεη φηη θαηείραλ ην 53% ηνπ ζπλφινπ. ζνλ αθνξά ζηε 

δπλακηθφηεηα, ην 2009 ππήξραλ ζπλνιηθά 54.704 θιίλεο. Οη ηδησηηθέο θιηληθέο 

δηέζεηαλ ζπλνιηθά 15.124 θιίλεο, δειαδή ην 28% ηνπ ζπλφινπ, κε κέζε 

δπλακηθφηεηα 91 θιίλεο, πνπ αμίδεη λα αλαθεξζεί φηη ήηαλ ζεκαληηθά κηθξφηεξε απφ 

απηήλ ησλ δεκφζησλ λνζνθνκείσλ, πνπ ήηαλ 268 θιίλεο.   

ε αξθεηέο ρψξεο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο ,ηα ηειεπηαία ρξφληα παξαηεξείηαη 

ην γεγνλφο φηη ,φζνλ αθνξά ζηα πεξηζζφηεξα ηδησηηθά ζεξαπεπηήξηα ,αξρίδεη λα 

κεηαβηβάδεηαη ζηαδηαθά ε ηδηνθηεζία ηνπο, απφ νκάδεο ηαηξψλ ζε κεγάινπο 

ρξεκαηννηθνλνκηθνχο νκίινπο ή αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο. Απηνί έρνπλ ζαλ ζηφρν 

ηελ εηζαγσγή πην ζχγρξνλσλ κεζφδσλ γηα ηελ πξνψζεζε ησλ πσιήζεψλ ηνπο, κε 

γλψκνλα βέβαηα πάληα ηελ πνηνηηθή αλαβάζκηζε ησλ παξερνκέλσλ ππεξεζηψλ. Έηζη 

ζήκεξα ,κεηά απφ κία πεξίνδν πνιχ ζεκαληηθψλ επηρεηξεκαηηθψλ εμειίμεσλ, πνπ 

πεξηιακβάλνπλ αλαθαηαηάμεηο, ζπγρσλεχζεηο, εμαγνξέο, κεγάιεο επελδχζεηο θαη 

ζπκθσλίεο ζηξαηεγηθψλ ζπλεξγαζηψλ ,έρνπλ θαηαθέξεη λα εδξαησζνχλ ζηνλ θιάδν 

κεγάινη επηρεηξεκαηηθνί φκηινη παξνρήο ηαηξηθψλ ππεξεζηψλ.
3
   

   ηελ παξνχζα έξεπλα, ζα αζρνιεζνχκε κε ηελ κειέηε ησλ 4 ηζρπξφηεξσλ 

εηαηξεηψλ ηνπ θιάδνπ ηδησηηθψλ ππεξεζηψλ πγείαο ,πνπ είλαη εηζεγκέλεο ζην 

Υξεκαηηζηήξην Αζελψλ, θαη είλαη νη εμήο:   

 ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 

 ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ. 

 EUROMEDICA Α.Δ. 

 ΗΑΧ Α.Δ. 

                                                           
3
 http://www.hrima.gr/article.asp?view=924&ref=918 
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2.5.4. πλζήθεο Αληαγωληζκνύ ζηνλ Κιάδν Ηδηωηηθήο Τγείαο 

ηνλ ηνκέα παξνρήο ηδησηηθψλ ππεξεζηψλ πγείαο ππάξρεη ηδηαίηεξα έληνλνο 

αληαγσληζκφο κεηαμχ ησλ επηρεηξήζεσλ. Σα θχξηα ζεκεία ζηα νπνία εζηηάδεηαη ν 

αληαγσληζκφο απηφο  είλαη ηα εμήο:   

 ηελ αλαλέωζε ηνπ ηαηξνηερλνινγηθνύ εμνπιηζκνύ. Οη κεγάιεο κνλάδεο 

ηνπ θιάδνπ πινπνηνχλ ζπρλά ζεκαληηθά επελδπηηθά ζρέδηα γηα ηελ αλαλέσζε 

ηνπ εμνπιηζκνχ ηνπο, ψζηε λα βξίζθνληαη ζηελ αηρκή ηεο ηερλνινγίαο θαη λα 

παξέρνπλ ηηο πιένλ εμεηδηθεπκέλεο θαη αλαβαζκηζκέλεο δηαγλσζηηθέο 

ππεξεζίεο.  

 ηελ αλαβάζκηζε ηεο πνηόηεηαο ηωλ παξερνκέλωλ ππεξεζηώλ. Απηή 

εμαζθαιίδεηαη απφ ηε ζπλερή αλαλέσζε ηνπ ηαηξηθνχ εμνπιηζκνχ θαη ηε 

ζπλερή εθπαίδεπζε ηνπ ηαηξηθνχ θαη λνζειεπηηθνχ πξνζσπηθνχ. 

 ηελ ηαρύηεηα ηωλ παξερνκέλωλ ππεξεζηώλ. Ο ζηφρνο πιένλ ησλ κεγάισλ 

ηδησηηθψλ ζεξαπεπηεξίσλ είλαη ε κείσζε ηνπ ρξφλνπ δηάγλσζεο θαη 

λνζειείαο ησλ αζζελψλ, πνπ επηηπγράλεηαη κε ηε βνήζεηα ησλ παξαπάλσ 

παξαγφλησλ. 

 ην εύξνο ηωλ παξερνκέλωλ ηαηξηθώλ ππεξεζηώλ. Οη  φκηινη ηνπ ηδησηηθνχ 

ηνκέα πγείαο έρνπλ ζαθψο ζπγθξηηηθφ πιενλέθηεκα ζε ζρέζε κε ηηο κηθξέο 

επηρεηξήζεηο ,θαζψο απηέο αδπλαηνχλ λα θαιχςνπλ ηελ απμεκέλε δήηεζε γηα 

εμεηδηθεπκέλεο ππεξεζίεο πγείαο.  

 ηελ επέθηαζε ηνπ δηθηύνπ. Σα κεγάια θπξίσο ηδησηηθά δηαγλσζηηθά 

θέληξα ζηνρεχνπλ ζηε δεκηνπξγία ππνθαηαζηεκάησλ ζε δηάθνξεο 

γεσγξαθηθέο πεξηθέξεηεο κε ζθνπφ λα θαιχπηνληαη αλάγθεο ζε ππεξεζίεο 

πγείαο κεγαιχηεξνπ κέξνπο ηνπ πιεζπζκνχ. 

 ηε ζπλεξγαζία κε αζθαιηζηηθνύο θνξείο. Ζ ζπλεξγαζία πνιιψλ ηδησηηθψλ 

ζεξαπεπηεξίσλ κε αζθαιηζηηθνχο θνξείο ηνπ δεκφζηνπ θαη ηνπ ηδησηηθνχ 

ηνκέα πξνζθέξεη ζε απηά ην πιενλέθηεκα ελφο ζηαζεξνχ πειαηνινγίνπ.  

Σα ηειεπηαία ρξφληα ,παξαηεξείηαη ζηξνθή ησλ κεγάισλ νκίισλ ηνπ 

ηδησηηθνχ ηνκέα παξνρήο ππεξεζηψλ πγείαο θαη ζε άιιεο δξαζηεξηφηεηεο. Ζ δηεζλήο 

επέθηαζε, ε ίδξπζε θέληξσλ απνθαηάζηαζεο θαη κνλάδσλ βιαζηνθπηηάξσλ ,ε 

επέλδπζε ζε ζχγρξνλα ζπζηήκαηα ρεηξνπξγηθήο θαη ηνκνγξαθίαο, φπσο είλαη ην 

ζχζηεκα ξνκπνηηθήο ρεηξνπξγηθήο θαη αθηηλνζεξαπείαο θαη ην ζχζηεκα 

πνδηηξνληθήο-ππνινγηζηηθήο ηνκνγξαθίαο θαη ε επηινγή πξαγκαηνπνίεζεο θπξίσο 

«πξνζνδνθφξσλ» ρεηξνπξγηθψλ πεξηπηψζεσλ ζχληνκεο λνζειείαο ,είλαη κεξηθέο απφ 

απηέο ηηο δξαζηεξηφηεηεο. ια απηά ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ νιηγνπσιηαθή δνκή ηνπ 

θιάδνπ απνηεινχλ ερέγγπα γηα ηελ πεξαηηέξσ αχμεζε ηνπ κεξηδίνπ αγνξάο ηνπ 

ηδησηηθνχ ηνκέα πγείαο ζηελ Διιάδα θαη ζηα Βαιθάληα (Κιαδηθέο Μειέηεο Δ.Σ.Δ., 

2009). 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 3: ΒΗΒΛΗΟΓΡΑΦΗΚΖ ΑΝΑΚΟΠΖΖ 

 

3.1 Οηθνλνκηθή Κξίζε θαη Γηαξζξωηηθέο Αιιαγέο ζηνλ Σνκέα ηεο 

Τγείαο ζηελ Διιάδα 

Ζ ειιεληθή νηθνλνκία, έρνληαο ζεκεηψζεη πςεινχο ξπζκνχο αλάπηπμεο έσο 

ην έηνο 2008, έδεημε ζεκεία χθεζεο ην 2009, σο απνηέιεζκα ηεο δηεζλνχο 

ρξεκαηνπηζησηηθήο θξίζεο, ελψ απφ ην έηνο 2010 θαη κεηά ε χθεζε εληάζεθε 

ζεκαληηθά ιφγσ δεκνζηνλνκηθψλ αληζνξξνπηψλ. Δμαηηίαο ηνπ απμαλφκελνπ 

δεκφζηνπ ειιείκκαηνο θαη ησλ ρξεψλ ηεο ρψξαο πνπ ηελ απεηινχζαλ κε άκεζε 

ρξενθνπία, ζηηο 8 Μαΐνπ ηνπ 2010 ππνγξάθεθε ε χκβαζε Γαλεηαθήο Γηεπθφιπλζεο 

ηεο Διιάδαο κεηαμχ ηεο Διιεληθήο Γεκνθξαηίαο θαη ησλ ππνινίπσλ (15) θξαηψλ ηεο 

Δπξσδψλεο, πξνθεηκέλνπ λα ρνξεγεζεί νηθνλνκηθή βνήζεηα πξνο ηελ Διιάδα κε 

κνξθή δαλείνπ, ζπλνιηθνχ χςνπο 110 δηο επξψ απφ ην Γηεζλέο Ννκηζκαηηθφ Σακείν 

(ΓΝΣ).  

Σα θχξηα ραξαθηεξηζηηθά απηήο ηεο ζπκθσλίαο, ε νπνία ζπρλά νλνκάδεηαη 

γηα ζπληνκία "Μλεκφλην", είλαη ε απζηεξή εηζνδεκαηηθή πνιηηηθή, ε αχμεζε ησλ 

άκεζσλ θαη έκκεζσλ θφξσλ, ε ζέζπηζε κέηξσλ ελίζρπζεο ηεο επειημίαο ζηελ αγνξά 

εξγαζίαο, ε πεξηθνπή ησλ δαπαλψλ θαη ε ζπγρψλεπζε ή ε θαηάξγεζε ησλ θνξέσλ 

ηνπ δεκφζηνπ ηνκέα πνπ δελ είλαη παξαγσγηθνί.  

Οη εμειίμεηο απηέο θαζηζηνχλ ην 2010 έηνο νξφζεκν γηα ηελ ειιεληθή 

νηθνλνκία, πνπ ραξαθηεξίζηεθε απφ επηδείλσζε ηνπ εγρψξηνπ καθξννηθνλνκηθνχ 

πεξηβάιινληνο, θζίλνπζα ζπλνιηθή δήηεζε αγαζψλ θαη ππεξεζηψλ, θάκςε ηεο 

νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο θαη αχμεζε ηεο αλεξγίαο ζην 12,5%. Λφγσ θπξίσο ηνπ 

πεξηνξηζκνχ ηεο δεκφζηαο θαηαλάισζεο θαη ησλ επελδχζεσλ παγίνπ θεθαιαίνπ, 

ζεκεηψζεθε ζεκαληηθή κείσζε ηνπ Α.Δ.Π. ε νπνία εθηηκάηαη ζην 4,9% έλαληη 

εθηηκψκελεο αχμεζήο ηνπ ζηελ επξσδψλε θαηά 1,7%. ηα 4,7% έθιεηζε ν 

πιεζσξηζκφο ην 2010 ελ κέζσ βαζηάο χθεζεο, απφ 1,2% πνπ ήηαλ ην 2009
4
. Έλαο 

απφ ηνπο ηνκείο πνπ επεξεάζηεθαλ ζε κεγάιν βαζκφ απφ απηήλ ηε δπζκελή 

νηθνλνκηθή θαηάζηαζε είλαη θαη ν ηνκέαο ηεο πγείαο, έηζη ζεκαληηθφ κεξίδην ησλ 

κεηαξξπζκίζεσλ πνπ πξνσζήζεθαλ αθνξνχλ ζε απηφλ. 

Σν Δζληθφ χζηεκα Τγείαο ηεο ρψξαο καο βξηζθφηαλ ζε ζπλερή θξίζε αθφκα 

θαη πξηλ ηελ έιεπζε ηεο παγθφζκηαο νηθνλνκηθήο θξίζεο, έρνληαο ηεξάζηην 

ζπζζσξεπκέλν έιιεηκκα θαη πςειφ επαλαιακβαλφκελν θφζηνο. Γηα παξαπάλσ απφ 

ηξεηο δεθαεηίεο αληηκεηψπηδε πξνβιήκαηα φπσο: 1) μεπεξαζκέλεο ηερληθέο 

δηαρείξηζεο θαη δηνίθεζεο ησλ κνλάδσλ πγείαο, 2) ρακειά επίπεδα πξσηνβάζκηαο 

θξνληίδαο πγείαο, 3)ρακειά επίπεδα δεκνζίσλ δαπαλψλ, 4) ζεκαληηθή νηθνλνκηθή 

επηβάξπλζε ησλ λνηθνθπξηψλ 5) ιαλζαζκέλε θαηαλνκή ηνπ αλζξψπηλνπ δπλακηθνχ, 

                                                           
4  http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/eurostat/home/ 
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6) πνιπδηάζπαζε θνξέσλ θαη έιιεηςε ζπληνληζκνχ, 7) έιιεηςε κεραληζκψλ ειέγρνπ 

ηνπ θφζηνπο θαη ηεο απνδνηηθφηεηαο.  

Σα κεηνλεθηήκαηα απηά ηνπ Δ..Τ. νδήγεζαλ ζηε έληνλε κεηαθίλεζε ηεο 

λνζειεπηηθήο θίλεζεο ζηνλ ηδησηηθφ ηνκέα έσο θαη ην 2009 , κε απνηέιεζκα απηφ λα 

θαηαιήμεη λα απνηειεί ην πιένλ ηδησηηθνπνηεκέλν πγεηνλνκηθφ ζχζηεκα κεηαμχ 

απηψλ πνπ ππάξρνπλ ζηηο ρψξεο ηνπ Ο.Ο..Α., κε ηνλ ηδησηηθφ ηνκέα λα θαιχπηεη 

έλα κεγάιν κέξνο ηεο λνζνθνκεηαθήο θαη εμσλνζνθνκεηαθήο πεξίζαιςεο. 

Σνλ Φεβξνπάξην ηνπ 2012, ε Διιάδα ππέγξαςε θαη δεχηεξν Μλεκφλην 

πλεξγαζίαο πνπ πεξηιάκβαλε θαη απηφ κέηξα πνπ αθνξνχζαλ ζην ζχζηεκα πγείαο. 

      Μεξηθέο απφ ηηο ζεκαληηθφηεξεο δηαξζξσηηθέο αιιαγέο, πνπ επεξέαζαλ ηνλ 

δεκφζην θαη ηδησηηθφ ηνκέα πγείαο ,αλαθέξνληαη παξαθάησ: 

 Ζ δεκηνπξγία ηνπ Δζληθνύ Οξγαληζκνύ Παξνρήο Τπεξεζηώλ Τγείαο 

(Δ.Ο.Π.Τ.Τ.) 

Μέρξη ην 2011 ην Διιεληθφ αζθαιηζηηθφ ζχζηεκα απνηεινχληαλ απφ 

πιεζψξα ηακείσλ θνηλσληθήο αζθάιηζεο , πεξίπνπ 30 ζην ζχλνιφ ηνπο. Χζηφζν νη 

κεγαιχηεξνη αζθαιηζηηθνί θνξείο απφ απηνχο, ην Η.Κ.Α.( Ίδξπκα Κνηλσληθψλ 

Αζθαιίζεσλ), ν Ο.Γ.Α. (Οξγαληζκφο Γεσξγηθψλ Αζθαιίζεσλ), ν Ο.Α.Δ.Δ. 

(Οξγαληζκφο Αζθάιηζεο Διεχζεξσλ Δπαγγεικαηηψλ), ν Ο.Π.Α.Γ. (Οξγαληζκφο 

Πεξίζαιςεο Αζθαιηζκέλσλ Γεκνζίνπ) θαη ην Σ.Τ.Γ.Κ.Τ. (Σακείν Τγείαο 

Γεκνηηθψλ θαη Κνηλνηηθψλ Τπαιιήισλ), θάιππηαλ ζρεδφλ ην ζχλνιν ηνπ 

πιεζπζκνχ ηεο ρψξαο. Καζέλα απφ απηά ππέθεηην ζε δηαθνξεηηθή λνκνζεζία θαη έηζη 

ππήξραλ δηαθνξνπνηήζεηο ζηηο εηζθνξέο, ηελ θάιπςε, ηηο παξνρέο θαη ηηο 

πξνυπνζέζεηο απνλνκήο ησλ παξνρψλ.  

εκαληηθή κεηαξξχζκηζε ζηνλ ηνκέα ηεο πγείαο απνηειεί ε έλαξμε ηεο 

ιεηηνπξγίαο ηνπ Δ.Ο.Π.Τ.Τ., ηελ 1
ε
 Ηαλνπαξίνπ ηνπ 2012, πνπ είλαη έλαο εληαίνο 

θνξέαο ζηνλ νπνίν ζπγρσλεχζεθαλ νη θιάδνη πγείαο ησλ θπξηφηεξσλ 

πξναλαθεξζέλησλ ηακείσλ θνηλσληθήο αζθάιηζεο. Ο Δ.Ο.Π.Τ.Τ., απνηειεί ηνλ 

θχξην νξγαληζκφ παξνρήο ππεξεζηψλ πγείαο ηεο ρψξαο πνπ θαιχπηεη ην 95% ηνπ 

πιεζπζκνχ θαη είλαη ππφ ηελ επίβιεςε ηνπ Τπνπξγείνπ Τγείαο θαη Κνηλσληθήο 

Αιιειεγγχεο θαη ηνπ Τπνπξγείνπ Δξγαζίαο θαη Κνηλσληθψλ Αζθαιίζεσλ. Οη 

ηαηξηθέο ππεξεζίεο ηνπ Δ.Ο.Π.Τ.Τ. παξέρνληαη δσξεάλ απφ Κξαηηθά Ννζνθνκεία θαη 

Κέληξα Τγείαο ηνπ Δ..Τ., Κέληξα Τγείαο Αζηηθνχ ηχπνπ θαη ζπκβεβιεκέλνπο θαη 

κε Διεπζεξνεπαγγεικαηίεο Ηαηξνχο.
5
 

Κπξηφηεξνη απφ ηνπο ζηφρνπο ηνπ εληαίνπ απηνχ ηακείνπ πγείαο είλαη ε 

ζέζπηζε θαλφλσλ πνηφηεηαο θαη απνηειεζκαηηθφηεηαο ηεο παξνρήο ππεξεζηψλ 

                                                           
5  Οικονόμου Χαράλαμποσ, (Μάρτιοσ 2012) , Το θεςμικό πλαίςιο παροχών αςθενείασ ςτην 
Ελλάδα ,Ο ρόλοσ και η λειτουργία του Εθνικοφ Συςτήματοσ Υγείασ, Επιςτθμονικζσ Εκκζςεισ 
(Reports) / 7, ΙΝΣΤΙΤΟΥΤΟ ΕΓΑΣΙΑΣ ΓΣΕΕ , Ραρατθρθτιριο Οικονομικών και Κοινωνικών 
Εξελίξεων. 
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πγείαο, ε ζπγθέληξσζε θαη νξζνινγηθή αμηνπνίεζε φισλ ησλ πφξσλ πγείαο θαη 

θπξίσο ε ιεηηνπξγία ηνπ σο κνλνςψλην, θαζψο είλαη ν κνλαδηθφο αγνξαζηήο 

ππεξεζηψλ πγείαο, πνπ ζα ηνπ πξνζθέξεη απμεκέλε δηαπξαγκαηεπηηθή δχλακε έλαληη 

ησλ πξνκεζεπηψλ ππεξεζηψλ πγείαο θαη δπλαηφηεηα ειέγρνπ ηηκψλ. Με απηφλ ηνλ 

ηξφπν ζα επηηεπρζεί νκνγελνπνίεζε ησλ παξνρψλ πγείαο πξνο φινπο ηνπο 

αζθαιηζκέλνπο θαη ηζφηηκε πξφζβαζε απηψλ ζε έλα εληαίν ζχζηεκα παξνρήο 

ππεξεζηψλ πγείαο. 

Μεξηθέο πεγέο ρξεκαηνδφηεζεο ηνπ Δ.Ο.Π.Τ.Τ. είλαη: 1) ε εηήζηα 

επηρνξήγεζε απφ ηνλ Κξαηηθφ Πξνυπνινγηζκφ ζε πνζνζηφ 0,6% ηνπ Α.Δ.Π., 2) νη 

αζθαιηζηηθέο εηζθνξέο ησλ εξγαδνκέλσλ, 3) ηα έζνδα απφ παξνρή ππεξεζηψλ ζε 

αζθαιηζκέλνπο αζθαιηζηηθψλ εηαηξεηψλ, νη νπνίεο έρνπλ ζπλάςεη ζπκβάζεηο κε ηνλ 

Δ.Ο.Π.Τ.Τ., 4)ηα πνζά επηζηξνθήο πξνο ηνλ Δ.Ο.Π.Τ.Τ., απφ θαξκαθεπηηθέο 

εηαηξείεο θαη θαξκαθεία θαη 5) ηα δηάθνξα έζνδα απφ θνηλσληθνχο πφξνπο ππέξ ησλ 

αληίζηνηρσλ θνξέσλ θαη Κιάδσλ Τγείαο (ΦΔΚ Ν. 3918-2011). 

Ο θιάδνο ησλ ηδησηηθψλ ζεξαπεπηεξίσλ πξνρψξεζε ζε ζχλαςε ζπκβάζεσλ 

κε ην λέν θνξέα, θάηη πνπ νδήγεζε ζε αχμεζε ησλ πεξηζηαηηθψλ θαη δηεχξπλζε ηεο 

πειαηεηαθήο ηνπο βάζεο αιιά θαη ζε αιιαγή ηεο ηηκνινγηαθήο ηνπο πνιηηηθήο. Αμίδεη 

λα ζεκεησζεί  φηη είλαη πηζαλφ λα δεκηνπξγνχληαη πξνβιήκαηα ξεπζηφηεηαο ζηνλ 

ηδησηηθφ ηνκέα απφ ηελ θαζπζηέξεζε ησλ  νθεηινκέλσλ απφ ηνλ Δ.Ο.Π.Τ.Τ.,  θαζψο 

απηφο ζπλδέεηαη  άκεζα κε ηελ νηθνλνκηθή θαηάζηαζε ηεο ρψξαο. 

 

 Clawback-Rebate 

Ο φξνο clawback είλαη κηα εηδηθή ζπκβαηηθή ξήηξα πνπ ζπλήζσο 

πεξηιακβάλεηαη ζηηο ζπκβάζεηο απαζρφιεζεο ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ εηαηξεηψλ. 

πγθεθξηκέλα ζηνλ ηνκέα ηεο πγείαο ν ζθνπφο ηεο ξήηξαο είλαη ν πεξηνξηζκφο ησλ 

θξαηηθψλ δαπαλψλ πγείαο κέζα απφ ηνλ ζπληνληζκφ ησλ εζφδσλ ζην ζχζηεκα ηνπ 

Δ.Ο.Π.Τ.Τ.
6
 

Ο φξνο clawback κπνξεί λα ρξεζηκνπνηεζεί γηα λα αλαθεξζεί ζε νπνηαδήπνηε 

ρξήκαηα ή παξνρέο πνπ έρνπλ δνζεί παξαπάλσ απφ ηα ζπλεζηζκέλα αιιά πξέπεη λα 

επηζηξαθνχλ ιφγσ εηδηθψλ ζπλζεθψλ νη νπνίεο αλαθέξνληαη ζηε ζχκβαζε. Με άιια 

ιφγηα είλαη έλαο κεραληζκφο απηφκαηεο επηζηξνθήο φηαλ δηαπηζηψλεηαη ππέξβαζε 

δαπάλεο, θαη ζηελ πξνθεηκέλε πεξίπησζε ζηηο Ηδησηηθέο Κιηληθέο θαη ηα Γηαγλσζηηθά 

Κέληξα. 

Δίλαη ελδηαθέξνλ λα ζεκεησζεί φηη ε ηδέα ησλ clawback βαζίζηεθε ζηα θέξδε 

ησλ επηρεηξήζεσλ. «Ζ κεληαία δαπάλε ηνπ Δ.Ο.Π.Τ.Τ. γηα δηαγλσζηηθέο εμεηάζεηο, 

                                                           
6 http://www.kathimerini.gr/506844/article/oikonomia/ellhnikh-oikonomia/rebate---

clawback-kales-pro8eseis-kako-apotelesma 
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λνζειεία θαη θπζηθνζεξαπείεο πνπ παξέρνληαη απφ ζπκβεβιεκέλνπο ηδηψηεο 

παξφρνπο ππεξεζηψλ πγείαο δε κπνξεί λα ππεξβαίλεη ην 1/12 ησλ εγθεθξηκέλσλ 

πηζηψζεσλ ηνπ πξνυπνινγηζκνχ ηνπ Οξγαληζκνχ»
7
. Ο Δ.Ο.Π.Τ.Τ. ζηελ πξνθεηκέλε 

πεξίπησζε δελ είρε πεξάζεη ζε ζρεηηθή ελεκέξσζε ησλ ζπκβαζηνχρσλ γηαηξψλ κε 

θπζηθή ζπλέρεηα λα κελ κπνξνχλ λα ζπλππνινγίζνπλ ηηο ακνηβέο θαη ηα κπφλνπο πνπ 

ηνπο αλαινγνχζαλ γηα λα κπνξέζνπλ λα αληαπεμέιζνπλ ζηηο ζπκβαηηθέο ηνπο 

ππνρξεψζεηο. Χο ζπλέπεηα δειαδή, ε δηαξζξσηηθή απηή αιιαγή δελ επέθεξε 

ζπληνληζκέλα απνηειέζκαηα, εθφζνλ ε αξρηθή εθαξκνγή ηεο αιιαγήο απηήο είρε 

εθηηκεζεί ιαλζαζκέλα φζνλ αθνξά ζηελ νξγάλσζε. 

ζνλ αθνξά ζηνλ φξν rebate, είλαη ζπλδεδεκέλνο κε ηελ επηβξάβεπζε, φπνπ 

ζπλήζσο ρξεζηκνπνηείηαη αληί ηνπ φξνπ έθπησζε ζηηο εκπνξηθέο ζπλαιιαγέο. ηελ 

πεξίπησζε ηνπ Δ.Ο.Π.Τ.Τ. δελ ππάξρεη επηβξάβεπζε ζηνπο παξφρνπο αιιά ππάξρεη ε 

επηβνιή έθπησζεο. Ζ ςήθηζε ηνπ Νφκνπ 4172/23.7.2013, κε ηνλ νπνίν 

ζεζκνζεηήζεθε θαη επηβιήζεθαλ πεξηθνπέο (rebate θαη clawback) επί ησλ 

ππνβιεζέλησλ ινγαξηαζκψλ ησλ Ηδησηηθψλ Κιηληθψλ πξνο ηνλ Δ.Ο.Π.Τ.Τ. θαη 

κάιηζηα κε αλαδξνκηθή ηζρχ απφ 01/01/2013, είραλ σο απνηέιεζκα ηε κείσζε ησλ 

ιεηηνπξγηθψλ ελνπνηεκέλσλ απνηειεζκάησλ ηεο ρξήζεσο θαη ηελ απφθιηζή ηνπο απφ 

ηα αξρηθψο πξνυπνινγηζζέληα παξά ηελ αχμεζε ησλ εηζαγσγψλ αζζελψλ.   

 

 Ζ δεκηνπξγία ηωλ Κιεηζηώλ Δλνπνηεκέλωλ Ννζειίωλ (Κ.Δ.Ν.) 

χκθσλα κε ηελ Οκάδα Δξγαζίαο γηα ηελ Δθαξκνγή ησλ Διιεληθψλ 

Κιεηζηψλ Δλνπνηεκέλσλ Ννζειίσλ (ΚΔΝ-DRGs) – Τπνπξγείν Τγείαο θαη 

Κνηλσληθήο Αιιειεγγχεο (Τ.Τ.Κ.Α.) (2011), έλα βαζηθφ ζπζηαηηθφ ηεο λνκνζεζίαο 

βάζεη ηεο νπνίαο ιεηηνπξγεί ν Δ.Ο.Π.Τ.Τ. είλαη ε ζχζηαζε ησλ Κ.Δ.Ν. ηα νπνία 

απνηεινχλ κία θαηλνχξγηα δηαδηθαζία ηηκνιφγεζεο θαη δηαρείξηζεο λνζνθνκεηαθψλ 

λνζειίσλ αζζελψλ πνπ βαζίδεηαη ζηα δηεζλψο θαζηεξσκέλα D.R.G.s (Diagnosis 

Related Groups) θαη έρνπλ βαζηθφ ζηνηρείν ηνπο ηνλ έιεγρν ηνπ θφζηνπο. θνπφο ηεο 

ιεηηνπξγίαο ησλ Κ.Δ.Ν. είλαη ε δεκηνπξγία νκάδσλ φισλ ησλ λνζειεηψλ αζζελψλ 

(πεξίπνπ 700). 

 Οπζηαζηηθά απηά απνηεινχλ έλα γεληθεπκέλν ηηκνθαηάινγν λνζειεηψλ, κε 

ηνλ νπνίν θαζνξίδεηαη ην θφζηνο θαη ε κέζε δηάξθεηα λνζειείαο πνπ αληηζηνηρνχλ ζε 

θάζε θαηεγνξία λνζειείαο. Με απηφλ ηνλ ηξφπν ιεηηνπξγίαο απινπνηείηαη ε 

δηαδηθαζία ηηκνιφγεζεο θαη ειέγρνπ, κεηψλεηαη ην θφζηνο θαη γεληθά επηηαρχλνληαη 

θαη γίλνληαη πην απνηειεζκαηηθέο φιεο νη ζρεηηθέο δηαδηθαζίεο ηφζν ησλ 

λνζνθνκείσλ φζν θαη ησλ αζθαιηζηηθψλ νξγαληζκψλ θαη ξπζκίδνληαη νη 

πξνυπνινγηζκνί απηψλ. Αμίδεη βέβαηα λα ζεκεησζεί φηη ε εθαξκνγή ησλ Κ.Δ.Ν. έρεη 

θαη έλα ζνβαξφ κεηνλέθηεκα, ην γεγνλφο φηη επεξεάδεη ζπρλά ηελ πνηφηεηα ησλ 

                                                           
7 http://www.ygeia360.gr/el/news/item/5306-to-clawback-to-klimakwto-rebate-kai-oi-

idiwtikes-elegktikes-etaireies-sto-polynomosxedio-toy-yp-oikonomikwn 
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πξνζθεξφκελσλ ππεξεζηψλ πγεηνλνκηθήο πεξίζαιςεο εμαηηίαο ηεο πξνζπάζεηαο 

κείσζεο ησλ δαπαλψλ πγείαο. 

 Δθαξκνγή πνιηηηθώλ γηα ην Φάξκαθν 

 

Σν γεγνλφο φηη ην θάξκαθν απνηειεί θνηλσληθφ αγαζφ, ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ 

έιιεηςε ζσζηήο θαξκαθεπηηθήο πνιηηηθήο, νδήγεζαλ ζηελ αχμεζε ηεο 

θαξκαθεπηηθήο δαπάλεο έσο θαη ην 2009.  

Ζ νηθνλνκηθή θξίζε είρε επηπηψζεηο θαη ζην ρψξν ηνπ θαξκάθνπ. Σα 

Μλεκφληα πλεξγαζίαο ηα νπνία ππέγξαςε ε Διιάδα, φζνλ αθνξά ζηνλ θιάδν ηνπ 

θαξκάθνπ, ζηφρεπαλ θπξίσο ζηε κείσζε ησλ θαξκαθεπηηθψλ δαπαλψλ. Γηα λα 

επηηεπρζεί ινηπφλ ν εμνξζνινγηζκφο ησλ ζπζηεκάησλ αδεηνδφηεζεο θπθινθνξίαο, 

ηηκνιφγεζεο θαη απνδεκίσζεο ησλ θαξκάθσλ, έιαβαλ ρψξα ζεκαληηθέο 

δηαξζξσηηθέο παξεκβάζεηο, κεξηθέο απφ ηηο νπνίεο είλαη νη εμήο
8
: 

 Ζ πξνψζεζε ηεο ρξήζεο γελφζεκσλ θαξκάθσλ ζην δεκφζην ηνκέα 

πγείαο, ε κέγηζηε ηηκή ησλ νπνίσλ δελ επηηξέπεηαη λα ππεξβαίλεη ην 

40% ηεο ηηκήο ησλ αληίζηνηρσλ πξσηφηππσλ θαξκάθσλ, ζχκθσλα κε 

ζπκπιεξσκαηηθφ κέηξν πνπ πεξηιακβάλεηαη ζην δεχηεξν Μλεκφλην. 

Δπίζεο, απφ ηνλ Ηνχιην ηνπ 2012, ζχκθσλα κε λέν λφκν πνπ 

ςεθίζηεθε, νη γηαηξνί ζπληαγνγξαθνχλ κε βάζε ηε δξαζηηθή νπζία 

θαη φρη κε βάζε ηελ επσλπκία. 

 Απφ ηελ 1
ε
 Ηνπιίνπ ηνπ 2012 έγηλε ππνρξεσηηθή ε ειεθηξνληθή 

ζπληαγνγξάθεζε, ε νπνία πεξηιακβάλεη πάλσ απφ ην 90% ησλ 

ηαηξηθψλ ελεξγεηψλ πνπ θαιχπηνληαη απφ ηα αζθαιηζηηθά ηακεία 

πγείαο, φπσο θάξκαθα, παξαπνκπέο, δηαγλψζεηο, ρεηξνπξγεία θ.α.. 

θνπφο ηνπ κέηξνπ απηνχ είλαη ν απζηεξφο έιεγρνο ησλ 

θαξκαθεπηηθψλ δαπαλψλ θαη ν πεξηνξηζκφο θαηλνκέλσλ φπσο είλαη ε 

ζπαηάιε θαη ε δηαθζνξά. 

 Μεηψζεηο ησλ ηηκψλ ησλ θαξκάθσλ. 

 Δπαλαθνξά, απφ ην 2011, ηεο ζεηηθήο ιίζηαο κε θάξκαθα γηα ηα νπνία 

δηθαηνχκαζηε απνδεκίσζε αιιά θαη θαηάξηηζε αξλεηηθήο ιίζηαο. 

 Μείσζε ηνπ πνζνζηνχ θέξδνπο ησλ θαξκαθνπνηψλ απφ 15% έσο θαη 

20%. 

 Δπηζηξνθέο ρξεκάησλ απφ εηαηξείεο θαξκάθσλ ζε πεξηπηψζεηο 

ππέξβαζεο ησλ πσιήζεσλ πάλσ απφ έλα πξνθαζνξηζκέλν φξην απφ ην 

2011.  

 Λήςε κέηξσλ γηα ηελ απειεπζέξσζε ηεο αγνξάο ησλ θαξκαθείσλ κε 

ζθνπφ ηελ αχμεζε ηνπ αληαγσληζκνχ. 
                                                           
8 Daphne Kaitelidou and Eugenia Kouli, (2012), GREECE: THE HEALTH SYSTEM IN A TIME OF CRISIS, 

European Observatory on Health Systems and Policies 
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 Πξωηνβάζκην Δζληθό Γίθηπν Τγείαο (Π.Δ.Γ.Τ.) 
 

Ζ έλαξμε ηζρχνο ηνπ λφκνπ γηα ηε δεκηνπξγία ηνπ Π.Δ.Γ.Τ. έγηλε ζηηο 

17/2/2014.
9 

ε νκηιία ηνπ Τθππνπξγνχ Δξγαζίαο, θ. Αληψλε Μπέδα, ζην πλέδξην 

ησλ Financial Times, κε ζέκα: «Σν λέν ηνπίν πνπ δηακνξθψλεηαη ζηελ Τγεία κε ην 

Π.Δ.Γ.Τ.: ρεδηαζκνί θαη ζηξαηεγηθέο γηα ην κέιινλ», αλαθέξεη ραξαθηεξηζηηθά φηη: 

«Σν Π.Δ.Γ.Τ. είλαη έλα ζχζηεκα θαζνιηθφ θαη ιεηηνπξγηθφ, ζηελ ππεξεζία ηνπ 

πνιίηε. Έλα ζχζηεκα πνπ ζα παξέρεη απνηειεζκαηηθή θνηλσληθή πξνζηαζία. Δπίζεο 

ζα παξέρεη δεκφζηεο ππεξεζίεο ζε φινπο, κε ηξφπν απνηειεζκαηηθφ θαη θεξέγγπν». 

Κεληξηθνί άμνλεο απηνύ ηνπ λένπ ζπζηήκαηνο είλαη νη εμήο: 

  

Άμνλαο πξώηνο: Ο Δ.Ο.Π.Τ.Τ. εμαθνινπζεί λα ιεηηνπξγεί απνθιεηζηηθά 

φκσο σο αγνξαζηήο ππεξεζηψλ πγείαο απφ δεκφζηνπο θαη ηδησηηθνχο θνξείο. 

Μεηαηξέπεηαη επνκέλσο, ζε έλαλ κεγάιν αζθαιηζηηθφ Οξγαληζκφ Τγείαο, πνπ ζα 

αγνξάδεη ππεξεζίεο γηα ηνπο αζθαιηζκέλνπο, ηνπο ζπληαμηνχρνπο θαη ηα 

πξνζηαηεπφκελα κέιε ησλ νηθνγελεηψλ ηνπο. 

Με ηελ απνθφξηηζε ηνπ Δ.Ο.Π.Τ.Τ. απφ ηελ παξνρή ππεξεζηψλ πγείαο θαη 

ηελ απνθνπή ησλ Μνλάδσλ Τγείαο βειηηψλεηαη ζεκαληηθά ε δηαρεηξηζηηθή θαη 

ζπκβνιαηαθή ηνπ ηθαλφηεηα θαη ζε ηειηθή αλάιπζε, ε δηαπξαγκαηεπηηθή ηνπ 

ηθαλφηεηα. Θα κπνξεί δειαδή λα αγνξάδεη ππεξεζίεο πςεινχ επηπέδνπ θαη πςειήο 

πνηφηεηαο ζε ρακειέο ηηκέο. 

Άμνλαο δεύηεξνο: Σα Κέληξα Τγείαο ηνπ Δ..Τ. κε ηηο απνθεληξσκέλεο 

κνλάδεο ηνπο (Πνιπδχλακα Πεξηθεξεηαθά Ηαηξεία, Πεξηθεξεηαθά Ηαηξεία, θ.ι.π.) θαη 

νη πξψελ Μνλάδεο Τγείαο ηνπ Δ.Ο.Π.Τ.Τ. κεηαθέξνληαη θαη εληάζζνληαη ζηελ 

νξγαλσηηθή δνκή ησλ Γηνηθήζεσλ Τγεηνλνκηθψλ Πεξηθεξεηψλ (ΓΤΠε). 

Σν Π.Δ.Γ.Τ. ζα πεξηιακβάλεη φιεο ηηο θξαηηθέο δνκέο Πξσηνβάζκηαο 

Φξνληίδαο Τγείαο (Π.Φ.Τ.), θαη ε λέα απηή δηνηθεηηθή θαη νξγαλσηηθή νληφηεηα ζα 

ηαπηίδεηαη κε ηε δηνηθεηηθή νξγάλσζε ηεο ρψξαο. Ζ πεξηνρή επζχλεο θάζε Κέληξνπ 

Τγείαο ζα νλνκάδεηαη Σνκέαο Π.Φ.Τ. θαη ζε θάζε Γήκν ζα αληηζηνηρεί ηνπιάρηζηνλ 

έλαο Σνκέαο. 

Ζ κεηαθνξά ησλ Μνλάδσλ Τγείαο απφ ηνλ Δ.Ο.Π.Τ.Τ. ζηηο ΓΤΠε θαη ησλ 

Κέληξσλ Τγείαο απφ ηα λνζνθνκεία ζηηο ΓΤΠε, ζα ζέζεη ηέινο ζηνλ θαηαθεξκαηηζκφ 

ηνπ ζπζηήκαηνο. ηνλ Δ.Ο.Π.Τ.Τ. γηα παξάδεηγκα, ππάξρνπλ Ννκαξρηαθέο Μνλάδεο 

Τγείαο (ΝΜΤ), Σνπηθέο Μνλάδεο Τγείαο (ΣΜΤ), Πεξηθεξεηαθά Ηαηξεία, 

νηθνγελεηαθνί ηαηξνί θαη ηαηξνί κε ηα ηδησηηθά ηνπο ηαηξεία. Απφ ηελ παξάιιειε 

ιεηηνπξγία απηψλ ησλ δχν δεκφζησλ ππνζπζηεκάησλ (Δ..Τ. θαη Δ.Ο.Π.Τ.Τ.), πνπ 

                                                           
9 http://www.life2day.gr/2014/02/xekinisan-episima-i-dimiourgia-tou-pedi-i-apolisis-

giatron/ 
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απνηεινχζε αδηακθηζβήηεηα έλαλ δηνηθεηηθφ πιενλαζκφ θαη πνπ δεκηνπξγνχζε 

πνιιαπιέο πχιεο εηζφδνπ θαη πνιιαπιά δηαρεηξηζηηθά θφζηε, πεξλάκε ζε έλα εληαίν 

δεκφζην ζχζηεκα Π.Φ.Τ.. 

Δλδπλακψλεηαη έηζη θαη ε Π.Φ.Τ. θαη νη εμεηδηθεπκέλεο ππεξεζίεο πξνο ηνλ 

πνιίηε. Παξάιιεια, δίλεηαη ε δπλαηφηεηα λα ππάξρνπλ θιεηζηνί-ζθαηξηθνί 

πξνυπνινγηζκνί αλά πιεζπζκφ αλαθνξάο. 

Άμνλαο ηξίηνο: Δηζάγεηαη ν ζεζκφο ηνπ νηθνγελεηαθνχ ηαηξνχ, ψζηε λα 

ππάξρεη αμηφπηζηε θαη πξνζσπηθή ζρέζε κε ηνπο επαγγεικαηίεο πγείαο θαη 

θαζηεξψλεηαη ν αηνκηθφο ειεθηξνληθφο θάθεινο Τγείαο, ζχκθσλα κε ηα πξφζθαηα 

επξσπατθά πξφηππα, γηα λα ππάξρνπλ νη απαξαίηεηεο ηαηξηθέο πιεξνθνξίεο. 

Κάζε πνιίηεο ζα κπνξεί ζχληνκα λα έρεη ηνλ νηθνγελεηαθφ ηνπ ηαηξφ θαη θάζε 

νηθνγελεηαθφο ηαηξφο ζα γλσξίδεη ηα πξνβιήκαηα ηνπ αζζελή ηνπ θαη ζα ελεκεξψλεη 

ηνλ ειεθηξνληθφ θάθειν Τγείαο. Σα Κέληξα Τγείαο, ζε ζπλεξγαζία κε ηνπο 

νηθνγελεηαθνχο ηαηξνχο ζα αλαιακβάλνπλ ελεξγφ ξφιν ζηε βειηίσζε ηεο πγείαο ησλ 

πνιηηψλ ζηελ πεξηνρή επζχλεο ηνπο θαη ζα είλαη ππεχζπλα, φρη κφλν γηα ηελ έγθαηξε 

δηάγλσζε θαη ζεξαπεία αιιά θαη γηα ηελ πξφιεςε, ηε δηαρείξηζε ησλ ρξφλησλ 

λνζεκάησλ, ηελ απνθαηάζηαζε θαη ηελ θαη‟ νίθνλ θξνληίδα. 

Άμνλαο ηέηαξηνο: Οη ππεξεζίεο Π.Φ.Τ. ζα παξέρνληαη κέζα απφ ην εληαίν, 

θαζνιηθφ θαη απνθεληξσκέλν Π.Δ.Γ.Τ., θαη ζα παξέρνληαη ηζφηηκα ζε θάζε πνιίηε, 

αλεμάξηεηα απφ ηελ νηθνλνκηθή, θνηλσληθή, επαγγεικαηηθή θαη αζθαιηζηηθή ηνπ 

θαηάζηαζε. 

Θα παξέρνληαη δειαδή γηα φινπο, αθφκε θαη γηα απηνχο πνπ είλαη 

αλαζθάιηζηνη ή έρνπλ ιφγσ ηεο θξίζεο απνιέζεη ηελ αζθαιηζηηθή ηνπο ηθαλφηεηα, 

ηαηξηθέο εμεηάζεηο, ζπληαγνγξάθεζε, παξαπνκπή γηα εμεηάζεηο δηαγλσζηηθέο θαη 

παξαθιηληθέο εμεηάζεηο εληφο ησλ Μνλάδσλ Τγείαο ηνπ Π.Δ.Γ.Τ., ρσξίο λα 

θαηαβάιιεηαη θαλελφο είδνπο εμέηαζηξν θαη ρσξίο θακία ακνηβή. Μηα ηνκή πνπ είλαη 

πνιχ ζεκαληηθή, ζηε ζεκεξηλή νηθνλνκηθή θαη θνηλσληθή ζπγθπξία. 

  Δθηφο απφ ηα παξαπάλσ, έρνπλ πξαγκαηνπνηεζεί θαη άιιεο αιιαγέο πνπ 

επεξεάδνπλ ην θφζηνο ηνπ θξαηηθά επηδνηνχκελνπ ζπζηήκαηνο πγείαο, φπσο ε 

αχμεζε ηεο ρξέσζεο ησλ πνιηηψλ γηα εμέηαζε ζηα εμσηεξηθά ηαηξεία ησλ δεκφζησλ 

λνζνθνκείσλ ηνπ Δ..Τ. θαη ζηα θέληξα πγείαο πξσηνβάζκηαο πεξίζαιςεο κε 

εμαίξεζε θάπνηεο επάισηεο νκάδεο, πεξηθνπέο ζηνπο κηζζνχο ηνπ πξνζσπηθνχ ζηνλ 

ηνκέα ηεο πγείαο, κείσζε ηνπ ξπζκνχ αλαπιήξσζεο ηνπ ζπληαμηνδνηεκέλνπ 

πξνζσπηθνχ θαζψο θαη ζπγρσλεχζεηο θαη θαηαξγήζεηο λνζνθνκείσλ αιιά θαη ιήςε 

κέηξσλ πνπ επηηξέπνπλ ηελ επέθηαζε ησλ ηδησηηθψλ θιηληθψλ. 

Ζ εθαξκνγή θάπνησλ απφ ηα παξαπάλσ κέηξα έρεη κεηψζεη ηε ζπλνιηθή 

δαπάλε πγείαο, φκσο ηαπηφρξνλα έρεη πξνθαιέζεη θαη ηελ πεξαηηέξσ κείσζε ηεο 

ηθαλνπνίεζεο ησλ ρξεζηψλ ησλ ππεξεζηψλ πγείαο ηνπ δεκφζηνπ ηνκέα θαη ηελ 

επηβάξπλζε ηεο νηθνλνκηθήο ηνπο ζέζεο. 
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Ζ νηθνλνκηθή θξίζε είρε ζαλ ζπλέπεηα ηε κεηαθίλεζε πνζνζηνχ 30% ησλ 

αζζελψλ, απφ ηνλ ηδησηηθφ πξνο ην δεκφζην ηνκέα ηνπ ζπζηήκαηνο πγείαο, 

κεηαθίλεζε πνπ απμήζεθε ζηα ηέιε ηνπ 2012 θαη εληάζεθε απφ ηηο αξρέο ηνπ 2013, 

κεηά ηελ ηξνπνπνίεζε ηνπ Καλνληζκνχ Παξνρψλ ηνπ Δ.Ο.Π.Τ.Τ., ην Ννέκβξην ηνπ 

2012 θαη ηελ εθαξκνγή ζπκκεηνρήο ζηηο δαπάλεο λνζειείαο ησλ αζζελψλ απφ 30% 

έσο 50%. 
10 

 

3.2  Δγρώξηεο Γαπάλεο Τγείαο 

 ζνλ αθνξά ζηνλ ηνκέα ηεο πγείαο ζηελ Διιάδα, ην 2009 ειήθζεζαλ κέηξα 

γηα ηε κείσζε ηεο δεκφζηαο δαπάλεο ,ζηελ πξνζπάζεηα ηεο Κπβέξλεζεο λα κεηψζεη 

ην δεκφζην έιιεηκκα, ηα νπνία νδήγεζαλ ζε ζεκαληηθή πηψζε ηεο ζπλνιηθήο 

ηξέρνπζαο δαπάλεο πγείαο σο πξνο ην Αθαζάξηζην Δγρψξην Πξντφλ (Α.Δ.Π.). 

πγθεθξηκέλα, ε ζπλνιηθή δαπάλε πγείαο ηεο Διιάδαο δηακνξθψζεθε ζε 10,20%, 

9,53%,  9,13% θαη 9,3% ηνπ Α.Δ.Π. γηα ηα έηε 2009, 2010, 2011 θαη 2012 αληίζηνηρα 

(OECD Health Data 2013).  

ην δηάγξακκα 3.2 θαη ζηνλ πίλαθα 3.2, παξνπζηάδεηαη ε ζπλνιηθή ηξέρνπζα 

πγεηνλνκηθή δαπάλε αλά ρξεκαηνδνηηθφ θνξέα, φπσο είλαη ε Γεληθή Κπβέξλεζε 

εθηφο απφ ηνπο Οξγαληζκνχο Κνηλσληθήο Αζθάιηζεο (Ο.Κ.Α.), νη Οξγαληζκνί 

Κνηλσληθήο Αζθάιηζεο, ηα λνηθνθπξηά, νη ηδησηηθέο αζθαιηζηηθέο εηαηξείεο, ινηπέο 

δαπάλεο απφ Με Κπβεξλεηηθέο Οξγαλψζεηο (Μ.Κ.Ο.), ε Δθθιεζία, θ.ν.θ.., ε νπνία 

αθνινχζεζε θαη απηή ζεκαληηθή πησηηθή πνξεία. 

ΓΗΑΓΡΑΜΜΑ 3.2 

 

 

Πηγή : ΔΛΣΑΣ, ύζηημα Λογαπιαζμών Τγείαρ (ΛΤ) 
                                                           
10 http://www.xrimatistirio.gr/index_news.asp?id=27627&ekdosi=4949&datalist_=igeia 
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χκθσλα κε ην παξαπάλσ δηάγξακκα παξαηεξνχκε φηη νη ζπλνιηθέο δεκφζηεο 

ηξέρνπζεο δαπάλεο πγείαο ζεκείσζαλ ζπλερφκελε κείσζε θαηά 12,8% ην 2010 ζε 

ζρέζε κε ην 2009, θαηά 2,0% ην έηνο 2011 έλαληη ηνπ 2010 θαη θαηά 12,6% ην 2012 

ζε ζρέζε κε ηηο δαπάλεο ηνπ έηνπο 2011. Αλάινγε πνξεία αθνινχζεζε θαη ε 

ζπλνιηθή ηδησηηθή ηξέρνπζα δαπάλε πγείαο, φπνπ ην 2010 κεηψζεθε 5,6% ζε ζρέζε 

κε ην 2009, ην 2011 παξνπζίαζε κείσζε θαηά 4,4% έλαληη ηνπ έηνπο 2010 θαη 

κείσζε θαηά 11,4% ην έηνο 2012 σο πξνο ην έηνο 2011.  

ΠΗΝΑΚΑ 3.2: ςνολική Σπέσοςζα Γαπάνη Τγείαρ ζηην Δλλάδα και ποζοζηιαία 

ζςμμεηοσή ηος κάθε Υπημαηοδοηικού Φοπέα (ζε εκαη. εςπώ) 

 

 2009 2010 2011 2012 

Γεληθή Κπβέξλεζε (εθηφο ΟΚΑ) (HF.1.1.) 

(1) (% ηεο ζπλνιηθήο) 

 

ΟΚΑ (HF.1.2.) (2) 

(% ηεο ζπλνιηθήο) 

6.270,9 

27,0% 

 

9.385,5 

42,4% 

5.548,1 

26,7% 

 

8.498,9 

41,0% 

5.672,7 

28,1% 

 

8.088,7 

40,1% 

5.076,6 

28,7% 

 

6956,8 

39,3% 

πλνιηθή Γεκφζηα Σξέρνπζα Γαπάλε (1) 

+ (2) 

(% ηεο ζπλνιηθήο) 

16.106,4 

 

69,5% 

14.047,0 

 

67,7% 

13.761,4 

 

68,3% 

12.033,4 

 

68,0% 

πλνιηθή Ηδησηηθή Σξέρνπζα Γαπάλε (3) 

+ (4) 

(% ηεο ζπλνιηθήο) 

7.027,1 

 

30,3% 

6.632,7 

 

32,0% 

6.342,9 

 

31,5% 

5.621,6 

 

31,7% 

Ηδησηηθή Αζθάιηζε (HF.2.2) (3) 

(% ηεο ζπλνιηθήο) 

 

Ηδησηηθέο Πιεξσκέο (HF.2.3) (4) 

(% ηεο ζπλνιηθήο) 

433,8 

1,9% 

 

6.593,3 

28,4% 

536,6 

2,6% 

 

6.096,1 

29,4% 

534,2 

2,7% 

 

5.808,7 

28,8% 

525,7 

3,0% 

 

5.095,9 

28,8% 

Λνηπέο Γαπάλεο (HF.2.4 έσο HF.3) (5) 

(% ηεο ζπλνιηθήο) 

52,6 

0,2% 

73,2 

0,4% 

52,4 

0,3% 

53,5 

0,3% 

πλνιηθή Σξέρνπζα Γαπάλε Τγείαο (HF) 

(1) έσο (5) 

23.186,1 20.752,9 20.156,7 17.708,5 

 

Πηγή : ΔΛΣΑΣ, ύζηημα Λογαπιαζμών Τγείαρ (ΛΤ) 

 

ε απηφ ην ζεκείν αμίδεη λα εμεηαζηεί θαη ε πνζνζηηαία ζπκκεηνρή ηνπ θάζε 

ρξεκαηνδνηηθνχ θνξέα ζηε ζπλνιηθή ηξέρνπζα δαπάλε πγείαο, φπσο εκθαλίδεηαη 

ζηνλ παξαπάλσ πίλαθα. χκθσλα κε απηφλ, παξαηεξείηαη κείσζε ζην πνζνζηφ 

ζπκκεηνρήο ηνπ δεκφζηνπ ηνκέα απφ 69,5% ην 2009 ζην 68% ην 2012.  Αληηζέησο, 

φζνλ αθνξά ζην πνζνζηφ ζπκκεηνρήο ηνπ ηδησηηθνχ ηνκέα ζηε ζπλνιηθή ηξέρνπζα 

δαπάλε πγείαο, παξαηεξείηαη φηη βαίλεη απμαλφκελν ηελ πεξίνδν 2009-2012. 

πγθεθξηκέλα, ην πνζνζηφ ζπκκεηνρήο ηνπ ηδησηηθνχ ηνκέα ζηε ζπλνιηθή ηξέρνπζα 

δαπάλε πγείαο απφ 30,3% ην 2009 έθηαζε ην 31,7% ην 2012. Απηφ εθθξάδεη ην 

γεγνλφο φηη ν ηδησηηθφο ηνκέαο πγείαο ζηε ρψξα καο είλαη «κεγάινο», παξφιν πνπ ην 

θξάηνο παξέρεη, ζε ζεσξεηηθφ επίπεδν, δσξεάλ ππεξεζίεο πγείαο ζηνπο 

αζθαιηζκέλνπο.  
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Έλα κεγάιν κέξνο ησλ ηδησηηθψλ δαπαλψλ πγείαο νθείιεηαη ζε «αλεπίζεκεο» 

ηδησηηθέο πιεξσκέο. Παξφιν πνπ ε πξφζβαζε ζηηο ππεξεζίεο πγείαο ηνπ δεκφζηνπ 

ηνκέα είλαη δσξεάλ, έλα πνζνζηφ αζζελψλ θαηαβάιινπλ έλα πνζφ ρξεκάησλ, ην 

ιεγφκελν «θαθειάθη» ζηνπο ηαηξνχο, ψζηε λα επηηχρνπλ ηαρχηεξε θαη θαιχηεξε 

πνηνηηθά παξνρή ππεξεζηψλ πγείαο. Απηφ φκσο επηβαξχλεη αθφκε πεξηζζφηεξν ηνπο 

νηθνγελεηαθνχο πξνυπνινγηζκνχο θαη αληηηίζεηαη ζηνλ πξσηαξρηθφ ζηφρν ηνπ Δ..Τ. 

γηα ειεχζεξε θαη ίζε πξφζβαζε ζηηο ππεξεζίεο πγείαο. 

πγθεθξηκέλα, αλαθέξεηαη φηη ε Διιάδα μνδεχεη πνιιά ζηνλ ηνκέα πγείαο, 

ιηγφηεξα σο δεκφζην θαη πνιχ πεξηζζφηεξα σο ηδηψηεο, ελψ κε δεδνκέλε ηελ 

πνηφηεηα ησλ ππεξεζηψλ κεγάιν κέξνο ηεο δαπάλεο είλαη «καχξε νηθνλνκία» (π.ρ. 

αδήισηεο δαπάλεο ησλ λνηθνθπξηψλ ,ζπαηάιεο ηνπ Δ..Τ. θαη ησλ αζθαιηζηηθψλ 

ηακείσλ). 
11

   

Ηδηαίηεξν ελδηαθέξνλ παξνπζηάδεη θαη ν θιάδνο ηεο ηδησηηθήο αζθάιηζεο, 

φπνπ παξαηεξείηαη αχμεζε ηνπ πνζνζηνχ ζπκκεηνρήο ηεο ηδησηηθήο αζθάιηζεο ζηε 

ζπλνιηθή ηξέρνπζα δαπάλε πγείαο, θαζψο ην 2009 ήηαλ 1,9% θαη έθηαζε ην 3% ην 

2012. Σα ζηνηρεία απηά αληηθαηνπηξίδνπλ ην δπλακηθφ ξφιν ηεο ηδησηηθήο αζθάιηζεο 

πγείαο πνπ θαηέρεη ηα ηειεπηαία ρξφληα. Απηφ γίλεηαη θαζψο ε ηδησηηθή αζθάιηζε 

παξνπζηάδεηαη σο κνλαδηθή ιχζε γηα ηα λνηθνθπξηά, πνπ αδπλαηνχλ λα αλαιάβνπλ 

ηηο δαπάλεο πγείαο ηνπο, αθνχ ην θξάηνο δε κπνξεί λα αληαπεμέιζεη ζην ήδε πςειφ 

θφζηνο πγείαο, κε απνηέιεζκα ηε κε εθπιήξσζε ησλ ππνρξεψζεσλ ηνπ.  

3.3 Οη Γαπάλεο Τγείαο ηεο Διιάδαο ζε Γηεζλή ζύγθξηζε  

Οξζφηεξν θξηηήξην γηα ηηο δηεζλείο ζπγθξίζεηο είλαη νη δαπάλεο πγείαο σο 

πνζνζηφ ηνπ Α.Δ.Π. ,γηαηί ν δείθηεο απηφο ζπγθξίλεη ηηο δαπάλεο πγείαο κε ηηο 

δπλαηφηεηεο πνπ δηαζέηεη κία νηθνλνκία λα ρξεκαηνδνηήζεη απηέο ηηο δαπάλεο. Με 

βάζε ην θξηηήξην απηφ, ε Διιάδα ην 2011 θαηαιακβάλεη ηελ 18
ε
 ζέζε κεηαμχ ησλ 

ρσξψλ-κειψλ ηνπ Ο.Ο..Α., ελψ αμίδεη λα ζεκεησζεί φηη θαηείρε ηελ 10
ε
 ζέζε 

αληίζηνηρα ην 2007 (OECD HEALTH DATA,2009). πσο κπνξνχκε λα δνχκε απφ 

ην Γηάγξακκα 3.3.1 ν κέζνο φξνο δαπαλψλ πγείαο σο πνζνζηφ ηνπ Α.Δ.Π. γηα ην 

ζχλνιν ησλ ρσξψλ ηνπ Ο.Ο..Α. αλεξρφηαλ ην 2011 ζε 9,3%, ελψ ην αληίζηνηρν 

πνζνζηφ γηα ηελ Διιάδα αλήιζε ζε 9,1%, ελψ ην 2010 ην πνζνζηφ απηφ ήηαλ θάησ 

απφ ην 9,5%. 

Ζ αχμεζε ησλ δαπαλψλ πγείαο ζηελ Διιάδα σο πνζνζηφ ηνπ Α.Δ.Π. 

νθείιεηαη ζηε ρξεκαηνπηζησηηθή θαη νηθνλνκηθή θξίζε, θαζψο ε ειιεληθή νηθνλνκία 

ππνρψξεζε, αιιά νη δαπάλεο γηα ηελ πγεία είραλ δηαηεξεζεί. Χζηφζν, κεηά ηηο 

πεξηθνπέο ζηηο δεκφζηεο δαπάλεο, ην κεξίδην ηεο πγείαο ηνπ Α.Δ.Π. έρεη δεη 

ζεκαληηθή πηψζε. πσο κπνξνχκε λα δνχκε απφ ην Γηάγξακκα 3.3.1 νη δαπάλεο  

πγείαο σο πνζνζηφ ηνπ Α.Δ.Π. είλαη πςειφηεξεο ζηηο Ζλσκέλεο Πνιηηείεο, πνπ 

                                                           
11 http://www.iatronet.gr/eidiseis-nea/perithalpsi-asfalisi/news/24102/fakelaki-para-tin-

krisi-sto-ena-trito-i-paraoikonomia-stin-ygeia.html 
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μφδεςε ην 17,7% ηνπ Α.Δ.Π. γηα ηελ πγεία ην 2011, θαη κεηά αθνινπζνχλ ε Οιιαλδία 

κε 11,9%, ε Γαιιία κε 11,6% θαη ε Γεξκαλία κε 11,3%. 

ΓΗΑΓΡΑΜΜΑ 3.3.1 

 

 Πηγή: OECD, Health Data 2013 

Παξαθάησ παξαηίζεηαη δηάγξακκα πνπ αθνξά ζηε δαπάλε πγείαο σο πνζνζηφ 

ηνπ Α.Δ.Π. γηα θάπνηεο ρψξεο-κέιε ηνπ Ο.Ο..Α., ζπκπεξηιακβαλνκέλνπ θαη ηνπ 

κέζνπ φξνπ φισλ ησλ ρσξψλ-κειψλ, γηα ηε ρξνληθή πεξίνδν 2000-2011. 

ΓΗΑΓΡΑΜΜΑ 3.3.2:  ςνολικέρ Γαπάνερ Τγείαρ υρ % ηος Α.Δ.Π. για 2000-2011, 

Υώπερ ηος Ο.Ο..Α.   

Πηγή: OECD Health Statistics 2013,  1. http://dx.doi.org/10.1787/health-data-en.                                                                   

2.  http://dx.doi.org/10.1787/888932918909 
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πλνιηθέο Γαπάλεο πγείαο ωο % ηνπ Α.Δ.Π. , Υώξεο 

ηνπ Ο.Ο..Α. 2011  
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             Ζ κέζε εηήζηα αχμεζε ησλ δαπαλψλ πγείαο, ησλ ρσξψλ ηνπ Ο.Ο..Α., ζε 

πξαγκαηηθνχο φξνπο κεηαμχ ηνπ 2000 θαη ηνπ 2009 ήηαλ 4,1% ζε ζχγθξηζε κε ηελ 

αχμεζε ηνπ Α.Δ.Π.  πνπ ήηαλ κφιηο 1,5% ηε ζπγθεθξηκέλε πεξίνδν. Γηα παξάδεηγκα, 

ε Ηξιαλδία είδε ηηο δαπάλεο πγείαο λα απμάλνληαη πνιχ πην γξήγνξα απφ φηη ην 

πνζνζηφ ηεο νηθνλνκηθήο αλάπηπμεο θαηά ηε δηάξθεηα ηεο ίδηαο πεξηφδνπ, κε 

απνηέιεζκα ην κεξίδην ηνπ Α.Δ.Π. λα απμεζεί  κφιηο πάλσ απφ 6% ην 2000 ζε 10% 

ην 2009. Ζ Γαιιία επίζεο, φπνπ ε νηθνλνκηθή αλάπηπμε θαηά ηελ πεξίνδν απηή ήηαλ 

πην ππνηνληθή, ζπλέρηζε λα δείρλεη κηα ηάζε αχμεζεο ηνπ κεξηδίνπ ηεο πγείαο σο 

πνζνζηφ ηνπ Α.Δ.Π. κεηαμχ 2000 θαη 2009 (OECD, Health at a Glance 2013).  

            Σν 2009, νη δαπάλεο πγείαο σο πνζνζηφ ηνπ Α.Δ.Π. απμήζεθαλ ζε πνιιέο 

ρψξεο ηνπ Ο.Ο..Α. ελψ νη ζπλνιηθέο νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο επηδεηλψζεθαλ. Γειαδή 

νη δαπάλεο γηα ηελ πγεία νπζηαζηηθά δηαηεξήζεθαλ ζε ζηαζεξά επίπεδα ζε πνιιέο 

ρψξεο. Έθηνηε, νη ρψξεο ηνπ Ο.Ο..Α. έρνπλ δεη ζπλήζσο ην κεξίδην ησλ δαπαλψλ 

πγείαο ζε ζρέζε κε ην Α.Δ.Π. λα ζηαζεξνπνηείηαη ή λα κεηψλεηαη. Οξηζκέλεο 

επξσπατθέο ρψξεο, φπσο ε Δζζνλία, ε Διιάδα θαη ε Ηξιαλδία είραλ κείσζε ησλ 

δαπαλψλ γηα ηελ πγεία, πνιχ πεξηζζφηεξν απφ ην ξπζκφ κεηαβνιήο ηνπ Α.Δ.Π.. 

 Πέξα απφ ηελ Δπξψπε, ζηελ Ηαπσλία νη δαπάλεο γηα ηελ πγεία σο πνζνζηφ 

ηνπ Α.Δ.Π. αλαξξηρήζεθαλ πάλσ απφ ην κέζν φξν ηνπ Ο.Ο..Α. γηα πξψηε θνξά. 

ηνλ Καλαδά, κεηά απφ κία απφηνκε αχμεζε ην 2009, ην κεξίδην ηνπ Α.Δ.Π. πνπ 

αθηεξψλεηαη ζηελ πγεία παξέκεηλε ζηαζεξφ ην 2010, θαη κεηψζεθε ειαθξά ην 2011.
12

  

              Καηά ηελ πεξίνδν πξηλ ηελ θξίζε έσο ην 2009, ε ηαρεία άλνδνο ησλ δαπαλψλ 

πγείαο ησλ ρψξσλ ηνπ Ο.Ο..Α. νθεηιφηαλ ζηε δηαδηθαζία ηαρείαο νηθνλνκηθήο 

αλάπηπμεο  (Γηάγξακκα 3.3.2), θαζψο ππάξρεη γηα φιεο ηηο ρψξεο ηζρπξή ζπζρέηηζε 

ηεο αχμεζεο ησλ δαπαλψλ πγείαο αλά θάηνηθν θαη ηεο κεγέζπλζεο ηνπ Α.Δ.Π. αλά 

θάηνηθν. Γειαδή, ν ξπζκφο αλάπηπμεο κηαο νηθνλνκίαο επεξεάδεηαη άκεζα θαη 

ζεκαληηθά απφ ην ξπζκφ κε ηνλ νπνίν απμάλνληαη νη δαπάλεο πγείαο αλά θάηνηθν.  

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
12 OECD (2013), Health at a Glance 2013: OECD Indicators, OECD Publishing 
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ΓΗΑΓΡΑΜΜΑ 3.3.3 

 

Πηγή: OECD, Health Data 2013 

Ζ Διιάδα θαηαηάζζεηαη θάησ απφ ην κέζν φξν ηνπ Ο.Ο..Α. φζνλ αθνξά 

ζηηο δαπάλεο πγείαο αλά θάηνηθν, κε δαπάλεο πνπ αλέξρνληαλ ζηα 2.361 US$ ην 2011 

(πξνζαξκνζκέλν κε ηελ ηζνηηκία αγνξαζηηθήο δχλακεο), ζε ζχγθξηζε κε ην κέζν φξν 

ηνπ Ο.Ο..Α. πνπ αλέξρνληαλ ζηα 3.339 US$ ην 2011 (Γηάγξακκα 3.3.3). 

Σέινο, αμίδεη λα ζεκεησζεί φηη ν δεκφζηνο ηνκέαο είλαη ε θχξηα πεγή 

ρξεκαηνδφηεζεο ηεο πγείαο ζε φιεο ηηο ρψξεο ηνπ Ο.Ο..Α., κε εμαίξεζε ηε Υηιή, ην 

Μεμηθφ θαη ηηο Ζλσκέλεο Πνιηηείεο. ηελ Διιάδα, ην 68% ησλ δαπαλψλ γηα ηελ 

πγεία ρξεκαηνδνηήζεθε απφ δεκφζηεο πεγέο ην 2011, ην νπνίν είλαη πνιχ 

ρακειφηεξν απφ ην κέζν φξν ηνπ Ο.Ο..Α. πνπ θζάλεη ην 72%. 

Δλ θαηαθιείδη, ε ζπλνιηθή δαπάλε πγείαο ζηελ Διιάδα αθνινχζεζε κία 

ξαγδαία αχμεζε θαηά κέζν φξν ηεο ηάμεο ηνπ 5,7% θάζε ρξφλν, γηα ηε ρξνληθή 

πεξίνδν 2000-2009. ε αληίζεζε, ην 2010 ζεκεηψλεηαη κείσζε θαηά 10,5% ζε ζρέζε 

κε ην 2009, ην 2011 κεηψλεηαη θαηά 2,9% ζε ζρέζε κε ην 2010 θαη ην 2012 κεηψλεηαη 

θαηά 12,1% ζε ζρέζε κε ην 2011.    

            Οη κεηψζεηο απηέο ήηαλ απνηέιεζκα κηαο απφηνκεο κείσζεο ζηηο δεκφζηεο 

δαπάλεο πγείαο ζηελ πξνζπάζεηα ηεο θπβέξλεζεο λα κεηψζεη ην κεγάιν 

δεκνζηνλνκηθφ έιιεηκκα. Οη κεηψζεηο ζηηο δεκφζηεο δαπάλεο έρνπλ επηηεπρζεί κέζσ 

πεξηθνπψλ ζε κηζζνχο θαη κέζσ κεηψζεσλ ζηνλ αξηζκφ ησλ εξγαδνκέλσλ ηεο πγείαο, 

θαζψο θαη κέζσ ηεο κείσζεο ησλ ηηκψλ γηα ηα θαξκαθεπηηθά πξντφληα. πσο θαη 

πνιιέο άιιεο ρψξεο έρνπλ πιεγεί απφ ηελ χθεζε, επελδπηηθά ζρέδηα έρνπλ επίζεο 

ηεζεί ζε αλακνλή. 

8508 

5669 

5643 
5099 

4755 
4546 

4522 
4495 

4495 
4118 

4061 

3925 
3800 

3700 

3405 

3374 

3339 

3305 

3213 
3182 

3072 

3012 

2619 2421 
2361 

2239 
2198 

1966 
1915 

1689 
1568 

1452 

1303 

977 

906 

0 

1000 

2000 

3000 

4000 

5000 

6000 

7000 

8000 

9000 

U
n

it
ed

 S
ta

te
s 

N
o
rw

a
y

 

S
w

it
ze

rl
a
n

d
 

N
et

h
er

la
n

d
s 

² 

L
u

x
em

b
o
u

rg
 

A
u

st
ri

a
 

C
a
n

a
d

a
 

D
en

m
a
r
k

 

G
er

m
a
n

y
 

F
ra

n
ce

 

B
el

g
iu

m
 ¹

 

S
w

ed
en

 

A
u

st
ra

li
a
 

Ir
el

a
n

d
 

U
n

it
ed

 K
in

g
d

o
m

 

F
in

la
n

d
 

O
E

C
D

 A
V

E
R

A
G

E
 

Ic
el

a
n

d
 

J
a
p

a
n

 

N
ew

 Z
ea

la
n

d
 ¹

 

S
p

a
in

 

It
a
ly

 

P
o
rt

u
g

a
l 

S
lo

v
en

ia
 

G
re

ec
e 

Is
ra

el
 

K
o
re

a
 

C
ze

ch
 R

ep
u

b
li

c 

S
lo

v
a
k

 R
ep

u
b

li
c 

H
u

n
g

a
ry

 

C
h

il
e 

P
o
la

n
d

 

E
st

o
n

ia
 

M
ex

ic
o
 

T
u

rk
ey

 

Γαπάλεο πγείαο αλα θάηνηθν ,  
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 4: ΠΑΡΟΤΗΑΖ ΔΣΑΗΡΔΗΧΝ 

4.1 Τγεία Α.Δ. 

Ζ Δηαηξεία “ΓΗΑΓΝΧΣΗΚΟ ΚΑΗ ΘΔΡΑΠΔΤΣΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ ΑΘΖΝΧΝ -

ΤΓΔΗΑ ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ” ηδξχζεθε ην 1970 απφ κία νκάδα Διιήλσλ Ηαηξψλ, 

κε ζθνπφ ηε δεκηνπξγία κίαο κεγάιεο, πξφηππεο θαη ζχγρξνλεο Ηδησηηθήο Κιηληθήο 

ζηελ Διιάδα, κε δπλαηφηεηα παξνρήο πςεινχ επηπέδνπ ππεξεζηψλ πξσηνβάζκηαο 

θαη δεπηεξνβάζκηαο πεξίζαιςεο, θαη ηελ αλάπηπμε δηθηχνπ νινθιεξσκέλσλ 

ππεξεζηψλ Τγείαο ζηελ Διιάδα θαη ην εμσηεξηθφ. 

Σν λνζνθνκείν ΤΓΔΗΑ ρξεζηκνπνηεί ηηο πιένλ ζχγρξνλεο κεζφδνπο ηεο 

ηαηξηθήο επηζηήκεο θαη ηερλνινγίαο θαη επηδηψθεη πάληα λα ζπλδπάδεη ηελ παξνρή 

πςειήο πνηφηεηαο ππεξεζηψλ πγείαο κε ζεβαζκφ ζηνλ άλζξσπν ,ηελ θνηλσλία θαη ην 

πεξηβάιινλ. Αμίδεη λα αλαθεξζεί φηη θαηέρεη ζην ελεξγεηηθφ ηνπ αξθεηά επηηεχγκαηα 

ηεο ηαηξηθήο επηζηήκεο φπσο είλαη ε πξψηε κεηακφζρεπζε θαξδηάο ζηε ρψξα καο, ε 

αληηκεηψπηζε ηνπ πξψηνπ θξνχζκαηνο AIDS, ε πξψηε ζηελ Δπξψπε εκθχηεπζε 

ξαδηελεξγψλ θφθθσλ ζε θαξθίλν ηνπ πξνζηάηε θαη ν επηηπρήο δηαρσξηζκφο ηακαίσλ 

ην Μάην ηνπ 1989.  

Ζ έδξα ηεο Δηαηξείαο βξίζθεηαη ζην Γήκν Ακαξνπζίνπ Αηηηθήο. Οη κεηνρέο 

ηνπ ΤΓΔΗΑ Α.Δ. είλαη εηζεγκέλεο ζην Υξεκαηηζηήξην Αζελψλ απφ ην 2002. Σνλ 

Ηαλνπάξην ηνπ 2006 ε «MARFIN INVESTMENT GROUP» απέθηεζε ηνλ έιεγρν ηεο 

Δηαηξείαο, κε ζθνπφ λα δεκηνπξγήζεη ηνλ κεγαιχηεξν φκηιν παξνρήο 

νινθιεξσκέλσλ ππεξεζηψλ πγείαο ζηε Ννηηναλαηνιηθή Δπξψπε. 

Σα λνζνθνκεία ηα νπνία δηέζεηε ζην ραξηνθπιάθηφ ηεο ε Δηαηξεία ,θαηά ηε 

ρξήζε 2013, είλαη: 1) ην Γ.Θ.Κ.Α. ΤΓΔΗΑ, 2)ε ΜΑΗΔΤΣΗΚΖ ,ΓΤΝΑΗΚΟΛΟΓΗΚΖ 

& ΠΑΗΓΗΑΣΡΗΚΖ ΚΛΗΝΗΚΖ ΜΖΣΔΡΑ, 3)ην ΜΑΗΔΤΣΖΡΗΟ ΛΖΣΧ θαη 4)ην 

HYGEIA HOSPITAL TIRANA. Ο κηινο ΤΓΔΗΑ, παξέρεη θαη ππεξεζίεο 

πξσηνβάζκηαο πεξίζαιςεο κέζσ: ηνπ Κέληξνπ Μνξηαθήο Βηνινγίαο & 

Κπηηαξνγελεηηθήο Alpha-Lab, ηνπ Γηαγλσζηηθνχ Κέληξνπ Bio-Check ζην θέληξν ηεο 

Αζήλαο θαη ηνπ Πνιπταηξείνπ Γπηηθήο Αζήλαο ζην Πεξηζηέξη.  

χκθσλα κε ηα πην πξφζθαηα ζηνηρεία (2013), ην ΤΓΔΗΑ Α.Δ. έρεη ζπλνιηθή 

δπλακηθφηεηα 440 θιίλεο, εθ ησλ νπνίσλ νη 294 είλαη ελεξγέο θαη δηαζέηεη 18 

ρεηξνπξγηθέο αίζνπζεο θαζψο θαη Τβξηδηθή ρεηξνπξγηθή αίζνπζα ηειεπηαίαο γεληάο. 

Σα ηκήκαηά ηνπ θαιχπηνπλ φιν ην θάζκα ησλ πεξηζηαηηθψλ πγείαο. Σα πην 

εμεηδηθεπκέλα απφ απηά είλαη ηα ηκήκαηα: PET/CT, Αθηηλνρεηξνπξηθήο Δγθεθάινπ 

GAMMA-KNIFE, Νεπξνρεηξνπξγηθήο θαη Παξεκβαηηθήο Νεπξναθηηλνινγίαο, 

Δκβνιηζκψλ Αλεπξηζκάησλ Δγθεθάινπ ,Αθηηλνζεξαπεπηηθήο Ογθνινγίαο, 

Ρνκπνηηθή Υεηξνπξγηθή Σειεπηαίαο Γεληάο . 

Δπίζεο ην λνζνθνκείν δηαζέηεη 18 θιηληθέο Παζνινγηθνχ Σνκέα θαη 26 

θιηληθέο Υεηξνπξγηθνχ Σνκέα ,Σκήκα Δπεηγφλησλ Πεξηζηαηηθψλ κε 10 Δμσηεξηθά 

Ηαηξεία ,αιιά θαη 6 Γηαγλσζηηθά θαη 8 Απεηθνληζηηθά Δξγαζηήξηα. Σέινο ,ζην 
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ΤΓΔΗΑ Α.Δ. ππάξρνπλ νη εμήο Μνλάδεο: Δληαηηθήο Θεξαπείαο, Απμεκέλεο 

Φξνληίδαο, Μεηακφζρεπζεο Μπεινχ ησλ Οζηψλ, Υεηξνπξγείσλ κίαο εκέξαο, 

Ζκεξήζηαο Θεξαπείαο. 

Καζ‟ φιε ηελ πνξεία ηνπ, ην λνζνθνκείν επελδχεη ζηελ επαγγεικαηηθή 

αλάπηπμε ησλ εξγαδνκέλσλ ηνπ, θαζψο ηνπο πξνζθέξεη έλα αζθαιέο ,ζχγρξνλν θαη 

δεκηνπξγηθφ πεξηβάιινλ, θαζψο θαη ζπλερή εθπαίδεπζε θαη εμέιημε. Παξαθάησ 

παξνπζηάδεηαη ε εμέιημε ηνπ αξηζκνχ ηνπ πξνζσπηθνχ ηνπ λνζνθνκείνπ απφ ην 2007 

κέρξη ην 2013. 

ΓΗΑΓΡΑΜΜΑ 4.1 

 

Ηζηνξηθφ ζεκείν γηα ην Γ.Θ.Κ.Α ΤΓΔΗΑ Α.Δ. είλαη ην 2010 ,φπνπ απνηέιεζε 

ην κνλαδηθφ λνζνθνκείν ζηελ Διιάδα θαη έλα απφ ηα ιίγα παγθνζκίσο πνπ 

δηαπηζηεχηεθε απφ ηνλ νξγαληζκφ Joint Commission International ,θαζψο πιεξνί ηα 

δηεζλή πξφηππα πνηφηεηαο ππεξεζηψλ πγείαο γηα ηε θξνληίδα ησλ αζζελψλ θαη ηε 

δηνίθεζε ηνπ νξγαληζκνχ.  

Δπίζεο, ζην ζεκείν απηφ αμίδεη λα παξνπζηαζηεί θαη ε λνζειεπηηθή θίλεζε 

γηα ηελ πεξίνδν 2007-2013. 

ΠΗΝΑΚΑ 4.1 

ΔΣΖ ΔΧΣΔΡΗΚΟΗ ΑΘΔΝΔΗ 

2007 16.188 

2008 17.532 

2009 17.103 

2010 16.387 

2011 16.848 

2012 16.977 

2013 17.772 

Απνηέιεζκα φισλ ησλ παξαπάλσ είλαη λα αλαδεηρζεί θνξπθαίνο εξγνδφηεο 

ηνπ 2013 ζηελ Δπξψπε (European Business Awards 2012/13), θαη λα ζπκπεξηιεθζεί 

απφ ηνλ δηεζλή νξγαληζκφ Diplomatic Council ζηνλ θαηάινγν „‟Best Hospitals 

Worldwide 2014‟‟. 

 -      

 200    

 400    

 600    

 800    

 1.000    

 1.200    

 1.400    

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

Πξνζωπηθό Τγεία Α.Δ. 



~ 35 ~ 
 

4.2 Ηαηξηθό Αζελώλ Δ.Α.Δ. 

Ζ Δηαηξεία «ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΑΝΧΝΤΜΟ ΔΣΑΗΡΔΗΑ» 

κε ην δηαθξηηηθφ ηίηιν „ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ.‟, ηδξχζεθε ην 1983 κε θχξην 

κέηνρν ηνλ θ. Γεψξγην Απνζηνιφπνπιν θαη κε ζθνπφ ηελ παξνρή πςειήο πνηφηεηαο 

ππεξεζηψλ πγείαο. Πην ζπγθεθξηκέλα, ε Δηαηξεία θαη νη ζπγαηξηθέο ηεο 

δξαζηεξηνπνηνχληαη ζην ρψξν ηεο παξνρήο ππεξεζηψλ πγείαο κε ηελ νξγάλσζε θαη 

εθκεηάιιεπζε λνζειεπηηθψλ κνλάδσλ θαη ηελ εκπνξία ηαηξηθνχ εμνπιηζκνχ θαη 

πγεηνλνκηθνχ πιηθνχ. Ζ Δηαηξεία έρεη ηελ έδξα ηεο ζην Γήκν Ακαξνπζίνπ Αηηηθήο.  

Σν ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ. ,κεηά ηελ πνιπεηή ιεηηνπξγία ηνπ θαη έπεηηα 

απφ ζπλερείο επελδχζεηο ζε Διιάδα θαη εμσηεξηθφ, έρεη θαηαθέξεη ζήκεξα λα 

απνηειεί ηε κεγαιχηεξε θαη πην αμηφπηζηε κνλάδα παξνρήο δηαγλσζηηθψλ θαη 

λνζειεπηηθψλ ππεξεζηψλ ζηελ επξχηεξε πεξηνρή ησλ Βαιθαλίσλ, εθάκηιιε 

ζχγρξνλσλ λνζειεπηηθψλ ηδξπκάησλ ηεο Γπηηθήο Δπξψπεο θαη ησλ Ζ.Π.Α.. ζνλ 

αθνξά ζηηο κεηνρέο ηεο Δηαηξείαο, απηέο είλαη εηζεγκέλεο ζην Υξεκαηηζηήξην 

Αζελψλ απφ ην 1991. 

Καηά ηε ιήμε ηεο ρξήζεο 2013 ,ην ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ. ιεηηνπξγνχζε  

ππνθαηαζηήκαηα, πνπ είλαη νη εμήο γεληθέο θιηληθέο: 

1. Ηαηξηθφ Γηαβαιθαληθφ Θεζζαινλίθεο 

2. Ηαηξηθφ Παιαηνχ Φαιήξνπ 

3. Ηαηξηθφ Φπρηθνχ 

4. Ηαηξηθφ Πεξηζηεξίνπ 

5. Ηαηξηθφ Γάθλεο 

Δπίζεο ,κεξηθέο απφ ηηο ζπγαηξηθέο ηεο Δηαηξείαο θαηά ηε ρξήζε 2013 είλαη:             

1) Eurosite Τπεξεζίεο Τγείαο, 2)Ηαηξηθή Σερληθή Α.Δ.Β.Δ., 3) Γαία Μαηεπηηθφ θαη 

Γπλαηθνινγηθφ Κέληξν Αζελψλ Α.Δ., 4) Medsana BMC, 5) Hospital Affiliates 

International. 

Ζ εηαηξεία ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ, κε δπλακηθφηεηα πνπ μεπεξλά ηηο 900 

θιίλεο, νη νπνίεο ππνζηεξίδνληαη απφ πεξηζζφηεξεο απφ 50 Υεηξνπξγηθέο Αίζνπζεο 

θαη Μνλάδεο Δληαηηθήο Θεξαπείαο  κε δπλακηθφηεηα κεγαιχηεξε ησλ 90 θιίλσλ, 

θαιχπηεη ηηο αλάγθεο γηα δηάγλσζε θαη λνζειεία νπνηνπδήπνηε πεξηζηαηηθνχ, εθηφο 

ησλ ςπρηαηξηθψλ. Γηαζέηεη παζνινγηθφ ηκήκα (αηκαηνινγηθφ, θαξδηνινγηθφ, 

πλεπκνλνινγηθφ ,λεθξνινγηθφ, θ.α.), ρεηξνπξγηθφ ηκήκα (γεληθή ρεηξνπξγηθή, 

νξζνπεδηθφ, θαξδηνρεηξνπξγηθφ, αγγεηνρεηξνπξγηθφ, θ.α.), δηαγλσζηηθφ ηκήκα 

(αηκνδπλακηθφ εξγαζηήξην, θπηηαξνινγηθφ, ζπηξνκεηξία, ππξεληθή ηαηξηθή, θ.α.) 

θαζψο θαη εηδηθά ηκήκαηα (αιιεξγηνινγηθφ, δηαηαξαρήο κλήκεο, δηαηξνθήο-

δηαηηνινγίαο, θ.α.). Δπηπιένλ παξέρεηαη Τπεξεζία Δπείγνπζαο Πξνλνζνθνκεηαθήο 

Φξνληίδαο ,πνπ πεξηιακβάλεη θαη χζηεκα Σειεταηξηθήο . 
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Σν ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ. κέζα απφ δηαδηθαζίεο ζπλερνχο αμηνιφγεζεο 

θαη κεραληζκψλ δηαξθνχο επαγγεικαηηθήο θαηάξηηζεο, δηαηεξεί ην πςειφ επίπεδν 

ηνπ πξνζσπηθνχ ηνπ πνπ είλαη άξηζηα εθπαηδεπκέλν θαη εμεηδηθεπκέλν. Ζ δηαρξνληθή 

εμέιημε ηνπ πξνζσπηθνχ ηεο εηαηξείαο γηα ηελ πεξίνδν 2007-2013 παξνπζηάδεηαη ζην 

παξαθάησ δηάγξακκα. 

ΓΗΑΓΡΑΜΜΑ 4.2 

 
 

Δπηπξφζζεηα, ζην πιαίζην απηφ ηεο ζπλερνχο εμέιημεο επηιέγεη θαη ηνλ πιένλ 

ππεξζχγρξνλν ηαηξνηερλνινγηθφ εμνπιηζκφ πνπ αλαβαζκίδεηαη δηαξθψο. Σν 

λνζνθνκείν πεξηιακβάλεη κεηαμχ άιισλ ζηνλ εμνπιηζκφ ηνπ: 

 Σνκνγξαθηθή Camera PET/CT, 

 πζηήκαηα Ρνκπνηηθήο Υεηξνπξγηθήο, κεηαμχ ησλ νπνίσλ ην πιένλ 

πξνεγκέλν χζηεκα Ρνκπνηηθήο Υεηξνπξγηθήο da Vinci® Si HD,  

 πζηήκαηα Γξακκηθνχ Δπηηαρπληή ηειεπηαίαο ηερλνινγίαο, κε δπλαηφηεηεο 

ζεξαπεηψλ IMRT θαη IGRT,  

 Μαγλεηηθνχο Σνκνγξάθνπο (έσο θαη 3 Tesla), νη νπνίνη απνηεινχλ εμαηξεηηθά 

εξγαιεία δηάγλσζεο, κειέηεο θαη παξαθνινχζεζεο, θαζψο δηαζέηνπλ ηε 

κεγαιχηεξε δπλαηή αλάιπζε ζηελ απεηθφληζε πνιχ κηθξψλ νγθνινγηθψλ 

βιαβψλ ή εζηηψλ φγθνπ,  

 Πνιπηνκηθνχο Αμνληθνχο Σνκνγξάθνπο (έσο 128 ηνκψλ) κε κεησκέλε 

αθηηλνβνιία έσο θαη 50% θαη ηαρχηεξνπο απφ ηνλ θαξδηαθφ παικφ. Βξίζθνπλ 

ηδαληθή εθαξκνγή ζε επξχ θάζκα δηαγλσζηηθψλ εμεηάζεσλ (δηελέξγεηα 

αλαίκαθησλ αγγεηνγξαθηψλ, θνινλνζθνπήζεηο θ.ιπ.),  

 3D Τπεξερνθαξδηνγξάθνπο, ηθαλνχο γηα ηξηζδηάζηαζε απεηθφληζε ζε 

πξαγκαηηθφ ρξφλν (κε πιήξε εμνπιηζκφ γηα ηξηζδηάζηαηε δηαζσξαθηθή 

ερνθαξδηνγξαθία θαη γηα ηξηζδηάζηαην δηνηζνθάγεην ππέξερν)  
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ην ζεκείν απηφ, παξνπζηάδεηαη παξαθάησ ε δηαρξνληθή εμέιημε ηνπ αξηζκνχ 

ησλ εζσηεξηθψλ αζζελψλ γηα ηελ πεξίνδν 2007-2013. 
 

ΠΗΝΑΚΑ 4.2 

ΔΣΖ ΔΧΣΔΡΗΚΟΗ ΑΘΔΝΔΗ 

2007 58.441 

2008 57.129 

2009 55.691 

2010 50.165 

2011 46.523 

2012 49.859 

2013 58.746 
 

 

Σέινο, αμίδεη λα ζεκεησζεί φηη ε Δηαηξεία έρεη ιάβεη πνιιέο δηαθξίζεηο θαηά 

ηελ πνιπεηή επηηπρεκέλε πνξεία ηεο ζηνλ θιάδν πγείαο. Ζ πην πξφζθαηε απφ απηέο 

είλαη ην 2009, φπνπ ζχκθσλα κε ηελ αλεμάξηεηε δηεζλή έξεπλα GLOBAL PULSE 

2009, ν κηινο Ηαηξηθνχ Αζελψλ, αλαθεξχρζεθε ε εηαηξία κε ηελ θαιχηεξε θήκε 

ζηνλ θιάδν ηαηξηθψλ ππεξεζηψλ ζηελ Διιάδα. ε παγθφζκην επίπεδν, ζηνλ επξχηεξν 

θιάδν ησλ ππεξεζηψλ πγείαο, ην Ηαηξηθφ Αζελψλ αλαδείρζεθε σο ε πέκπηε εηαηξία 

παγθνζκίσο κε ηελ θαιχηεξε θήκε. 
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4.3 Euromedica Α.Δ. 

Ζ Δηαηξεία EUROMEDICA ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΠΑΡΟΥΖ 

ΗΑΣΡΗΚΧΝ ΤΠΖΡΔΗΧΝ ηδξχζεθε ην 1989, κε ζθνπφ ηελ παξνρή ππεξεζηψλ 

πξσηνβάζκηαο θαη δεπηεξνβάζκηαο πεξίζαιςεο. Απφ ηφηε ε EUROMEDICA Α.Δ. 

έρεη εμειηρζεί ζε έλαλ απφ ηνπο ζεκαληηθφηεξνπο νκίινπο ηεο ρψξαο. Ζ έδξα ηεο 

Δηαηξείαο βξίζθεηαη επί ηεο νδνχ Μεζνγείσλ 2-4 ζηελ Αζήλα. 

Οη κεηνρέο ηεο Δηαηξείαο είλαη εηζεγκέλεο ζην Υξεκαηηζηήξην Αζελψλ απφ ην 

1994. ην ζεκείν απηφ πξέπεη λα αλαθεξζεί φηη νη ελνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο ηεο Δηαηξείαο πεξηιακβάλνληαη ζηηο ελνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο ηεο ππεξθείκελεο κεηξηθήο εηαηξείαο AXON ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ 

ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ, ε νπνία θαηά ηελ 31/12/2013 ζπκκεηέρεη κε πνζνζηφ 54,8% ζην 

κεηνρηθφ θεθάιαην ηεο Δηαηξείαο, θαη έρεη έδξα ζηε Διιάδα (Ακεξηθήο 12, Αζήλα). 

χκθσλα κε ηα πην πξφζθαηα ζηνηρεία (ρξήζε 2013), ε Δηαηξεία 

EUROMEDICA Α.Δ. ιεηηνπξγνχζε ηα αθφινπζα ππνθαηαζηήκαηα: 

    

 1. ΓΔΝΗΚΖ ΚΛΗΝΗΚΖ ΚΤΑΝΟΤ 

ΣΑΤΡΟ 
12. ΓΗΑΓΝΧΣΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ 

ΔΓΚΔΦΑΛΟΤ 

2. ΓΔΝΗΚΖ ΚΛΗΝΗΚΖ 

ΘΔΑΛΟΝΗΚΖ 
13. ΓΗΑΓΝΧΣΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ 

ΔΓΚΔΦΑΛΟΤ ΡΔΘΤΜΝΟΤ 

3. ΓΔΝΗΚΖ ΚΛΗΝΗΚΖ ΑΘΖΝΑΗΟΝ 14. ΓΗΑΓΝΧΣΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ 

ΔΛΛΖΝΗΚΟΤ 

4. ΚΛΗΝΗΚΖ ΠΑΝΑΓΗΑ 15. ΓΗΑΓΝΧΣΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ 

ΚΖΦΗΗΑ 

5. ΚΔΝΣΡΗΚΖ ΚΛΗΝΗΚΖ 

ΘΔΑΛΟΝΗΚΖ 
16. ΓΗΑΓΝΧΣΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ 

ΠΔΗΡΑΗΑ 

6. ΜΑΗΔΤΣΗΚΖ ΚΛΗΝΗΚΖ ΜΖΣΔΡΑ 

ΚΡΖΣΖ 
17. ΓΗΑΓΝΧΣΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ 

ΠΔΡΗΣΔΡΗΟΤ 

7. ΓΔΝΗΚΖ ΚΛΗΝΗΚΖ ΕΧΟΓΟΥΟ 

ΠΖΓΖ 
18. ΓΗΑΓΝΧΣΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ ΡΔΝΣΖ 

8. ΜΑΗΔΤΣΗΚΖ ΚΛΗΝΗΚΖ 

ΘΔΟΜΖΣΧΡ 
19. ΓΗΑΓΝΧΣΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ 

ΤΝΣΑΓΜΑΣΟ 

9. ΓΗΑΓΝΧΣΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ ΑΓΗΑ 

ΠΑΡΑΚΔΤΖ 
20. ΓΗΑΓΝΧΣΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ ΠΟΛΖ 

10. ΓΗΑΓΝΧΣΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ 

ΑΜΠΔΛΟΚΖΠΧΝ 
21. ΓΗΑΓΝΧΣΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ 

ΠΑΓΚΡΖΣΗΑ ΤΓΔΗΑ 

11. ΓΗΑΓΝΧΣΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ 

ΓΑΛΑΣΗΟΤ 
22. ΚΔΝΣΡΗΚΑ ΔΡΓΑΣΖΡΗΑ 

ΘΔΑΛΟΝΗΚΖ 

 

Μεηά ηελ πνιπεηή πνξεία ηνπ ζην ρψξν ηεο πγείαο, ν φκηινο EUROMEDICA 

έρεη θαηαθέξεη λα πξνζθέξεη πςειήο πνηφηεηαο ππεξεζίεο πγείαο κέζσ ηνπ εθηελνχο 

δηθηχνπ ηνπ πνπ έρεη δεκηνπξγήζεη θαη πεξηιακβάλεη ζπλνιηθά 77 κνλάδεο ζε 

ιεηηνπξγία ζε 25 πφιεηο ζε φιε ηελ Διιάδα, θαζψο θαη 5 κνλάδεο ζε 5 πφιεηο ηεο 

Αιβαλίαο, πνπ πεξηιακβάλνπλ Γηαγλσζηηθά Κέληξα, Ηδησηηθέο Κιηληθέο, Μαηεπηηθέο 
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Κιηληθέο, Οθζαικνινγηθά Κέληξα, Μνλάδεο Σερλεηνχ Νεθξνχ ,Κέληξα 

Απνθαηάζηαζεο, Κέληξα Μνξηαθήο Βηνινγίαο θαη Κέληξα Φπρηθήο Τγείαο. 

ζνλ αθνξά ζηε δπλακηθφηεηα ηνπ νκίινπ, απηή είλαη κεγαιχηεξε ησλ 1.650 

θιηλψλ. Δπηπξφζζεηα ,έρεη ζπλεξγαζία κε 10.500 ηαηξνχο ,δηαζέηεη πάλσ απφ 2.600 

εξγαδφκελνπο θαη εμππεξεηεί πεξίπνπ 2.200 επηζθέςεηο αζζελψλ θάζε εκέξα. ην 

παξαθάησ δηάγξακκα παξνπζηάδεηαη ε αξηζκεηηθή εμέιημε ηνπ πξνζσπηθνχ ηεο 

Δηαηξείαο EUROMEDICA Α.Δ., απφ ην 2007 έσο ην 2013. 

ΓΗΑΓΡΑΜΜΑ 4.3 

 
 

Οη ππεξεζίεο πνπ παξέρεη ε EUROMEDICA Α.Δ. θαιχπηνπλ φιν ην θάζκα 

ησλ πεξηζηαηηθψλ πγείαο. ηηο Κιηληθέο ηεο Δηαηξείαο ππάξρνπλ παζνινγηθά ηκήκαηα 

(Γεληθή Παζνινγία, Καξδηνινγηθφ, Πλεπκνλνινγηθφ, Παηδηαηξηθφ θ.α.), ρεηξνπξγηθά 

ηκήκαηα (Οξζνπεδηθφ, Καξδηνρεηξνπξγηθφ, Νεπξνρεηξνπξγηθφ, Οθζαικνινγηθφ θ.α.). 

Δπίζεο, απηέο δηαζέηνπλ Δηδηθέο Μνλάδεο φπσο Μνλάδεο Δληαηηθήο Θεξαπείαο, 

Ζκεξήζηαο Ννζειείαο, Παζνινγηθήο Ογθνινγίαο, Ληζνηξηςίαο, αιιά θαη εξγαζηήξηα 

γηα φιεο ηηο πεξηπηψζεηο θαζψο θαη εμσηεξηθά ηαηξεία.  

Σα Γηαγλσζηηθά Κέληξα ηεο Δηαηξείαο δηαζέηνπλ ηκήκαηα γηα εμεηάζεηο 

φπσο: Τπέξερνη, Αθηηλνινγηθφ, Μαζηνγξαθία, Οζηενπφξσζε, Δξγαζηεξηαθέο 

Δμεηάζεηο, Κπηηαξνγελλεηηθή, Ππξεληθή Ηαηξηθή, Μνξηαθή Βηνινγία, Καξδηνινγηθφ, 

Πλεπκνλνινγηθφ θ.α.. 
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4.4  Ηαζώ Α.Δ. 

Ζ Δηαηξεία «ΗΑΧ ΗΓΗΧΣΗΚΖ ΓΔΝΗΚΖ, ΜΑΗΔΤΣΗΚΖ-ΓΤΝΑΗΚΟΛΟΓΗΚΖ 

& ΠΑΗΓΗΑΣΡΗΚΖ ΚΛΗΝΗΚΖ - ΓΗΑΓΝΧΣΗΚΟ, ΘΔΡΑΠΔΤΣΗΚΟ & 

ΔΡΔΤΝΖΣΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ Α.Δ.» ηδξχζεθε ην 1996, θαη ζήκεξα απνηειεί ην 

κεγαιχηεξν θαη έλα απφ ηα πην ζχγρξνλα καηεπηήξηα ηεο Δπξψπεο, πνπ έρεη ηε 

δπλαηφηεηα λα θαιχπηεη φιν ην θάζκα ησλ πεξηζηαηηθψλ καηεπηηθήο θαη 

γπλαηθνινγίαο θαζψο θαη έλα εθηεηακέλν θάζκα δηαγλσζηηθψλ θαη ζεξαπεπηηθψλ 

ππεξεζηψλ, αθνινπζψληαο ηα δηεζλή πξφηππα θαη κε ηε ρξήζε εηδηθνχ βηνταηξηθνχ 

εμνπιηζκνχ πνπ ζπλερψο αλαβαζκίδεηαη. Ζ έδξα ηεο Δηαηξείαο είλαη ζην Γήκν 

Ακαξνπζίνπ Αηηηθήο. Απφ ην 2000, είλαη εηζεγκέλε ζην Υξεκαηηζηήξην Αζελψλ. 

Πην ζπγθεθξηκέλα, αμίδεη λα ζεκεησζεί φηη ,θαηά ηε ρξήζε 2013, ε Δηαηξεία 

ΗΑΧ Α.Δ. θαη νη ζπγαηξηθέο ηεο: 

1. ΗΑΧ GENERAL ΓΔΝΗΚΖ ΚΛΗΝΗΚΖ ΥΟΛΑΡΓΟΤ Α.Δ. 

2. ΗΑΧ ΜΑΚΔΓΟΝΗΑ ΟΜΗΛΟ ΤΓΔΗΑ Β.ΔΛΛΑΓΟ Α.Δ. 

3. ΗΑΧ ΝΟΣΗΧΝ ΠΡΟΑΣΗΧΝ ΓΔΝΗΚΖ ΚΛΗΝΗΚΖ ΗΓΗΧΣΗΚΟ 

      ΜΑΗΔΤΣΖΡΗΟ Α.Δ. 

4. ΤΓΥΡΟΝΟ ΠΟΛΤΓΤΝΑΜΟ ΚΔΝΣΡΟ ΑΠΟΘΔΡΑΠΔΗΑ   

ΑΠΟΚΑΣΑΣΑΖ Α.Δ. 

5. ΗΑΧ ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΗ ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 

6. MEDSTEM SERVICES – ΤΠΟΣΖΡΗΚΣΗΚΔ ΤΠΖΡΔΗΔ ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 

7. ΗΑΧ ΘΔΑΛΗΑ ΓΔΝΗΚΖ ΚΛΗΝΗΚΖ ΗΓΗΧΣΗΚΟ ΜΑΗΔΤΣΖΡΗΟ Α.Δ. 

8. HOCO ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 

9. ΦΗΛΟΚΣΖΣΖ ΚΔΝΣΡΟ ΑΠΟΘΔΡΑΠΔΗΑ & ΑΠΟΚΑΣΑΣΑΖ Α.Δ. 

δξαζηεξηνπνηνχληαη ζηελ παξνρή ππεξεζηψλ πγείαο θαη ηελ εηζαγσγή θαη εκπνξία 

πγεηνλνκηθνχ πιηθνχ πνπ ρξεζηκνπνηείηαη απφ ηηο εηαηξείεο ηνπ θιάδνπ ηεο Τγείαο. 

           Ζ θιηληθή ΗΑΧ Α.Δ. έρεη δπλακηθφηεηα 486 θιίλεο. ε απηέο 

πεξηιακβάλνληαη ,πέξαλ ησλ θιηλψλ ηνπ ΗΑΧ θαη ηνπ ΗΑΧ Παίδσλ ,ην νπνίν 

ηδξχζεθε ην 2002 θαη ζηεγάδεηαη ζε έλα ππεξζχγρξνλν θηίξην δίπια ζην ΗΑΧ, θαη νη 

θιίλεο ηεο Μνλάδαο Δληαηηθήο Θεξαπείαο (Μ.Δ.Θ.) Δλειίθσλ ΗΑΧ, Μ.Δ.Θ. 

Παίδσλ, θαζψο θαη ηεο Μνλάδαο Δληαηηθήο Ννζειείαο Νενγλψλ (Μ.Δ.Ν.Ν.), πνπ 

είλαη κία απφ ηηο κεγαιχηεξεο ζηελ Διιάδα αιιά θαη δηεζλψο. Δπίζεο δηαζέηεη 

πιήξσο εμνπιηζκέλε αίζνπζα ηνθεηψλ, έλα πιήξεο ζπγθξφηεκα πνπ θαιχπηεη φια ηα 

ζηάδηα ηνθεηνχ, 8 εμνπιηζκέλεο ρεηξνπξγηθέο αίζνπζεο θαη κία απφ ηηο κεγαιχηεξεο 

Μνλάδεο Καξδηνηνθνγξαθίαο ζηελ Δπξψπε.  

           Οη ππεξεζίεο πνπ παξέρεη ην ΗΑΧ, θαιχπηνπλ έλα επξχ θάζκα ησλ 

πεξηζηαηηθψλ πγείαο. Γηαζέηεη Σµήµα Δλδνζθνπηθήο Υεηξνπξγηθήο θαη 

Λαπαξνζθνπήζεσλ, Μνλάδα Γπλαηθνινγηθήο Ογθνινγίαο Laser θαη Ογθνινγηθφ 

πκβνχιην ην νπνίν παξέρεη ηηο θαιχηεξεο εγγπήζεηο γηα ηελ νξζή θαη 

απνηειεζκαηηθή επηζηεκνληθή ζεξαπεία ησλ αζζελψλ. Δπίζεο ζην λνζνθνκείν ΗΑΧ 

παξέρνληαη Γηαγλσζηηθέο θαη Θεξαπεπηηθέο Τπεξεζίεο γηα ηε γπλαίθα 
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(Δµβξπνµεηξηθή Ηαηξηθή, Μνλάδα Ηαηξηθψο Τπνβνεζνχµελεο Αλαπαξαγσγήο - 

I.V.F, Γπλαηθνινγηθνί - Μαηεπηηθνί Τπέξερνη θ.α.) θαζψο θαη Γηαγλσζηηθέο 

Τπεξεζίεο γηα φιε ηελ νηθνγέλεηα αιιά θαη έλα πιήζνο άιισλ εμηδεηθεπκέλσλ 

ηκεκάησλ φπσο Σµήµα Παζνινγηθήο Ογθνινγίαο Κέληξν Αθηηλνζεξαπεπηηθήο 

Ογθνινγίαο - Βξαρπζεξαπείαο θαη ηεξενηαθηηθήο Αθηηλνζεξαπείαο, Σκήκα 

Πιαζηηθήο, Δπαλνξζσηηθήο θαη Αηζζεηηθήο Υεηξνπξγηθήο - Σκήκα Laser - 

Πιαζηηθήο θ.α.. Σέινο ,ζηα Δμσηεξηθά Ηαηξεία απηνχ αληηκεησπίδνληαη άκεζα φια ηα 

πεξηζηαηηθά. 

          ιεο νη ππεξεζίεο ηεο θιηληθήο ΗΑΧ Α.Δ. παξέρνληαη απφ έλα έκπεηξν θαη 

θαηαμησκέλν Ηαηξηθφ θαη Ννζειεπηηθφ πξνζσπηθφ. Βαζηθή αξρή ηεο ιεηηνπξγίαο ηεο 

είλαη ε δηαξθήο επηκφξθσζε θαη εθπαίδεπζε ηνπ πξνζσπηθνχ ηεο. Παξαθάησ 

παξνπζηάδεηαη ε αξηζκεηηθή εμέιημε ηνπ πξνζσπηθνχ ηεο εηαηξείαο ηε ρξνληθή 

πεξίνδν 2007-2013. 

ΓΗΑΓΡΑΜΜΑ 4.4 

 
 

Σέινο, αμηνζεκείσην είλαη ην γεγνλφο φηη νη θιηληθέο ηνπ Οκίινπ ΗΑΧ, 

ΗΑΧ θαη ΗΑΧ Παίδσλ ζην ηέινο ηνπ 2013 αλαγνξεχηεθαλ θαη ζπζηήλνληαη απφ ην  

Diplomatic Council κε έδξα ηε Υάγε, σο „Best Hospitals Worldwide 2014‟.  
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 5: ΚΡΗΣΗΚΖ ΓΗΔΡΔΤΝΖΖ ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΧΝ 

 

5.1 Θεωξεηηθή Αλάιπζε Αξηζκνδεηθηώλ 

ηελ αλάιπζε θαη ηελ εξκελεία ησλ δηαθφξσλ ζηνηρείσλ ησλ ινγηζηηθψλ 

θαηαζηάζεσλ ρξεζηκνπνηνχληαη ζπρλά νη ρξεκαηννηθνλνκηθνί αξηζκνδείθηεο. Ζ 

ρξήζε ησλ αξηζκνδεηθηψλ, νη νπνίνη βνεζνχλ ζηελ εξκελεία ησλ νηθνλνκηθψλ 

ζηνηρείσλ ησλ επηρεηξήζεσλ, απνηειεί κία απφ ηηο πιένλ επξέσο δηαδεδνκέλεο θαη 

δπλακηθέο κεζφδνπο ρξεκαηννηθνλνκηθήο αλάιπζεο ησλ επηρεηξήζεσλ, ηελ νπνία ζα 

ρξεζηκνπνηήζνπκε θαη ζηελ παξνχζα εξγαζία. Οη αξηζκνδείθηεο εθθξάδνπλ κηα 

καζεκαηηθή ζρέζε κεηαμχ ελφο πνζνχ, ην νπνίν πεξηέρεηαη ζηνλ αξηζκεηή, θαη ελφο 

άιινπ ην νπνίν πεξηέρεηαη ζηνλ παξαλνκαζηή ηνπ αξηζκνδείθηε. Με ηε καζεκαηηθή 

απηή ζρέζε επηηπγράλεηαη ε ζπκπχθλσζε πνιιψλ νηθνλνκηθψλ πιεξνθνξηψλ θαη 

παξακέηξσλ ζε έλαλ αξηζκφ. 

Χζηφζν, αμίδεη λα ζεκεησζεί φηη έλαο αξηζκνδείθηεο έρεη θάπνηα αμία, εάλ ε 

ζρέζε κεηαμχ ησλ δχν πνζψλ κπνξεί λα εξκελεπζεί, είλαη δειαδή κηα ινγηθή θαη 

θαηαλνεηή ζρέζε, θαη εάλ κπνξεί λα επεξεάζεη ηε ιήςε θάπνησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ απνθάζεσλ. Γηα παξάδεηγκα, ε ζρέζε κεηαμχ θφζηνπο 

πσιεζέλησλ θαη πσιήζεσλ εθπιεξψλεη ηηο δχν απηέο πξνυπνζέζεηο, γηαηί δείρλεη ηη 

πνζνζηφ ησλ πσιήζεσλ αληηπξνζσπεχεη ην θφζηνο ηνπο θαη γηαηί  κπνξεί λα  

ρξεζηκνπνηεζεί ζε θάπνηεο ρξεκαηννηθνλνκηθέο απνθάζεηο, φπσο απφθαζε εηζφδνπ 

ζε θάπνην θιάδν, ελψ αληίζεηα ε ζρέζε κεηαμχ ρξενγξάθσλ θαη εμφδσλ κεηαθνξάο 

δελ παξέρεη θακηά ινγηθή πιεξνθνξία ζηνλ αλαιπηή θαη είλαη ακθίβνιν εάλ κπνξεί 

λα βνεζήζεη ηε ιήςε θάπνησλ απνθάζεσλ (ΓΚΗΚΑ Γ., 2002). 

Τπάξρεη έλα κεγάιν πιήζνο αξηζκνδεηθηψλ ζηε ζρεηηθή βηβιηνγξαθία. Οη πην 

ζεκαληηθνί θαη δηαδεδνκέλνη απφ απηνχο κπνξνχλ λα ηαμηλνκεζνχλ ζηηο παξαθάησ 

βαζηθέο θαηεγνξίεο νκαδνπνίεζεο: 

1. Αξηζκνδείθηεο Ρεπζηφηεηαο 

2. Αξηζκνδείθηεο Γξαζηεξηφηεηαο 

3. Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθφηεηαο 

4. Αξηζκνδείθηεο Γηαξζξψζεσο Κεθαιαίσλ θαη Βησζηκφηεηαο 

5. Δπελδπηηθνί Αξηζκνδείθηεο  

 

5.1.1 Αξηζκνδείθηεο Ρεπζηόηεηαο 

Με ηνλ φξν ξεπζηφηεηα ελλννχκε ηελ ηθαλφηεηα κηαο επηρείξεζεο λα 

αληαπνθξίλεηαη άκεζα ζηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο. Με άιια ιφγηα, ε 

ξεπζηφηεηα καο δείρλεη ην πφζν εχθνια ε επηρείξεζε κεηαηξέπεη ηα θπθινθνξηαθά 

ηεο ζηνηρεία ζε δηαζέζηκα. Ζ χπαξμε απηήο επηδξά ζηα θέξδε, θαζψο πξνζδηνξίδεη αλ 
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ε επηρείξεζε είλαη ζε ζέζε λα πιεξψζεη ηηο ππνρξεψζεηο ηεο ή φρη. Ζ κε εθπιήξσζε 

ησλ ππνρξεψζεψλ ηεο απνηειεί κία απφ ηηο ζπνπδαηφηεξεο αηηίεο πησρεχζεσο.  

 

Έλαο πςειφο βαζκφο ξεπζηφηεηαο κηαο επηρείξεζεο, σθειεί ηφζν ηνπο 

κεηφρνπο φζν θαη ηνπο πηζησηέο ηεο. Δπίζεο, επηηξέπεη ζηε δηνίθεζε εθηφο απφ ην λα 

κπνξεί λα εμνθιεί ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο, λα κπνξεί θαη λα 

εθκεηαιιεχεηαη ηπρφλ παξνπζηαδφκελεο επθαηξίεο, λα εμνθιεί ηφθνπο θαη λα δηαλέκεη 

κεξίζκαηα. 

 

Οη αξηζκνδείθηεο Ρεπζηφηεηαο είλαη νη εμήο: 

 

 Απιθμοδείκηηρ Γενικήρ Ρεςζηόηηηαρ ή Έμμεζηρ Ρεςζηόηηηαρ (Current Ratio) 

 

 

 

 

 

 

 Απιθμοδείκηηρ Διδικήρ Ρεςζηόηηηαρ ή Άμεζηρ Ρεςζηόηηηαρ (Acid Test Ratio) 

 

 

 

 

Καηά ηνλ ππνινγηζκφ ησλ ζπγθεθξηκέλσλ αξηζκνδεηθηψλ ζα πξέπεη λα 

ιεθζνχλ ππφςε θαη ηα εμήο: 

 ε επνρηθόηεηα ζηηο πωιήζεηο ηεο επηρείξεζεο: Αλ νη πσιήζεηο κηαο 

επηρεηξήζεσο παξνπζηάδνπλ επνρηθφηεηα, κπνξεί νη αξηζκνδείθηεο 

ξεπζηφηεηαο λα παξνπζηάδνπλ απνθιίζεηο απφ ηελ πξαγκαηηθφηεηα, νη νπνίεο 

πεγάδνπλ απφ ηα απμεκέλα επνρηθά απνζέκαηα, ηηο πηζηψζεηο θαη ηηο 

απμεκέλεο εθξνέο κεηξεηψλ θαηά ην ρξνληθφ δηάζηεκα πξηλ απφ ην αλψηαην 

ζεκείν δξαζηεξηφηεηαο. πνπ ππάξρεη ηέηνηα επνρηθφηεηα ζα πξέπεη λα 

ιακβάλεηαη ππφςε, φηαλ γίλνληαη ζπγθξίζεηο κεηαμχ επηρεηξήζεσλ. 

 

 νη ηξέρνπζεο  ιεηηνπξγηθέο  δαπάλεο:  Σφζν ν ηζνινγηζκφο φζν θαη ε Κ.Α.Υ. 

δελ εκθαλίδνπλ ην χςνο ησλ απαηηνχκελσλ κεηξεηψλ γηα ηελ πιεξσκή ησλ 

ηξερνπζψλ δαπαλψλ, φπσο κηζζψλ, ελνηθίσλ θ.ιπ. Γαπαλψλ εθηφο απφ 

εθείλεο πνπ ζην ηέινο ηεο ρξήζεσο εκθαλίδνληαη ζπλνιηθά σο νθεηιφκελεο   

ζηνλ ηζνινγηζκφ.  Αλ π.ρ. κηα επηρείξεζε εκθαλίδεη πνιχ ιίγεο ππνρξεψζεηο 

ζηνλ ηζνινγηζκφ θαη έρεη λα αληηκεησπίζεη κεγάιεο ηξέρνπζεο ππνρξεψζεηο, 

ηφηε κπνξεί λα αληηκεησπίζεη κεγάιε αληίζηνηρα έιιεηςε ξεπζηψλ. 

Αξηζκνδείθηεο Γεληθήο ή 

Έκκεζεο Ρεπζηφηεηαο 
= 

Κπθινθνξνχλ Δλεξγεηηθφ 

Βξαρππξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο 

 

Αξηζκνδείθηεο Δηδηθήο ή 

Άκεζεο Ρεπζηφηεηαο 
= 

Γηαζέζηκα + Απαηηήζεηο 

Βξαρππξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο 
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 ε πηζηoιεπηηθή ηθαλόηεηα ηεο επηρείξεζεο από ηηο ηξάπεδεο: Μηα 

επηρείξεζε κε επαξθείο ηξαπεδηθέο δηεπθνιχλζεηο, δελ αληηκεησπίδεη 

πξνβιήκαηα ξεπζηφηεηαο αθφκε θαη αλ δηαηεξεί ρακεινχο αξηζκνδείθηεο 

ξεπζηφηεηαο. 

 

5.1.2 Αξηζκνδείθηεο Γξαζηεξηόηεηαο 

Οη αξηζκνδείθηεο Γξαζηεξηφηεηαο ρξεζηκνπνηνχληαη γηα λα πξνζδηνξηζηεί ν 

βαζκφο απνηειεζκαηηθφηεηαο κηαο επηρείξεζεο ζηε ρξήζε ησλ πεξηνπζηαθψλ ηεο 

ζηνηρείσλ ,θαζψο ηζρχεη φηη φζν πην εληαηηθή είλαη ε ρξεζηκνπνίεζε ησλ ζηνηρείσλ 

κηαο επηρείξεζεο ηφζν απηφ είλαη πξνο φθειφο ηεο. Γεληθά, νη αξηζκνδείθηεο  

ξεπζηφηεηαο βνεζνχλ ζηνλ πξνζδηνξηζκφ ηνπ βαζκνχ κεηαηξνπήο νξηζκέλσλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρεηψλ (π.ρ. απνζέκαηα, απαηηήζεηο) ζε ξεπζηά. (ΝΗΑΡΥΟ Ν., 

2004) 

Οη αξηζκνδείθηεο Γξαζηεξηφηεηαο είλαη ζπλπθαζκέλνη κε ην βαζκφ 

ξεπζηφηεηαο. Δπνκέλσο ,πξέπεη παξάιιεια κε ηνπο αξηζκνδείθηεο Ρεπζηφηεηαο λα 

εμεηάδνληαη θαη νη  αξηζκνδείθηεο Γξαζηεξηφηεηαο, νη νπνίνη είλαη νη αθφινπζνη: 

 Απιθμοδείκηηρ Κςκλοθοπιακήρ Σασύηηηαρ Αποθεμάηυν (Inventories Turnover 

Ratio) 

 

 

 

 

 Μέζη Γιάπκεια Παπαμονήρ Αποθεμάηυν 

 

 

 

 

 Απιθμοδείκηηρ Κςκλοθοπιακήρ Σασύηηηαρ Απαιηήζευν (Receivables Turnover 

Ratio) 

 

 

 

 

Αξηζκνδείθηεο 

Κπθινθνξηαθήο Σαρχηεηαο 

Απνζεκάησλ 

= 
Κφζηνο Πσιεζέλησλ 

Μέζνο ξνο Απνζεκάησλ 

 

Μέζε Γηάξθεηα Παξακνλήο 

Απνζεκάησλ 
= 

365 

Αξηζκνδείθηεο Κπθινθνξηαθήο Σαρχηεηαο 

Απνζεκάησλ 

 

Αξηζκνδείθηεο 

Κπθινθνξηαθήο Σαρχηεηαο 

Απαηηήζεσλ 

= 
                  Καζαξέο Πσιήζεηο 

              Μέζνο ξνο Απαηηήζεσλ 
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 Μέζη Γιάπκεια Δίζππαξηρ Απαιηήζευν 

 

 

 

 

 Απιθμοδείκηηρ Κςκλοθοπιακήρ Σασύηηηαρ Δνεπγηηικού (Asset Turnover Ratio) 

 

 

 

 

 Απιθμοδείκηηρ Κςκλοθοπιακήρ Σασύηηηαρ Βπασςππόθεζμυν Τποσπεώζευν 

(Short –term Liabilities Turnover Ratio) 

 

 

 

 

 Μέζη Γιάπκεια Παπαμονήρ Βπασςππόθεζμυν Τποσπεώζευν 

 

 

 

 

 

 Απιθμοδείκηηρ Κςκλοθοπιακήρ Σασύηηηαρ Καθαπού Κεθαλαίος Κίνηζηρ (Net 

Working capital turnover ratio) 

 

 Απιθμοδείκηηρ Κςκλοθοπιακήρ Σασύηηηαρ Παγίυν (Fixed Asset Turnover 

Ratio) 

 

Μέζε Γηάξθεηα Δηζπξάμεσο 

ησλ Απαηηήζεσλ 
= 

 365 

Αξηζκνδείθηεο Κπθινθνξηαθήο 

Σαρχηεηαο Απαηηήζεσλ 

 

Αξηζκνδείθηεο 

Κπθινθνξηαθήο Σαρχηεηαο 

Δλεξγεηηθνχ 

= 

                   Καζαξέο Πσιήζεηο 

             Μέζνο ξνο Δλεξγεηηθνχ 

 

Αξηζκνδείθηεο 

Κπθινθνξηαθήο Σαρχηεηαο  

Βξαρππξφζεζκσλ 

Τπνρξεψζεσλ 

= 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ 

Μέζνο ξνο Βξαρππξφζεζκσλ Τπνρξεψζεσλ 

 

Μέζε Γηάξθεηα Παξακνλήο 

Βξαρππξφζεζκσλ Τπνρξεψζεσλ        
= 

365 

Αξηζκνδείθηεο Κπθινθνξηαθήο Σαρχηεηαο 

Βξαρππξφζεζκσλ Τπνρξεψζεσλ 

 

Αξηζκνδείθηεο 

Κπθινθνξηαθήο Σαρχηεηαο  

Καζαξνχ Κεθαιαίνπ Κίλεζεο 

= 

                    Καζαξέο Πσιήζεηο 

Καζαξφ Κεθάιαην Κίλεζεο 
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 Απιθμοδείκηηρ Κςκλοθοπιακήρ Σασύηηηαρ Παγίυν (Fixed Asset Turnover 

Ratio) 

 

 

 

 

5.1.3 Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθόηεηαο 

 Απνδνηηθφηεηα κηαο επηρείξεζεο είλαη ε ηθαλφηεηά ηεο λα δηαηεξεί ή θαη λα 

απμάλεη ηα θέξδε ηεο, δειαδή ηελ θαζαξή ηεο ζέζε θαη γεληθά ε ηθαλφηεηα ηεο 

δηνίθεζήο ηεο λα παξάγεη θέξδε. Ζ ηθαλφηεηα δεκηνπξγίαο θεξδψλ ελδηαθέξεη ηνπο 

κεηφρνπο, ηνπο πηζησηέο, ηε δηνίθεζε θαη γεληθά ηνπο εξγαδνκέλνπο ζε κηα 

επηρείξεζε. Οη κέηνρνη, γηα παξάδεηγκα, ελδηαθέξνληαη λα γλσξίδνπλ ηελ 

απνδνηηθφηεηα κηαο επηρείξεζεο είηε γηα ηελ επηινγή κεηνρψλ σο επέλδπζε είηε γηα 

λα απνθαζίζνπλ εάλ ζα ηηο δηαηεξήζνπλ ζην ραξηνθπιάθην ηνπο, θαζψο απμήζεηο ηεο 

απνδνηηθφηεηαο κηαο επηρείξεζεο ζρεηίδνληαη κε απμήζεηο ηνπ πινχηνπ ησλ κεηφρσλ. 

Ζ δηνίθεζε κηαο επηρείξεζεο ζπλήζσο ακείβεηαη κε βάζε ηηο επηηεχμεηο ηεο θαη ηελ 

θαιχηεξε έλδεημε γηα ηηο επηηεχμεηο ηεο παξέρνπλ νη αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο.  

 Σα θξηηήξηα γηα ηελ κέηξεζε ηεο απνδνηηθφηεηαο είλαη δηάθνξα φπσο ε 

πνξεία ηνπ φγθνπ, ησλ πσιήζεσλ ,ησλ θεξδψλ θ.α., θαη γηα λα δψζνπλ ζσζηά 

απνηειέζκαηα πξέπεη λα ζπζρεηηζηνχλ ηφζν κεηαμχ ηνπο φζν θαη κε άιια κεγέζε πνπ 

αθνξνχλ ηελ επηρείξεζε. Οη αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο, ινηπφλ, καο δείρλνπλ ην 

πφζν απνηειεζκαηηθά ιεηηνχξγεζε κηα επηρείξεζε θαηά ηελ εμεηαδφκελε πεξίνδν, 

δειαδή ην βαζκφ επηηπρίαο ή απνηπρίαο ηεο. Οη ζεκαληηθφηεξνη αξηζκνδείθηεο ηεο 

θαηεγνξίαο απηήο είλαη νη εμήο: 

 

 Απιθμοδείκηηρ Μικηού Πεπιθυπίος Κέπδοςρ  (Gross Profit Margin) 

 

 

 

 

 Απιθμοδείκηηρ Καθαπού Πεπιθυπίος Κέπδοςρ  (Net Profit Margin) 

 

 

 

 

 

 

Αξηζκνδείθηεο Κπθινθνξηαθήο 

Σαρχηεηαο Παγίσλ 
= 

Καζαξέο Πσιήζεηο 

                     Μέζνο ξνο Παγίσλ 

 

Αξηζκνδείθηεο Μηθηνχ 

Πεξηζσξίνπ Κέξδνπο 
   = 

Μηθηά Κέξδε Δθκεηάιιεπζεο *100 

Καζαξέο Πσιήζεηο 

 

Αξηζκνδείθηεο Καζαξνχ  

Πεξηζσξίνπ Κέξδνπο 
= 

       Καζαξά  Κέξδε Δθκεηάιιεπζεο *100 

Καζαξέο Πσιήζεηο 

 



~ 47 ~ 
 

 Απιθμοδείκηηρ Αποδοηικόηηηαρ Ιδίυν Κεθαλαίυν (Return on Equity) 

 

 

 

 

 

 Απιθμοδείκηηρ Αποδοηικόηηηαρ ςνολικών Κεθαλαίυν (Return on Asset) 

 

 

 

5.1.4 Αξηζκνδείθηεο Γηαξζξώζεωο Κεθαιαίωλ θαη Βηωζηκόηεηαο 

 Οη αξηζκνδείθηεο Γηαξζξψζεσο Κεθαιαίσλ θαη Βησζηκφηεηαο εμεηάδνπλ ηε 

ζρέζε ηδίσλ θαη μέλσλ θεθαιαίσλ ζε κία επηρείξεζε γηα λα δηαπηζησζεί αλ ππάξρεη ή 

φρη ππεξδαλεηζκφο. Οη επηρεηξήζεηο πξνζπαζνχλ πάληα λα επηηπγράλνπλ ηελ 

θαιχηεξε αλαινγία ηδίσλ πξνο μέλα θεθάιαηα. Αμίδεη λα ζεκεησζεί φηη ε χπαξμε 

μέλσλ θεθαιαίσλ ζηελ εηαηξεία έρεη ζεηηθέο αιιά θαη αξλεηηθέο επηπηψζεηο. 

 ηα αξλεηηθά ζπγθαηαιέγεηαη ην γεγνλφο φηη ηα δαλεηαθά θεθάιαηα πξέπεη λα 

εμνθιεζνχλ πξνζαπμεκέλα κε ηνπο ηφθνπο ζε ηαθηά ρξνληθά δηαζηήκαηα θαη 

αλεμάξηεηα απφ ηελ νηθνλνκηθή ζέζε ηεο επηρείξεζεο, ζε αληίζεζε κε ηα ίδηα 

θεθάιαηα πνπ δελ έρνπλ εμαζθαιηζκέλν ρξφλν επηζηξνθήο νχηε εμαζθαιηζκέλε 

απφδνζε. Δπηπιένλ αξλεηηθή επίπησζε είλαη φηη απμάλεηαη ηφζν ν θίλδπλνο ησλ 

κεηφρσλ φζν θαη ησλ δαλεηζηψλ, δηφηη ζην ελδερφκελν νηθνλνκηθήο δπζρέξεηαο ή 

ρξενθνπίαο ππάξρεη ε πηζαλφηεηα κε απνπιεξσκήο ησλ ππνρξεψζεσλ θαη φπσο 

γλσξίδνπκε, απηνί πνπ εμππεξεηνχληαη πξψηα ζε πεξίπησζε ρξενθνπίαο είλαη νη 

πηζησηέο, ην νπνίν κπνξεί λα επηηεπρζεί είηε κε πιεξσκή κεηξεηψλ είηε κε ηελ 

ξεπζηνπνίεζε ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηεο εηαηξείαο, αλ δελ είλαη εθηθηή ε 

απνπιεξσκή κε ελαιιαθηηθφ ηξφπν. ηα νθέιε ζπγθαηαιέγεηαη ην φηη ε 

απνδνηηθφηεηα ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ απμάλεηαη φηαλ απμάλεηαη ε πξνζέιεπζε μέλσλ 

θεθαιαίσλ, ελψ κεηψλεηαη ην ζπλνιηθφ θφζηνο θεθαιαίσλ.  

 

Οη ζεκαληηθφηεξνη αξηζκνδείθηεο ηεο θαηεγνξίαο απηήο είλαη νη εμήο: 

 Απιθμοδείκηηρ Ιδίυν ππορ Ξένα Κεθάλαια (Ratio of Owner‟s equity to Total 

Liabilities) 

 

 

 

    Αξηζκνδείθηεο 

Απνδνηηθφηεηαο πλνιηθψλ 

Κεθαιαίσλ 

= 

Κέξδε Πξν Σφθσλ θαη Φφξσλ*100 

Μέζνο ξνο πλνιηθψλ Κεθαιαίσλ 

 

Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθφηεηαο  

Ηδίσλ    Κεθαιαίσλ                            =                    

Καζαξά Κέξδε Δθκεηάιιεπζεο*100 

Μέζνο ξνο Ηδίσλ Κεθαιαίσλ 

 

     Αξηζκνδείθηεο Ηδίσλ πξνο Ξέλα 

Κεθάιαηα 
= 

Ίδηα Κεθάιαηα 

Ξέλα Κεθάιαηα 
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 Απιθμοδείκηηρ Υπημαηοοικονομικήρ Μόσλεςζηρ (Financial Leverage) 

 

 

 

 

 Απιθμοδείκηηρ Κςκλοθοπούν Δνεπγηηικό ππορ ύνολο Τποσπεώζευν (Current 

Assets / Total Liabilities) 

 

 

 

 

 Απιθμοδείκηηρ Ιδίυν Κεθαλαίυν ππορ Πάγια (Equity / Fixed Assets) 

 

 

 

 

5.1.5 Δπελδπηηθνί Αξηζκνδείθηεο 

 Οη Δπελδπηηθνί Αξηζκνδείθηεο ρξεζηκνπνηνχληαη απφ ηνπο επελδπηέο φηαλ 

πξφθεηηαη λα απνθαζίζνπλ αλ ζα πξέπεη λα αγνξάζνπλ ,λα πσιήζνπλ ή λα 

δηαηεξήζνπλ ηελ επέλδπζή ηνπο ζε κεηνρηθνχο ηίηινπο κηαο επηρείξεζεο.  

Οη αξηζκνδείθηεο πνπ αλαθέξακε παξαπάλσ ππνινγίδνληαη κε ζηνηρεία πνπ 

έρνπλ ζαλ πεγή ηηο ινγηζηηθέο θαηαζηάζεηο, φπνπ απηά εκθαλίδνληαη ζχκθσλα κε ηηο 

γεληθψο παξαδεθηέο (ινγηζηηθέο) αξρέο θαη αθνχ πξψηα κεηξεζνχλ θαη ππνινγηζηνχλ 

ζαλ κεγέζε απφ ην ινγηζηήξην ηεο αληίζηνηρεο επηρείξεζεο. Οη Δπελδπηηθνί 

αξηζκνδείθηεο φκσο ππνινγίδνληαη κε κεγέζε ηα νπνία κεηξψληαη φρη απφ ην 

ινγηζηήξην ηεο εθάζηνηε επηρείξεζεο θαη κε βάζε ηηο γεληθψο παξαδεθηέο αξρέο αιιά 

θαη‟ επζείαλ θαη αλαληίξξεηα απφ ηελ αγνξά. Σν Υξεκαηηζηήξην (δειαδή ε αγνξά 

ζηελ πξνθείκελε πεξίπησζε) ζπληζηά απφ κφλν ηνπ έλα άιιν ζχζηεκα κέηξεζεο ησλ 

επηδφζεσλ κηαο επηρείξεζεο ,αλ θαη απηφ ρξεζηκνπνηεί αξθεηά βαζηθά ζηνηρεία (φπσο 

γηα παξάδεηγκα ηα θέξδε) θαη‟ επζείαλ απφ ηηο ινγηζηηθέο θαηαζηάζεηο (ΚΑΝΣΕΟ 

Κ., 2002). 

 

     Αξηζκνδείθηεο Υξεκαηννηθνλνκηθήο 

Μφριεπζεο 
= 

Μέζνο ξνο Δλεξγεηηθνχ 

Μέζνο ξνο Ηδίσλ Κεθαιαίσλ 

 

     Αξηζκνδείθηεο Κπθινθνξνχλ  

Δλεξγεηηθφ πξνο χλνιν Τπνρξεψζεσλ 
= 

   Κπθινθνξνχλ Δλεξγεηηθφ 

     χλνιν Τπνρξεψζεσλ 

 

     Αξηζκνδείθηεο Ηδίσλ Κεθαιαίσλ πξνο 

Πάγηα  
= 

Ίδηα Κεθάιαηα 

Πάγηα 
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Μεξηθνί απφ ηνπο αξηζκνδείθηεο απηνχο είλαη νη εμήο: 

 Κέπδη Ανά Μεηοσή (Earnings per share) 

 

 

 

 

 Δζυηεπική Αξία Μεηοσήρ (Book value per share) 

 

 

 

 

 

5.2 Πξνβιήκαηα  ρξήζεο ηωλ Αξηζκνδεηθηώλ 

Παξφιε ηε ρξεζηκφηεηα ησλ αξηζκνδεηθηψλ ,ζην ζεκείν απηφ αμίδεη λα 

αλαθεξζεί φηη θαηά ηνλ ππνινγηζκφ ηνπο είλαη πηζαλφ λα πξνθχςνπλ νξηζκέλα 

πξνβιήκαηα. Σα πξνβιήκαηα απηά, αλ δελ αληηκεησπηζηνχλ θαηάιιεια, νδεγνχλ 

ζηνλ πξνζδηνξηζκφ παξαπιαλεηηθψλ ηηκψλ. Οη βαζηθφηεξεο αηηίεο χπαξμεο ησλ 

πξνβιεκάησλ απηψλ είλαη νη εμήο: 

 Όπαξμε αξλεηηθψλ παξαλνκαζηψλ ή αξηζκεηψλ. 

 Γηαθνξνπνηήζεηο πνπ κπνξεί λα ππάξρνπλ κεηαμχ επηρεηξήζεσλ ή κεηαμχ 

ρξήζεσλ. 

 Λαλζαζκέλεο ινγηζηηθέο ηαμηλνκήζεηο. 

 Όπαξμε αθξαίσλ ηηκψλ, πνπ νθείινληαη ζε ιαλζαζκέλε θαηαρψξεζε ή 

ζπγθπξηαθή επηθξάηεζε αζπλήζηζησλ ηηκψλ ησλ αληίζηνηρσλ παξακέηξσλ. 

 Υξεζηκνπνίεζε,  σο  παξαλνκαζηψλ,  κεηαβιεηψλ  κε  ηηκέο  πνπ ε ηηκή ηνπο 

ηείλεη ζην κεδέλ. 

ηηο πεξηπηψζεηο απηέο, κπνξνχλ λα ρξεζηκνπνηεζνχλ ελαιιαθηηθνί δείθηεο ,ή 

λα απαιεηθζνχλ νη αθξαίεο ηηκέο ησλ παξακέηξσλ ή νη δείθηεο πνπ παξνπζηάδνπλ 

αθξαίεο ηηκέο. 

 Δπηπιένλ, γηα λα κπνξνχλ νη αξηζκνδείθηεο λα είλαη ζπγθξίζηκνη κεηαμχ ησλ 

εηαηξεηψλ, ππάξρνπλ θάπνηεο βαζηθνί παξάκεηξνη ,φπσο: 1) νκνηφκνξθν ινγηζηηθφ 

ζχζηεκα, 2) ίδηεο κέζνδνη απνζβέζεσλ θαη απνηηκήζεσλ ησλ πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ, 3) ζχληαμε νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ κε βάζε εληαίεο ινγηζηηθέο αξρέο 

Κέξδε Αλά Μεηνρή         = 

Καζαξά Κέξδε Δθκεηάιιεπζεο 

ηαζκηζκέλνο Μέζνο ξνο Μεηνρψλ ζε θπθινθνξία 

 

 

    Δζσηεξηθή αμία κεηνρήο =  

Ίδηα Κεθάιαηα 

ηαζκηζκέλνο Μέζνο ξνο  

Μεηνρψλ ζε θπθινθνξία 
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θαη παξαδνρέο-Γηεζλή ινγηζηηθά πξφηππα, 4) ε επίδξαζε πιεζσξηζκνχ, 5) ε θάζε 

ηνπ θχθινπ (νηθνλνκία επηρεηξήζεηο –αληαγσληζηέο). 

 ζνλ αθνξά ζηνπο παξάγνληεο πνπ ζπκβάιινπλ ζεηηθά ζηνπο αξηζκνδείθηεο 

είλαη: ε θξίζε ηνπ αλαιπηή θαζψο ε πνηφηεηα κηαο απφθαζεο είλαη ζπλάξηεζε ηνπ 

βαζκνχ πιεξνθφξεζεο ηνπ ιήπηε ηεο απφθαζεο, ε ηζηνξία ηεο επηρείξεζεο, ε ζέζε 

ηεο ζηνλ θιάδν, ε πνιίηηθε ηεο δηνίθεζεο, νη ηξέρνπζεο εκπνξηθέο ζπλζήθεο. 

πλνςίδνληαο, κπνξνχκε λα πνχκε φηη κε ηε κέζνδν ησλ αξηζκνδεηθηψλ, 

πξνζδηνξίδνληαη ζρέζεηο κεηαμχ δηαθφξσλ ινγηζηηθψλ κεγεζψλ ηεο επηρείξεζεο. Γηα 

απηφ απνηεινχλ απαξαίηεην εξγαιείν γηα ηε Γηνίθεζε κηαο επηρείξεζεο, θαζψο κε 

ηελ αμηνιφγεζε θαη εξκελεία ηνπο πξνζδηνξίδεηαη ν βαζκφο απφδνζεο ησλ 

δξαζηεξηνηήησλ ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο, θαη γεληθά εμεηάδνληαη νη δπλαηφηεηεο  

θαη νη πξννπηηθέο ηεο, κε ζθνπφ ηελ νξζνινγηθή εθκεηάιιεπζε ησλ κεζψλ δξάζεο 

ηεο. 

ηελ παξνχζα εξγαζία ζα αθνινπζήζνπκε δχν είδε αλάιπζεο αξηζκνδεηθηψλ 

πνπ είλαη ηα εμήο: 

 Γηαρξνληθή Αλάιπζε 

 Γηαζηξσκαηηθή Αλάιπζε 

Ζ Γηαρξνληθή Αλάιπζε εμεηάδεη ηελ πνξεία ηεο εηαηξείαο δπλακηθά ζε ζρέζε 

κε ην ρξφλν. Έλα βαζηθφ κεηνλέθηεκα ηεο δηαρξνληθήο αλάιπζεο είλαη ζπρλά ε 

έιιεηςε ηνπ κέηξνπ ζχγθξηζεο γηα λα θξίλεη ηειηθά ν αλαιπηήο αλ νη ηηκέο ησλ 

δεηθηψλ είλαη ηθαλνπνηεηηθέο ή φρη. 

 Ζ Γηαζηξσκαηηθή Αλάιπζε, απφ ηελ άιιε πιεπξά ,εμεηάδεη θαη ζπγθξίλεη ηηο 

εηαηξείεο κεηαμχ ηνπο ή εηαηξείεο ζε ζρέζε κε θάπνην ζεκείν αλαθνξάο, φπσο γηα 

παξάδεηγκα δείθηεο πνπ βαζίδνληαη ζηα δεδνκέλα φισλ ησλ εηαηξεηψλ ηνπ θιάδνπ. 

ηελ έξεπλα απηή ζα γίλεη ζχγθξηζε κεηαμχ ησλ εηαηξεηψλ δπλακηθά ζε ζρέζε κε ην 

ρξφλν.  
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 6: ΠΡΑΚΣΗΚΖ ΔΦΑΡΜΟΓΖ ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΧΝ-

ΓΗΑΥΡΟΝΗΚΖ ΑΝΑΛΤΖ ΠΔΡΗΟΓΟΤ 2007-2013 

6.1 Αλάιπζε Αξηζκνδεηθηώλ Τγεία Α.Δ. 

6.1.1 Αξηζκνδείθηεο Ρεπζηόηεηαο  

Ζ Ρεπζηφηεηα ππνδειψλεη ηε δπλαηφηεηα ηεο επηρείξεζεο λα κεηαηξέςεη ηα 

ελεξγεηηθά ηεο ζηνηρεία ζε δηαζέζηκα θαη λα ηθαλνπνηήζεη ηηο βξαρππξφζεζκεο 

ππνρξεψζεηο ηεο. Γείρλεη ηελ ηθαλφηεηα βξαρπρξφληαο επηβίσζεο ηεο εηαηξείαο. 

 

 

 

 Έλαο αξηζκνδείθηεο Γεληθήο Ρεπζηφηεηαο κεγαιχηεξνο ή ίζνο ηνπ 2, ππφ 

πξνυπνζέζεηο, κπνξεί λα ζεσξεζεί ηθαλνπνηεηηθφο γηα κία επηρείξεζε. Αλαιχνληαο 

ηνλ αξηζκνδείθηε Γεληθήο Ρεπζηφηεηαο γηα ηελ εηαηξεία ΤΓΔΗΑ Α.Δ. απφ ην έηνο  

2007 έσο ην 2011 παξαηεξνχκε φηη θπκαίλεηαη ρακειφηεξα απφ ηε κνλάδα, γεγνλφο 

πνπ ππνδεηθλχεη φηη είλαη αλεπαξθήο. Γη‟ απηφλ ην ιφγν ζπκπεξαίλνπκε φηη ε εηαηξεία 

αδπλαηεί λα εμνθιήζεη ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο ξεπζηνπνηψληαο 

θπθινθνξηαθά ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ ηεο. Παξφια απηά ζηα έηε πνπ 

πξναλαθέξακε ε ζπλερήο αχμεζε ηνπ αξηζκνδείθηε παξέρεη ηελ έλδεημε γηα κία 

επλντθφηεξε θαηάζηαζε ηεο εηαηξείαο ζε φηη αθνξά ηελ ηθαλφηεηά ηεο λα 

αληαπνθξίλεηαη ζηηο ηξέρνπζεο ππνρξεψζεηο ηεο.  
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Αξηζκνδείθηεο Ρεπζηόηεηαο ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 

Α. Γ. Ρ.   

 

Α. Δ. Ρ.   

 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ 

ΡΔΤΣΟΣΖΣΑ ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

Αξηζκ. Γεληθήο ή Έκκεζεο 

Ρεπζηόηεηαο(Α.Γ.Ρ.) 
0,42 0,64 0,60 0,64 0,70 1,92 1,54 

Αξηζκ. Δηδηθήο ή Άκεζεο 

Ρεπζηόηεηαο(Α.Δ.Ρ.)  
0,39 0,63 0,59 0,62 0,69 1,89 1,51 
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Σα έηε 2012 θαη 2013, ε αχμεζε ησλ ηηκψλ ηνπ αξηζκνδείθηε είλαη ζαθψο 

κεγαιχηεξε θαη νδεγεί ζε κεγαιχηεξν πεξηζψξην αζθάιεηαο γηα ηνπο πηζησηέο ηεο. 

Απφ ηελ άιιε πιεπξά, ε ηηκή ηνπ αξηζκνδείθηε Δηδηθήο Ρεπζηφηεηαο ζεσξείηαη 

ηθαλνπνηεηηθή φηαλ είλαη ηνπιάρηζηνλ ίζε κε ηε κνλάδα, θάηη πνπ παξαηεξείηαη κφλν 

ηα έηε 2012 θαη 2013. Απφ ην δηάγξακκα ζπκπεξαίλνπκε φηη νη αξηζκνδείθηεο 

Γεληθήο θαη Δηδηθήο Ρεπζηφηεηαο αθνινπζνχλ ηελ ίδηα θακπχιε κεηαβνιήο, ζπλεπψο 

νη αλαιχζεηο ηνπο δε δηαθνξνπνηνχληαη, ελψ ε ειάρηζηε δηαθνξά κεηαμχ ηνπο 

καξηπξεί ηε κε χπαξμε απμεκέλσλ απνζεκάησλ.  

Ζ δηαθνξά ησλ ηηκψλ ησλ παξαπάλσ αξηζκνδεηθηψλ ην 2012 θαη κεηά 

νθείιεηαη  ζην γεγνλφο φηη ε εηαηξεία  αλαθαηέηαμε ηηο βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο 

ππνρξεψζεηο ηεο  ζε καθξνπξφζεζκεο. πγθεθξηκέλα, ζηηο 28 επηεκβξίνπ 2012 ε 

εηαηξεία πξνέβε ζηελ ππνγξαθή Κνηλνχ Οκνινγηαθνχ Γαλείνπ 5εηνπο δηάξθεηαο 

ζπλνιηθνχ χςνπο 95 εθ. επξψ κε ηηο ζπλεξγαδφκελεο ηξάπεδεο Πεηξαηψο, Eurobank 

Ergasias, Δκπνξηθή θαη Alphabank. Παξάγσγν ηεο ππνγξαθήο ηνπ αλσηέξνπ 

Οκνινγηαθνχ Γαλείνπ είλαη ε αλαηαμηλφκεζε ηζφπνζσλ δαλείσλ ηεο εηαηξείαο απφ 

βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο ζε καθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο. 

Ζ κηθξή κείσζε ησλ ηηκψλ ησλ δεηθηψλ ην 2013, νθείιεηαη θαη ζηελ επίδξαζε ηνπ 

clawback- rebate.  

πκπεξαζκαηηθά, απφ ην έηνο 2007 έσο 2009, δελ παξαηεξείηαη απμεκέλε 

δηαηήξεζε κεηξεηψλ,  γηα ηελ θάιπςε ηεο δηαθνξάο ζηελ είζπξαμε ησλ απαηηήζεσλ 

θαη ηελ πιεξσκή ησλ ππνρξεψζεσλ , κε απνηέιεζκα ε ξεπζηφηεηα ηεο εηαηξείαο 

ΤΓΔΗΑ Α.Δ. λα παξακέλεη ρακειφηεξε απφ ηε κνλάδα θαη λα ζεσξείηαη αλεπαξθήο. 

Οη δείθηεο είλαη κέηξηνη θπξίσο ιφγσ ησλ πςειψλ βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ. 

Παξφιν φκσο πνπ ε εηαηξεία αλακέλεηαη λα αληηκεησπίζεη πξνβιήκαηα ζην θεθάιαην 

θίλεζεο ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ νηθνλνκηθή θαηάζηαζε πνπ έρεη εηζέιζεη ν θιάδνο απφ 

ην 2010 θαη κεηά, νη αξηζκνδείθηεο ηελ επφκελε ηεηξαεηία 2010-2013 βειηηψλνληαη 

αξθεηά θαη ηα 2 ηειεπηαία έηε εμέηαζεο, νη ηηκέο ησλ αξηζκνδεηθηψλ (Γεληθήο θαη 

Δηδηθήο Ρεπζηφηεηαο) μεπεξλνχλ ηε κνλάδα.  
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πσο παξαηεξείηαη απφ ηνλ παξαπάλσ πίλαθα, ε αχμεζε απηή ησλ 

αξηζκνδεηθηψλ ξεπζηφηεηαο βαζίδεηαη θπξίσο ζηελ θαηάηαμε νξηζκέλσλ 

βξαρππξφζεζκσλ δαλεηαθψλ  ππνρξεψζεσλ ζε καθξνπξφζεζκεο. ηελ πεξίπησζε 

απηή είλαη πξνθαλέο φηη νη αξηζκνδείθηεο δε δείρλνπλ θαηά αλάγθε ηελ παξνπζία 

πςειήο ξεπζηφηεηαο.  

6.1.2  Αξηζκνδείθηεο Γξαζηεξηόηεηαο  

ΔΣΖ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ 

ΓΑΝΔΗΑΚΔ 

ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ 

ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔΜΔ 

ΓΑΝΔΗΑΚΔ 

ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ 

2007 55.327.998 - 

2008 312.953.140 - 

2009 108.000.000 - 

2010 145.500.000 - 

2011 95.000.000 - 

2012 1.137.000 95.000.000 

2013 6.083.000 90.000.000 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ 

ΓΡΑΣΖΡΗΟΣΖΣΑ ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

 Αξηζκ. Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο 

Απνζεκάηωλ (Α.Κ.Σ. Απνζ.) 
32,55 43,39 56,55 54,12 56,32 68,80 65,22 

Μέζε Γηάξθεηα Παξακνλήο 

Απνζεκάηωλ =365/ Α.Κ.Σ. Απνζ. 
11 8 6 7 6 5 6 

Αξηζκ. Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο 

Απαηηήζεωλ (Α.Κ.Σ. Απαηη.)  
3,78 3,65 2,82 2,01 2,03 2,00 1,83 

Μέζε Γηάξθεηα Δίζπξαμεο 

Απαηηήζεωλ=365/Α.Κ.Σ. Απαηη.  
96 100 130 182 180 183 200 

Αξηζκ. Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο 

Δλεξγεηηθνύ(Α.Κ.Σ.Δλεξγ.) 
0,34 0,23 0,22 0,26 0,27 0,30 0,31 

Αξηζκ. Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο 

Βξαρππξόζεζκωλ  

Τπνρξεώζεωλ(Α.Κ.Σ. Β.Τ.) 

1,29 0,47 0,46 0,74 0,76 1,28 2,13 

Μέζε Γηάξθεηα Παξακνλήο 

Βξαρππξόζεζκωλ  

Τπνρξεώζεωλ=365/Α.Κ.Σ.Β.Τ. 

282 772 801 490 479 286 171 

Αξηζκ. Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο 

Καζαξνύ Κεθαιαίνπ Κίλεζεο(Α.Κ.Σ. 

Καζ. Κεθ. Κηλ.) 

-2,18 -0,998 -2,57 -2,04 -3,56 2,64 4,14 

Αξηζκ. Κπθινθνξηαθήο ηαρύηεηαο 

Παγίωλ(Α.Κ.Σ. Παγίωλ) 
0,386 0,303 0,298 0,319 0,339 0,384 0,417 
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           Ο αξηζκνδείθηεο Κπθινθνξηαθήο Σαρχηεηαο Απνζεκάησλ, γηα ηελ 

εμεηαδφκελε πεξίνδν, απμάλεηαη, γεγνλφο πνπ ππνδεηθλχεη ηε ζηαδηαθή βειηίσζε ηεο 

ζέζεο ηεο επηρείξεζεο ζηελ αγνξά. Αληίζεηα κε ηελ πνξεία ηνπ αξηζκνδείθηε 

Κπθινθνξηαθήο Σαρχηεηαο Απνζεκάησλ, ε δσή ησλ απνζεκάησλ κεηψλεηαη ζηαδηαθά 

θαη απηφ απνηειεί επλντθή έλδεημε γηαηί ζέινπκε λα έρνπκε κηθξφηεξε δηάξθεηα 

παξακνλήο απνζεκάησλ ζηελ απνζήθε ηεο εηαηξείαο. ζνλ αθνξά ηελ 

Κπθινθνξηαθή Σαρχηεηα Απαηηήζεσλ, ε νπνία αλαθέξεηαη ζην ρξφλν κεηαηξνπήο 

ησλ απαηηήζεσλ ζε δηαζέζηκα, παξαηεξνχκε φηη παξνπζηάδεη κείσζε θαηά ηα 

νηθνλνκηθά έηε 2007-2013 ζεκεηψλνληαο ηε ρακειφηεξε ηηκή ην 2013 ιφγσ ηεο 

επίδξαζεο ηνπ clawback- Rebate κε ην νπνίν κεηψζεθαλ νη πσιήζεηο καο θαηά 12% . 

Οη δηαθπκάλζεηο απηέο  νξίδνπλ έλα ζχλνιν αξλεηηθψλ κεηαβνιψλ ηεο πηζησηηθήο 

πνιηηηθήο ηεο επηρείξεζεο θαη  ηεο ηθαλφηεηάο ηεο  γηα είζπξαμε ησλ απαηηήζεψλ ηεο. 

Ζ αιιαγή απηή αληαλαθιάηαη δηαρξνληθά θπξίσο απφ ηε κείσζε ησλ 

πσιήζεσλ θαη ηελ αχμεζε ησλ απαηηήζεψλ ηεο. ε αληίζεζε ν αξηζκνδείθηεο Μέζεο 

Γηάξθεηαο Δίζπξαμεο Απαηηήζεσλ απμάλεηαη, δηαρξνληθά. Ζ αχμεζε απηή, αλ θαη 

κηθξή, παξέρεη έλδεημε επηδείλσζεο ηεο δπλαηφηεηαο εηζπξάμεσο ησλ απαηηήζεσλ. Δλ 

θαηαθιείδη, ε επηρείξεζε δελ εηζπξάηηεη ζπρλά ηηο απαηηήζεηο ηεο θαηά ηε δηάξθεηα 

ηεο  ρξήζεο απφ ηνπο πειάηεο ηεο, νπφηε δελ έρεη αξθεηά δηαζέζηκα ψζηε λα κπνξεί 

λα πιεξψλεη ηνπο πξνκεζεπηέο ηεο θαη λα αγνξάδεη απνζέκαηα.    

          Ο αξηζκνδείθηεο Κπθινθνξηαθήο Σαρχηεηαο Δλεξγεηηθνχ, κεηά ην 2007 

παξνπζηάδεη γεληθά αλνδηθή πνξεία, κε κηθξέο εηήζηεο απμήζεηο, νπφηε παξέρεη ηελ 

έλδεημε κίαο πην εληαηηθήο εθκεηαιιεχζεσο ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ παξά ην 

δπζκελέο νηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ. Καη ν αξηζκνδείθηεο Κπθινθνξηαθήο Σαρχηεηαο 

Βξαρππξφζεζκσλ Τπνρξεψζεσλ, ν νπνίνο δείρλεη ηελ πνιηηηθή ηεο επηρείξεζεο σο 

πξνο ηε ρξεκαηνδφηεζε ησλ αγνξψλ ηεο, παξνπζηάδεη αχμεζε ηεο ηάμεσο ηνπ 

65,11% απφ ην 2007 ζε ζρέζε κε ην 2013. πλδπάδνληαο  θαη ηε κείσζε ηεο Μέζεο 

Γηάξθεηαο Βξαρππξνζέζκσλ Τπνρξεψζεσλ, θαηαιήγνπκε ζην ζπκπέξαζκα φηη ε 
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εηαηξεία ηελ εμεηαδφκελε πεξίνδν εθπιεξψλεη κε απμαλφκελν ξπζκφ ηηο ππνρξεψζεηο 

ηεο. 

ηα εμεηαδφκελα έηε, ν αξηζκνδείθηεο Κπθινθνξηαθήο Σαρχηεηαο Καζαξνχ 

Κεθαιαίνπ Κίλεζεο παξνπζηάδεη ζπλερείο κεηαβνιέο. Σν αξλεηηθφ πξφζεκν ησλ 

ηηκψλ ηνπ θαηά ηα έηε 2007 έσο ην 2011, νθείιεηαη θπξίσο ζην φηη ην θπθινθνξνχλ 

ελεξγεηηθφ είλαη κηθξφηεξν απφ ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο. Δλψ ην 2012 θαη 

2013 νη ηηκέο ηνπ παξνπζηάδνπλ αχμεζε, ιακβάλνληαο ζεηηθφ πξφζεκν. Απφ ηνλ 

ηχπν ππνινγηζκνχ ηνπ αλαθεξφκελνπ αξηζκνδείθηε   
     έ          

                        
  είλαη 

εκθαλέο φηη ε πνξεία ηνπ είλαη αληηζηξφθσο αλάινγε απφ εθείλε ηνπ Καζαξνχ 

Κεθαιαίνπ Κίλεζεο, ην νπνίν επεξεάδεηαη απφ ηνλ επηρεηξεκαηηθφ θχθιν. Γη‟ απηφ 

θαη κεηά ην έηνο 2010, φπνπ ζεσξείηαη φηη έρεη επέιζεη ε νηθνλνκηθή θξίζε, έρνπκε 

ξαγδαία αχμεζε ησλ ηηκψλ ηνπ. O αξηζκνδείθηεο Κπθινθνξηαθήο Σαρχηεηαο Παγίσλ 

καο δείρλεη ηε ζρέζε ηνπ θχθινπ εξγαζηψλ θαη ησλ παγίσλ ζηνηρείσλ θαη θαη‟ 

επέθηαζε ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο επηρείξεζεο ζην λα ρξεζηκνπνηεί κηθξή ή 

κεγάιε αμία παγίσλ γηα ηελ επίηεπμε νξηζκέλνπ φγθνπ πσιήζεσλ. 

 πσο παξαηεξνχκε απφ ηνλ παξαπάλσ πίλαθα, ν ελ ιφγσ αξηζκνδείθηεο απφ 

ην 2007 έσο ην 2009 κεηψλεηαη ζηαδηαθά ελψ κεηά ην 2010 παξνπζηάδεη κηα κηθξή 

αχμεζε γεγνλφο πνπ απνηειεί έλδεημε κίαο πην εληαηηθήο ρξήζεο ησλ παγίσλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηεο επηρείξεζεο ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο ηεο, θαζψο θαη 

κία πνξεία πξνφδνπ γηα ηελ επηρείξεζε παξά ην δπζκελέο νηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ.    

ην ζεκείν απηφ, αμίδεη λα αλαθεξζεί φηη αλ ζπγθξίλνπκε ηελ Κπθινθνξηαθή 

Σαρχηεηα Απαηηήζεσλ κε ηελ Κπθινθνξηαθή Σαρχηεηα Βξαρππξφζεζκσλ 

Τπνρξεψζεσλ, παξαηεξνχκε φηη ε πξψηε είλαη κεγαιχηεξε απφ ηε δεχηεξε θαη απηφ 

ζεκαίλεη φηη νη ππνρξεψζεηο ηεο εηαηξίαο εμνθινχληαη κε βξαδχηεξν ξπζκφ απφ φηη 

εηζπξάηηνληαη νη απαηηήζεηο ηεο. Χο εθ ηνχηνπ, ε επηρείξεζε δε ρξεηάδεηαη λα 

δηαηεξεί κεγάια πνζά ζε θπθινθνξνχληα ζηνηρεία, δεδνκέλνπ φηη γίλεηαη κία θάπνηα 

ρξεκαηνδφηεζε απηήο απφ ηνπο πηζησηέο ηεο.  

πλνπηηθά απφ ην 2007-2009, κφλν ε Κπθινθνξηαθή Σαρχηεηα ησλ 

Απνζεκάησλ απμάλεηαη ζε αληίζεζε κε ηνπο αξηζκνδείθηεο Κπθινθνξηαθήο 

Σαρχηεηαο ησλ Απαηηήζεσλ, ησλ Βξαρππξφζεζκσλ Τπνρξεψζεσλ, ηνπ Δλεξγεηηθνχ, 

ησλ Παγίσλ θαη ηνπ Καζαξνχ Κεθαιαίνπ Κίλεζεο πνπ αθνινπζνχλ πησηηθή πνξεία. 

Δπνκέλσο γηα ηελ πξψηε ηξηεηία πνπ εμεηάδνπκε, κεηψλεηαη ν κέζνο ρξφλνο 

αλαλέσζεο ησλ απνζεκάησλ. Αξλεηηθή φκσο έλδεημε γηα ηελ εηαηξεία απνηειεί ε 

αχμεζε ηεο κέζεο δηάξθεηαο παξακνλήο ησλ βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεψλ ηεο θαη 

ηεο κέζεο δηάξθεηαο είζπξαμεο ησλ απαηηήζεψλ ηεο. Απφ ην 2010 έσο ην 2013, ζε 

αληίζεζε κε ην δπζκελέο νηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ θαη ηελ παξαηεηακέλε χθεζε φινη 

νη παξαπάλσ αξηζκνδείθηεο βειηηψλνληαη, κε κνλαδηθή εμαίξεζε ηελ Κπθινθνξηαθή 

Σαρχηεηα ησλ Απαηηήζεσλ, δείρλνληαο ηελ ηάζε ηεο εηαηξείαο γηα πην εληαηηθή 

ρξήζε ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ γηα ηελ πξαγκαηνπνίεζε πσιήζεσλ. 
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6.1.3 Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθόηεηαο  

 

 

          Ο αξηζκνδείθηεο Μηθηνχ Πεξηζσξίνπ Κέξδνπο δείρλεη ηε ιεηηνπξγηθή 

απνηειεζκαηηθφηεηα κηαο επηρείξεζεο θαη ηελ πνιηηηθή ηηκψλ απηήο. Γηα ηελ εηαηξεία 

ΤΓΔΗΑ Α.Δ. παξαηεξνχκε φηη ηελ πεξίνδν 2007–2013 παξνπζηάδεη γεληθά κεησηηθή 

ηάζε, ηδηαίηεξα ην 2013 κε πνζνζηφ κεηαβνιήο 74,21% ζε ζρέζε κε ην 2012 

(εμαηηίαο θπξίσο ησλ ηδηαίηεξα ρακειψλ εζφδσλ απφ πσιήζεηο θαη ιφγσ Rebate-

Clawback). Σελ ίδηα πησηηθή ηάζε αθνινπζεί θαη ν αξηζκνδείθηεο Καζαξνχ 

Πεξηζσξίνπ Κέξδνπο, ε νπνία κάιηζηα ην 2012 μεπεξλά ην 100%. Απφ ηελ ζχγθξηζε 

ηεο πνξείαο ησλ δχν αξηζκνδεηθηψλ παξέρεηαη ε έλδεημε δπζαλάινγεο απμήζεσο ησλ 

εμφδσλ ιεηηνπξγίαο ηεο εηαηξείαο ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο ηεο. Σν θαηλφκελν απηφ, 

θαίλεηαη εληνλφηεξα ην νηθνλνκηθφ έηνο 2012. 
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Έηνο 

Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθόηεηαο Τγεία Α.Δ. 

Μ.Π.Κ (%) 

Κ.Π.Κ. (%) 

Α.Η.Κ. (%) 

Α..Κ. (%) 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ 

ΑΠΟΓΟΣΗΚΟΣΖΣΑ 

ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

Αξηζκ. Μηθηνύ 

Πεξηζωξίνπ Κέξδνπο 

(Μ.Π.Κ.)  

0,168 

 

 

0,192 0,184 0,129 0,136 0,121  0,031 

Μ.Π.Κ (%) 16,79% 19,17 % 18,37 % 12,94% 13,58% 12,06%  3,11% 

Αξηζκ. Καζαξνύ 

Πεξηζωξίνπ Κέξδνπο 

(Κ.Π.Κ.) 

   0,100 

 

 

0,087 0,096 - 0,461 -0,087 -1,010 -0,157 

Κ.Π.Κ. (%) 9,96% 

 

8,72% 9,59% -46,10% -8,75 % -101,07% -15,72% 

Αξηζκ. Απνδνηηθόηεηαο 

Ηδίωλ Κεθαιαίωλ (Α.Η.Κ.) 

0,050 

 

 

0,035 0,038 -0,180 -0,036 -0,464 -0,086 

Α.Η.Κ. (%) 5,01% 

 

3,54% 3,76% -17,95% -3,58% -46,36% -8,60% 

Αξηζκ. Απνδνηηθόηεηαο 

πλνιηθώλ Κεθαιαίωλ 

(Α..Κ.) 

0,042 

 

 

 

0,027 0,027 0,014 0,024 0,018 -0,013 

Α..Κ. (%) 4,17% 2,74% 2,68% 1,44% 2,45 % 1,83% -1,27% 
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            Απφ ηα παξαπάλσ ζπκπεξαίλνπκε κία φρη θαη ηφζν θαιή πνιηηηθή ηεο 

δηνηθήζεσο ηεο εηαηξείαο ζηνλ ηνκέα αγνξψλ θαη πσιήζεσλ, πνπ νδεγεί ζε 

ζηαζηκφηεηα ησλ πσιήζεσλ θαη ζηε κε αγνξά κεγάισλ πνζνηήησλ πξντφλησλ ,ε 

νπνία ζα κπνξνχζε λα είρε επηηεπρζεί ζε ρακειέο ηηκέο. Οη αλαθεξφκελεο δεκηέο ηνπ 

2012 ζχκθσλα κε ηελ εηήζηα νηθνλνκηθή έθζεζε, πξφεθπςαλ θπξίσο απφ ηελ 

απνκείσζε ηεο αμίαο ηνπ Οκίινπ Μεηέξα ,ζπλνιηθνχ χςνπο 116 εθ. επξψ, θαζψο θαη 

ηε κε ρνξήγεζε κεξηζκάησλ απφ ηηο ζπγαηξηθέο εηαηξείεο ιφγσ ηεο γεληθφηεξεο 

θαθήο νηθνλνκηθήο ζπγθπξίαο. ηηο εηαηξηθέο Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο ηνπ ΤΓΔΗΑ, 

ζεκεηψλεηαη φηη πξνέθπςε δεκηά απφ απνκείσζε ζπκκεηνρψλ πνζνχ 131 εθ. επξψ, ε 

νπνία πεξηιακβάλεηαη ζην θνλδχιη «Απνκείσζε ηνηρείσλ Δλεξγεηηθνχ» ηεο 

εηαηξηθήο Καηάζηαζεο πλνιηθψλ Δζφδσλ. Ζ αλσηέξσ απνκείσζε πξνήιζε απφ ηελ 

δηαγξαθή ηεο αμίαο ζπκκεηνρήο ζηηο παξαθάησ ζπγαηξηθέο:  

 

 (ποςά ςε €’000) 

Θυγατρική  

      Αξία 

ςυμμετοχήσ  

Αφξηςη Απομείωςη Υπόλοιπο 

ςυμμετοχήσ 

Πμιλοσ Μθτζρα 249.585  116.263 133.231 

Μθτζρα Συμμετοχών 30.768  14.333 16.435 

HH Tirana 24.000 17.150 0 41.150 

Y-Logimed 886  0 886 

Stem Health S.A. 400  400 0 

Y-Pharma 255  0 255 

Aniz A.E. 64  0 64 

Σφνολο 305.958 17.150 130.996 192.111 

 

Ζ κεησηηθή ηάζε ησλ ηηκψλ ηνπ αξηζκνδείθηε Απνδνηηθφηεηαο πλνιηθψλ 

Κεθαιαίσλ ζεκαίλεη φηη ηα θεθάιαηα, απφ δηελέξγεηα απνζβέζεσλ, δελ επελδχνληαη 

ζε άιια ελεξγεηηθά ζηνηρεία θαη ππάξρεη ζπξξίθλσζε ησλ ινγηζηηθψλ αμηψλ ησλ 

παγίσλ. Σελ ίδηα πνξεία αθνινπζεί θαη ν αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθφηεηαο Ηδίσλ 

Κεθαιαίσλ γεγνλφο πνπ νδεγεί ηελ εηαηξεία λα πάξεη δάλεην ην 2012, κηα δπζκελήο 

γεληθά ζπγθπξία ηδηαίηεξα ζε πεξηφδνπο πνπ ππάξρνπλ πςειά επηηφθηα ζηελ αγνξά. 

Οη ρακειέο ηηκέο ηνπ αξηζκνδείθηε ηελ πεξίνδν απφ 2010-2013 είλαη ελδεηθηηθνί φηη 

ε εηαηξεία ΤΓΔΗΑ πάζρεη ζε θάπνηνλ ηνκέα ηεο ( πρ. δπζκελείο νηθνλνκηθέο 

ζπλζήθεο, ρακειή παξαγσγηθφηεηα, ππεξεπέλδπζε θεθαιαίσλ ηα νπνία δελ 

απαζρνινχληαη πιήξσο παξαγσγηθά , αλεπαξθήο δηνίθεζε, θιπ.). 

Ζ δηαρξνληθή πνξεία ηνπ αξηζκνδείθηε Απνδνηηθφηεηαο πλνιηθψλ 

Κεθαιαίσλ απνηειεί ,θαηά θάπνηνλ ηξφπν, νδεγφ ζηηο πεξηπηψζεηο πνπ κία εηαηξεία  

πξφθεηηαη λα πξνβεί ζε εμαγνξά θάπνηαο άιιεο ή άιισλ εηαηξεηψλ ή λα αλαιάβεη 

λέεο δξαζηεξηφηεηεο, φκσο αλ δελ είλαη ειθπζηηθή ε απφδνζε ησλ θεθαιαίσλ ζα 

πξέπεη ε εηαηξεία  λα απνθεχγεη ηέηνηεο θηλήζεηο. Γηα απηφλ ην ιφγν ν φκηινο Τγεία, 

ζχκθσλα κε ηελ νηθνλνκηθή έθζεζε ηνπ 2013, πξνέβε ζηηο 7 Μαξηίνπ 2013 ζηελ 

νινθιήξσζε ηεο πψιεζεο ηνπ ζπλφινπ ησλ κεηνρψλ ηεο εηαηξείαο «VALLONE CO 

LTD» ε νπνία ήηαλ  100% ζπγαηξηθή εηαηξεία ηνπ ΤΓΔΗΑ Α.Δ.  θαη ειέγρεη άκεζα 
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θαη έκκεζα ην λνζνθνκείν «ΑΥΗΛΛΔΗΟΝ» ζηε Λεκεζφ ηεο Κχπξνπ .Οη κεηνρέο ηεο 

εηαηξείαο πνπιήζεθαλ ζε βαζηθφ ζπλεξγάηε ηαηξφ ηνπ Ννζνθνκείνπ 

«ΑΥΗΛΛΔΗΟΝ». Αθφκα ζηηο δηαθνπείζεο δξαζηεξηφηεηεο πεξηφδνπ 2013 

πεξηιακβάλνληαη ο φκηινο Δπαγγειηζκφο (100% ζπγαηξηθή εηαηξεία ηνπ ΤΓΔΗΑ Α.Δ.) 

θαη ο φκηινο Stem.  

πλνπηηθά απφ ην 2007 έσο ην 2009 νη ηηκέο ησλ αξηζκνδεηθηψλ 

απνδνηηθφηεηαο αθνινπζνχλ πησηηθή πνξεία, φπσο θαη θαηά ηε δηάξθεηα ηεο ηξηεηίαο 

2010-2013 φπνπ νιηζζαίλνπλ αθφκα ρακειφηεξα. Απηφ δείρλεη φηη ε νηθνλνκηθή 

θξίζε κεηά ην 2010 έθαλε εκθαλή ηα ζεκάδηα ηεο ζηελ απνδνηηθφηεηα ηνπ ΤΓΔΗΑ 

Α.Δ., εθφζνλ νη αξηζκνδείθηεο ηεο ζην ζχλνιν ηνπο θαηαγξάθνπλ ηηο ρακειφηεξεο 

επηδφζεηο ηνπο, ιακβάλνληαο θαη αξλεηηθέο ηηκέο, απφξξνηα ησλ απμεκέλσλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ εμφδσλ θαη ησλ δεκηψλ απφ απνκεηψζεηο. Ζ κεησηηθή απηή 

ηάζε ππνδεηθλχεη κία φρη θαη ηφζν θαιή πνιηηηθή ηεο δηνηθήζεσο ζε ζέκαηα αγνξψλ 

θαη πσιήζεσλ, ε νπνία νδήγεζε ζε δπζαλάινγε αχμεζε ησλ ιεηηνπξγηθψλ εμφδσλ ζε 

ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο ηεο επηρείξεζεο θαη ηελ έθδνζε λένπ Κνηλνχ Οκνινγηαθνχ 

Γαλείνπ ην 2012. 

 

6.1.4 Αξηζκνδείθηεο Γηάξζξωζεο Κεθαιαίωλ θαη Βηωζηκόηεηαο  
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Αξηζκνδείθηεο Γηαξζξώζεωο Κεθαιαίωλ θαη Βηωζηκόηεηαο 

Τγεία Α.Δ. 

Η.Κ./Ξ.Κ. 

Μ.Ο.ΔΝΔΡΓ./Μ.Ο.Η.Κ. 

ΚΤΚΛ.ΔΝ./ΤΝ.ΤΠ. 

Η.Κ./ΠΑΓΗΑ 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ ΓΗΑΡΘΡΧΖ 

ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ ΚΑΗ ΒΗΧΗΜΟΣΖΣΑ 

ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

Η.Κ./Ξ.Κ. 3,13 0,84 2,53 1,56 2,47 1,37 1,32 

Μ.Ο.ΔΝΔΡΓ./Μ.Ο.Η.Κ. ( Αξηζκ.      

Υξεκαηννηθνλνκηθήο  Μόριεπζεο) 
1,47 1,75 1,75 1,50 1,51 1,53 1,74 

ΚΤΚΛ.ΔΝ./ΤΝ.ΤΠ. 0,35 0,61 0,53 0,58 0,62 0,64 0,52 

Η.Κ./ΠΑΓΗΑ 0,83 0,68 0,84 0,79 0,87 0,79 0,73 
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Δμεηάδνληαο ηνλ πίλαθα παξαηεξνχκε φηη ν αξηζκνδείθηεο Ηδίσλ πξνο Ξέλα 

Κεθάιαηα παξνπζηάδεη ην 2007-2009 γεληθά απμνκεηψζεηο .πγθεθξηκέλα ην 2008 ε 

ηηκή ηνπ δείθηε ήηαλ 0,84 ,ηηκή πνιχ ρακειή πνπ παξέρεη ηελ έλδεημε ππεξδαλεηζκνχ 

θαη παξνρήο κηθξήο αζθάιεηαο ζηνπο πηζησηέο ηεο. Δλδεηθηηθά ζηελ νηθνλνκηθή 

έθζεζε ηνπ 2008 αλαγξάθεηαη φηη ν θαζαξφο δαλεηζκφο ηεο εηαηξείαο απμήζεθε ζηα 

123,1 εθ. επξψ ζε ζρέζε κε ην 2007 πνπ ήηαλ 51,4 εθ. επξψ, θαη νθείιεηαη ζηε 

ρξεκαηνδφηεζε ηνπ επελδπηηθνχ πξνγξάκκαηνο ηεο εηαηξείαο.  

Δλψ ηελ πεξίνδν 2010-2013 ζπλερίδεη λα ιακβάλεη ηηκέο κεγαιχηεξεο ηεο 

κνλάδνο, γεγνλφο πνπ ππνδεηθλχεη φηη νη θνξείο ηεο επηρείξεζεο ζπκκεηέρνπλ ζε 

απηήλ κε πεξηζζφηεξα θεθάιαηα απφ φηη νη πηζησηέο ηεο. ζνλ αθνξά ηνλ 

αξηζκνδείθηε ρξεκαηννηθνλνκηθήο κφριεπζεο δηαγξάθεη γεληθά αλνδηθή πνξεία. Ζ 

γεληθή αχμεζε πνπ έρνπκε πξνθχπηεη απφ ηελ απμεκέλε ρξήζε μέλσλ θεθαιαίσλ θαη 

επνκέλσο είλαη ελδεηθηηθή κηαο αχμεζεο ηνπ θηλδχλνπ ρξενθνπίαο γηα ηελ εηαηξεία  

ΤΓΔΗΑ. 

Απφ ηε δηαρξνληθή εμέιημε ηνπ αξηζκνδείθηε Κπθινθνξνχλ 

Δλεξγεηηθφ/πλνιηθέο Τπνρξεψζεηο είλαη εκθαλέο φηη νη κέηνρνη ηεο εηαηξείαο ην 

έηνο 2013 έλαληη ηνπ 2010 πξνζθέξνπλ κηθξφηεξν πνζνζηφ απφ ην θπθινθνξνχλ 

ελεξγεηηθφ. Δίλαη ινηπφλ θαλεξφ φηη αθνχ ηα θεθάιαηα θηλήζεσο κεηψζεθαλ, νη 

απαηηήζεηο ησλ πηζησηψλ ηεο επηρεηξήζεσο πξνζηαηεχνληαη ζε κηθξφηεξε έθηαζε. 

Δπίζεο νη ρακειέο ηηκέο ηνπ αξηζκνδείθηε Ηδίσλ Κεθαιαίσλ πξνο Πάγηα, 

αληαλαθινχλ κία θάπνηα ππεξεπέλδπζε ησλ θεθαιαίσλ ηεο εηαηξείαο ζε αθίλεηα θαη 

ινηπά πάγηα ζηνηρεία, ε νπνία δελ κπνξεί λα ζεσξεζεί επσθειήο γηα απηήλ, 

δεδνκέλνπ φηη απαηηεί κεγάιεο εηήζηεο απνζβέζεηο, νη νπνίεο κεηψλνπλ ηα θέξδε ηεο. 

Απνηέιεζκα ηεο ηαθηηθήο απηήο, είλαη λα γίλεηαη ππεξδαλεηζκφο ηεο εηαηξείαο γηα ηελ 

ηθαλνπνίεζε ησλ αλαγθψλ ηεο ζε θεθάιαηα θηλήζεσο, κε απνηέιεζκα ηελ 

επηβάξπλζή ηεο κε πςειά ρξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα. πκπεξαίλνπκε φηη ε 

ρξεκαηνδφηεζε ησλ λέσλ επελδχζεσλ ηεο εηαηξείαο ζε πάγηα, θαηά ην κεγαιχηεξν 

πνζνζηφ, γίλεηαη κε μέλα θεθάιαηα παξά κε θεθάιαηα ησλ θνξέσλ ηεο εηαηξείαο. 

πκπεξαζκαηηθά, κπνξνχκε λα πνχκε φηη φζνλ αθνξά ηνπο αξηζκνδείθηεο 

Γηάξζξσζεο Κεθαιαίνπ θαη Βησζηκφηεηαο ηεο εηαηξείαο ΤΓΔΗΑ Α.Δ., ζε φιε ηε 

δηάξθεηα ηεο εμεηαδφκελεο επηαεηίαο παξνπζηάδνπλ απμνκεηψζεηο άιινηε 

κεγαιχηεξεο θαη άιινηε κηθξφηεξεο εληάζεσο. Ζ νηθνλνκηθή χθεζε θαίλεηαη λα 

επεξεάδεη ηνπο ελ ιφγσ αξηζκνδείθηεο, νη νπνίνη ζην ζχλνιν ηνπο δείρλνπλ κία φρη 

θαη ηφζν εχξπζκε ιεηηνπξγία ηεο εηαηξείαο. Ηδηαίηεξα κεηά ην 2010 νη κέηνρνη ηεο 

επηρείξεζεο ζπκκεηέρνπλ ζε απηήλ κε πεξηζζφηεξα θεθάιαηα απφ φηη ζην παξειζφλ, 

ελψ ηαπηφρξνλα ηα μέλα θεθάιαηα απμάλνληαη. Ζ εηαηξεία αληηκεησπίδεη πξνβιήκαηα 

θάιπςεο ησλ δαλεηαθψλ ππνρξεψζεψλ ηεο, αθνχ ηα θέξδε ηεο δελ επαξθνχλ. Απφ ηα 

παξαπάλσ δεδνκέλα ειινρεχεη ν θίλδπλνο κηαο ελδερφκελεο ρξενθνπίαο.  
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 6.1.5 Δπελδπηηθνί Αξηζκνδείθηεο  

  

 

Οη επελδπηηθνί αξηζκνδείθηεο καο δείρλνπλ γεληθά ηηο επηδφζεηο ηεο εηαηξείαο 

ζηελ αγνξά, ηνλ αξηζκφ ησλ κεηνρψλ πνπ έρεη ζην ρξεκαηηζηήξην ε εηαηξεία θαη ην 

θέξδνο ή ηε δεκία πνπ παξνπζηάδεη ε θάζε κεηνρή ηεο. ε απηφ ην ζεκείν ζα πξέπεη 

λα ηνληζηεί φηη γηα ηελ αλάιπζε ησλ αξηζκνδεηθηψλ απηψλ έρεη ρξεζηκνπνηεζεί σο 

κέηξν ν ζηαζκηθφο κέζνο φξνο ηνπ αξηζκνχ ησλ κεηνρψλ ιφγσ ηεο αχμεζεο ηνπ 

κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ ηεο εηαηξείαο κε θαηαβνιή κεηξεηψλ θαη έθδνζε λέσλ κεηνρψλ 

θαηά ηε δηάξθεηα ηεο ρξήζεσο ζηελ νπνία πξαγκαηνπνηήζεθαλ ηα θέξδε ηεο 

εηαηξείαο. Δπίζεο βιέπνπκε φηη δελ ππάξρνπλ ίδηεο κεηνρέο ηεο κεηξηθήο πνπ 

θαηέρνληαη απφ άιιεο ζπγαηξηθέο ή ζπγγελείο επηρεηξήζεηο. 

πλνπηηθά, παξαηεξνχκε φηη απφ ην 2007-2009 ππάξρεη αληίζηνηρε πνξεία 

ησλ αξηζκνδεηθηψλ Κέξδε αλά κεηνρή θαη Δζσηεξηθή αμία κεηνρήο κε γεληθέο 

απμνκεηψζεηο θαη κε φρη ζεκαληηθά θέξδε. Δλψ αληίζεηα απφ ην 2010-2013 ν 

αξηζκνδείθηεο Κέξδε αλά κεηνρή είλαη αξλεηηθφο πνπ ζεκαίλεη φηη έρνπκε δεκηέο 

απφ ηηο ηηκέο ησλ κεηνρψλ ηεο εηαηξείαο ΤΓΔΗΑ, δειαδή νη κεηνρέο ηεο έρνπλ 

ππνηηκεζεί, θαη ε Δζσηεξηθή αμία κεηνρήο έρεη κεησηηθή ηάζε. εκαληηθφο 

παξάγνληαο είλαη νη δπζκελείο νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο ζην Υξεκαηηζηήξην  αγνξάο. 

Οη επελδπηηθνί δείθηεο ρξεζηκεχνπλ βαζηθά γηα δηαρξνληθή αλάιπζε ηεο θαηά 

κεηνρή πνξείαο ησλ θεξδψλ ηεο επηρείξεζεο ελδνεηαηξηθά θαη φρη δηαθιαδηθά, ιφγσ 

ησλ δηαθνξψλ ζηνλ αξηζκφ κεηνρψλ κεηαμχ επηρεηξήζεσλ. 
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Ζτοσ 

Δπελδπηηθνί Αξηζκνδείθηεο Τγεία Α.Δ. 

ΚΔΡΓΖ ΑΝΑ 

ΜΔΣΟΥΖ 

ΔΧΣΔΡΗΚΖ ΑΞΗΑ 

ΜΔΣΟΥΖ 

ΔΠΔΝΓΤΣΗΚΟΗ ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ 

ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

Κέξδε αλά Μεηνρή 0,155 0,092 0,123 -0,385 -0,064 -0,458    -0,063 

Δζωηεξηθή Αμία Μεηνρήο 4,758 2,582 3,608 1,911 1,905 0,760      0,697 
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6.2 Αλάιπζε Αξηζκνδεηθηώλ Ηαηξηθό Αζελώλ  Δ.Α.Δ. 

6.2.1 Αξηζκνδείθηεο Ρεπζηόηεηαο 

 

 

 

Απφ ηε δηαρξνληθή εμέηαζε ηεο πνξείαο ησλ δεηθηψλ ξεπζηφηεηαο ηεο 

εηαηξείαο παξαηεξνχκε γεληθά κεησηηθή ηάζε κε εμαίξεζε ην 2012 . πγθεθξηκέλα 

απφ ην 2007 έσο ην 2009 νη ηηκέο ησλ δεηθηψλ Ρεπζηφηεηαο (Γεληθήο θαη Δηδηθήο) 

μεπεξλνχλ ηελ κνλάδα , θάηη πνπ θαλεξψλεη φηη ην θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ ηεο 

εηαηξείαο είλαη ζε γεληθέο γξακκέο  “πγεηέο” θαη ζπλεπψο ε επηρείξεζε είλαη ζε ζέζε 

λα αληαπνθξίλεηαη ζηελ θάιπςε ησλ βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεψλ ηεο κε ζρεηηθή 

επθνιία. Αληίζεηα ηελ επνκέλε ηεηξαεηία 2010-2013 (κε εμαίξεζε ην 2012) νη ηηκέο 

ησλ δεηθηψλ Ρεπζηφηεηαο  είλαη θάησ ηεο κνλάδαο. Αλαιπηηθφηεξα, φζνλ αθνξά ζηνλ 

δείθηε Γεληθήο Ρεπζηφηεηαο ην 2010 ε ηηκή ηνπ κεηψλεηαη κε πνζνζηφ κεηαβνιήο 

51,35% ζε ζρέζε κε ηελ  πξνεγνχκελε ρξνληά. 

Ζ δηαθνξά απηή νθείιεηαη ζηελ αχμεζε ησλ βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεψλ 

ηεο  απφ 142.658.000 εθ. επξψ  ζε 292.372.000 εθ. επξψ πνπ πξνέξρεηαη θπξίσο απφ 

ην δαλεηζκφ ηεο εηαηξείαο κε Κνηλφ Οκνινγηαθφ δάλεην, ην νπνίν είρε ζπλάςεη ην 

έηνο 2007 θαη  εκθαληδφηαλ απφ ην 2010 ζηηο εηήζηεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ζηηο 
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Έηνο 

Αξηζκνδείθηεο Ρεπζηόηεηαο Ηαηξηθό Αζελώλ  Δ.Α.Δ. 

Α. Γ. Ρ.   

 

Α. Δ. Ρ.   

 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ 

ΡΔΤΣΟΣΖΣΑ ΗΑΣΡΗΚΟ 

ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ. 

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

Αξηζκ. Γεληθήο ή Έκκεζεο 

Ρεπζηόηεηαο(Α.Γ.Ρ.) 
1,60 

 

1,55 1,48 0,72 0,73 1,25 0,53 

Αξηζκ. Δηδηθήο ή Άκεζεο 

Ρεπζηόηεηαο(Α.Δ.Ρ.)  
1,55 1,50 1,44 0,71 0,71 1,22 0,52 



~ 62 ~ 
 

«καθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο πιεξσηέεο ηελ επφκελε ρξνληά». πγθεθξηκέλα ε 

εηαηξεία πξνρψξεζε ζηελ πξαγκαηνπνίεζε Κνηλνχ Οκνινγηαθνχ Γαλείνπ ην Μάην 

ηνπ 2007 ζπλνιηθνχ χςνπο 150 εθ. επξψ, δηάξθεηαο έσο ηνλ Ηνχιην ηνπ 2015, ην 

δάλεην ζα απνπιεξσλφηαλ ζε 11 εμακεληαίεο δφζεηο ,ε πξψηε δφζε ζα θαηαβαιιφηαλ 

ηελ 19/7/2010 κεηά απφ ηξηεηή πεξίνδν ράξηηνο θαη ε ηειεπηαία ηελ 19/7/2015.  

Σν  2011, ζε αληίζεζε κε ην 2012 ε ηηκή ηνπ αξηζκνδείθηε ζπγθξηηηθά κε ηελ 

κνλάδα παξέρεη έλδεημε ηακεηαθήο ζηελφηεηαο.  Σν 2012 ε εηαηξεία παξνπζηάδεη 

ζεκαληηθή αχμεζε ησλ δηαζεζίκσλ θαηά ζπλέπεηα θαη ηνπ θπθινθνξνχληνο 

ελεξγεηηθνχ, ε νπνία νθείιεηαη θπξίσο ζηελ είζπξαμε  ησλ λνζειίσλ ησλ Ληβχσλ 

αζζελψλ, νη νπνίνη απνπιήξσζαλ ηηο ππνρξεψζεηο ηνπο κεηά απφ έιεγρν πνπ 

δηελεξγήζεθε απφ ηελ PWC θαη ηελ παξνρή έθπησζεο πνπ δφζεθε θαηφπηλ ακνηβαίαο 

ζπκθσλίαο. Δλδεηθηηθά παξαζέηνπκε ηνλ παξαθάησ πίλαθα: 

 

 2012 2011 

ΣΑΜΔΗΟ 495.000 535.000 

ΚΑΣΑΘΔΔΗ ΟΦΔΧ 

ΚΑΗ ΠΡΟΘΔΜΗΑ 

 

68.449.000 

 

11.954.000 

ΤΝΟΛΟ ΥΡΖΜΑΣΗΚΧΝ 

ΓΗΑΘΔΗΜΧΝ 

 

68.944.000 

 

12.480.000 

 

Δπηπιένλ ε κείσζε πνπ παξνπζηάδεηαη ζηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο                              

(βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 2012: 30.138.633 εθ. επξψ, 2011: 

161.233.352 εθ. επξψ) επεξεάδεηαη θαη απφ ην Κνηλφ Οκνινγηαθφ δάλεην ζπλνιηθνχ 

χςνπο 163,13εθ. επξψ, ην νπνίν είρε ζπλάςεη ηνλ Ηνχιην ηνπ 2012. εκεηψλεηαη φηη ε 

Δηαηξεία πξνέβε ζηελ ππνγξαθή ηνπ Πξνγξάκκαηνο Δθδφζεσο Κνηλνχ Οκνινγηαθνχ 

Γαλείνπ κε ζθνπφ ηελ αλαρξεκαηνδφηεζε ηνπ πθηζηάκελνπ Οκνινγηαθνχ Γαλείνπ 

θαη ησλ πθηζηάκελσλ δαλεηαθψλ ππνρξεψζεσλ θαη ηελ θάιπςε γεληθψλ ζθνπψλ θαη 

αλαγθψλ. Σν 2013 ηφζν ν αξηζκνδείθηεο Γεληθήο Ρεπζηφηεηαο φζν θαη ν 

αξηζκνδείθηεο Δηδηθήο Ρεπζηφηεηαο  κεηψλνληαη θαηά 0,72 θαη 0,70 κνλάδεο 

αληίζηνηρα ,ιακβάλνληαο ηηκέο κηθξφηεξεο ηεο κνλάδαο. Ζ κείσζε απηή είλαη 

αλακελφκελε θαη νθείιεηαη αθεηέξνπ ζηε κείσζε ησλ δηαζεζίκσλ θαη ησλ 

απαηηήζεσλ θαη ζηελ αχμεζε ησλ βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ (Βξαρππξφζεζκεο 

ππνρξεψζεηο 2013: 286.390.000 εθ. επξψ, 2012: 194.999.000 εθ. επξψ) εμαηηίαο ηεο 

πνιηηηθήο δαλεηζκνχ ηεο εηαηξείαο.  
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πκπεξαζκαηηθά, νη αξηζκνδείθηεο Γεληθήο θαη Δηδηθήο Ρεπζηφηεηαο ηεο 

εηαηξείαο ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ. έρνπλ κεησηηθή ηάζε γηα ηελ πεξίνδν 2007-

2013 κε κνλαδηθή εμαίξεζε ην 2012. Δπνκέλσο ζα επηζεκάλνπκε μαλά φηη ε 

επηρείξεζε δπζθνιεχεηαη, ελ πεξίνδν νηθνλνκηθήο χθεζεο λα αληαπεμέιζεη ζηηο 

βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο  ρξεζηκνπνηψληαο ζηνηρεία ηνπ θπθινθνξνχληνο 

ελεξγεηηθνχ, γη‟ απηφλ ην ιφγν θαη  ε εηαηξεία έρεη πξνζθχγεη θαη ζηελ ζχλαςε  

Κνηλνχ Οκνινγηαθνχ Γαλείνπ θαηά ηελ εμεηαδφκελε πεξίνδν. πσο παξαηεξνχκε 

θαη απφ ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηα απνζέκαηα ηεο εηαηξείαο  παξακέλνπλ 

ζρεδφλ ζηαζεξά, θάηη πνπ επηβεβαηψλεηαη  θαη απφ ηελ ζχγθξηζε ησλ ηηκψλ ησλ 

αξηζκνδεηθηψλ Άκεζεο θαη Γεληθήο Ρεπζηφηεηαο , νη νπνίεο δελ απνθιίλνπλ κεηαμχ 

ηνπο  αλά έηνο.  

6.2.2 Αξηζκνδείθηεο Γξαζηεξηόηεηαο  

 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ 

ΓΡΑΣΖΡΗΟΣΖΣΑ ΗΑΣΡΗΚΟ 

ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ. 

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

 Αξηζκ. Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο 

Απνζεκάηωλ (Α.Κ.Σ. Απνζ.) 
38,90 36,00 38,14 37,81 34,21 30,84 29,09 

Μέζε Γηάξθεηα Παξακνλήο 

Απνζεκάηωλ =365/ Α.Κ.Σ. Απνζ. 
9 10 10 10 11 12 13 

Αξηζκ. Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο 

Απαηηήζεωλ (Α.Κ.Σ. Απαηη.)  
1,81 1,69 1,58 1,17 1,09 1,25 0,92 

Μέζε Γηάξθεηα Δίζπξαμεο 

Απαηηήζεωλ=365/Α.Κ.Σ. Απαηη.  
202 216 230 312 335 292 396 

Αξηζκ. Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο 

Δλεξγεηηθνύ(Α.Κ.Σ.Δλεξγ.) 
0,58 0,57 0,56 0,44 0,42 0,44 0,29 

Αξηζκ. Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο 

Βξαρππξόζεζκωλ  

Τπνρξεώζεωλ(Α.Κ.Σ. Β.Τ.) 

1,34 1,92 1,75 0,88 0,58 0,67 0,58 

Μέζε Γηάξθεηα Παξακνλήο 

Βξαρππξόζεζκωλ  

Τπνρξεώζεωλ=365/Α.Κ.Σ.Β.Τ. 

271 190 209 415 630 544 630 

Αξηζκ. Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο 

Καζαξνύ Κεθαιαίνπ Κίλεζεο(Α.Κ.Σ. 

Καζ. Κεθ. Κηλ.) 

3,83 3,96 4,04 -2,72 -2,66 4,63 -1,03 

Αξηζκ. Κπθινθνξηαθήο ηαρύηεηαο 

Παγίωλ(Α.Κ.Σ. Παγίωλ) 
0,91 0,94 0,95 0,76 0,73 0,81 0,50 
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Δμεηάδνληαο ηελ εηαηξεία δηαρξνληθά παξαηεξνχκε ηα εμήο: Ο δείθηεο 

Κπθινθνξηαθήο Σαρχηεηαο Απνζεκάησλ, ηελ πεξίνδν 2007-2009 παξνπζηάδεη κηθξέο 

απμνκεηψζεηο, ελψ ηε πεξίνδν 2010-2013  έρνπκε  κείσζε. Απηφ απνηειεί έλδεημε 

κεησκέλεο ηθαλφηεηαο ηεο επηρείξεζεο λα πσιεί ηα απνζέκαηά ηεο γξήγνξα θαζψο 

επίζεο θαη φηη δελ ρξεζηκνπνηεί ηα απνζέκαηά ηεο ζε ηθαλνπνηεηηθφ βαζκφ θαηά ηελ 

δηάξθεηα ηεο εθάζηνηε ρξήζεο. πσο είλαη αλακελφκελν ν αξηζκνδείθηεο Μέζεο 

Γηάξθεηαο Παξακνλήο ησλ Απνζεκάησλ απμάλεηαη δηαρξνληθά, ιακβάλνληαο ην 2013 

ηε κέγηζηε ηηκή ηνπ θαηά πξνζέγγηζε 13 εκέξεο.  

Ζ αχμεζε απηή νθείιεηαη ζηηο ρακειέο πσιήζεηο ζε ζρέζε κε ην χςνο ησλ 

δηαηεξνχκελσλ απνζεκάησλ θαη απνηειεί αληαλάθιαζε ηεο ρακειήο δήηεζεο ησλ 

ππεξεζηψλ πνπ πξνζθέξεη ε εηαηξεία. Ζ ζπλερηδφκελε νηθνλνκηθή θξίζε, ην ρακειφ 

δηαζέζηκν εηζφδεκα ησλ θαηαλαισηψλ επεξεάδνπλ ζνβαξά ηε δήηεζε ησλ ηδησηηθψλ 

ππεξεζηψλ πγείαο θαη θπζηθά δελ παξακέλεη αλεπεξέαζην θαη ην ΗΑΣΡΗΚΟ 

ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ. ζνλ αθνξά ηνλ αξηζκνδείθηε Κπθινθνξηαθήο Σαρχηεηαο 

Απαηηήζεσλ παξνπζηάδεη κείσζε θαηά ηελ εμεηαδφκελε επηαεηία κε εμαίξεζε ην 

2012 φπνπ έρνπκε κηθξή αχμεζε ζε ζρέζε κε ην 2011. Ζ εμέιημε απηή ηνπ ελ ιφγσ 

αξηζκνδείθηε αληαλαθιάηαη απφ ηελ κείσζε ησλ απαηηήζεσλ θαη ηελ αλαινγηθή 

κεγαιχηεξε κείσζε ησλ πσιήζεσλ ηεο επηρείξεζεο. Σν 2013 έρνπκε ηελ κεγαιχηεξε 

εηήζηα κείσζε αξηζκνδείθηε (πνζνζηφ κείσζεο 26,4% ζπγθξηηηθά κε ην 2012 )  θαηά 

ηελ πεξίνδν 2007-2013. Να ζεκεηψζνπκε φηη ε κείσζε απηή ην 2013 πξνέξρεηαη θαη 

απφ ηελ έλαξμε ηεο ιεηηνπξγίαο ηνπ Δ.Ο.Π.Τ.Τ. θαη ησλ κεραληζκψλ Clawback θαη 

Rebate. Δλδεηθηηθά παξαζέηνπκε ηνλ παξαθάησ πίλαθα γηα ηνλ Κχθιν εξγαζηψλ  

(Καζαξέο πσιήζεηο). 
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Έηνο 

Αξηζκνδείθηεο Γξαζηεξηόηεηαο Ηαηξηθό Αζελώλ Δ.Α.Δ. 

Α. Κ. Σ.Απνζ.   

 

Α. Κ. Σ. Απαηη.  

 

Α.Κ.Σ.Δλεξγ. 

Α.Κ.Σ.Β.Τ. 

Α.Κ.Σ. Καζ. Κεθ. Κηλ. 

Α.Κ.Σ.Παγίσλ 
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χκθσλα κε ηνλ παξαπάλσ πίλαθα γηα ηελ εηαηξεία ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ 

Δ.Α.Δ. πξνβιέπεηαη επηζηξνθή ζηνλ Δ.Ο.Π.Τ.Τ. κε ηελ κνξθή «απηφκαησλ 

επηζηξνθψλ-clawback», ηνπ ππεξβάιινληνο πνζνχ 35.584.000, ιφγσ ππέξβαζεο ησλ 

εγθεθξηκέλσλ πηζηψζεσλ ηνπ πξνυπνινγηζκνχ ηνπ Δ.Ο.Π.Τ.Τ.. 

Απφ ηελ άιιε πιεπξά ε Μέζε Γηάξθεηα Δηζπξάμεσο Απαηηήζεσλ απμάλεηαη 

θαηά ηελ επηαεηία (κε εμαίξεζε ην 2012)  θαη απηφ απνηειεί έλδεημε φηη νη απαηηήζεηο 

ηεο επηρείξεζεο είλαη κεγαιχηεξεο ζε ζρέζε κε ηα ππφινηπα θπθινθνξηαθά ηεο 

ζηνηρεία. Ζ πησηηθή ηάζε ηεο ηαρχηεηαο εηζπξάμεσο ησλ απαηηήζεσλ ηεο εηαηξείαο 

ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ, καο νδεγεί ζην ζπκπέξαζκα φηη ρξεηάδεηαη πεξηζζφηεξν ρξφλν 

δεζκεχζεσο ησλ θεθαιαίσλ ηεο θαη απηφ ηελ νδεγεί ζε κηα δπζκελέζηεξε ζέζε απφ 

απφςεσο ρνξεγνχκελσλ πηζηψζεσλ. 

Ο αξηζκνδείθηεο Κπθινθνξηαθήο Σαρχηεηαο Δλεξγεηηθνχ, ν νπνίνο εθθξάδεη 

θαη ην βαζκφ ρξεζηκνπνηήζεσο ηνπ θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ ζε ζρέζε κε ηηο 

πσιήζεηο ηεο εηαηξείαο, παξαηεξνχκε φηη παξνπζηάδεη κείσζε θαηά ηελ πεξίνδν 

2007-2013. Απηή ε ζπλερφκελε κείσζε παξέρεη έλδεημε κηαο νινέλα κηθξφηεξεο 

ρξεζηκνπνηήζεψο ηνπ ελεξγεηηθνχ φπσο πξναλαθέξζεθε, πξάγκα πνπ ζηελ νπζία 

ζεκαίλεη κηα  θάπνηα ππεξεπέλδπζε θεθαιαίσλ ζηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ. Γεληθά 

κηα  ππεξεπέλδπζε θεθαιαίσλ ζε πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο 

είλαη πηζαλφ λα έρεη δπζκελή επίδξαζε γηα ηελ εηαηξεία, ηδίσο ζηηο πεξηπηψζεηο πνπ ε 

ρξεκαηνδφηεζε ησλ παγίσλ έρεη γίλεη κε καθξνπξφζεζκα δάλεηα ή κε ηελ έθδνζε 

Οκνινγηαθνχ δαλείνπ. Σν ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ. έρεη πηνζεηήζεη ηελ 

παξαπάλσ πνιηηηθή φζνλ αθνξά ηνλ δαλεηζκφ ηνπ, νπφηε ζα πξέπεη λα απμήζεη ηνλ 

βαζκφ αμηνπνίεζεο ησλ πεξηνπζηαθψλ ηνπ ζηνηρείσλ αθνχ είλαη πηζαλφλ λα κελ 

ρξεζηκνπνηνχληαη ζσζηά.    

πσο παξαηεξνχκε θαη απφ ην δηάγξακκα, ηελ εμεηαδφκελε πεξίνδν ν 

αξηζκνδείθηεο Κπθινθνξηαθήο Σαρχηεηαο Βξαρππξφζεζκσλ Τπνρξεψζεσλ έρεη 

γεληθά απμνκεηψζεηο. Οη ζπλερφκελεο αιιαγέο θαη γεληθά ε  ηάζε γηα κείσζε ηνπ 

αξηζκνδείθηε παξέρεη ηελ έλδεημε ζπλερνχο αιιαγήο ηεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο 

 31/12/2013 31/12/2012 

Κχθινο Δξγαζηψλ  (πξηλ απφ Rebate 

θαη Clawback) 

 

173.292.000 

 

224.553.000 

Δπίδξαζε εθηηκψκελνπ Rebate θαη 

Clawback α θαη β εμακήλνπ 2013   

(Ν.4172/2013 άξζξν 100) 

 

(35.584.000) 

 

- 

Κχθινο Δξγαζηψλ  (κεηά απφ Rebate 

θαη Clawback) 

137.708.000 224.553.000 
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εηαηξείαο. Δπηπιένλ πξέπεη λα ζεκεηψζνπκε φηη ε πηψζε ησλ ηηκψλ ηνπ αξηζκνδείθηε 

αξρίδεη λα γίλεηαη κε κεγαιχηεξν ξπζκφ απφ ην 2010 θαη κεηά, φπνπ ηα πξψηα 

ζπκπηψκαηα ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο κε ηελ ππνγξαθή ηνπ κλεκνλίνπ  άξρηζαλ λα 

γίλνληαη εκθαλή. Αληίζεηα ν αξηζκνδείθηεο Μέζεο Γηάξθεηαο Βξαρππξφζεζκσλ  

Τπνρξεψζεσλ απφ ην 2009-2011 απμάλεηαη ζπλερψο, πνπ ζεκαίλεη φηη ε ρξνληθή 

πεξίνδνο παξακνλήο απιήξσησλ ππνρξεψζεσλ απφ ηηο αγνξέο απμάλεηαη. 

Αμηνζεκείσηε είλαη ε κεηαβνιή θαηά ηελ δηάξθεηα ηεο επηαεηίαο πνπ θηάλεη ζε 

πνζνζηφ αχμεζεο 132,47%. Γηα λα δηνξζσζεί απηή ε θαηάζηαζε θαη λα απνθζερζνχλ 

κειινληηθνί δαλεηζκνί ε επηρείξεζε ζα πξέπεη λα επηδηψμεη νη εηζπξαθηέεο επηηαγέο 

ηεο λα ιήγνπλ φζν ην δπλαηφλ ζπληνκφηεξα θαη λα παξαηείλεη ηηο πιεξσκέο φζν ην 

δπλαηφλ αξγφηεξα.  

Ζ παξαθνινχζεζε ηνπ αξηζκνδείθηε Κπθινθνξηαθήο Σαρχηεηαο Καζαξνχ 

Κεθαιαίνπ Κίλεζεο, ν νπνίνο ειέγρεη αλ είλαη επαξθήο ή φρη ε ρξεζηκνπνίεζε ησλ 

θεθαιαίσλ θίλεζεο, θαηά ηελ εμεηαδφκελε πεξίνδν παξνπζηάδεη απμνκεηψζεηο 

δηαθνξεηηθήο εληάζεσο θάζε θνξά. Οη αξλεηηθέο ηηκέο ηνπ ηα έηε 2010, 2011, θαη 

2013, είλαη έλδεημε φηη ην θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ είλαη κηθξφηεξν απφ ηηο 

βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο. πσο πξνθχπηεη απφ ηηο εηήζηεο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο, ε πνξεία ηνπ εμεηαδφκελνπ δείθηε κεηαβάιιεηαη αλαινγηθά θαη 

αληίζεηα νξηζκέλεο θνξέο (ιφγσ πξνζήκνπ πνπ νθείιεηαη ζην Καζαξφ Κεθάιαην 

Κίλεζεο) κε ηηο θαζαξέο πσιήζεηο. 

 

πγθεθξηκέλα νη Καζαξέο Πσιήζεηο ην 2009 ζεκείσζαλ αχμεζε ηεο ηάμεσο 

0,33% ζε ζρέζε κε ην 2008, θαη ην 2010 κείσζε ηεο ηάμεσο 21,11%. πσο 

πξνθχπηεη απφ ηηο Δηήζηεο Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο ε κείσζε ησλ εζφδσλ νθείιεηαη 

θπξίσο ζηε κείσζε ησλ εζφδσλ απφ παξνρή ππεξεζηψλ ζε εζσηεξηθνχο θαη 

εμσηεξηθνχο αζζελείο  θαη ηελ αιιαγή ηεο ηηκνινγηαθήο πνιηηηθήο εηδηθψλ πιηθψλ 

θαη θαξκάθσλ, θαζψο θαη ηνπ ηξφπνπ ρνξήγεζεο ησλ θαξκάθσλ πνπ εθαξκφζηεθε 

κε ζρεηηθέο λνκνζεηηθέο ξπζκίζεηο. Σν 2011 ζεκεηψλεηαη κείσζε 6,089% θαη 

νθείιεηαη ζηνπο ίδηνπο παξάγνληεο φπσο θαη ην 2010. Σν 2012 ζεκεηψλεηαη αχμεζε 
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8,46% θαη νθείιεηαη θπξίσο ζε αχμεζε ησλ εζφδσλ απφ παξνρή ππεξεζηψλ ζε 

εμσηεξηθνχο αζζελείο. Σέινο ην 2013 ζεκεηψλεηαη πηψζε 38,67% ην απνηέιεζκα 

απηφ επεξεάδεηαη θαη απφ ηελ επίδξαζε ηνπ εθηηκψκελνπ Rebate θαη Clawback.  

 Καηά ηελ επηαεηία 2007-2013 παξαηεξνχκε φηη ν αξηζκνδείθηεο 

Κπθινθνξηαθήο Σαρχηεηαο Παγίσλ παξνπζηάδεη κηθξέο απμνκεηψζεηο. Οη κεηαβνιέο 

ζηηο ηηκέο ηνπ δείθηε αθνινπζνχλ ηηο κεηαβνιέο ζηηο ηηκέο πνπ ιακβάλνπλ νη 

Καζαξέο Πσιήζεηο ηελ εμεηαδφκελε πεξίνδν. Σηο πεξηφδνπο πνπ έρνπκε αχμεζε 

(2007-2009 θαη 2011-2012) ηνπ αξηζκνδείθηε ε ρξήζε ησλ παγίσλ γίλεηαη πην 

εληαηηθή θαη απηφ είλαη απνδνηηθφηεξν γηα ηελ εηαηξεία ελψ ηηο πεξηφδνπο πνπ έρνπκε 

κείσζε ηνπ αξηζκνδείθηε (2009-2010 θαη 2012-2013) ε ρξεζηκνπνίεζε ηνπ παγίνπ 

ελεξγεηηθνχ ηεο εηαηξείαο είλαη ιηγφηεξν απνηειεζκαηηθή.  

Σεθκεξηψλνληαο, παξαηεξνχκε φηη νη Κπθινθνξηαθέο Σαρχηεηεο ησλ 

Απαηηήζεσλ θαη ηνπ Δλεξγεηηθνχ έρνπλ κεησηηθή ηάζε φιε ηελ εμεηαδφκελε πεξίνδν 

(2007-2013) κε εμαίξεζε ην 2012 πνπ απηφ καο δείρλεη κηα θαιή πνιηηηθή ηεο 

εηαηξείαο ην ελ ιφγσ έηνο. ζνλ αθνξά ηηο ππφινηπεο Κπθινθνξηαθέο Σαρχηεηεο 

(Απνζεκάησλ, Βξαρππξφζεζκσλ Τπνρξεψζεσλ,  Παγίσλ θαη Καζαξνχ Κεθαιαίνπ 

Κίλεζεο) έρνπκε απμνκεηψζεηο. Πην ζπγθεθξηκέλα ηελ πξψηε ηξηεηία πνπ εμεηάδνπκε 

(2007-2009) έρνπκε κηθξήο ηάμεο απμνκεηψζεηο πνπ ζεκαίλεη φηη ε εηαηξεία 

πξνζπαζεί λα ζηαζεξνπνηήζεη ηα πξάγκαηα, ζε αληίζεζε κε ην (2010-2013) φπνπ 

έρνπκε κεγαιχηεξεο κεηαβνιέο  δείρλνληαο έηζη φρη κφλν ηηο δπζκελείο νηθνλνκηθέο 

ζπλζήθεο πνπ επηθξαηνχλ, αιιά θαη φηη ε εηαηξεία δελ έρεη κηα μεθάζαξε ζηξαηεγηθή.  

Απνηέιεζκα φισλ απηψλ γηα ηελ εηαηξεία , είλαη ην 2013 λα έρνπκε ηηο κηθξφηεξεο 

ηηκέο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο θαη αληίζηνηρα ηηο κεγαιχηεξεο κέζεο δηάξθεηεο ησλ 

δεηθηψλ δξαζηεξηφηεηαο πνπ εμεηάδνπκε .  
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6.2.3 Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθόηεηαο  

 

 

 

πσο θαίλεηαη απφ ην παξαπάλσ δηάγξακκα, ν αξηζκνδείθηεο Μηθηνχ 

Πεξηζσξίνπ Κέξδνπο παξνπζηάδεη απμνκεηψζεηο δηαθνξεηηθήο εληάζεσο θάζε θνξά, 

ιακβάλνληαο ηελ κεγαιχηεξε ηηκή ηνπ ην 2012 (0,277). Απηφ ζεκαίλεη πσο ε 

δηνίθεζε ηεο εηαηξείαο ην 2012 βειηίσζε ηελ ηθαλφηεηά ηεο λα επηηπγράλεη 

θζελφηεξεο αγνξέο θαη λα πξνζθέξεη ηηο ππεξεζίεο ηεο ζε ηηκέο πςειφηεξεο 

ζπγθξηηηθά κε ηηο πξνεγνχκελεο ρξνληέο. Ζ αχμεζε απηή φκσο είλαη πξνζσξηλή, 
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Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθόηεηαο Ηαηξηθό Αζελώλ Δ.Α.Δ. 

Μ.Π.Κ (%) 

Κ.Π.Κ. (%) 

Α.Η.Κ. (%) 

Α..Κ. (%) 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ 

ΑΠΟΓΟΣΗΚΟΣΖΣΑ 

ΗΑΣΡΗΚΟ  ΑΘΖΝΧΝ 

Δ.Α.Δ. 

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

Αξηζκ. Μηθηνύ 

Πεξηζωξίνπ Κέξδνπο 

(Μ.Π.Κ.)  

0,179 0,155 0,156 0,132 0,187 0,277 -0,013 

Μ.Π.Κ (%) 17,87 15,52 15,61 13,23 18,72 27,69 -1,34 

Αξηζκ. Καζαξνύ 

Πεξηζωξίνπ Κέξδνπο 

(Κ.Π.Κ.) 

0,058 0,032 0,019 -0,028 -0,055 -0,066 -0,353 

Κ.Π.Κ. (%) 5,82 3,16 1,88 -2,82 -5,47 -6,58 -35,32 

Αξηζκ. Απνδνηηθόηεηαο 

Ηδίωλ Κεθαιαίωλ 

(Α.Η.Κ.) 

0,095 0,05 0,029 -0,035 -0,068 -0,095 -0,39 

Α.Η.Κ. (%) 9,51 4,98 2,94 -3,52 -6,76 -9,49 -38,99 

Αξηζκ. Απνδνηηθόηεηαο 

πλνιηθώλ Κεθαιαίωλ 

(Α..Κ.) 

0,053 0,037 0,037 0,003 0,014 0,037 -0,047 

Α..Κ. (%) 5,29 3,69 3,70 0,25 1,39 3,68 -4,75 
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αθνχ ην ηειεπηαίν έηνο εμέηαζεο ζεκεηψλεηαη κηα ζεκαληηθή κείσζε ηνπ δείθηε 

ιακβάλνληαο αξλεηηθή ηηκή.  

Ζ αξλεηηθή ηηκή ηνπ αξηζκνδείθηε Μ.Π.Κ ην 2013, νθείιεηαη ζην φηη ην 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ μεπεξλάεη ηηο Πσιήζεηο. Απφ ηελ Δηήζηα Οηθνλνκηθή Έθζεζε 

ηνπ 2013, ν θχθινο εξγαζηψλ ηεο εηαηξείαο δηακνξθψλεηαη ζηα 137,71 εθ. επξψ, κεηά 

ηελ αξλεηηθή επίδξαζε ηνπ εθηηκψκελνπ Rebate θαη Clawback, θαηαγξάθνληαο 

κείσζε ηεο ηάμεσο 38,67% ζε ζρέζε κε ην 2012. Ζ κείσζε απηή νθείιεηαη θαη ζηελ 

πηψζε ηνπ αξηζκνχ ησλ αιινδαπψλ αζζελψλ, ν νπνίνο ην 2012 ήηαλ ηδηαίηεξα 

απμεκέλνο. Δλψ ην Κφζηνο Πσιεζέλησλ ην 2013 δηακνξθψλεηαη ζηα 139.556 εθ. 

επξψ. Ζ ρακειή ηηκή ηνπ αξηζκνδείθηε δείρλεη κία κε ηθαλνπνηεηηθή δηαρείξηζε ηνπ 

θφζηνπο πσιεζέλησλ ή ζπληεξεηηθή πνιηηηθή ηηκψλ.  

Καηά ηε δηάξθεηα ηεο επηαεηίαο, ν δείθηεο Καζαξνχ Πεξηζσξίνπ Κέξδνπο , ν 

νπνίνο καο πιεξνθνξεί γηα ην πνζνζηφ θέξδνπο απφ ηηο ιεηηνπξγηθέο δξαζηεξηφηεηεο 

ηεο εηαηξείαο, παξνπζηάδεη ζπλερψο πησηηθή πνξεία κεηά ην 2007. πγθεθξηκέλα 

κεηά ην 2010, έηνο νπνχ εκθαλίδεηαη εληνλφηεξα ε νηθνλνκηθή θξίζε ζηελ Διιάδα , ν 

αξηζκνδείθηεο ιακβάλεη θαη αξλεηηθέο ηηκέο, επεηδή ηα έμνδα ηεο εηαηξείαο είλαη 

πςειφηεξα απφ ηα θέξδε πξν θφξσλ, ρξεκαηνδνηηθψλ θαη επελδπηηθψλ 

απνηειεζκάησλ θαηαιήγνληαο ζηελ ηηκή -0,353. Ζ πνξεία ηνπ αξηζκνδείθηε απνηειεί 

αξλεηηθή έλδεημε αθνχ ε εηαηξεία γίλεηαη νινέλα θαη ιηγφηεξν επηθεξδήο. Απφ ηηο 

Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο ηνπ έηνπο 2013 είλαη θαλεξφ φηη κεηά ηελ επηβνιή ηνπ 

clawback θαη rebate απφ ηνλ ΔΟΠΤΤ , ε εηαηξεία θαηέγξαςε δεκηέο κεηά θφξσλ νη 

νπνίεο αλήιζαλ ζηα 49,40 εθ. επξψ απφ 16,41 εθ. επξψ ην 2012.  

ζνλ αθνξά ηελ απνδνηηθφηεηα ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηεο ΗΑΣΡΗΚΟ 

ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ., θαηά ηελ δηάξθεηα εμαεηίαο 2008-2013 ζε ζρέζε κε ην 2007 

παξνπζηάδεη ζεκαληηθή θάκςε, ε νπνία είλαη κεγαιχηεξε κεηά ην 2010 φπνπ νη 

δείθηεο ιακβάλνπλ θαη αξλεηηθέο ηηκέο. Οη αξλεηηθέο ηηκέο ηνπ δείθηε νθείινληαη 

θπξίσο ζηελ αχμεζε ησλ εμφδσλ ζπγθξηηηθά κε ηα θέξδε πξν θφξσλ, 

ρξεκαηνδνηηθψλ θαη επελδπηηθψλ απνηειεζκάησλ, ελψ καο δείρλνπλ φηη ε εηαηξεία 

δελ ρεηξίδεηαη απνηειεζκαηηθά ηα θεθάιαηα ησλ θνξέσλ ηεο επηρείξεζεο θαη 

επηπιένλ πξέπεη λα εληνπίζεη ζε πην ηνκέα ηεο πάζρεη γηα λα ιάβεη ηα απαξαίηεηα 

δηνξζσηηθά κέηξα. 

Απφ ην δηάγξακκα πνπ καο δείρλεη ηελ πνξεία ηνπ αξηζκνδείθηε 

Απνδνηηθφηεηαο ησλ πλνιηθψλ Κεθαιαίσλ παξαηεξνχκε φηη ηελ πεξίνδν 2007-

2012 έρεη γεληθά απμνκεηψζεηο ελψ ην 2013 ε ηηκή ηνπ δείθηε κεηψλεηαη απφηνκα, 

ιακβάλνληαο ηελ κηθξφηεξε ηηκή ηνπ -0,047. Σν αξλεηηθφ πξφζεκν ηνπ αξηζκνδείθηε 

νθείιεηαη ζηελ πξαγκαηνπνίεζε δεκηψλ θαη θαλεξψλεη φηη ε δπλακηθφηεηα ησλ 

ζπλνιηθψλ απαζρνινχκελσλ θεθαιαίσλ γίλεηαη ιηγφηεξν επηθεξδήο. Ζ 

απνδνηηθφηεηα ηεο εηαηξείαο φπσο θαη ε ηθαλφηεηά ηεο λα πξαγκαηνπνηεί θέξδε 

νιηζζαίλεη, ελψ ε δηνίθεζε θαιείηαη λα θάλεη θαιχηεξε δηαρείξηζε θαη 

ρξεζηκνπνίεζε ηφζν ησλ ηδίσλ φζν θαη ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ.  
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πκπεξαζκαηηθά, νη ηηκέο ησλ αξηζκνδεηθηψλ απνδνηηθφηεηαο αθνινπζνχλ 

πησηηθή πνξεία ηφζν γηα ηελ πεξίνδν 2007-2009, φζν θαη γηα ηελ πεξίνδν 2010-2013 

φπνπ έρνπκε θαη αξλεηηθέο ηηκέο. Ζ κεησηηθή απηή ηάζε ππνδεηθλχεη κηα κέηξηα 

πνιηηηθή ηεο δηνηθήζεσο ζε ζέκαηα αγνξψλ θαη πσιήζεσλ, ε νπνία νδήγεζε ζε  

δπζαλαινγηθή αχμεζε ησλ ιεηηνπξγηθψλ εμφδσλ ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο ηεο 

επηρείξεζεο θαη ζε ζχλαςε δαλείσλ. Οδεγνχκαζηε ινηπφλ ζην ζπκπέξαζκα φηη ε  αλ 

δελ επηδησρζεί ε αχμεζε ηνπ ξπζκνχ πσιήζεσλ, ηφηε νη πξννπηηθέο γηα ην κέιινλ ηεο  

εηαηξείαο δελ ζα είλαη αμηφινγεο. 

6.2.4 Αξηζκνδείθηεο Γηάζξωζεο Κεθαιαίωλ θαη Βηωζηκόηεηαο 

 

 

Με ηνλ φξν Γηάξζξσζε ησλ Κεθαιαίσλ ελλννχκε ηα δηάθνξα είδε θαη ηηο 

κνξθέο ησλ θεθαιαίσλ πνπ ρξεζηκνπνηεί ε επηρείξεζε γηα ηελ ρξεκαηνδφηεζή ηεο. 

Απφ ηελ πνξεία ηνπ αξηζκνδείθηε Η.Κ./Ξ.Κ. ,ε νπνία θαζ‟ φιε ηελ δηάξθεηα ηεο 

επηαεηίαο 2007-2013 είλαη πησηηθή θαη κηθξφηεξε ηεο κνλάδαο, ζπκπεξαίλνπκε φηη νη 

θνξείο ηεο επηρείξεζεο ζπκκεηέρνπλ κε ιηγφηεξα θεθάιαηα απφ φηη νη πηζησηέο ηεο. 

Γηαρξνληθά ινηπφλ ν αξηζκνδείθηεο εθθξάδεη ηελ πεξηνξηζκέλε αζθάιεηα ησλ 

πηζησηψλ ηεο εηαηξείαο θαη παξέρεη ηελ έλδεημε ππεξδαλεηζκνχ ηεο. Σελ ίδηα πησηηθή 

πνξεία, κε ηηκέο κηθξφηεξεο ηεο κνλάδαο αθνινπζεί θαη ν αξηζκνδείθηεο Κάιπςεο 

Παγίσλ, γεγνλφο πνπ ζεκαίλεη φηη ην ίδην θεθάιαην ππνιείπεηαη ηεο αμίαο ησλ 
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 Αξηζκνδείθηεο Γηάξζξωζεο Κεθαιαίωλ  θαη Βηωζηκόηεηαο 

Ηαηξηθό Αζελώλ Δ.Α.Δ 

Η.Κ./Ξ.Κ. 

Μ.Ο.ΔΝΔΡΓ./Μ.Ο.Η.Κ. 

ΚΤΚΛ.ΔΝ./ΤΝ.ΤΠ. 

Η.Κ./ΠΑΓΗΑ 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ ΓΗΑΡΘΡΧΖ 

ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ ΚΑΗ ΒΗΧΗΜΟΣΖΣΑ 

ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ  Δ.Α.Δ. 

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

Η.Κ./Ξ.Κ. 0,56 0,57 0,55 0,53 0,49 0,40 0,31 

Μ.Ο.ΔΝΔΡΓ./Μ.Ο.Η.Κ. ( Αξηζκ.      

Υξεκαηννηθνλνκηθήο  Μόριεπζεο) 
2,81 2,77 2,78 2,85 2,96 3,25 3,77 

ΚΤΚΛ.ΔΝ./ΤΝ.ΤΠ. 0,60 0,63 0,65 0,64 0,65 0,65 0,48 

Η.Κ./ΠΑΓΗΑ 0,58 0,61 0,61 0,59 0,58 0,54 0,38 
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Παγίσλ. Ο ζπλερψο κεηνχκελνο δείθηεο  δείρλεη φηη ηα πνζνζηά πνπ δηαηέζεθαλ γηα 

ηελ αχμεζε ηνπ επελδεδπκέλνπ παγίνπ θεθαιαίνπ έρνπλ αληιεζεί θαηά κεγαιχηεξν 

πνζνζηφ απφ δαλεηζκφ θαη φρη απφ ηελ ρξήζε ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ. 

        ε αληίζεζε κε ηελ πνξεία ησλ πξνεγνχκελσλ δεηθηψλ ν αξηζκνδείθηεο 

Υξεκαηννηθνλνκηθήο Μφριεπζεο αθνινπζεί ζπλερψο αλνδηθή πνξεία (κεηά ην 2007). 

Οη εηήζηεο απηέο απμήζεηο πξνθχπηνπλ απφ ηελ απμεκέλε ρξήζε μέλσλ θεθαιαίσλ 

θαη αληαλαθινχλ κηα αχμεζε ηεο απνδνηηθφηεηαο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ αιιά 

ηαπηφρξνλα θαη έλα απμεκέλν θίλδπλν ρξενθνπίαο γηα ηελ επηρείξεζε.  Ο ηειεπηαίνο  

αξηζκνδείθηεο Κπθι. Δλεξγ./πλ. Τπ. παξνπζηάδεη κηα ζρεηηθή ζηαζεξφηεηα απφ ην 

2007 έσο 2012 πνπ ζεκαίλεη φηη ηα θπθινθνξνχληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ηνπ 

ΗΑΣΡΗΚΟ Δ.Α.Δ., αλ ξεπζηνπνηεζνχλ, θαιχπηνπλ ζε πνζνζηφ πεξίπνπ 60% ηηο 

ζπλνιηθέο ππνρξεψζεηο ηεο επηρείξεζεο. Δλψ ην 2013 παξνπζηάδεηαη πηψζε ηνπ ελ 

ιφγσ πνζνζηνχ. 

       πλνπηηθά απφ ην 2007-2013 ε πνξεία ησλ δεηθηψλ Γηάξζξσζεο Κεθαιαίνπ 

θαη Βησζηκφηεηαο δελ παξέρεη θαιέο ελδείμεηο γηα ηελ καθξνπξφζεζκε βησζηκφηεηα 

ηεο εηαηξείαο θαη απηφ επηδεηλψλεηαη απφ ηελ νηθνλνκηθή θξίζε, φπνπ κεηά ην 2010 

ηα απνηειέζκαηα ησλ αξηζκνδεηθηψλ είλαη ρακειφηεξα. Αλαιπηηθφηεξα, ην ΗΑΣΡΗΚΟ 

Δ.Α.Δ. δελ έρεη νηθνλνκηθή απηνλνκία θαη έρεη κεγάιε εμάξηεζε απφ ηα μέλα 

θεθάιαηα. Γεγνλφο πνπ επηβεβαηψλεηαη απφ ηελ δαλεηαθή πνιηηηθή ηεο εηαηξείαο, 

φπνπ έρνπκε ηελ πξαγκαηνπνίεζε 2 Κνηλψλ Οκνινγηαθψλ Γαλείσλ ην πξψην ην 

Μάην ηνπ 2007 χςνπο 150 εθ. επξψ δηάξθεηαο έσο ηνλ Ηνχιην ηνπ 2015 θαη ην 

δεχηεξν ηνλ Ηνχιην ηνπ 2012 ζπλνιηθνχ χςνπο 177,78 εθ επξσ. Ζ εηαηξεία είλαη 

αδχλακε αθνχ ηα ίδηα θεθάιαηα είλαη ιηγφηεξα απφ ηα μέλα θάηη πνπ έρεη σο 

απφξξνηα ηελ χπαξμε κηαο επηθίλδπλεο θαηάζηαζεο ιφγσ ηεο πηζαλφηεηαο λα 

πξνθχςνπλ κεγαιχηεξεο δεκηέο ζηελ επηρείξεζε, ησλ νπνίσλ ην βάξνο γηα ηελ 

θάιπςε ζα θέξνπλ ηα ίδηα θεθάιαηα.   
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6.2.5 Δπελδπηηθνί Αξηζκνδείθηεο  

 

 

πσο πξνθχπηεη θαη απφ ην παξαπάλσ δηάγξακκα ν αξηζκνδείθηεο Κέξδε αλά 

κεηνρή, θαηά ηελ πεξίνδν 2007-2013 παξνπζηάδεη πηψζε. Δίλαη θαλεξφ φηη ε 

νηθνλνκηθή θξίζε έρεη επεξεάζεη ηηο ηηκέο ηνπ αξηζκνδείθηε αθνχ απφ ην 2010 θαη 

κεηά ιακβάλεη αξλεηηθέο ηηκέο, νη νπνίεο νθείινληαη ζηελ παξνπζία δεκηψλ ζηελ 

εηαηξεία. Απηφ ζεκαίλεη φηη νη ηηκέο ηνπ αξηζκνδείθηε κεηά ην 2010 δελ είλαη 

θαζφινπ ηθαλνπνηεηηθέο εθφζνλ θάζε κηα κεηνρή, δελ απνθέξεη θέξδε ζηνλ κέηνρν. 

Απφ ηελ άιιε πιεπξά ν αξηζκνδείθηεο εζσηεξηθήο αμίαο, είλαη ελδεηθηηθφο, θαζψο 

θαλεξψλεη ην θαηψηεξν επίπεδν ηεο αμίαο ηεο κεηνρήο, γηαηί ε αμία ησλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ αλαθέξεηαη ζε ηζηνξηθέο ηηκέο θαη δελ αληαπνθξίλεηαη ζηηο 

ηξέρνπζεο ηηκέο. Σελ πεξίνδν 2007-2009 παξνπζηάδεη  κηθξή αχμεζε ελψ κεηά ην 

2010 ε πνξεία ηνπ είλαη θαζνδηθή. 

Να ηνλίζνπκε ζε απηφ ην ζεκείν φηη ε εζσηεξηθή αμία κεηνρήο κίαο 

νηθνλνκηθήο κνλάδαο δελ ρξεζηκνπνηείηαη απφ ηελ πιεηνςεθία ησλ επηρεηξήζεσλ γηα 

ηνπο παξαθάησ ιφγνπο:  

 

 Ζ αμία ησλ πεξηζζφηεξσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ δελ πξνζδηνξίδεηαη απφ 

ηελ αμία ηνπο, φπσο απηή αλαγξάθεηαη ζηα βηβιία ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο, 

αιιά κε βάζε ηελ θεξδνθφξα δπλακηθφηεηά ηνπο.  

 

 Δπεηδή ε αμία ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ αλαθέξεηαη ζε ηζηνξηθέο ηηκέο, 

δελ αληαπνθξίλεηαη ζηελ πξαγκαηηθφηεηα.  
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Ζτοσ 

Δπελδπηηθνί Αξηζκνδείθηεο Ηαηξηθό Αζελώλ Δ.Α.Δ. 

ΚΔΡΓΖ ΑΝΑ ΜΔΣΟΥΖ 

ΔΧΣΔΡΗΚΖ ΑΞΗΑ 

ΜΔΣΟΥΖ 

ΔΠΔΝΓΤΣΗΚΟΗ 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ ΗΑΣΡΗΚΟ 

ΑΘΖΝΧΝ  Δ.Α.Δ. 

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

Κέξδε αλά Μεηνρή 0,19 0,10 0,06 -0,07 -0,13 -0,17        -0,56 

Δζωηεξηθή Αμία Μεηνρήο 2,04 2,06 2,07 2,00 1,87 1,72        1,15 
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6.3 Αλάιπζε Αξηζκνδεηθηώλ Euromedica Α.Δ. 

6.3.1 Αξηζκνδείθηεο Ρεπζηόηεηαο  

 

 

 

Δμεηάδνληαο ηελ εηαηξεία EUROMEDICA Α.Δ., δηαπηζηψλνπκε κηα κηθξή 

αχμεζε ησλ ηηκψλ ησλ αξηζκνδεηθηψλ ξεπζηφηεηαο απφ ην 2007 έσο ην 2008, ελψ 

ηελ πεξίνδν 2009-2013 παξνπζηάδνπλ αμηνζεκείσηε πηψζε ηφζν ν αξηζκνδείθηεο 

Έκκεζεο Ρεπζηφηεηαο φζν θαη ν αξηζκνδείθηεο Άκεζεο Ρεπζηφηεηαο, κε ηηο ηηκέο 

ηνπο λα θπκαίλνληαη θάησ απφ ηε κνλάδα. Σν γεγνλφο απηφ είλαη αλεζπρεηηθφ θαζψο 

ππνδειψλεη αδπλακία ηθαλνπνίεζεο ησλ ππνρξεψζεσλ ηεο εηαηξείαο κε ην πέξαο ησλ 

ρξφλσλ, έλδεημε πνπ κειινληηθά ίζσο λα νδεγήζεη ζε επηθίλδπλε νηθνλνκηθή 

ζηελφηεηα θάηη πνπ πξέπεη λα ιεθζεί ππφςε απφ ηε δηνίθεζε.  

Δλδεηθηηθά, ην 2013 νη αξηζκνδείθηεο Έκκεζεο θαη Άκεζεο Ρεπζηφηεηαο 

παξνπζηάδνπλ κείσζε ηεο ηάμεσο ηνπ 77,37% θαη 76,99% αληίζηνηρα, ζε ζρέζε κε ην 

2007. Ζ ειάρηζηε δηαθνξά κεηαμχ ησλ ηηκψλ ησλ δχν απηψλ αξηζκνδεηθηψλ 

δηαρξνληθά καξηπξεί ηε κε χπαξμε απμεκέλσλ απνζεκάησλ. Ζ κεγαιχηεξε πησηηθή 

κεηαβνιή ησλ ηηκψλ ησλ αξηζκνδεηθηψλ παξαηεξείηαη ηελ πεξίνδν 2009-2010. Καηά 

ηε ιήμε ηνπ 2010, αξρή ρξήζεο ηνπ 2011, ην ζχλνιν ησλ βξαρππξφζεζκσλ 

ππνρξεψζεσλ ππεξέβαηλε ην ζχλνιν ησλ θπθινθνξνχλησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ 
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Έηνο 

Αξηζκνδείθηεο Ρεπζηόηεηαο Euromedica Α.Δ. 

Α. Γ. Ρ.   

 

Α. Δ. Ρ.   

 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ 

ΡΔΤΣΟΣΖΣΑ 

EUROMEDICA Α.Δ. 

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

Αξηζκ. Γεληθήο ή Έκκεζεο 

Ρεπζηόηεηαο(Α.Γ.Ρ.) 
1,15 1,17 0,99 0,41 0,32 0,35 0,26 

Αξηζκ. Δηδηθήο ή Άκεζεο 

Ρεπζηόηεηαο(Α.Δ.Ρ.)  
1,13 1,14 0,95 0,40 0,31 0,34 0,26 
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θαηά ην πνζφ ησλ 205.797.000 επξψ, ιακβάλνληαο ππφςε θαη ηηο  αλαθαηαηάμεηο ησλ 

καθξνπξφζεζκσλ ηξαπεδηθψλ ππνρξεψζεσλ ζηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 

,ιφγσ ηεο κε ηήξεζεο ζπγθεθξηκέλσλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ δεηθηψλ εληφο 

θαζνξηζκέλσλ νξίσλ πνζνχ 165.565.000 επξψ. 

 πγθεθξηκέλα ε εηαηξεία πξνρψξεζε ζηελ αλαθαηάηαμε δαλείσλ, ζπλνιηθνχ 

πνζνχ 165.565.000 επξψ, απφ ηε γξακκή ηεο θαηάζηαζεο νηθνλνκηθήο ζέζεο 

«Μαθξνπξφζεζκα Γάλεηα» ζηε γξακκή «Μαθξνπξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο πιεξσηέεο 

ηελ επφκελε ρξήζε» δεδνκέλνπ φηη θαηά ηελ 31 Γεθεκβξίνπ 2010 δελ πιεξνχληαλ ην 

ζχλνιν ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ φξσλ (covenants) πνπ ξπζκίδνπλ ηηο ζρεηηθέο 

ηξαπεδηθέο ππνρξεψζεηο θαη παξάιιεια πξνβιέπεηαη δηθαίσκα θαηαγγειίαο εθ 

κέξνπο ησλ δαλεηζηψλ γηα ηελ πεξίπησζε απηή, πνπ ζα θαζηζηνχζε ηηο δαλεηαθέο 

ππνρξεψζεηο απηέο άκεζα εμνθιεηέεο. Ζ δηνίθεζε θαηά ηελ εκεξνκελία εγθξίζεσο 

ησλ ζπλεκκέλσλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ,βξηζθφηαλ ζε δηαδηθαζία 

επαλαδηαπξαγκάηεπζεο ησλ φξσλ ηξαπεδηθψλ πηζηψζεσλ ησλ δαλεηαθψλ 

ππνρξεψζεσλ κε ζθνπφ ηε κέγηζηε δπλαηή βειηίσζε ηνπ θεθαιαίνπ θίλεζεο. 

εκεησηέν είλαη φηη ζε φιε ηελ πεξίνδν 2010-2013 ε εηαηξεία παξαβηάδεη θάζε ρξφλν 

ηνπο φξνπο (covenants) ησλ δαλείσλ ηεο κε απνηέιεζκα λα βξίζθεηαη ζε δηαξθήο 

επαλαδηαπξαγκαηεχζεηο κε ηνπο δαλεηζηέο ηεο. 

Δίλαη γεληθά απνδεθηφ φηη ζε πεξηφδνπο θξίζεηο νη εηαηξείεο επηθεληξψλνπλ ην 

ελδηαθέξνλ ηνπο ζην πσο ζα εμαζθαιίζνπλ ηθαλνπνηεηηθή ξεπζηφηεηα. Γη‟ απηφ 

αλαδεηνχλ ιχζεηο αθνινπζψληαο ηηο εμήο πνιηηηθέο: ζπλάπηνληαο νκνινγηαθά θαη 

θνηλνπξαθηηθά δάλεηα, πξαγκαηνπνηψληαο απμήζεηο θεθαιαίνπ, πσιήζεηο ή 

αμηνπνηήζεηο αθηλήησλ αιιά θαη ζπκκεηνρέο ζε ζπγρσλεχζεηο. Δπίζεο ζπζηάδνπλ 

ηακεηαθά δηαζέζηκα γηα λα παξακείλνπλ ζπλεπείο ζηνπο πξνκεζεπηέο. Δλδεηθηηθά 

παξαζέηνπκε ηα παξαθάησ ζηνηρεία γηα λα πεξηγξάςνπκε κεξηθέο απφ ηηο πνιηηηθέο 

πνπ έρεη αθνινπζήζεη ε EUROMEDICA A.E., γηα ηε βειηίσζε ηεο ξεπζηφηεηαο ηεο, 

ρσξηζκέλν ζε 2 πεξηφδνπο, ε κηα αθνξά ηελ πεξίνδν 2007-2009 θαη ε άιιε  ηελ 

πεξίνδν  2010-2013: 

Πεξίνδνο 2007-2009 

 

      πγρψλεπζε δηα απνξξνθήζεσο ησλ ζπγαηξηθψλ απφ ηελ κεηξηθή : 

«ΓΔΝΗΚΖ ΚΛΗΝΗΚΖ ΘΔΑΛΟΝΗΚΖ Α.Δ. , «ΗΑΣΡΗΚΟ 

ΗΝΣΗΣΟΤΣΟ ΤΦΖΛΖ ΣΔΥΝΟΛΟΓΗΑ ΚΡΖΣΖ Α.Δ.» θαη 

«EUROMEDICA ΓΤΣΗΚΖ ΜΑΚΔΓΟΝΗΑ Α.Δ.». 

 

      Αχμεζε κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ, χςνπο 60.000.000 επξψ,  ηελ θάιπςε 

ησλ νπνίσλ αλέιαβαλ ζηξαηεγηθνί επελδπηέο «ΑΥΟΝ ΑΝΧΝΤΜΖ 

ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ» θαη ε εηαηξεία HEALTHCARE 

INVESTORS (GREECE) L.L.C.. Μεηά ηελ νινθιήξσζε ηεο δηαδηθαζίαο 

εηζήρζεζαλ ζηηο 28.8.2007 ζην Υξεκαηηζηήξην Αζελψλ 7.500.000 λέεο 

θνηλέο νλνκαζηηθέο κεηνρέο. 
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      ηηο 20/07/2007 ε εηαηξεία πξνέβε ζε έθδνζε κεηαηξέςηκνπ 

νκνινγηαθνχ δαλείνπ ζπλνιηθνχ χςνπο 60.100.000 επξψ θαη ιήμε ην 

2012. Ζ ζπγθεθξηκέλε δνκή ηνπ νκνινγηαθνχ δαλείνπ επειέγεη απφ ηελ 

Δηαηξία πξνθεηκέλνπ λα είλαη δπλαηή ε εηζαγσγή ησλ νκνινγηψλ ηεο ζηελ 

αγνξά ηνπ Λνπμεκβνχξγνπ φπσο ζπκθσλήζεθε κε ηνλ επελδπηή CQS 

CONVERTIBLE AND QUANTITATIVE STRATEGIES MASTER 

FUND LIMITED (CQS).  

      Ζ εηαηξεία ζηηο 27/2/2008 πξνρψξεζε ζηελ ζχλαςε νκνινγηαθνχ 

δαλείνπ κε ηελ ηξάπεδα Πεηξαηψο ζπλνιηθνχ πνζνχ 60.000.000 επξψ, 

θπκαηλφκελνπ επηηνθίνπ. Ζ δηάξθεηα ηνπ δαλείνπ νξίζζεθε ζε 5 έηε. 

Δπίζεο ζηηο 29/2/2008 πξνρψξεζε ζε ζχλαςε νκνινγηαθνχ δαλείνπ κε 

ηελ Δκπνξηθή Σξάπεδα ζπλνιηθνχ πνζνχ 100.000.000 επξψ, ε δηάξθεηα 

ηνπ νπνίνπ νξίζηεθε ζηα επηά έηε. 

      Καηά ην πξψην εμάκελν ηεο ρξήζεο ηνπ 2009, ε εηαηξεία πξνέβε ζηελ 

έθδνζε νκνινγηαθνχ δαλείνπ πνζνχ 30.000.000  επξψ κε πιεξεμνχζην 

θαηαβνιψλ θαη εθπξφζσπν νκνινγηνχρσλ ηελ Δζληθή Σξάπεδα Διιάδνο. 

Ζ δηάξθεηα ηνπ δαλείνπ νξίζηεθε ζε νθηψ έηε.  

 

Πεξίνδνο 2010-2013 

 

      Με ηελ απφ 3/6/2010 ζπλεδξίαζε ηεο Έθηαθηεο Γεληθήο πλέιεπζεο ησλ 

κεηφρσλ ηεο, απνθάζηζε λα πξνβεί ζε αλαδηάξζξσζε ηνπ εγθξηζέληνο, κε 

ηελ απφ 18/07/2007 απφθαζε ηεο Γεληθήο πλέιεπζεο, κεηαηξέςηκνπ 

νκνινγηαθνχ δαλείνπ εθδφζεσο ηεο, πνζνχ 60.100.000 επξψ, θαζψο θαη 

ησλ ινηπψλ καθξνπξφζεζκσλ ηξαπεδηθψλ δαλεηαθψλ ππνρξεψζεσλ ηεο, 

ζπλνιηθνχ πνζνχ 155.000.000 επξψ. Ζ ζρεηηθή ζπκθσλία αλαδηάξζξσζεο 

ηνπ καθξνπξφζεζκνπ δαλεηζκνχ ππνγξάθεθε ζηηο 6/08/2010 κε ηελ παξνρή 

ηνπ ζπλφινπ ησλ εμαζθαιίζεσλ πξνο ηνπο νκνινγηνχρνπο δαλεηζηέο. Έηζη 

κεηά ηελ 3/6/2010 ε εηαηξεία πξνέβε ζε ζπκθσλία κε ηελ Δκπνξηθή 

Σξάπεδα, ηελ Δζληθή Σξάπεδα, ηελ Σξάπεδα Πεηξαηψο θαη ηελ CQS γηα ηελ 

έθδνζε εμαζθαιηζκέλνπ θνηλνχ νκνινγηαθνχ δαλείνπ, χςνπο 185.000.000, 

κε ηελ έθδνζε λέσλ θνηλψλ νκνινγηαθψλ δαλείσλ ιήμεσο 2016, νη νπνίεο 

ζα δηαηεζνχλ ζηηο αλσηέξσ δαλείζηξηεο κε ζθνπφ ηελ αλαδηάξζξσζε ησλ 

πθηζηάκελσλ δαλεηαθψλ ππνρξεψζεσλ ηεο Δηαηξείαο πξνο απηέο, αλάινγα 

κε ην χςνο ηεο απαίηεζεο εθάζηεο δαλείζηξηαο.  

 

      Ζ εηαηξεία EUROMEDICA A.E. θαηά ηελ 31/08/2010 πξνέβε ζηε 

έθδνζε θνηλνχ νκνινγηαθνχ δαλείνπ δηαηξεκέλνπ ζε 300 έγραξηεο θνηλέο 

νλνκαζηηθέο νκνινγίεο νλνκαζηηθήο αμίαο 50.000 επξψ, ήηνη ζπλνιηθνχ 

πνζνχ 15.000.000 επξψ κε δηαρεηξηζηή πιεξσκψλ θαη εθπξφζσπν 

νκνινγηνχρσλ ην ΣΑΥΤΓΡΟΜΗΚΟ ΣΑΜΗΔΤΣΖΡΗΟ ΔΛΛΑΓΟ 

ΑΝΧΝΤΜΖ ΣΡΑΠΔΕΗΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ, ην νπνίν ζα απνπιεξσζεί 

ηκεκαηηθά έσο ηελ 31/08/2017. 
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      εκεηψλεηαη φηη εληφο ηελ 31/5/2010, ε εηαηξεία πξνέβε ζηελ πψιεζε 

δπν ηδηφθηεησλ αθηλήησλ ζπλνιηθνχ πνζνχ 7.700.000, ζηελ ζπγαηξηθή ηεο 

εηαηξεία κε ηελ επσλπκία EUROMEDICA –ΚΔΝΣΡΟ ΑΠΟΘΔΡΑΠΔΗΑ 

ΚΑΗ ΑΠΟΚΑΣΑΣΑΖ ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ.   

      πγρψλεπζε κε απνξξφθεζε ησλ ζπγαηξηθψλ εηαηξεηψλ ΘΔΑΛΗΚΟ 

ΚΔΝΣΡΟ ΗΑΣΡΗΚΖ ΑΠΟΚΑΣΑΣΑΖ ΑΝΧΝΤΜΟ ΔΣΑΗΡΔΗΑ, θαη 

ΚΔΝΣΡΟ ΗΑΣΡΗΚΖ ΑΠΟΘΔΡΑΠΔΗΑ ΑΠΟΚΑΣΑΣΑΖ 

ΖΜΔΡΖΗΑ ΝΟΖΛΔΗΑ ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ε νπνία κεηά απφ 

Έθηαθηε Γεληθή πλέιεπζε, πνπ πξαγκαηνπνηήζεθε ζηηο 30/9/2011, 

ιακβάλνληαο ππφςε ηελ ξαγδαία κεηαβνιή ηνπ νηθνλνκηθνχ πεξηβάιινληνο 

θαζψο θαη ηηο πνιχ ζεκαληηθέο ελ εμειίμεη αλαθαηαηάμεηο ζην ρψξν ηεο 

πγείαο, απνθάζηζε ηελ αθχξσζε ηεο γηα απηφ ην ιφγν έρνπκε 

αλακνξθσκέλα ζηνηρεία ζηηο εηαηξηθέο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηνπ 2010 .  

      Πψιεζε ζηηο 2/8/2011 ηεο ζπγαηξηθήο εηαηξείαο κε επσλπκία 

ΝΔΤΡΟΦΤΥΗΑΣΡΗΚΖ ΚΛΗΝΗΚΖ Α. ΠΗΑΛΗΓΖ-Α. ΚΑΡΗΠΖ , απφ ηελ 

νπνία πξνθιήζεθαλ δεκηέο πνζνχ 1.100.000 επξψ γηα ηελ εηαηξεία. 

Σαπηφρξνλα ε εηαηξεία πξνέβε ζηε ζχλαςε πξνζχκθσλνπ αγνξνπσιεζίαο 

ηνπ θαηερφκελνπ, κε πνζνζηφ 50% απηνηεινχο θαη αλεμάξηεηνπ 

αγξνηεκαρίνπ πνπ είρε ζηελ θαηνρή ηεο ζηελ αγξνηηθή πεξηνρή Πεξαία 

έλαληη ζπλνιηθνχ πνζνχ  1.000.000 επξψ .  

      Σν 2012, ιακβάλνληαο ππφςε ηηο ζπλζήθεο πνπ επηθξαηνχλ ζηελ 

εγρψξηα αγνξά, βαζηθφο άμνλαο ηεο ζηξαηεγηθήο ηεο εηαηξείαο γηα ηελ 

βειηίσζε ηεο ξεπζηφηεηαο, είλαη ε επέθηαζε ησλ δξαζηεξηνηήησλ ηεο ζηηο 

εθηφο Διιάδνο αγνξέο θαη θπξίσο ζηε Μέζε Αλαηνιή, θάλνληαο ζηξνθή 

ζηνλ ηαηξηθφ ηνπξηζκφ. Σαπηφρξνλα γίλνληαη πξνζπάζεηεο γηα δηαζχλδεζε 

ησλ κνλάδσλ κε θαηνίθνπο μέλσλ ρσξψλ ζην πιαίζην ζρεηηθψλ ζπκθσληψλ, 

ζηνρεχνληαο ζηελ παξνρή πςειήο πνηφηεηαο ππεξεζηψλ πγείαο ζε μέλνπο 

ππεθφνπο. Δπηηπρεκέλν παξάδεηγκα ππήξμε ε πεξίζαιςε ηξαπκαηηψλ απφ 

ηελ Ληβχε.  

 

Ζ ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε γίλεηαη εκθαλήο ήδε απφ ηελ πεξίνδν 2008-2009, 

φπνπ μεθηλάεη κηα πησηηθή πνξεία ησλ ηηκψλ ησλ αξηζκνδεηθηψλ ξεπζηφηεηαο ηνπ 

EUROMEDICA A.E.. Ζ κεγαιχηεξε φκσο πνζνζηηαία κεηαβνιή θαηαγξάθεηαη ηε 

δηεηία 2009-2010 θαηά ηελ νπνία νη αξηζκνδείθηεο Γεληθήο θαη Δηδηθήο Ρεπζηφηεηαο 

κεηψλνληαη ζε πνζνζηά πάλσ απφ 50%. Καηά ηελ πεξίνδν 2010-2013, νπνχ ε χθεζε 

έρεη πξνθαιέζεη ζεκαληηθέο επηπηψζεηο ζε παγθφζκην επίπεδν, επεξεάδνληαο ηφζν ηε 

ζηαζεξφηεηα ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο φζν θαη ηελ πξαγκαηηθή 

νηθνλνκία, παξαηεξνχκε φιν θαη κεηνχκελε ηάζε ησλ αξηζκνδεηθηψλ ξεπζηφηεηαο, νη 

νπνίνη ην 2013 ιακβάλνπλ ηηο ρακειφηεξεο ηηκέο φιεο ηεο εμεηαδφκελεο πεξηφδνπ.  

Δπίζεο ε εηαηξεία πξηλ ην 2011 θαίλεηαη λα δέζκεπε ζεκαληηθά θεθάιαηα γηα ηελ 

πινπνίεζε επελδπηηθνχ πξνγξάκκαηνο, ην νπνίν αθνξνχζε ηελ απφθηεζε ζχγρξνλνπ 

ηαηξηθνχ εμνπιηζκνχ θαη θπξίσο ηε δηεχξπλζε ηνπ δηθηχνπ εηαηξεηψλ, κε απνηέιεζκα 
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λα νδεγεζεί ζε ζεκαληηθή αχμεζε ησλ δαλεηαθψλ ηεο αλαγθψλ ηα επφκελα έηε. Δλψ 

κεηά ην 2012 ε ξεπζηφηεηά ηεο επηβαξχλεηαη αξθεηά απφ ηνλ κεραληζκφ „clawback‟ 

θαη „rebate‟ 

 

6.3.2 Αξηζκνδείθηεο Γξαζηεξηόηεηαο  

 

 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ 

ΓΡΑΣΖΡΗΟΣΖΣΑ 

EUROMEDICA Α.Δ. 

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

 Αξηζκ. Κπθινθνξηαθήο 

Σαρύηεηαο Απνζεκάηωλ (Α.Κ.Σ. 

Απνζ.) 

46,01 34,14 32,89 30,05 32,95 43,03 44,23 

Μέζε Γηάξθεηα Παξακνλήο 

Απνζεκάηωλ =365/ Α.Κ.Σ. Απνζ. 
8 11 11 12 11 8 8 

Αξηζκ. Κπθινθνξηαθήο 

Σαρύηεηαο Απαηηήζεωλ (Α.Κ.Σ. 

Απαηη.)  

1,99 1,33 1,26 1,02 0,91 1,04 0,62 

Μέζε Γηάξθεηα Δίζπξαμεο 

Απαηηήζεωλ=365/Α.Κ.Σ. Απαηη.  
183 274 289 359 402 350 589 

Αξηζκ. Κπθινθνξηαθήο 

Σαρύηεηαο 

Δλεξγεηηθνύ(Α.Κ.Σ.Δλεξγ.) 

0,46 0,33 0,32 0,26 0,24 0,32 0,20 

Αξηζκ. Κπθινθνξηαθήο 

Σαρύηεηαο Βξαρππξόζεζκωλ  

Τπνρξεώζεωλ(Α.Κ.Σ. Β.Τ.) 

0,99 0,94 1,05 0,50 0,30 0,27 0,21 

Μέζε Γηάξθεηα Παξακνλήο 

Βξαρππξόζεζκωλ  

Τπνρξεώζεωλ=365/Α.Κ.Σ.Β.Τ. 

369 388 348 725 1.222 1.355 1.745 

Αξηζκ. Κπθινθνξηαθήο 

Σαρύηεηαο Καζαξνύ Κεθαιαίνπ 

Κίλεζεο(Α.Κ.Σ. Καζ. Κεθ. Κηλ.) 

6,22 7,03 -82,04 -0,66 -0,46 -0,48 -0,25 

Αξηζκ. Κπθινθνξηαθήο 

ηαρύηεηαο Παγίωλ(Α.Κ.Σ. 

Παγίωλ) 

0,73 0,51 0,44 0,37 0,34 0,47 0,31 
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Απφ ην 2007 έσο ην 2010 παξαηεξείηαη αχμεζε ηνπ αξηζκνχ ησλ εκεξψλ πνπ 

παξακέλνπλ ηα απνζέκαηα ζηελ επηρείξεζε κέρξη λα πσιεζνχλ, ελψ απφ ην 2010 θαη 

κεηά παξαηεξείηαη κείσζε ησλ ηηκψλ ηνπο, θαηαιήγνληαο φπσο θαη ην 2007 ζηηο 8 

εκέξεο. Αληίζεηα ε Κπθινθνξηαθή Σαρχηεηα Απνζεκάησλ ηελ πεξίνδν 2007-2009 

παξνπζηάδεη δηαρξνληθή κείσζε ελψ κεηά ην 2010 θαηαγξάθεη αλνδηθή πνξεία. ε 

ζπλδπαζκφ κε ηα ζηνηρεία ηνπ παξαξηήκαηνο νη κεηαβνιέο ζηελ πνξεία ηνπ 

ηειεπηαίνπ αξηζκνδείθηε επεξεάδνληαη πεξηζζφηεξν απφ ηηο κεηαβνιέο ζην κέζν φξν 

απνζεκάησλ, νη νπνίεο είλαη αλαινγηθά κεγαιχηεξεο απφ ηηο κεηαβνιέο ησλ ηηκψλ ηνπ 

Κφζηνπο Πσιεζέλησλ. 

Οη παξαπάλσ κεηαβνιέο, φζνλ αθνξά ζηελ πεξίνδν 2010-2013, παξέρνπλ 

ελδείμεηο γηα πην εχζηνρεο πνιηηηθέο ηεο εηαηξείαο πνπ αθνξνχλ ζηε δηαρείξηζε ησλ 

απνζεκάησλ, θαζψο θαηά ηελ πεξίνδν απηή, φπνπ έρεη επέιζεη ε νηθνλνκηθή  θξίζε, 

δηαηεξήζαλ ην πνζφ ησλ απνζεκάησλ πνπ ρξεηάδνληαη ζε ρακειφηεξα επίπεδα 

ζπγθξηηηθά κε ηελ πεξίνδν 2007-2009. Δπνκέλσο θαηάθεξαλ λα εμνηθνλνκήζνπλ 

δαπάλεο απνζήθεπζεο θαη λα κεηψζνπλ ηνλ θίλδπλν ηεο κε πσιήζεσο ησλ ππεξεζηψλ 

ηεο εηαηξείαο εμαηηίαο ηεο πνξείαο ηεο αγνξάο. 

Ζ Κπθινθνξηαθή Σαρχηεηα Απαηηήζεσλ αθνινπζεί θαζνδηθή πνξεία, κε 

εμαίξεζε ην 2012, φπνπ θαηαγξάθεηαη κηα κηθξή αχμεζε. Ζ αχμεζε απηή νθείιεηαη 

θπξίσο ζηελ αχμεζε ηνπ θχθινπ εξγαζηψλ (16.6% ζπγθξηηηθά κε ην 2011) εμαηηίαο 

ηεο ζχκβαζεο πνπ είρε ζπλάςεη ε εηαηξεία κε ηε Ληβπθή πξεζβεία. Ζ ελ ιφγσ 

ζχκβαζε είρε σο απνηέιεζκα νη Κιηληθέο θαη ηα Κέληξα Απνθαηάζηαζεο λα 

εκθαλίδνπλ απμεκέλε πιεξφηεηα. ε αληίζεζε κε ηα πξνεγνχκελα, ε 

απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο δηνηθήζεσο ηεο επηρείξεζεο ζρεηηθά κε ηηο δηαδηθαζίεο 

είζπξαμεο ησλ απαηηήζεψλ ηεο θαη θαη‟ επέθηαζε κε ηελ πηζησηηθή ηεο ηθαλφηεηα 

θαίλεηαη λα κεηψλεηαη δηαρξνληθά, κε ηνλ αξηζκνδείθηε λα ιακβάλεη ηε ρακειφηεξε 
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ηηκή ηνπ ην 2013. Αμηνζεκείσηε είλαη θαη ε αχμεζε ηεο κέζεο δηαξθείαο παξακνλήο 

ησλ απαηηήζεσλ απφ ην 2007 ζην 2013 πνπ θηάλεη ζε πνζνζηφ 222%. 

ε φιε ηελ εμεηαδφκελε πεξίνδν νη αξηζκνδείθηεο Κπθινθνξηαθήο Σαρχηεηαο 

Δλεξγεηηθνχ θαη Παγίσλ παξνπζηάδνπλ κείσζε (κε εμαίξεζε ην 2012). Ζ κείσζε ησλ 

ελ ιφγσ αξηζκνδεηθηψλ δηαρξνληθά ζηελ νπζία ζεκαίλεη κηα θάπνηα ππεξεπέλδπζε 

θεθαιαίσλ ζε ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη ζηα πάγηά ηεο, ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο 

ηεο, γεγνλφο πνπ πηζαλφηαηα ηελ νδεγήζεη ζε δπζκελή ζέζε. Σνχην δηφηη, αθελφο ε 

ππεξεπέλδπζε απηή ζα ππάξρεη γηα αξθεηφ ρξνληθφ δηάζηεκα θαη αθεηέξνπ ζα 

επηβαξχλεη ηελ επηρείξεζε κε απμεκέλεο ππνρξεψζεηο γηα πιεξσκή ηφθσλ, δαπαλψλ 

ζπληεξήζεσο θαη άιισλ ζηαζεξψλ δαπαλψλ, ηδίσο ζηηο πεξηπηψζεηο πνπ ε 

ρξεκαηνδφηεζε ησλ παγίσλ έρεη γίλεη κε κεζνβξαρππξφζεζκα δάλεηα ή κε έθδνζε 

νκνινγηαθψλ δαλείσλ. Μηα ηέηνηα θαηάζηαζε αλ δελ αληηκεησπηζηεί κε 

εληαηηθνπνίεζε ηεο δηνηθήζεσο ζηνλ ηνκέα ησλ πσιήζεσλ, ζα έρεη σο απνηέιεζκα 

λα νδεγεζεί ε επηρείξεζε ζε αδπλακία εθπιεξψζεσο ησλ ππνρξεψζεσλ ηεο. 

Πησηηθή πνξεία αθνινπζεί θαη ν αξηζκνδείθηεο Κ.Σ.Β.Τ., κε εμαίξεζε ην 

2009 ιφγσ κείσζεο ησλ βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ ην 2008. Αληίζεηα ν 

αξηζκφο ησλ εκεξψλ πνπ νη ππνρξεψζεηο παξακέλνπλ απιήξσηεο, απφ ην 2007 έσο ην 

2013, απμάλεηαη θαηά πξνζέγγηζε ζε πνζνζηφ 373%. Ζ αμηνζεκείσηε απηή πηψζε 

δείρλεη ηελ αιιαγή ηεο πηζηνιεπηηθήο πνιηηηθήο ηεο επηρείξεζεο ε νπνία εκπλέεη 

αλεζπρία ηφζν απφ ηελ πιεπξά ησλ πξνκεζεπηψλ φζν θαη απφ ηελ πιεπξά ηεο 

δηνηθήζεσο. Δμίζνπ αλεζπρεηηθέο πιεξνθνξίεο ιακβάλνπκε θαη απφ ηε ζχγθξηζε ηεο 

Κ.Σ. Απαηηήζεσλ κε ηελ Κ.Σ.Β.Τ., φπνπ ε πξψηε είλαη κεγαιχηεξε απφ ηε δεχηεξε 

ζε φιε ηε δηάξθεηα ηεο εμεηαδφκελεο πεξηφδνπ θαη απηφ ζεκαίλεη φηη νη ππνρξεψζεηο 

ηεο επηρείξεζεο εμνθινχληαη κε βξαδχηεξν ξπζκφ απφ φηη εηζπξάηηνληαη νη 

απαηηήζεηο ηεο. Χο εθ ηνχηνπ ε εηαηξεία δε ρξεηάδεηαη λα δηαηεξεί κεγάια πνζά ζε 

θπθινθνξηαθά ζηνηρεία ,δεδνκέλνπ φηη ε ρξεκαηνδφηεζε απηήο γίλεηαη θπξίσο απφ 

πηζησηέο ηεο.  

Ο αξηζκνδείθηεο  Κ.Σ. Καζαξνχ Κεθαιαίνπ Κίλεζεο απφ ην 2009 έσο ην 

2013 ιακβάλεη αξλεηηθέο ηηκέο εμαηηίαο ηνπ αξλεηηθνχ πξνζήκνπ ηνπ Καζαξνχ 

Κεθαιαίνπ Κίλεζεο. Απφ ηηο εηήζηεο νηθνλνκηθέο εθζέζεηο πξνθχπηεη φηη ην ζχλνιν 

ησλ Βξαρππξφζεζκσλ Τπνρξεψζεσλ ππεξέβαηλε ην ζχλνιν ησλ θπθινθνξηαθψλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, ιφγσ ηεο κε ηήξεζεο ζπγθεθξηκέλσλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

δεηθηψλ εληφο θαζνξηζκέλσλ νξίσλ (covenants) θαη ινηπψλ φξσλ. Ζ ρακειή 

ηαρχηεηα θπθινθνξίαο ησλ θεθαιαίσλ θίλεζεο ηα ηειεπηαία έηε είλαη απνηέιεζκα 

ζπλδπαζκψλ παξαγφλησλ, φπσο ηεο ρακειήο ηαρχηεηαο είζπξαμεο ησλ απαηηήζεσλ 

θαη απμεκέλσλ θεθαιαίσλ θίλεζεο επελδπκέλσλ ζε πξνζσξηλέο επελδχζεηο. 

πκπεξαζκαηηθά ζε φιε ηελ πεξίνδν 2007-2013, νη ηηκέο ησλ παξαπάλσ 

αξηζκνδεηθηψλ δξαζηεξηφηεηαο, είλαη  εκθαλψο επεξεαζκέλνη απφ ηελ ηδηαίηεξα 

ρακειή ειαζηηθφηεηα ηεο δήηεζεο ππεξεζηψλ πγείαο ιφγσ θαη νηθνλνκηθήο θξίζεο , 

θαη δελ κπνξνχλ λα ζεσξεζνχλ ηθαλνπνηεηηθνί γηα ηηο πεξηζζφηεξεο απφ ηηο ρξήζεηο 

πνπ εμεηάδνπκε(κε εμαίξεζε ηνπο αξηζκνδείθηεο Κ.Σ. Απνζεκάησλ θαη ηελ 
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αληίζηνηρε Μ.Γ. Παξακνλήο Απνζ.). Ζ εηαηξεία πξέπεη λα αθνινπζήζεη ζηξαηεγηθέο 

πνπ ζα απμήζνπλ ηελ θπθινθνξηαθή ηαρχηεηα ησλ πεξηνπζηαθψλ ηεο ζηνηρείσλ, 

αθνχ ζε θάζε παξαγσγηθφ θχθιν απηψλ, καδί κε ηα δηαηεζέληα επαλεηζξένπλ θαη ηα 

ζπληειεζζέληα θέξδε. 

6.3.3 Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθόηεηαο  

 

 

 

 

 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ 

ΑΠΟΓΟΣΗΚΟΣΖΣΑ 

EUROMEDICA Α.Δ. 

 

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

Αξηζκ. Μηθηνύ 

Πεξηζωξίνπ Κέξδνπο 

(Μ.Π.Κ.)  

0,197 0,126 0,126 0,080 0,048 0,200 -0,138 

Μ.Π.Κ (%) 19,75 12,55 12,59 8,04 4,75 20,04 -13,77 

Αξηζκ. Καζαξνύ 

Πεξηζωξίνπ Κέξδνπο 

(Κ.Π.Κ.) 

0,115 -0,121 -0,150 -0,276 -0,718 -0,479 -0,458 

Κ.Π.Κ. (%) 11,46 -12,05 -15,00 -27,59 -71,79 -47,88 -45,78 

Αξηζκ. Απνδνηηθόηεηαο 

Ηδίωλ Κεθαιαίωλ 

(Α.Η.Κ.) 

0,134 -0,116 -0,171 -0,306 -1,460 3,340 0,512 

Α.Η.Κ. (%) 13,44 -11,57 -17,13 -30,59 -146,00 334,04 51,16 

Αξηζκ. Απνδνηηθόηεηαο 

πλνιηθώλ Κεθαιαίωλ 

(Α..Κ.) 

0,040 0,020 0,020 -0,014 -0,050 0,013 -0,055 

Α..Κ. (%) 4,04 2,02 1,96 -1,36 -5,04 1,26 -5,54 
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ε φιε ηελ εμεηαδφκελε πεξίνδν ν αξηζκνδείθηεο Μ.Π.Κ. θαηαγξάθεη 

θαζνδηθή πνξεία, κε κνλαδηθή εμαίξεζε ην 2012. Σν 2013 ιακβάλεη αξλεηηθφ 

πξφζεκν, ην νπνίν νθείιεηαη ζην αξλεηηθφ πξφζεκν ησλ Μηθηψλ Κεξδψλ 

Δθκεηάιιεπζεο. Οη ρακειέο ηηκέο ηνπ αξηζκνδείθηε δείρλνπλ κηα κέηξηα πνιηηηθή ηεο 

δηνηθήζεσο ζηνλ ηνκέα αγνξψλ θαη πσιήζεσλ. Σν γεγνλφο απηφ ίζσο ηελ νδεγήζεη 

ζε ζηαζηκφηεηα ησλ πσιήζεσλ κε απνηέιεζκα λα κελ πξαγκαηνπνηνχληαη αγνξέο ζε 

κεγάιεο πνζφηεηεο ,πνπ ζα κπνξνχζαλ λα επηηεπρζνχλ κε ρακειφηεξεο ηηκέο.  

Δπίζεο, κπνξνχκε λα πνχκε φηη ε πνξεία ηνπ αξηζκνδείθηε Μ.Π.Κ. αληαλαθιά θαη ην 

γεγνλφο φηη ε εηαηξεία έρεη θάλεη επελδχζεηο, πνπ δελ δηθαηνινγνχληαη απφ ηνλ φγθν 

ησλ πσιήζεσλ ηεο. Καη ν αξηζκνδείθηεο Κ.Π.Κ. παξνπζηάδεη κείσζε απφ ην 2007 

έσο ην 2011, φκσο ηελ πεξίνδν 2012-2013 νη ηηκέο ηνπ απμάλνληαη αιιά φρη ζε 

ηθαλνπνηεηηθά επίπεδα. Απφ ην 2008 θαη κεηά ιακβάλεη αξλεηηθέο ηηκέο θαη απηφ 

ζεκαίλεη φηη ε επηρείξεζε έρεη κφλν δεκηέο απφ ηηο ιεηηνπξγηθέο δξαζηεξηφηεηέο ηεο. 

   Δπηπξνζζέησο, ε δηαρξνληθή εμέηαζε ηνπ αξηζκνδείθηε Κ.Π.Κ. κπνξεί λα 

παξέρεη κηα έλδεημε γηα ηελ επηινγή ηεο επελδπηηθήο πνιηηηθήο ηεο εηαηξίαο 

αλαθνξηθά κε ηελ απφθαζή ηεο γηα ηελ ππαγσγή ησλ επελδπηηθψλ ηεο 

πξνγξακκάησλ ζηελ πεξηζζφηεξν ζπκθέξνπζα δέζκε θηλήηξσλ ηεο αλαπηπμηαθήο 

λνκνζεζίαο. Γειαδή, κπνξεί λα ζεσξεζεί ζπκθέξνπζα  επελδπηηθή πνιηηηθή επηινγή 

ε ππαγσγή ηεο ζηε δέζκε ησλ θνξνινγηθψλ ειαθξχλζεσλ θαη φρη ηεο δσξεάλ 

επηρνξήγεζεο, εθφζνλ ε εηαηξεία ζεσξήζεη πην ζπκθέξνπζα ηελ επηινγή ηεο 

θαηαβνιήο ιηγφηεξσλ θφξσλ γηα ιφγνπο ελίζρπζεο ηεο απηνρξεκαηνδφηεζεο ηεο, κε 

ηελ δεκηνπξγία κεγαιχηεξνπ απνζεκαηηθνχ θεθαιαίνπ γηα επελδχζεηο, απφ ηελ 

ελίζρπζε ηεο θεθαιαηαθήο ηεο βάζεο γηα επέθηαζε ησλ δξαζηεξηνηήησλ ηεο. 

Δλδεηθηηθά απφ ηηο εηήζηεο νηθνλνκηθέο εθζέζεηο ε EUROMEDICA A.E. πξνθχπηεη 

φηη ε εηαηξεία ηα έηε 2010, 2011 θαη 2012 έιαβε θξαηηθέο επηρνξεγήζεηο πνπ 

ζρεηίδνληαη κε επελδχζεηο παγίσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ – θπξίσο θηηξηαθψλ 

εγθαηαζηάζεσλ θαη κεραλνινγηθνχ εμνπιηζκνχ. Σα πνζά πνπ κεηαθέξζεθαλ ζηελ 

θαηάζηαζε ζπλνιηθψλ εζφδσλ αλήιζαλ ζε  68.000 επξψ, 15.000 επξψ, 16.000 επξψ 

αληίζηνηρα.  
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      Ο αξηζκνδείθηεο Α.Η.Κ. αθνξά άκεζα ηνπο κεηφρνπο αθνχ παξέρεη 

πιεξνθνξίεο γηα ηελ επηηπρή ή φρη ηνπνζέηεζε θαη απφδνζε ησλ θεθαιαίσλ ηνπο. Ζ 

πνξεία ηνπ αξηζκνδείθηε είλαη πησηηθή κέρξη ην 2011, ζπγθεθξηκέλα  ηελ πεξίνδν 

2008-2011 ιακβάλεη αξλεηηθέο ηηκέο, ιφγσ ηεο παξνπζίαο δεκηψλ ζηελ εηαηξεία. 

κσο αλ θαη θαηλνκεληθά ππάξρεη αχμεζε ην 2012 ζηελ ζπλέρεηα παξνπζηάδεη πάιη 

θάκςε. Δπηπιένλ ην ζεηηθφ πξφζεκν ησλ ηηκψλ ηνπ ελ ιφγσ αξηζκνδείθηε ηα δπν 

ηειεπηαία έηε νθείιεηαη θπξίσο ζηηο δεκηέο πνπ έρνπλ πξαγκαηνπνηεζεί ζηελ εηαηξεία 

ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ κείσζε ηνπ κεγέζνπο ησλ θεθαιαίσλ ησλ κεηφρσλ. 

Καηαιαβαίλνπκε ινηπφλ φηη ν αξηζκνδείθηεο απηφο δελ θπκαίλεηαη ζε ηθαλνπνηεηηθά 

επίπεδα θαη παξνπζηάδεη φηη ε εηαηξεία πάζρεη ζε θάπνηνλ ηνκέα ηεο. 

     Απφ ηελ άιιε πιεπξά ν αξηζκνδείθηεο Α..Κ. επεηδή εθθξάδεη ηελ 

απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο δξάζεο ηεο εηαηξείαο σο νινθιεξσκέλν ζχλνιν, 

παξνπζηάδεη ελδηαθέξνλ φρη κφλν γηα ηνπο κεηφρνπο αιιά θαη γηα ηνπο πηζησηέο ηεο, 

ηνπο κειινληηθνχο κεηφρνπο (επελδπηέο) θαη γηα ηηο ηξάπεδεο πνπ ζπλήζσο 

ρξεκαηνδνηνχλ ηα επελδπηηθά ηνπο πξνγξάκκαηα. Ο ελ ιφγσ δείθηεο ζε φιε ηελ 

επηαεηία παξνπζηάδεη θάκςε, κε εμαίξεζε ην 2012. Μεηά ην 2010 νη πεξηζζφηεξεο 

ηηκέο ηνπ βξίζθνληαη θάησ απφ ην κεδέλ θαη απηφ ζεκαίλεη αθελφο φηη ε εηαηξεία 

αληηκεησπίδεη πεξίνδν θξίζεο θαη αθεηέξνπ φηη ππάξρνπλ απμεκέλεο πηζαλφηεηεο γηα 

κηα ελδερφκελε δηαθνπή ηεο ιεηηνπξγίαο ηεο. 

Δλ θαηαθιείδη, ηελ πεξίνδν 2007-2009 μεθηλάεη ε πησηηθή πνξεία ησλ 

παξαπάλσ αξηζκνδεηθηψλ απνδνηηθφηεηαο ,ε νπνία ζπλερίδεηαη θαη ηελ πεξίνδν 

2010-2013, κε κνλαδηθή εμαίξεζε ην 2012. Δπνκέλσο νη ηηκέο ησλ ελ ιφγσ 

αξηζκνδεηθηψλ ζε φιε ηελ εμεηαδφκελε πεξίνδν δελ κπνξνχλ λα ζεσξεζνχλ 

ηθαλνπνηεηηθέο, γεγνλφο πνπ νθεηιεηαη ηφζν ζηελ αβεβαηφηεηα πνπ παξέρεη ην 

νηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ φζν θαη ζηηο κε απνηειεζκαηηθέο πνιηηηθέο πνπ αθνινχζεζε 

ε εηαηξεία, ζρεηηθά κε ηε βειηίσζε ηεο απνδνηηθφηεηάο ηεο. Δπηπιένλ ηελ πεξίνδν 

2008-2011 νη ηηκέο ηνπ αξηζκνδείθηε Α..Κ. είλαη πςειφηεξεο απφ ηηο ηηκέο ηνπ 

αξηζκνδείθηε Α.Η.Κ., ε δηαθνξά απηή ζεκαίλεη φηη ε επίδξαζε ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ 

ζηα θέξδε ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο είλαη αξλεηηθή θαη φηη ε επηρείξεζε δαλείδεηαη 

κε επαρζείο φξνπο. 
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6.3.4 Αξηζκνδείθηεο Γηάζξωζεο Κεθαιαίωλ θαη Βηωζηκόηεηαο  

 

 

ε φιε ηελ δηάξθεηα ηεο επηαεηίαο ν αξηζκνδείθηεο Η.Κ./Ξ.Κ. θαηαγξάθεη 

πησηηθή πνξεία επεξεαδφκελνο θπξίσο  απφ ηελ αλνδηθή πνξεία ησλ μέλσλ 

θεθαιαίσλ. Δπεηδή ν ελ ιφγσ δείθηεο είλαη κηθξφηεξνο ηεο κνλάδαο, ιακβάλνληαο 

απφ ην 2012 θαη κεηά αξλεηηθέο ηηκέο, απηφ καο δείρλεη φηη νη πηζησηέο  ηεο εηαηξείαο 

ζπκκεηέρνπλ ζε απηήλ κε πεξηζζφηεξα θεθάιαηα απφ φηη νη θνξείο ηεο  εηαηξείαο . Οη 

ρακειέο ηηκέο ηνπ εθθξάδνπλ ηελ πεξηνξηζκέλε εμαζθάιηζε  ησλ πηζησηψλ ηνπ. 

Δπίζεο πησηηθή πνξεία ηελ πεξίνδν 2007-2013 παξνπζηάδεη θαη ν αξηζκνδείθηεο 

Η.Κ./ΠΑΓΗΑ κε ηηο ηηκέο ηνπ λα ιακβάλνπλ αξλεηηθέο ηηκέο κεηά ην 2011. Ο ελ ιφγσ 

δείθηεο εκθαλίδεηαη δηαρξνληθά κηθξφηεξνο απφ ηελ κνλάδα, γεγνλφο πνπ 

ππνδειψλεη γηα ηελ εηαηξεία αλππαξμία κφληκνπ θεθαιαίνπ θίλεζεο, θαζψο θαη φηη 

κέξνο ησλ παγίσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρεηψλ θαιχπηνληαη απφ βξαρππξφζεζκν 

δαλεηζκφ, πξάγκα πνπ αληίθεηηαη ζηε βαζηθή αξρή θαη θηινζνθία ηεο νξζνινγηθήο 

θεθαιαηαθήο ζπγθξφηεζεο ησλ εηαηξεηψλ.   
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Αξηζκνδείθηεο Γηάξζξωζεο Κεθαιαίωλ θαη Βηωζηκόηεηαο 

Euromedica Α.Δ. 

Η.Κ./Ξ.Κ. 

Μ.Ο.ΔΝΔΡΓ./Μ.Ο.Η.Κ. 

ΚΤΚΛ.ΔΝ./ΤΝ.ΤΠ. 

Η.Κ./ΠΑΓΗΑ 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ ΓΗΑΡΘΡΧΖ 

ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ ΚΑΗ ΒΗΧΗΜΟΣΖΣΑ 

EUROMEDICA Α.Δ. 

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

Η.Κ./Ξ.Κ. 0,68 0,39 0,38 0,25 0,03 -0,11 -0,20 

Μ.Ο.ΔΝΔΡΓ./Μ.Ο.Η.Κ. ( Αξηζκ.      

Υξεκαηννηθνλνκηθήο  Μόριεπζεο) 
2,55 2,93 3,59 4,21 8,31 -21,64 -5,47 

ΚΤΚΛ.ΔΝ./ΤΝ.ΤΠ. 0,69 0,42 0,37 0,37 0,28 0,33 0,24 

Η.Κ./ΠΑΓΗΑ 0,69 0,41 0,37 0,28 0,04 -0,20 -0,36 



~ 84 ~ 
 

      Ο αξηζκνδείθηεο Κπθι. Δλεξγ./ πλ.Τπ. παξνπζηάδεη θαη απηφο κε ηελ ζεηξά 

ηνπ πησηηθή πνξεία, θαη είλαη επεξεαζκέλνο απφ ηηο ιεηηνπξγηθέο θαη έθηαθηεο δεκηέο  

ηεο εηαηξείαο. Ο ελ ιφγσ αξηζκνδείθηεο εκθαλίδεη θπξίσο ηε ξεπζηφηεηα ησλ 

καθξνρξφλησλ ππνρξεψζεσλ ηεο εηαηξείαο θαη είλαη ζεκαληηθφο δεδνκέλνπ φηη 

νξηζκέλα θπθινθνξηαθά ζηνηρεία  έρνπλ ρακειφ βαζκφ ξεπζηνπνίεζεο. Οη ρακειέο 

ηηκέο ηνπ απνηεινχλ ελδείμεηο φηη νη καθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο εηαηξείαο δελ 

ζα κπνξέζνπλ λα εμνθιεζνχλ απφ ηα θεθάιαηα θίλεζήο ηεο ζε πεξίπησζε 

ξεπζηνπνίεζεο ησλ θπθινθνξνχλησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ. Ο αξηζκνδείθηεο  

ρξεκαηννηθνλνκηθήο κφριεπζεο παξνπζηάδεη θαη απηφο ηελ δηάξζξσζε ησλ 

θεθαιαίσλ ηεο εηαηξείαο .Απφ ην 2007 έσο ην 2011 ν αξηζκνδείθηεο 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο κφριεπζεο θαηαγξάθεη αλνδηθή πνξεία. Δλψ ην 2012 

θαηαγξάθεη πηψζε, ιακβάλνληαο αξλεηηθή ηηκή, ε νπνία επεξεάδεηαη απφ ηελ 

αχμεζε ησλ δαλεηαθψλ θαη ινηπψλ βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ θαη ηελ κείσζε 

ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ πνπ νθείιεηαη θαηά θχξην ιφγν ζηελ πξαγκαηνπνίεζε 

δεκηνγφλσλ απνηειεζκάησλ.  

     πκπεξαζκαηηθά, νη αξηζκνδείθηεο δηάξζξσζεο θεθαιαίσλ θαη βησζηκφηεηαο 

ηελ πεξίνδν 2010-2013, κε εμαίξεζε ηνλ αξηζκνδείθηε ρξεκαηννηθνλνκηθήο 

κφριεπζεο, παξνπζηάδνπλ κεγαιχηεξε πηψζε απφ ηελ πεξίνδν 2007-2009, ε νπνία 

απνξξέεη ηφζν απφ ηελ ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε φζν θαη απφ ηηο πνιηηηθέο ηεο 

δηνίθεζεο ηεο εηαηξείαο. Ζ εηαηξεία ηα ηειεπηαία ρξφληα δηαζέηεη πεξηζζφηεξα 

δαλεηαθά θεθάιαηα απφ φηη ζηελ αξρή ηεο πεξηφδνπ θαη δελ βξίζθεηαη  ζε ζέζε λα 

εμνθιήζεη ηηο ππνρξεψζεηο ηεο, πνπ απνξξένπλ απφ ηελ ρξεζηκνπνίεζε ησλ μέλσλ 

απηψλ θεθαιαίσλ (επηζηξνθή θεθαιαίσλ θαη πιεξσκή ηφθσλ). 

  Απηφ ζα έρεη σο απνηέιεζκα, κειινληηθά ηα ίδηα θεθάιαηά ηεο λα ππνζηνχλ 

κεγαιχηεξε δεκία απφ απηή ησλ ηειεπηαίσλ εηψλ. Γηαηί φζν κεγαιχηεξε είλαη ε 

αλαινγία ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ, ζην ζχλνιν ησλ θεθαιαίσλ ηεο, ηφζν πεξηζζφηεξν 

ρξεσκέλε εκθαλίδεηαη θαη ηφζν κεγαιχηεξεο είλαη νη ζηαζεξέο επηβαξχλζεηο θαη 

ππνρξεψζεηο ηεο γηα ηελ εμφθιεζή ηνπο. Δμ‟ άιινπ ην κεγάιν πνζνζηφ 

ππνρξεψζεσλ ζηε δηάξζξσζε ησλ θεθαιαίσλ κηαο εηαηξείαο απμάλεη ηνλ θίλδπλν, 

ηφζν γηα ηνπο επελδπηέο κεηφρνπο φζν θαη γηα ηνπο πηζησηέο ηεο. Απηφ ζπκβαίλεη 

δηφηη αλ νη πηζησηέο ζα επηδηψμνπλ ηελ εμφθιεζή ηνπο, παξνπζηάδεηαη ην  ελδερφκελν 

λα νδεγήζνπλ ηελ επηρείξεζε αθφκα θαη ζε πηψρεπζε. 
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6.3.5 Δπελδπηηθνί Αξηζκνδείθηεο  

 

 

Σν χςνο ησλ θεξδψλ αλά κεηνρή αληαλαθιά ηελ θεξδνθφξα δπλακηθφηεηα 

κηαο επηρείξεζεο κε βάζε ηε κηα κεηνρή θαη ρξεζηκνπνηείηαη επξχηαηα ζηελ 

ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε ηεο εηαηξείαο. Ζ πνζνζηηαία αχμεζε ησλ θεξδψλ αλά 

κεηνρή απνηειεί ην ζεκαληηθφηεξν θξηηήξην επηινγήο ηεο κεηνρήο απφ ηνπο 

επελδπηέο. Απφ ηνλ παξαπάλσ πίλαθα πξνθχπηεη φηη ν αξηζκνδείθηεο Κέξδε αλά 

κεηνρή, ιακβάλεη αξλεηηθέο ηηκέο απφ ην 2008 έσο ην 2013, εμαηηίαο ηνπ αξλεηηθνχ 

πξνζήκνπ ησλ Καζαξψλ Κεξδψλ κεηά απφ θφξνπο θαη απηφ εξκελεχεηαη σο δεκηά 

γηα ηνπο θαηφρνπο ησλ κεηνρψλ. Ζ πνξεία ηνπ ελ ιφγσ αξηζκνδείθηε επεξεάδεηαη θαη 

απφ ηνλ αξηζκφ ησλ κεηνρψλ, ν νπνίνο ζε φιε ηελ εμεηαδφκελε πεξίνδν κεηαβάιιεηαη 

ζπλερψο. Δλδεηθηηθά ε κεγαιχηεξε κεηαβνιή ζηνλ ζηαζκηζκέλν κέζν φξν ησλ 

αξηζκψλ ησλ κεηνρψλ παξνπζηάδεηαη θαηά ηα έηε 2009-2010 απφ 42.287.332 ζε 

19.659.246 κεηνρέο. Ο αξηζκνδείθηεο εζσηεξηθή αμία κεηνρήο ζε φιε ηελ 

εμεηαδφκελε πεξίνδν παξνπζηάδεη απμνκεηψζεηο ιακβάλνληαο αξλεηηθέο ηηκέο ηα δπν 

ηειεπηαία έηε νη νπνίεο νθείινληαη ζην αξλεηηθφ πξφζεκν ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ. 

     πκπεξαζκαηηθά νη ελ ιφγσ επελδπηηθνί αξηζκνδείθηεο ηελ πεξίνδν 2007-

2009 παξνπζηάδνπλ πηψζε. Δλψ ηελ πεξίνδν 2010-2013 απμνκεηψλνληαη. 

πγθεθξηκέλα ν δείθηεο Κέξδε αλά κεηνρή ιακβάλνληαο ζε φιε ηελ πεξίνδν 

αξλεηηθέο ηηκέο ελψ ν δείθηεο εζσηεξηθή αμία κεηνρήο κφλν ηα δπν ηειεπηαία ρξφληα. 
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Ζτοσ 

Δπελδπηηθνί Αξηζκνδείθηεο Euromedica Α.Δ. 

ΚΕΔΗ ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ 

ΕΣΩΤΕΙΚΗ ΑΞΙΑ 
ΜΕΤΟΧΗΣ 

ΔΠΔΝΓΤΣΗΚΟΗ 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ 

EUROMEDICA Α.Δ. 

 

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

Κέξδε αλά Μεηνρή 0,54 -0,46 -0,60  - 1,91   -  3,83 - 2,89        -1,58 

Δζωηεξηθή Αμία Μεηνρήο 5,71 3,47 3,52 4,92   0,58 -2,29          -3,90 
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6.4 Αλάιπζε Αξηζκνδεηθηώλ Ηαζώ Α.Δ. 

6.4.1 Αξηζκνδείθηεο Ρεπζηόηεηαο  

 

 

 

     πσο παξαηεξνχκε απφ ην παξαπάλσ δηάγξακκα νη αξηζκνδείθηεο έκκεζεο 

θαη άκεζεο ξεπζηφηεηαο, αθνινπζνχλ ηελ ίδηα πνξεία, παξνπζηάδνληαο ηηο ίδηεο 

απμνκεηψζεηο, γεγνλφο πνπ ππνδεηθλχεη φηη δελ ππάξρεη αμηφινγε κεηαβνιή ησλ 

απνζεκάησλ ζηελ επηρείξεζε θαηά ηελ δηάξθεηα ηεο εμεηαδφκελεο πεξηφδνπ. 

χκθσλα κε ηελ εκπεηξηθή ζχγθξηζε ζα έπξεπε ν Α.Γ.Ρ.≥2 θαη ν Α.Δ.Ρ.≥1, θάηη ην 

νπνίν δελ ηθαλνπνηείηαη γηα ηελ εηαηξεία ηελ πεξίνδν 2008 – 2011, ιακβάλνληαο 

κάιηζηα ηε ρακειφηεξε ηηκή ηνπο ηo 2011. Ζ εηαηξεία ζα κπνξνχζε λα βειηηψζεη ηελ 

θαηάζηαζή ηεο αλ ρξεζηκνπνηνχζε καθξνπξφζεζκα δάλεηα ή Ίδηα Κεθάιαηα γηα λα 

αγνξάζεη ζηνηρεία ηνπ θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ ή αλ πεξηφξηδε πθηζηάκελεο 

επηζθαιείο απαηηήζεηο (κε απνηέιεζκα λα κεησζεί ν θίλδπλνο) . 

Αλαιπηηθφηεξα ην 2008, ηα ηακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηα ηακεηαθά ηζνδχλακα 

κεηψζεθαλ ζρεδφλ ζην κηζφ ζπγθξηηηθά κε ην 2007 (απφ 12.486.263,90€ ζε 

6.157.697,72€). Αλαινγηθή αχμεζε έρνπκε θαη ζηα βξαρππξφζεζκα δάλεηα φπνπ απφ 

2.496.175,00€ έγηλαλ 5.500.000,00€. Δπίζεο νη ρακειφηεξεο ηηκέο ησλ δεηθηψλ ην 
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Έηνο 

Αξηζκνδείθηεο Ρεπζηόηεηαο Ηαζώ Α.Δ. 

Α. Γ. Ρ.   

 

Α. Δ. Ρ.   

 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ 

ΡΔΤΣΟΣΖΣΑ ΗΑΧ Α.Δ. 

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

Αξηζκ. Γεληθήο ή Έκκεζεο 

Ρεπζηόηεηαο(Α.Γ.Ρ.) 
1,41 0,87 0,90 0,94 0,50 1,16 1,15 

Αξηζκ. Δηδηθήο ή Άκεζεο 

Ρεπζηόηεηαο(Α.Δ.Ρ.)  
1,34 0,79 0,83 0,89 0,47 1,12 1,11 
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έηνο 2011 νθείινληαη ηφζν ζηε κείσζε ηνπ ζπλφινπ ησλ Λνηπψλ Απαηηήζεσλ απφ 

14.275.749,41€ ην έηνο 2010 ζηα 7.397.482,19€, φζν θαη ζηελ αχμεζε ησλ 

βξαρππξφζεζκσλ δαλεηαθψλ ππνρξεψζεσλ ηεο εηαηξείαο θαηά ηελ ηξέρνπζα ρξήζε, 

εμαηηίαο ηεο  κεηαθνξάο κέξνπο ηνπ νκνινγηαθνχ δαλείνπ χςνπο 18,5 εθ. επξψ απφ 

ηηο καθξνπξφζεζκεο ζηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο.  

    Σν 2012 νη ηηκέο ησλ δπν αξηζκνδεηθηψλ μεπεξλνχλ ηελ κνλάδα θαη 

δηαγξάθνπλ αλνδηθή πνξεία, παξέρνληαο ηελ έλδεημε κηαο επλντθφηεξεο θαηάζηαζεο 

γηα ηελ εηαηξεία  ζε φηη αθνξά ηελ ηθαλφηεηά ηεο λα αληαπνθξίλεηαη ζηηο ηξέρνπζεο 

ππνρξεψζεηο ηεο. Ζ κεηαβνιή απηή ησλ δεηθηψλ είλαη άκεζε ζπλέπεηα ηεο αχμεζεο 

ηνπ ζπλφινπ ησλ απαηηήζεσλ απφ πειάηεο, θαηά 13.727.076,81 επξψ πνπ νθείιεηαη 

ζε ζπλεξγαζία απφ ηηο αξρέο ηνπ 2012 κε ηνλ Δ.Ο.Π.Τ.Τ. . κσο παξφιν ηελ αχμεζε 

ησλ δεηθηψλ ξεπζηφηεηαο αξλεηηθφ ραξαθηεξηζηηθφ γηα ηελ αμηνιφγεζή ηνπο είλαη 

αθελφο  ε αχμεζε ηεο πξφβιεςεο απνκείσζεο εκπνξηθψλ απαηηήζεσλ χςνπο 0,95 εθ. 

επξψ (έλαληη ηνπ 2011), ιφγσ ηνπ δπζκελνχο νηθνλνκηθνχ πεξηβάιινληνο θαη 

αθεηέξνπ ε λέα ζχλαςε θνηλνχ νκνινγηαθνχ  δαλείνπ. Σν 2013 νη ηηκέο βξίζθνληαη 

πάλσ απφ ηελ κνλάδα αιιά είλαη κηθξφηεξεο απφ ηηο ηηκέο ηνπ 2012, θπξίσο βάζε ηνπ 

πνζνζηηαίνπ ππνινγηζκνχ ησλ πξνβιέςεσλ ηνπ Δ.Ο.Π.Τ.Τ. γηα rebate θαη 

clawback,πνζνχ 10.334.577,53 επξψ, ηα νπνία επηβαξχλνπλ ηελ εηαηξεία. 

πκπεξαζκαηηθά, ζε φιε ηελ δηάξθεηα ηεο επηαεηίαο (2007-2013) ε 

ξεπζηφηεηα θηλείηαη γεληθά ζε ρακειά επίπεδα. Δηδηθφηεξα κεηά απφ ην 2007 θαη 

κέρξη ην 2011, θαίλεηαη φηη  ηα ζηνηρεία πνπ ξεπζηνπνηνχληαη εχθνια δελ επαξθνχλ 

γηα λα θαιχςεη ε επηρείξεζε ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο , δείρλνληαο έηζη 

κηα φρη θαιή πνιηηηθή ηεο εηαηξείαο φζνλ αθνξά ηελ ξεπζηφηεηα ηεο ηφζν πξηλ φζν  

θαη κεηά  ηηο δπζκελείο νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο πνπ πξνήιζαλ απφ ηελ δηεζλή θαη 

θπξίσο απφ ηελ εγρψξηα θξίζε. πλεπψο, αθνχ νη βξαρπρξφληεο ππνρξεψζεηο ηεο 

εηαηξείαο είλαη κεγαιχηεξεο απφ ην θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ ηεο, είλαη πηζαλφ λα κελ 

λα εμππεξεηεζνχλ ζε ζχληνκν ρξνληθφ δηάζηεκα νη απαηηήζεηο ησλ πηζησηψλ. 

Ζ εηαηξεία ζηελ πξνζπάζεηά ηεο λα αληηκεησπίζεη ηελ έιιεηςε  ξεπζηφηεηαο 

αλαδήηεζε ηελ ιχζε θπξίσο ζηα νκνινγηαθά δάλεηα, επηδηψθνληαο λα εμαζθαιίζεη 

ηελ αλαγθαία ξνή ρξήκαηνο  γηα ηελ ρξεκαηνδφηεζε πξνεγνχκελσλ δαλεηαθψλ 

ππνρξεψζεσλ, γηα θεθάιαην θίλεζεο αιιά θαη γηα ηελ αλαρξεκαηνδφηεζε ηνπ 

επελδπηηθνχ ηεο πξνγξάκκαηνο. πγθεθξηκέλα θαηά ηελ κειεηψκελε πεξίνδν, ε 

εηαηξεία ηελ 07/11/2008 πξνέβε ζηελ ζχλαςε ζχκβαζεο θνηλνχ νκνινγηαθνχ 

δαλείνπ (revolving) 3εηνπο δηάξθεηαο, χςνπο 18.500.000,00 εθ επξψ κε ηελ εζληθή 

ηξάπεδα ηεο Διιάδνο θαη ηελ Δζληθή Σξάπεδα ηεο Διιάδνο (Κχπξνπ).  Δπίζεο εληφο 

ηεο ρξήζεο ηνπ 2012 , ε ΗΑΧ Α.Δ. έρεη ζπλνκνινγήζεη κε ηηο πηζηψηξηεο ηξάπεδεο 

ΔΣΔ ΔΛΛΑΓΟ Α.Δ. θαη ΔΣΔ ΚΤΠΡΟΤ LTD ηε ζχλαςε λένπ θνηλνχ νκνινγηαθνχ 

δαλείνπ πνπ πεξηιακβάλεη φια ηα πθηζηάκελα βξαρππξφζεζκα θαη καθξνπξφζεζκα 

δάλεηα ησλ σο άλσ ηξαπεδψλ.  
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 6.4.2 Αξηζκνδείθηεο Γξαζηεξηόηεηαο  

 

 

Καηά ηελ κειεηψκελε πεξίνδν, ν αξηζκνδείθηεο Κ. Σ. Απνζ. παξνπζηάδεη 

απμνκεηψζεηο, νη νπνίεο επεξεάδνληαη απφ ηηο επηθξαηνχζεο νηθνλνκηθέο ζπγθπξίεο, 

αιιά ραξαθηεξίδεηαη δηαρξνληθά απφ ζηαδηαθή αχμεζε ησλ ηηκψλ ηνπ. Δλδεηθηηθά ηα 

απνζέκαηα ηεο επηρείξεζεο, ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο ηεο, θαηά ηε ρξήζε ηνπ 2007 

αλαλεψζεθαλ θαηά 29,73 θνξέο ,ελψ ην 2013 41,93 θνξέο. Απηή ε δηαρξνληθή 
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Έηνο 

Αξηζκνδείθηεο Γξαζηεξηόηεηαο Ηαζώ Α.Δ. 

Α. Κ. Σ.Απνζ.   

 

Α. Κ. Σ. Απαηη.  

 

Α.Κ.Σ.Δλεξγ. 

Α.Κ.Σ.Β.Τ. 

Α.Κ.Σ. Καζ. 

Κεθ. Κηλ. 

Α.Κ.Σ.Παγίσλ 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ 

ΓΡΑΣΖΡΗΟΣΖΣΑ ΗΑΧ Α.Δ. 

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

 Αξηζκ. Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο 

Απνζεκάηωλ (Α.Κ.Σ. Απνζ.) 
29,73 29,56 28,52 33,55 33,43 39,30 41,93 

Μέζε Γηάξθεηα Παξακνλήο 

Απνζεκάηωλ =365/ Α.Κ.Σ. Απνζ. 
12 12 13 11 11 9 9 

Αξηζκ. Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο 

Απαηηήζεωλ (Α.Κ.Σ. Απαηη.)  
6,24 6,20 6,03 4,33 3,65 3,20 2,52 

Μέζε Γηάξθεηα Δίζπξαμεο 

Απαηηήζεωλ=365/Α.Κ.Σ. Απαηη.  
58 59 61 84 100 114 145 

Αξηζκ. Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο 

Δλεξγεηηθνύ(Α.Κ.Σ.Δλεξγ.) 
0,43 0,41 0,37 0,29 0,23 0,23 0,21 

Αξηζκ. Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο 

Βξαρππξόζεζκωλ  

Τπνρξεώζεωλ(Α.Κ.Σ. Β.Τ.) 

2,56 2,27 2,08 1,94 1,26 1,26 1,59 

Μέζε Γηάξθεηα Παξακνλήο 

Βξαρππξόζεζκωλ  

Τπνρξεώζεωλ=365/Α.Κ.Σ.Β.Τ. 

142 161 176 188 289 290 230 

Αξηζκ. Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο 

Καζαξνύ Κεθαιαίνπ 

Κίλεζεο(Α.Κ.Σ. Καζ. Κεθ. Κηλ.) 

9,12 -25,05 -28,42 -38,85 -2,67 13,92 12,92 

Αξηζκ. Κπθινθνξηαθήο ηαρύηεηαο 

Παγίωλ(Α.Κ.Σ. Παγίωλ) 
0,50 0,48 0,41 0,33 0,25 0,26 0,24 



~ 89 ~ 
 

αχμεζε, παξνπζηάδεη κηα πην απνηειεζκαηηθή ιεηηνπξγία ηεο επηρείξεζεο παξά ηε 

δπζκελή νηθνλνκηθή ζπγθπξία. Απφ ηελ άιιε πιεπξά παξαηεξνχκε δηαρξνληθή 

κείσζε ηεο ηαρχηεηαο εηζπξάμεσο ησλ απαηηήζεσλ. Απηφ ζεκαίλεη φηη ε εηαηξεία 

βξίζθεηαη ζε δπζκελέζηεξε ζέζε απφ απφςεσο ρνξεγνχκελσλ πηζηψζεσλ απφ φηη 

ζην παξειζφλ ιφγσ ηνπ γεγνλφηνο φηη απμάλεηαη ην ρξνληθφ δηάζηεκα πνπ 

παξακέλνπλ αλείζπξαθηεο νη απαηηήζεηο ηεο.  

ζνλ αθνξά ζηνπο αξηζκνδείθηεο Κ.Σ. Απαηη. , Κ.Σ. Δλεξγ. θαη Κ.Σ. Παγίσλ, 

ζπληειεζηήο ηεο θαζνδηθήο πνξείαο ηνπο είλαη ε πνξεία ησλ Καζαξψλ Πσιήζεσλ. 

χκθσλα κε ηηο δεκνζηεπκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο εηαηξείαο νη κεηψζεηο 

ζηα πνζνζηά ησλ Καζαξψλ Πσιήζεσλ , ηελ πεξίνδν 2007-2013, νθείινληαη θπξίσο 

ζηνπο παξαθάησ  ιφγνπο: 

 ηελ κείσζε ησλ εζφδσλ απφ εζσηεξηθνχο αζζελείο θαη απφ εμσηεξηθνχο 

αζζελείο. 

 ηελ κείσζε ησλ ηηκψλ ζηηο νπνίεο πξνέβε ε δηνίθεζε ηεο εηαηξείαο. 

 ηηο αιιαγέο ηεο ηηκνινγηαθήο πνιηηηθήο πνπ ππέθεξε ε ζπλεξγαζία κε ηνλ 

ΔΟΠΤΤ (2012).  

 ηελ αιιαγή ηεο δήηεζεο θιηλψλ (νη αζζελείο κεηά ην 2011 επηιέγνπλ 

ρακειφηεξεο ζέζεηο λνζειείαο ).  

  ηελ αιιαγή ηνπ κίγκαηνο ησλ πειαηψλ - αζζελψλ (επηιέγνπλ ρακειφηεξνπ 

θφζηνπο ηαηξηθέο πξάμεηο).   

 

Ζ κείσζε ησλ ηηκψλ ησλ αξηζκνδεηθηψλ Κ.Σ. Δλεξγ. θαη Κ.Σ. Παγίσλ παξέρεη 

ελδείμεηο κηαο νινέλα κηθξφηεξε ρξεζηκνπνίεζεο ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη ησλ παγίσλ ζε 

ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο ηεο εηαηξείαο, θάηη πνπ νπζηαζηηθά ζεκαίλεη θάπνηα 

ππεξεπέλδπζε θεθαιαίσλ ζηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ αιιά θαη ζηα πάγηα, πνπ 

επηβαξχλνπλ πεξηζζφηεξν ηελ επηρείξεζε ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ ιήςε νκνινγηαθψλ 

δαλείσλ πνπ έρεη πξνβεί. Έλαο αθφκε  ζεκαληηθφο παξάγνληαο πνπ ζπκβάιιεη ζηε 

κείσζε ησλ ηηκψλ ησλ αξηζκνδεηθηψλ απηψλ είλαη θαη ην γεγνλφο φηη ε εηαηξεία δελ 

είρε απνηειεζκαηηθέο πσιήζεηο.         

πσο παξαηεξνχκε απφ ην παξαπάλσ δηάγξακκα ν αξηζκνδείθηεο Κ.Σ.Β.Τ. 

κεηψλεηαη δηαρξνληθά ελψ ην 2013 έρνπκε αχμεζε ηεο ηάμεσο ηνπ 26,20% ζε ζρέζε 

κε ην 2012. Αληίζηξνθε θαζνξίδεηαη ε πνξεία ησλ εκεξψλ πνπ νη ππνρξεψζεηο 

κέλνπλ απιήξσηεο. Οη ζπλερείο απηέο κεηαβνιέο παξνπζηάδνπλ κεηαβνιέο ζηε 

πηζηνιεπηηθή πνιηηηθή ηεο επηρείξεζεο. Γηαρξνληθά ε Κ.Σ. Απαηη. είλαη κεγαιχηεξε 

απφ ηελ Κ.Σ.Β.Τ. θαη απηφ ζεκαίλεη φηη νη ππνρξεψζεηο ηεο εηαηξείαο εμνθινχληαη κε  

βξαδχηεξν ξπζκφ απφ φηη εηζπξάηηνληαη νη απαηηήζεηο ηεο. Χο επαθφινπζν  ε 

εηαηξεία δελ είλαη απαξαίηεην λα δηαηεξεί κεγάια πνζά ζε θπθινθνξνχληα ζηνηρεία, 

δεδνκέλνπ φηη γίλεηαη κηα θάπνηα αλαρξεκαηνδφηεζε απηήο απφ ηνπο πηζησηέο ηεο.  

πκπεξαζκαηηθά, ηελ πεξίνδν 2007-2009 νη αξηζκνδείθηεο δξαζηεξηφηεηαο 

θαηαγξάθνπλ πησηηθή πνξεία ζεκεηψλνληαο φκσο κηθξέο κεηαβνιέο ζηηο ηηκέο ηνπο. 

Σελ πεξίνδν 2010-2013, φπνπ έρεη επέιζεη ε νηθνλνκηθή θξίζε, νη αξηζκνδείθηεο 

θπθινθνξηαθψλ ηαρπηήησλ ησλ απαηηήζεσλ, ησλ παγίσλ θαη ηνπ ελεξγεηηθνχ 
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ζπλερίδνπλ ηελ πησηηθή πνξεία κε κνλαδηθή εμαίξεζε ηνλ δείθηε θπθινθνξηαθήο 

ηαρχηεηαο απνζεκάησλ. Απμνκεηψζεηο παξνπζηάδεη ηελ ελ ιφγσ πεξίνδν θαη ν 

αξηζκνδείθηεο Κ.Σ. Καζ. Κεθ. Κηλ., ελψ νη αξλεηηθέο ηηκέο πνπ ιακβάλεη απφ ην 

2008 έσο ην 2011 νθείινληαη ζην φηη ην θαζαξφ θεθάιαην θίλεζεο επηηεχρζεθε κε 

ηελ ρξεζηκνπνίεζε απμεκέλσλ βξαρππξφζεζκσλ πηζηψζεσλ. Ζ νξζνινγηθή 

εξκελεία θαη αμηνιφγεζε ησλ αξηζκνδεηθηψλ δξαζηεξηφηεηαο απφ ηελ δηνίθεζε ηεο 

εηαηξείαο βνεζάεη ζηελ βειηίσζε ηνπ παξαγσγηθνχ-ζπλαιιαθηηθνχ θπθιψκαηνο ηεο, 

θάηη πνπ απνηειεί ηνλ αληηθεηκεληθφ ζθνπφ γηα ηελ κεγηζηνπνίεζε ηνπ θέξδνπο ηεο . 

 

6.4.3 Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθόηεηαο 

 

 

 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ 

ΑΠΟΓΟΣΗΚΟΣΖΣΑ 

ΗΑΧ Α.Δ. 

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

Αξηζκ. Μηθηνύ 

Πεξηζωξίνπ Κέξδνπο 

(Μ.Π.Κ.)  

0,375 0,360 0,314 0,201 0,195 0,227 0,156 

Μ.Π.Κ (%) 37,52 36,06 31,40 20,13 19,47 22,65 15,58 

Αξηζκ. Καζαξνύ 

Πεξηζωξίνπ Κέξδνπο 

(Κ.Π.Κ.) 

0,217 0,228 0,162 0,098 0,122 -0,059 -0,073 

Κ.Π.Κ. (%) 21,71 22,81 16,18 9,84 12,21 -5,88 -7,34 

Αξηζκ. Απνδνηηθόηεηαο 

Ηδίωλ Κεθαιαίωλ 

(Α.Η.Κ.) 

0,129 0,158 0,104 0,049 0,045 -0,022 -0,025 

Α.Η.Κ. (%) 12,86 15,76 10,38 4,90 4,53 -2,22 -2,53 

Αξηζκ. Απνδνηηθόηεηαο 

πλνιηθώλ Κεθαιαίωλ 

(Α..Κ.) 

0,141 0,135 0,093 0,050 0,043 0,044 0,019 

Α..Κ. (%) 14,06 13,50 9,29 4,96 4,25 4,37 1,91 
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Αμηνζεκείσηε είλαη ε κεηαβνιή ηνπ αξηζκνδείθηε Μηθηνχ Πεξηζσξίνπ 

Κέξδνπο κε πνζνζηφ κείσζεο πνπ θηάλεη ην 58,47% ην 2013 έλαληη ηνπ 2007. Σα 

παξαπάλσ απνηειέζκαηα έρνπλ επεξεαζηεί θαηά πνιχ απφ ηελ απμεκέλε επελδπηηθή 

πνιηηηθή ηεο δηνηθήζεσο, ε νπνία δελ αληαπνθξίλεηαη θαηά ην πξνζδνθψκελν ζην 

χςνο ησλ πσιήζεσλ ηεο εηαηξείαο. εκαληηθφο παξάγνληαο ζηηο κεηαβνιέο ηνπ ελ 

ιφγσ αξηζκνδείθηε είλαη θαη ε ηηκνινγηαθή πνιηηηθή ηεο εηαηξείαο ε νπνία 

πεξηιακβάλεη ζπλερείο πηψζεηο ηηκψλ γηα λα κπνξέζεη λα αληαπεμέιζεη ζην 

αληαγσληζηηθφ πεξηβάιινλ ελ κέζσ θξίζεσο. ε ζρέζε κε ηνλ αξηζκνδείθηε Μ.Π.Κ. 

ν αξηζκνδείθηεο Κ.Π.Κ. παξνπζηάδεη πεξηζζφηεξεο απμνκεηψζεηο , ελψ ηα έηε 2012, 

2013 νη ηηκέο ηνπ ιακβάλνπλ αξλεηηθφ πξφζεκν εμαηηίαο ησλ δεκηψλ. Ζ κεγάιε 

κείσζε ηνπ 2012 νθείιεηαη ζηε κείσζε ησλ ελνηθίσλ απφ ηα θαηαζηήκαηα πνπ 

κηζζψλεη ε εηαηξεία ζε ηξίηνπο θαζψο θαη ζηελ απνκείσζε ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ 

(Εεκηά απνκείσζεο 11.172.430,41 - ΗΑΧ GENERAL Α.Δ.).  

    Απφ ην 2008 έσο ην 2013 ν αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο Ηδίσλ Κεθαιαίσλ  

θαηαγξάθεη πησηηθή πνξεία ιακβάλνληαο αξλεηηθέο ηηκέο ηα έηε 2012  θαη 2013 

εμαηηίαο ηεο παξνπζίαο δεκηψλ, φπσο πξναλαθέξζεθε, θαζψο θαη απφ 

αλαπξνζαξκνγέο ιεηηνπξγηθψλ ζπκβάζεσλ (rebate θαη clawback) ην 2013. Ο ελ ιφγσ 

δείθηεο θαλεξψλεη φηη ην κέγεζνο ηεο απφδνζεο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ πεξηνξίδεηαη κε 

ηελ πάξνδν ηνπ ρξφλνπ, έρνληαο σο απνηέιεζκα ηε κε ηθαλνπνηεηηθή ακνηβή ησλ 

θεθαιαίσλ ησλ ηδησηψλ ηεο εηαηξείαο. πσο πξνθχπηεη ηα ίδηα θεθάιαηα ηεο 

εηαηξείαο απαζρνινχληαη φιν θαη ιηγφηεξν απνηειεζκαηηθά. Σελ ίδηα κεηαρείξηζε 

έρεη θαη ην ζχλνιν θεθαιαίσλ. πσο παξαηεξνχκε απφ ην δηάγξακκα ν 

αξηζκνδείθηεο Α..Κ. αθνινπζεί πησηηθή πνξεία , αηηία απηήο ηεο πηψζεο απνηειεί ε 

κείσζε ζηα θέξδε ηεο εηαηξείαο.  

      πλνπηηθά, είλαη εκθαλέο φηη ηελ πεξίνδν 2010-2013 φινη νη δείθηεο 

απνδνηηθφηεηαο  είλαη επεξεαζκέλνη απφ ηελ νηθνλνκηθή θξίζε θαη θαηαγξάθνπλ ηηο 

ρακειφηεξεο ηηκέο ηνπο ζπγθξηηηθά κε ηελ πεξίνδν 2007-2009. πγθεθξηκέλα, απφ ηα 

απνηειέζκαηα ηνπ παξαπάλσ πίλαθα κπνξεί λα ζεσξεζεί φηη ε αθνινπζνχκελε 

πνιηηηθή ηηκψλ ηεο εηαηξείαο δελ είλαη θαη ηφζν ηθαλνπνηεηηθή. Δπίζεο παξαηεξνχκε 
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φηη ηελ πεξίνδν 2008-2009 ζε αληίζεζε κε ηα επφκελα έηε 2010-2013 κε εμαίξεζε ην 

2011 ε απνδνηηθφηεηα ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ είλαη κεγαιχηεξε απφ ηελ 

απνδνηηθφηεηα ηνπ πλφινπ ησλ Απαζρνινχκελσλ Κεθαιαίσλ. Απηφ ζεκαίλεη φηη ηα 

μέλα θεθάιαηα απνδίδνπλ πεξηζζφηεξα απφ φζα θνζηίδνπλ θαη ηε δηαθνξά ηελ 

θαξπψλνληαη νη κέηνρνη. 

 

6.4.4 Αξηζκνδείθηεο Γηάζξωζεο Κεθαιαίωλ θαη Βηωζηκόηεηαο  

 

 

 

 

 Πεξλψληαο ζηελ θαηεγνξία ησλ αξηζκνδεηθηψλ Γηάξζξσζεο Κεθαιαίσλ θαη 

Βησζηκφηεηαο, νπζηαζηηθά ζα δνχκε ηελ επηρείξεζε απφ κηα άιιε νπηηθή γσλία, απηή 

ηεο καθξνρξφληαο εμέιημήο ηεο θαη ζα εμεηάζνπκε ηη είδνπο θεθάιαηα ρξεζηκνπνηεί, 

αιιά θαη πσο, ην βαζκφ ρξεκαηννηθνλνκηθήο ηεο κφριεπζεο αιιά θαη κηα έλδεημε ηεο 
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Αξηζκνδείθηεο Γηάξζξωζεο Κεθαιαίωλ θαη Βηωζηκόηεηαο 

Ηαζώ Α.Δ. 

Η.Κ./Ξ.Κ. 

Μ.Ο.ΔΝΔΡΓ./Μ.Ο.Η.Κ. 

ΚΤΚΛ.ΔΝ./ΤΝ.ΤΠ. 

Η.Κ./ΠΑΓΗΑ 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ ΓΗΑΡΘΡΧΖ 

ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ ΚΑΗ ΒΗΧΗΜΟΣΖΣΑ 

ΗΑΧ Α.Δ. 

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

Η.Κ./Ξ.Κ. 

1,67 

         

1,36    

        

1,32    

      

1,46    

        

1,68    

        

1,58    

           

1,53    
Μ.Ο.ΔΝΔΡΓ./Μ.Ο.Η.Κ. ( Αξηζκ.      

Υξεκαηννηθνλνκηθήο  Μόριεπζεο) 1,38 

         

1,67    

        

1,75    

      

1,72    

        

1,64    

        

1,61    

           

1,64    
ΚΤΚΛ.ΔΝ./ΤΝ.ΤΠ.            

0,42    

         

0,25    

        

0,25    

      

0,27    

        

0,23    

        

0,34    

           

0,32    
Η.Κ./ΠΑΓΗΑ 

0,74 

         

0,64    

        

0,64    

      

0,68    

        

0,69    

        

0,71    

           

0,69    
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βησζηκφηεηαο ηεο. πγθεθξηκέλα ν αξηζκνδείθηεο  Η.Κ. / Ξ.Κ. δείρλεη κε άκεζν 

ηξφπν, αλ ππάξρεη ππεξδαλεηζκφο ζηελ επηρείξεζε ή φρη θαη αληαλαθιά ηελ αίζζεζε 

αζθάιεηαο, ηελ νπνία πξέπεη λα ληψζνπλ νη δαλεηζηέο. 

        Απφ ηε κειέηε ησλ ζηνηρείσλ ηνπ πίλαθα δηαπηζηψλνπκε φηη ζε φιε ηελ 

δηάξθεηα ηεο επηαεηίαο ε εηαηξεία ζπκκεηέρεη κε πεξηζζφηεξα θεθάιαηα απφ φηη νη 

πηζησηέο ηεο, θάηη πνπ ζπκπεξαίλνπκε απφ ηηο ηηκέο ηνπ αξηζκνδείθηε Η.Κ. / Ξ.Κ. νη 

νπνίεο ζε φιε ηελ εμεηαδφκελε πεξίνδν είλαη κεγαιχηεξεο ηεο κνλάδαο. Δπνκέλσο ε 

εηαηξεία παξέρεη αζθάιεηα ζηνπο πηζησηέο ηεο.  Μεηαβνιέο ησλ ηηκψλ παξαηεξνχκε 

θαη ζηνλ αξηζκνδείθηε ρξεκαηννηθνλνκηθήο κφριεπζεο. Ζ ηηκή ηνπ νπνίνπ ην  2013 

είλαη θαηά 0,26 κνλάδεο πςειφηεξε απφ ην 2007. Έλδεημε ρξεζηκνπνίεζεο φιν θαη 

πεξηζζφηεξσλ μέλσλ θεθαιαίσλ απ‟ φηη ζηελ αξρή ηεο εμεηαδφκελεο πεξηφδνπ. 

       Ζ δηαρξνληθή πνξεία ηνπ δείθηε Κπθι. Δλεξγ. / πλ. Τπ.  ραξαθηεξίδεηαη 

θαζνδηθή κε κηθξέο ζρεηηθά κεηαβνιέο θαη παξέρεη αξλεηηθή έλδεημε γηα ηελ 

ξεπζηφηεηα ησλ ζηνηρείσλ ηνπ Κπθι. Δλεξγ.  ζε ζρέζε κε ηελ απνπιεξσκή ησλ  

καθξνρξφλησλ ππνρξεψζεσλ ηεο εηαηξείαο. Παξφκνηα πνξεία έρεη θαη ν 

αξηζκνδείθηεο Η.Κ./Πάγηα ,ν νπνίνο καο πιεξνθνξεί γηα ηνλ ηξφπν πνπ 

ρξεκαηνδνηνχληαη νη πάγηεο επελδχζεηο ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο. Δπεηδή ηα ίδηα 

θεθάιαηα ηεο εηαηξείαο είλαη κηθξφηεξα απφ ην ζχλνιν ησλ επελδχζεσλ ζε πάγηα ζε 

φιε ηελ εμεηαδφκελε πεξίνδν θαηαιήγνπκε ζην ζπκπέξαζκα φηη γηα ηελ 

ρξεκαηνδφηεζε ησλ παγίσλ ζηνηρείσλ έρνπλ ρξεζηκνπνηεζεί θαη μέλα θεθάιαηα. Οη 

δηαρξνληθέο κεηαβνιέο ηνπ ελ ιφγσ αξηζκνδείθηε αλ θαη κηθξέο κπνξεί λα νθείινληαη 

ζηηο πνιηηηθέο πψιεζεο θαη αγνξάο ησλ παγίσλ, αχμεζεο θεθαιαίνπ κε ηελ κνξθή 

κεξηζκάησλ ,παξνπζία έθηαθησλ δεκηψλ θαη ζηε δηελέξγεηα απνζβέζεσλ. 

    Βαζηθφ ραξαθηεξηζηηθφ ησλ επηινγψλ ηεο εηαηξείαο δηαρξνληθά είλαη ε 

ρξεζηκνπνίεζε φιν θαη πεξηζζφηεξν μέλσλ θεθαιαίσλ ιφγσ κε ζηαζεξήο θαη 

ηθαλνπνηεηηθήο ξνήο ρξεκαηνδφηεζεο  ε νπνία επεξεάδεηαη θαη απφ ηα αζθαιηζηηθά 

ηακεία. Μηα ηάζε πνπ γίλεηαη εληνλφηεξε ηελ πεξίνδν 2010-2013 κε ηηο δηαξζξσηηθέο 

αιιαγέο πνπ ζπληειέζηεθαλ ζηελ πγεία ιφγσ ησλ πξνγξακκάησλ δεκφζηαο 

πξνζαξκνγήο. Δπίζεο απφ ηελ πνξεία ηνπ αξηζκνδείθηε Κπθι. Δλ./πλ.Τπ.  

θαλεξψλεηαη φηη νη καθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο, εμνθινχληαη ζε κηθξφηεξε έθηαζε 

απφ ην θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ ηεο επηρείξεζεο, αλ απηφ ξεπζηνπνηεζεί. Δλψ 

εμαηηίαο ηεο κηθξήο κεηαβνιήο ησλ ηηκψλ ηνπ δείθηε Η.Κ./Πάγηα θαηαιαβαίλνπκε φηη 

ε πνιηηηθή ηεο εηαηξείαο φζνλ αθνξά ηνλ ηξφπν ρξεκαηνδφηεζεο ησλ παγίσλ 

ζηνηρείσλ ηεο είλαη ζηαζεξή ζε φιε ηελ πεξίνδν  θαη αξθεηά επεξεαζκέλε απφ ηα 

δαλεηαθά θεθάιαηά ηεο.  
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6.4.5 Δπελδπηηθνί Αξηζκνδείθηεο  

 

 

 

Απφ ηνπο πην ζεκαληηθνχο επελδπηηθνχο αξηζκνδείθηεο αιιά θαη ν πην 

παξαπιαλεηηθφο είλαη ην χςνο ησλ θεξδψλ αλά κεηνρή, ν νπνίνο αληαλαθιά ηελ 

θεξδνθφξα δπλακηθφηεηα ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο κε βάζε ηελ κηα κεηνρή ηεο. 

Δίλαη θαλεξφ φηη ε νηθνλνκηθή θξίζε έρεη επεξεάζεη ζε κεγάιν βαζκφ ηηο ηηκέο ηνπ 

ελ ιφγσ δείθηε. πγθεθξηκέλα ηα έηε 2012, 2013, φπνπ ν αξηζκνδείθηεο ιακβάλεη 

αξλεηηθφ πξφζεκν εμαηηίαο δεκηψλ, νη κεηνρέο έρνπλ ππνηηκεζεί θαη δελ 

παξνπζηάδνληαη θέξδε. 

Ζ εζσηεξηθή αμία Μεηνρήο  καο δείρλεη ην θαηψηαην απνδεθηφ επίπεδν ηεο 

αμίαο ηεο κεηνρήο ,γηαηί ε αμία ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ αλαθέξεηαη ζε ηζηνξηθέο 

ηηκέο θαη δελ αληαπνθξίλνληαη ζηηο ηξέρνπζεο ηηκέο ηνπο. Δπηπιένλ , ε ζπλνιηθή αμία 

ηεο εηαηξείαο πξνζδηνξίδεηαη φρη κφλν απφ ηα πιηθά πεξηνπζηαθά ηεο ζηνηρεία αιιά 

θαη απφ ηα άπια ή αθαλή πεξηνπζηαθά ηεο ζηνηρεία (φπσο είλαη ε θήκε θαη πειαηεία 

,ε ηερλνγλσζία θ.ιπ.) ,ηα νπνία θαζνξίδνπλ θαη ηε κειινληηθή ηεο θεξδνθνξία. Σν 

κφλν πνπ κπνξεί λα αλαθεξζεί ηελ παξνχζα ζηηγκή είλαη φηη ην 2008 έσο ην 2011 ν 

δείθηεο αθνινπζεί αλνδηθή πνξεία ελψ κεηά ην 2011 αθνινπζεί πησηηθή πνξεία.  

-0,5 

0 
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1 
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4 

2006 2008 2010 2012 2014 

Σ
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έο
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Έηνο 

Δπελδπηηθνί Αξηζκνδείθηεο Ηαζώ Α.Δ. 

ΚΔΡΓΖ ΑΝΑ ΜΔΣΟΥΖ 

ΔΧΣΔΡΗΚΖ ΑΞΗΑ 

ΜΔΣΟΥΖ 

ΔΠΔΝΓΤΣΗΚΟΗ 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ ΗΑΧ Α.Δ. 

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

Κέξδε αλά Μεηνρή           

0,50   

       

0,47    

        

0,32    

       

0,16    0,16 -0,07        -0,08 

Δζωηεξηθή Αμία Μεηνρήο           

3,47  

       

3,06    

        

3,17    

       

3,41    3,57 3,15          3,00 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 7: ΓΗΑΣΡΧΜΑΣΗΚΖ ΑΝΑΛΤΖ  ΓΗΑ ΣΖΝ 

ΠΔΡΗΟΓΟ 2007-2013 

7.1 Αξηζκνδείθηεο Ρεπζηόηεηαο ηωλ Δηαηξεηώλ  

 

Παξαηεξψληαο ην δείθηε γεληθήο ξεπζηφηεηαο ηνπ πίλαθα ηελ πεξίνδν 2007-

2009 ην ΗΑΣΡΗΚΟ E.Α.Δ. παξνπζηάδεη ηηο πςειφηεξεο ηηκέο, ζε ζρέζε κε ηηο 

ππφινηπεο εηαηξείεο. Οη ηηκέο πνπ ιακβάλεη είλαη ζηαζεξά κεγαιχηεξεο ηεο κνλάδνο 

γεγνλφο πνπ ζεκαίλεη φηη ην θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ ηεο είλαη „πγεηέο‟ θαη ηθαλφ λα 

θαιχςεη ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο. ε αληίζεζε ε εηαηξεία ΤΓΔΗΑ 

ιακβάλεη ηηκέο, κηθξφηεξεο ηεο κνλάδαο θαη ρακειφηεξεο φισλ ησλ ππνινίπσλ 

εηαηξεηψλ γεγνλφο πνπ ηελ θαζηζηά ηελ επηρείξεζε κε ηελ κεγαιχηεξε αλεπάξθεηα 

ξεπζηφηεηαο γηα ηελ θάιπςε ησλ  ηξερνπζψλ ππνρξεψζεσλ. 

 

κσο ηελ πεξίνδν 2010-2013, ε βξαρπρξφληα θεξεγγπφηεηα ηνπ ΤΓΔΗΑ Α.Δ., 

εμαηηίαο ησλ πνιηηηθψλ ηεο δηνηθήζεσο (ζχλαςε θνηλψλ νκνινγηαθψλ δαλείσλ θαη 

αλαθαηαηάμεηο ησλ βξαρππξνζέζκσλ ππνρξεψζεσλ ηεο ζε καθξνπξφζεζκεο) κπνξεί 

λα ζεσξεζεί αξθεηά ηθαλνπνηεηηθή αθνχ παξνπζηάδεη ηηο πςειφηεξεο ηηκέο ηνπ ελ 

ιφγσ αξηζκνδείθηε, νη νπνίεο ηα ηειεπηαία ρξνληά μεπεξλνχλ ηε κνλάδα. Παξφκνηα 

πνξεία αθνινπζεί θαη ην ΗΑΧ Α.Δ. ,ελψ ην EUROMEDICA A.E. έρεη ηε κηθξφηεξε 

ξεπζηφηεηα γηα ηελ εμεηαδφκελε πεξίνδν.   

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ 

ΡΔΤΣΟΣΖΣΑ ΔΣΑΗΡΔΗΧΝ 

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

 

Αξηζκ. Γεληθήο Ρεπζηόηεηαο 

ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 

 
0,42 

 

0,64 

 

0,60 

 

0,64 

 

0,70 

 

1,92 

 

1,54 

 

Αξηζκ. Δηδηθήο Ρεπζηόηεηαο 

ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 

 

0,39 

 

0,63 

 

0,59 

 

0,62 

 

0,69 

 

1,89 

 

1,51 

 

Αξηζκ.  Γεληθήο Ρεπζηόηεηαο  

ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ. 

  1,60 1,55 1,48 0,72 0,73 1,25 0,53 

 

Αξηζκ.  Δηδηθήο Ρεπζηόηεηαο 

ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ 

1,55 1,50 

 

1,44 

 

0,71 

 

0,71 

 

1,22 

 

0,52 

 

Αξηζκ Γεληθήο Ρεπζηόηεηαο 

EUROMEDICA Α.Δ. 1,15 

 

1,17 

 

0,99 

 

0,41 

 

0,32 

 

0,35 

 

0,26 

Αξηζκ.  Δηδηθήο Ρεπζηόηεηαο 

EUROMEDICA Α.Δ. 1,13 

 

1,14 

 

0,95 

 

0,40 

 

0,31 

 

0,34 

 

0,26 

Αξηζκ.  Γεληθήο Ρεπζηόηεηαο 

ΗΑΧ Α.Δ. 
1,41 0,87 0,90 0,94 0,50 1,16 1,15 

Αξηζκ.  Δηδηθήο Ρεπζηόηεηαο 

ΗΑΧ Α.Δ. 
1,34 0,79 0,83 0,89 0,47 1,12 1,11 
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ζνλ αθνξά ηνπο αξηζκνδείθηεο άκεζεο ξεπζηφηεηαο ησλ εμεηαδφκελσλ 

εηαηξεηψλ παξαηεξνχκε φηη νη ηηκέο ηνπο δε δηαθέξνπλ απφ ηηο αληίζηνηρεο ηνπ 

αξηζκνδείθηε έκκεζεο ξεπζηφηεηαο θαη φηη ε δηαρξνληθή πνξεία ηνπο  παξνπζηάδεη ηηο 

ίδηεο απμνκεησηηθέο ηάζεηο. πλεπψο νδεγνχκαζηε ζηα ίδηα ζπκπεξάζκαηα κε ηα 

παξαπάλσ πνπ ζρεηίδνληαη φκσο κε ηελ ηθαλφηεηα ησλ επηρεηξήζεσλ λα 

αληαπνθξίλνληαη ζηα άκεζα ρξέε ρξεζηκνπνηψληαο ηα επρεξψο ξεπζηνπνηήζηκα 

ζηνηρεία ηνπ θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ. Δπηπιένλ νη απμνκεηψζεηο πνπ 

παξαηεξνχληαη ζε αξηζκνδείθηεο άκεζεο θαη έκκεζεο ξεπζηφηεηαο, γηα φιεο ηηο 

εηαηξείεο θαηά ηελ δηάξθεηα ηεο επηαεηίαο ππνδειψλνπλ ηελ αζηάζεηα πνπ 

παξαηεξείηαη ζε φιν ηνλ θιάδν εμαηηίαο ηεο νηθνλνκηθήο χθεζεο. 

Ωζηφζν, ν Α.Γ.Ρ. θαζψο θαη ν Α.Δ.Ρ., ζα πξέπεη λα εμεηάδνληαη ζε 

ζπλδπαζκφ κε ηνλ Α.Κ.Σ.Β.Τ., ψζηε λα δηεξεπλνχκε παξάιιεια ην ρξφλν πνπ 

απαηηείηαη ψζηε ε επηρείξεζε λα θαιχςεη ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο. Αλ 

ην δηάζηεκα απηφ είλαη αξθεηά κεγάιν, ηφηε πηζαλφλ ε νηθνλνκηθή κνλάδα λα κελ 

έρεη αλάγθε λα θαηέρεη πιεφλαζκα ηακεηαθψλ δηαζέζηκσλ. Γελ πξέπεη λα μερλάκε φηη 

ε δηαθξάηεζε ηακεηαθψλ δηαζέζηκσλ απνηειεί θφζηνο γηα ηελ επηρείξεζε, θαζψο δελ 

πξνζθέξνληαη νχηε γηα επελδχζεηο νχηε γηα παξαγσγηθή δξαζηεξηφηεηα, αιιά κφλν 

γηα ηελ θάιπςε ησλ ηξερνπζψλ αλαγθψλ. Έηζη ινηπφλ θάζε επηρείξεζε πξέπεη λα 

αλαδεηεί, θαηά ην κέγηζην δπλαηφ, ην άξηζην χςνο δηαθξάηεζεο δηαζέζηκσλ, ψζηε ην 

ππφινηπν θεθάιαην λα ην αμηνπνηεί ζε επελδπηηθέο/ ρξεκαηννηθνλνκηθέο/ 

παξαγσγηθέο δξαζηεξηφηεηεο. Παξαθάησ ζα εμεηάζνπκε θαη ηνλ δείθηε Κ.Σ.Β.Τ. 

ψζηε λα έρνπκε πιεξέζηεξε εηθφλα.  
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7.2 Αξηζκνδείθηεο Γξαζηεξηόηεηαο ηωλ Δηαηξεηώλ 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ 

ΓΡΑΣΖΡΗΟΣΖΣΑ  

ΔΣΑΗΡΔΗΧΝ 

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

  Αξηζκ. Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο 

Απνζεκάηωλ  ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 32,55 43,39 56,55 54,12 56,32 68,80 65,22 

Μέζε Γηάξθεηα Παξακνλήο 

Απνζεκάηωλ ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 11 8 6 7 6 5 6 

Αξηζκ. Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο 

Απαηηήζεωλ ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 3,78 3,65 2,82 2,01 2,03 2,00 1,83 

Μέζε Γηάξθεηα Δηζπξ.Απαηη. ΤΓΔΗΑ 

Α.Δ. 96 100 130 182 180 183 200 

Αξηζκ. Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο 

Δλεξγεηηθνύ ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 0,34 0,23 0,22 0,26 0,27 0,30 0,31 

Αξηζκ. Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο 

Βξαρππξόζεζκωλ  Τπνρξεώζεωλ 

ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 1,29 0,47 0,46 0,74 0,76 1,28 2,13 

Μέζε Γηάξθεηα Βξαρππξόζεζκωλ  

Τπνρξεώζεωλ  ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 282 772 801 490 479 286 171 

Αξηζκ. Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο 

Καζαξνύ Κεθαιαίνπ Κίλεζεο  

ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 

-2,18 

 

 

-0,998 

 

-2,57 

 

-2,04 

 

-3,56 

 

2,64 

 

4,14 

 

 

Α.Κ.Σ. Παγίωλ ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 

 

0,386 

 

0,303 

 

0,298 

 

0,319 

 

0,339 

 

0,384 

 

0,417 

Αξηζκ.  Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο 

Απνζεκάηωλ ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ 

Δ.Α.Δ. 38,90 36,00 38,14 37,81 34,21 30,84 29,09 

Μέζε Γηάξθεηα Παξακνλήο 

Απνζεκάηωλ ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ  

Δ.Α.Δ. 

9 

 

10 

 

10 

 

10 

 

11 

 

12 

 

13 

 

Αξηζκ. Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο 

Απαηηήζεωλ ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ  

Δ.Α.Δ. 1,81 1,69 1,58 1,17 1,09 1,25 0,92 

Μέζε Γηάξθεηα Δηζπξ.Απαηη.  

ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ. 202 216 230 312 335 292 396 

Αξηζκ. Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο 

Δλεξγεηηθνύ ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ 

Δ.Α.Δ. 0,58 0,57 0,56 0,44 0,42 0,44 0,29 

Αξηζκ. Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο 

Βξαρππξόζεζκωλ  Τπνρξεώζεωλ 

ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ. 

1,34 

 

1,92 

 

1,75 

 

0,88 

 

0,58 

 

0,67 

 

0,58 

 

Μέζε Γηάξθεηα Βξαρππξόζεζκωλ  

Τπνρξεώζεωλ ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ 

Δ.Α.Δ. 271 190 209 415 630 544 630 

Αξηζκ. Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο 

Καζαξνύ Κεθαιαίνπ Κίλεζεο 

ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ. 3,83 3,96 4,04 -2,72 -2,66 4,63 -1,03 

Α.Κ.Σ. Παγίωλ ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ  

Δ.Α.Δ. 
0,91 

 

0,94 

 

0,95 

 

0,76 

 

0,73 

 

0,81 

 

0,50 
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Σελ πεξίνδν 2007-2009, δηαθξίλνπκε φηη ε εηαηξεία ΤΓΔΗΑ Α.Δ. αλαλεψλεη 

γξεγνξφηεξα ηα απνζέκαηά ηεο θαη επνκέλσο δεζκεχεη ιηγφηεξα θεθάιαηα ζε ζρέζε 

κε ηα άιια ηξία λνζνθνκεία. Ζ εηαηξεία ΗΑΧ, ηε ζπγθεθξηκέλε πεξίνδν θαίλεηαη λα 

αληηκεησπίδεη ην κεγαιχηεξν πξφβιεκα ζηελ αλαλέσζε ησλ απνζεκάησλ δεδνκέλνπ 

φηη παξνπζηάδεη ηηο ρακειφηεξεο ηηκέο. Σελ πεξίνδν 2010-2013 ην ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 

ζπλερίδεη λα παξνπζηάδεη ηνπο πςειφηεξνπο δείθηεο, γεγνλφο πνπ ππνδειψλεη φηη 

θαηέρεη ηελ αξηηφηεξε δηαρείξηζε απνζεκάησλ ζε φιε ηελ εμεηαδφκελε πεξίνδν. 

Δπίζεο παξαηεξνχκε φηη αλνδηθή πνξεία θαηαγξάθνπλ θαη νη αξηζκνδείθηεο ησλ 

εηαηξεηψλ ΗΑΧ θαη EUROMEDICA ζε αληίζεζε κε ηελ θαζνδηθή πνξεία ηνπ 

ΗΑΣΡΗΚΟΤ ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ..  Δπνκέλσο ε ηειεπηαία κπνξεί λα ζεσξεζεί ε 

εηαηξεία κε ηελ ρεηξφηεξε πνιηηηθή απνζεκαηνπνίεζεο ηελ πεξίνδν 2010-2013.  

Αξηζκ.  Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο 

Απνζεκάηωλ EUROMEDICA Α.Δ. 46,01 34,14 32,89 30,05 32,95 43,03 44,23 

Μέζε Γηάξθεηα Παξακνλήο 

Απνζεκάηωλ EUROMEDICA Α.Δ. 8 11 11 12 11 8 8 

Αξηζκ. Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο 

Απαηηήζεωλ EUROMEDICA Α.Δ. 1,99 1,33 1,26 1,02 0,91 1,04 0,62 

Μέζε Γηάξθεηα Δηζπξ.Απαηη.  

EUROMEDICA Α.Δ. 183 274 289 359 402 350 589 

Αξηζκ. Κπθινθ. Σαρύηεηαο 

Δλεξγεηηθνύ EUROMEDICA Α.Δ. 0,46 0,33 0,32 0,26 0,24 0,32 0,20 

Αξηζκ. Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο 

Βξαρππξόζεζκωλ  Τπνρξεώζεωλ 

EUROMEDICA Α.Δ. 

0,99 

 

0,94 

 

1,05 

 

0,50 

 

0,30 

 

0,27 

 

0,21 

 

Μέζε Γηάξθεηα Βξαρππξόζεζκωλ  

Τπνρξεώζεωλ EUROMEDICA Α.Δ. 369 388 348 725 1.222 1.355 1.745 

Αξηζκ. Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο 

Καζ. Κεθ. Κίλεζεο EUROMEDICA 

Α.Δ. 6,22 7,03 -82,04 -0,66 -0,46 -0,48 -0,25 

Α.Κ.Σ. Παγίωλ EUROMEDICA Α.Δ. 0,73 0,51 0,44 0,37 0,34 0,47 0,31 

 Αξηζκ. Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο 

Απνζεκάηωλ ΗΑΧ Α.Δ. 29,73 29,56 28,52 33,55 33,43 39,30 41,93 

Μέζε Γηάξθεηα Παξακνλήο 

Απνζεκάηωλ ΗΑΧ Α.Δ. 12 12 13 11 11 9 9 

Αξηζκ. Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο 

Απαηηήζεωλ ΗΑΧ Α.Δ. 6,24 6,20 6,03 4,33 3,65 3,20 2,52 

Μέζε Γηάξθεηα Δηζπξ.Απαηη.  

ΗΑΧ Α.Δ  

58 

 

59 

 

61 

 

84 

 

100 

 

114 

 

145 

 

Αξηζκ. Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο 

Δλεξγεηηθνύ ΗΑΧ Α.Δ. 0,43 0,41 0,37 0,29 0,23 0,23 0,21 

Αξηζκ. Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο 

Βξαρππξόζεζκωλ  Τπνρξεώζεωλ 

ΗΑΧ Α.Δ. 

2,56 

 

2,27 

 

2,08 

 

1,94 

 

1,26 

 

1,26 

 

1,59 

 

Μέζε Γηάξθεηα Βξαρππξόζεζκωλ  

Τπνρξεώζεωλ ΗΑΧ Α.Δ. 142 161 176 188 289 290 230 

Αξηζκ. Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο 

Καζαξνύ Κεθαιαίνπ Κίλεζεο 

 ΗΑΧ Α.Δ. 

9,12 

 

-25,05 

 

-28,42 

 

-38,85 

 

-2,67 

 

13,92 

 

12,92 

 

Α.Κ.Σ. Παγίωλ ΗΑΧ Α.Δ. 0,50 0,48 0,41 0,33 0,25 0,26 0,24 
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ε φιε ηελ εμεηαδφκελε πεξίνδν 2007-2013 νη ηηκέο ησλ αξηζκνδεηθηψλ Κ.Σ. 

Απαηηήζεσλ φισλ ησλ λνζνθνκείσλ θαηαγξάθνπλ πησηηθή πνξεία γεγνλφο πνπ 

ππνδειψλεη φηη νη εηαηξείεο αληηκεησπίδνπλ πξνβιήκαηα ζηελ είζπξαμε ησλ 

απαηηήζεσλ απφ πειάηεο. Ζ θαιχηεξε ρξνληά απφ απφςεσο αξηζκνδεηθηψλ γηα ηηο 

εηαηξείεο είλαη ην 2007 ελψ ε ρεηξφηεξε ην 2013, ελδείμεηο πιήξσο ελαξκνληζκέλεο 

κε ηε ρξεκαηννηθνλνκηθή θξίζε πνπ έρεη πιήμεη θαη ηελ εγρψξηα αγνξά. Οη ρακειέο 

ηηκέο πνπ παξνπζηάδνληαη ηα ηειεπηαία έηε αληαλαθινχλ ην κεγάιν ρξνληθφ 

δηάζηεκα κεηαμχ ησλ εηζπξάμεσλ ηεο επηρείξεζεο, πξάγκα ην νπνίν έρεη νδεγήζεη ηηο 

εηαηξείεο ζε δαλεηζκφ πξνθεηκέλνπ λα εμνθινχλ ηηο ππνρξεψζεηο ηνπο. 

Γηαζηξσκαηηθά ε πνιηηηθή πνπ αθνινπζεί ε δηνίθεζε ηεο εηαηξείαο ΗΑΧ φζνλ 

αθνξά ηελ είζπξαμε ησλ απαηηήζεσλ είλαη ηθαλνπνηεηηθφηεξε ζε ζρέζε κε ηηο 

ππφινηπεο ελψ ηα κεγαιχηεξα εηζπξαθηηθά πξνβιήκαηα παξνπζηάδεηαη λα ηα έρεη ην 

EUROMEDICA A.E.  

Αζξνίδνληαο γηα φιεο ηηο εηαηξίεο ηηο εκέξεο ηεο Κπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο 

Απνζεκάησλ κε ηηο εκέξεο ηεο Κπθινθνξηαθήο Σαρχηεηαο Απαηηήζεσλ πξνθχπηεη ην 

παξαθάησ δηάγξακκα. 

 

 

χκθσλα κε ην δηάγξακκα ε εηαηξεία Ηάζσ έλαληη ησλ άιισλ εηαηξεηψλ ηνπ 

θιάδνπ εηζπξάηηεη πην γξήγνξα θαη δελ αλαλεψλεη γξεγνξφηεξα ηα απνζέκαηα ηεο. 

Οη κηθξφηεξεο ηηκέο ηνπ Ηάζσ Α.Δ ζε φιε ηελ εμεηαδφκελε πεξίνδν (2007-2013), 

ππνδειψλνπλ φηη  ε εηαηξεία έρεη θαιχηεξν ιεηηνπξγηθφ θχθιν θαη δελ ζα έρεη 

πξφβιεκα ξεπζηφηεηαο ζην κέιινλ. Μεηά αθνινπζεί ε εηαηξεία Τγεία κε ηηο 

κηθξφηεξεο ηηκέο ελψ ζηνλ αληίπνδα, πξφβιεκα ξεπζηφηεηαο θαίλεηαη λα έρεη  ε 

Euromedica  Α.Δ. φπσο θαη ην Ηαηξηθφ Αζελψλ Δ.Α.Δ.. 
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  Καηά ηελ πεξίνδν 2007-2013 νη ηηκέο ηνπ αξηζκνδείθηε Κ.Σ. Δλεξγ. θηλνχληαη 

ζε ρακειά επίπεδα, κηθξφηεξα ηεο κνλάδνο θαη απηφ ζεκαίλεη πσο ηα πεξηνπζηαθά 

ζηνηρεία ησλ εηαηξεηψλ δε ρξεζηκνπνηνχληαη εληαηηθά. ηελ πεξίπησζε απηή θαιφ ζα 

ήηαλ νη επηρεηξήζεηο είηε λα απμήζνπλ ην βαζκφ αμηνπνίεζεο ησλ πεξηνπζηαθψλ ηνπο 

ζηνηρείσλ είηε λα ξεπζηνπνηήζνπλ θάπνηα απφ ηα πεξηνπζηαθά ηνπο ζηνηρεία αθνχ 

είλαη πηζαλφ λα κε ρξεζηκνπνηνχληαη παξαγσγηθά. ε φιε ηελ εμεηαδφκελε πεξίνδν 

παξφιν πνπ ην ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ. παξνπζηάδεη θαζνδηθή πνξεία ησλ ηηκψλ 

ηνπ, θαηαγξάθεη ηηο πςειφηεξεο ηηκέο ηνπ ελ ιφγσ αξηζκνδείθηε. Σελ πεξίνδν 2007-

2009 ην ΤΓΔΗΑ Α.Δ. βξίζθεηαη ζε εκθαλψο δπζρεξέζηαηε ζέζε ζπγθξηηηθά κε ηα 

ππφινηπα ελψ ηελ πεξίνδν 2010-2013 ηφζν ην EUROMEDICA φζν θαη ην ΗΑΧ 

θαηαγξάθνπλ ηηο ρακειφηεξεο ηηκέο ηνπο.  

  Απφ ηε ζχγθξηζε ησλ ηηκψλ ηνπ αξηζκνδείθηε Κ.Σ.Β.Τ. γηα φιεο ηηο εηαηξείεο 

ηελ πεξίνδν 2007-2009 πξνθχπηεη φηη ε εηαηξεία ΤΓΔΗΑ Α.Δ. εθπιεξψλεη ηηο 

βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο κε βξαδχηεξν ξπζκφ απφ φηη νη ππφινηπεο, 

αμηνζεκείσηε είλαη θαη ε κεηαβνιή ζηνλ αξηζκφ ησλ εκεξψλ παξακνλήο ησλ 

βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ ηεο ην 2007 απφ 282 εκέξεο ζε 801 εκέξεο ην 2009. 

Ο πςειφο δείθηεο δείρλεη φηη νη πηζησηέο παξέρνπλ δηεπθνιχλζεηο θαη πεξηζζφηεξεο 

πηζηψζεηο ζηελ ζπγθεθξηκέλε εηαηξία ζε ζρέζε κε θάπνηα άιιε. Δλψ ζε φιε ηελ 

εμεηαδφκελε πεξίνδν 2007-2013 ε κέζε δηάξθεηα παξακνλήο ησλ βξαρππξφζεζκσλ 

ππνρξεψζεσλ ηεο εηαηξείαο ΗΑΧ παξακέλεη  ζπγθξηηηθά ε κηθξφηεξε.  

Σελ πεξίνδν 2010-2013 ε Κ.Σ.Β.Τ. ηνπ EUROMEDICA A.E. θαηαγξάθεη ηηο 

ρακειφηεξεο ηηκέο. Διέγρνληαο παξάιιεια ηνλ Α.Γ.Ρ. θαη Α.Δ.Ρ., ζπκπεξαίλνπκε φηη  

ε εηαηξεία έρεη ρακειή ξεπζηφηεηα (θάησ απφ ηε κνλάδα), εμαηηίαο ηνπ γεγνλφηνο φηη 

κεζνιαβεί αξθεηά κεγάιν ρξνληθφ δηάζηεκα γηα ηελ εμππεξέηεζε ησλ ππνρξεψζεσλ 

ηεο. πλεπψο, δελ ρξεηάδεηαη κεγάιν χςνο ρξεκαηηθψλ δηαζέζηκσλ θαη ηακεηαθψλ 

ηζνδχλακσλ. Βεβαίσο, πξέπεη λα ζεκεηψζνπκε φηη ν δείθηεο απηφο επεξεάδεηαη 

ζεκαληηθά απφ ηε δηαπξαγκαηεπηηθή ηθαλφηεηα ησλ δηνηθνχλησλ, γεγνλφο πνπ 

επηβεβαηψλεηαη γηα ηελ εηαηξεία δεδνκέλνπ φηη ηελ πεξίνδν απηή ε δηνίθεζή ηεο 

βξίζθεηαη ζε ζπλερείο δηαδηθαζίεο ζπδεηήζεσλ γηα επαλαδηαπξαγκάηεπζε ησλ φξσλ 

ζεκαληηθνχ κέξνπο ησλ πθηζηάκελσλ ηξαπεδηθψλ ππνρξεψζεσλ κε ζθνπφ ηελ 

παξάηαζε ηνπ ρξφλνπ απνπιεξσκήο απηψλ.  

 ζνλ αθνξά ηνλ αξηζκνδείθηε Κ.Σ. Καζ. Κεθ. Κηλ. ζε φιε ηελ εμεηαδφκελε 

πεξίνδν, γηα φιεο ηηο εηαηξείεο παξνπζηάδεη απμνκεηψζεηο ,ιακβάλνληαο θαη 

αξλεηηθέο ηηκέο νη νπνίεο κπνξνχλ λα εξκελεπηνχλ κεξηθψο απφ ηελ χθεζε ζηελ 

νπνία βξίζθεηαη ε νηθνλνκία ηεο ρψξαο θαη έρεη αληίθηππν ζηνλ θιάδν ησλ ηδησηηθψλ 

ππεξεζηψλ πγείαο. Σελ πεξίνδν 2007-2009 ηε κεγαιχηεξε ηαρχηεηα θπθινθνξίαο 

θίλεζεο ησλ θεθαιαίσλ ηελ έρεη ην ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ. ελψ ηελ πεξίνδν 

2010-2013 ην ΗΑΧ Α.Δ. Οη κηθξφηεξεο ηηκέο παξνπζηάδνληαη ζην EUROMEDICA, 

ζε φιε ηελ εμεηαδφκελε πεξίνδν, ην φπνην δηαηεξεί κηθξά θεθάιαηα θίλεζεο ζε 

ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο ηνπ. 
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ε φιε ηελ εμεηαδφκελε πεξίνδν ε εηαηξεία ΗΑΣΡΗΚΟ παξνπζηάδεη ζηαζεξά 

ηηο πςειφηεξεο ηηκέο ηνπ αξηζκνδείθηε Κ.Σ. Παγίσλ θαη απηφ δείρλεη φηη ν βαζκφο 

αμηνπνίεζεο θαη απαζρφιεζεο ηνπ παξαγσγηθνχ δπλακηθνχ (παγίσλ εγθαηαζηάζεσλ) 

θαη θαηά ζπλέπεηα ε παξαγσγηθφηεηα ηεο επηρείξεζεο θηλνχληαη ζε πςειφηεξα 

επίπεδα ζε ζρέζε κε ηηο ππφινηπεο επηρεηξήζεηο. Οη ρακειφηεξεο ηηκέο ηνπ 

αξηζκνδείθηε ηελ πεξίνδν 2007-2009 θαηαγξάθνληαη απφ ηελ εηαηξεία ΤΓΔΗΑ ελψ 

ηελ πεξίνδν 2010-2013 απφ ην ΗΑΧ. Οη ηηκέο ησλ αξηζκνδεηθηψλ ηεο ηειεπηαίαο 

εηαηξείαο ζε φιε ηελ εμεηαδφκελε πεξηφδν παξνπζηάδνπλ θαζνδηθή πνξεία θάηη πνπ 

αληαλαθιά ηελ αζζελή ρξεζηκνπνίεζε ησλ πάγησλ ζηνηρείσλ ζε ζρέζε κε ηηο 

πσιήζεηο ηεο.  

 

7.3 Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθόηεηαο ηωλ Δηαηξεηώλ  

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ 

ΑΠΟΓΟΣΗΚΟΣΖΣΑ 

ΔΣΑΗΡΔΗΧΝ 

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

 

Μ.Π.Κ (%) ΤΓΔΗΑ Α.Δ 16,79% 
 

 19,17% 

 

18,37 % 

 

12,94% 

 

13,58% 

 

12,06% 

  

3,11% 

 

Κ.Π.Κ. (%) ΤΓΔΗΑ Α.Δ 9,96% 

 

 

8,72% 

 

9,59% 

 

-46,10% 

 

-8,75 % 

 

-101,07% 

 

-15,72% 

 

Α.Η.Κ. (%)  ΤΓΔΗΑ Α.Δ 
5,01% 

 

 

3,54% 

 

3,76% 

 

-17,95% 

 

-3,58% 

 

-46,36% 

 

-8,60% 

 

 Α..Κ. (%) ΤΓΔΗΑ Α.Δ 4,17% 
 

2,74% 

 

2,68% 

 

1,44% 

 

2,45 % 

 

1,83% 

 

-1,27% 

 Μ.Π.Κ (%) ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ 

Δ.Α.Δ 17,87% 15,52% 15,61% 13,23% 18,72% 27,69% -1,34% 

 

 Κ.Π.Κ. (%) ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ 

Δ.Α.Δ 5,82% 3,16% 1,88% -2,82% -5,47% -6,58% -35,32% 

 Α.Η.Κ. (%) ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ 

Δ.Α.Δ  9,51% 4,98% 2,94% -3,52% -6,76% -9,49% -38,99% 

 Α..Κ. (%) ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ 

Δ.Α.Δ 5,29% 3,69% 3,70% 0,25% 1,39% 3,68% -4,75% 

  Μ.Π.Κ (%)EUROMEDICA Α.Δ 
19,75% 12,55% 12,59% 8,04% 4,75% 20,04% -13,77% 

 Κ.Π.Κ. (%) EUROMEDICA Α.Δ 
11,46% -12,05% -15,00% -27,59% -71,79% -47,88% -45,78% 

  Α.Η.Κ. (%) EUROMEDICA Α.Δ 
13,44% -11,57% -17,13% -30,59% -146,00% 334,04% 51,16% 

 Α..Κ. (%) EUROMEDICA Α.Δ 
4,04% 2,02% 1,96% -1,36% -5,04% 1,26% -5,54% 

Μ.Π.Κ (%) ΗΑΧ Α.Δ 
37,52% 36,06% 31,40% 20,13% 19,47% 22,65% 15,58% 

Κ.Π.Κ. (%) ΗΑΧ Α.Δ 
21,71% 22,81% 16,18% 9,84% 12,21% -5,88% -7,34% 

Α.Η.Κ. (%)  ΗΑΧ Α.Δ 12,86% 15,76% 10,38% 4,90% 4,53% -2,22% -2,53% 

Α..Κ. (%) ΗΑΧ Α.Δ 14,06% 13,50% 9,29% 4,96% 4,25% 4,37% 1,91% 
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χκθσλα κε ηνλ παξαπάλσ πίλαθα ηελ πεξίνδν 2010-2013 θαη θπξίσο ην έηνο 

2013 νη αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο παξνπζηάδνπλ ηηο κεγαιχηεξεο κεηψζεηο ιφγσ 

ηεο επηβξάδπλζεο ηεο νηθνλνκίαο θαη ηεο γεληθφηεξεο αβεβαηφηεηαο πνπ 

επηθξαηνχζε. Απφ ηα απνηειέζκαηα ησλ παξαπάλσ αξηζκνδεηθηψλ είλαη εκθαλέο φηη 

ε νηθνλνκηθή θξίζε έρεη επεξεάζεη ηελ απνδνηηθφηεηα ησλ εηαηξεηψλ. 

πγθεθξηκέλα ηα πςειφηεξα πνζνζηά ηφζν ηνπ αξηζκνδείθηε Μ.Π.Κ. φζν θαη 

ηνπ Κ.Π.Κ. ηα εκθαλίδεη ε εηαηξεία ΗΑΧ ζε φιε ηελ εμεηαδφκελε πεξίνδν. Δλψ ηα 

ρακειφηεξα, ιφγσ ηεο κεγαιχηεξεο κείσζεο ησλ θεξδψλ θαη ησλ πσιήζεψλ ηεο, ε 

EUROMEDICA. ζν αθνξά ηνπο αξηζκνδείθηεο Α.Η.Κ. θαη Α..Κ. είλαη μεθάζαξε ε 

ππεξνρή ηνπ ΗΑΧ Α.Δ. ηελ πεξίνδν 2007-2013 ελψ ζηνλ αληίπνδα βξίζθεηαη ε 

εηαηξεία EUROMEDICA ζεκεηψλνληαο εμαηξεηηθά ρακειέο επηδφζεηο. 
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7.4 Αξηζκνδείθηεο Γηαξζξώζεωο Κεθαιαίωλ θαη Βηωζηκόηεηαο ηωλ 

Δηαηξεηώλ  

 

Απφ ηελ παξαηήξεζε ησλ ζηνηρείσλ ηνπ παξαπάλσ πίλαθα δηαπηζηψλνπκε 

πσο γηα ηελ εμεηαδφκελε πεξίνδν 2007-2013, νη αξηζκνδείθηεο δηάξζξσζεο θαη 

βησζηκφηεηαο ηνπ EUROMEDICA A.E. θαηαγξάθνπλ ηηο ρακειφηεξεο ηηκέο ζε δπν 

απφ ηνπο ηέζζεξηο εμεηαδφκελνπο δείθηεο ζε ζρέζε κε ηηο ππφινηπεο εηαηξείεο. Αιιά  

γηα ηνλ αξηζκνδείθηε Μ.Ο. Δλεξγ./Μ.Ο.Η.Κ. ζεκεηψλεη ηηο πςειφηεξεο ηηκέο ηελ 

πεξίνδν 2007-2013 ελψ επεξεαζκέλν απφ ην επξχηεξν νηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ  ηελ 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ 

ΓΗΑΡΘΡΧΖ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ  

ΚΑΗ ΒΗΧΗΜΟΣΖΣΑ  

ΔΣΑΗΡΔΗΧΝ 

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

   Η.Κ./Ξ.Κ. ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 3,13 0,84 2,53 1,56 2,47 1,37 1,32 

  Μ.Ο.ΔΝΔΡΓ./Μ.Ο.Η.Κ. ( Αξηζκ.   

Υξεκ.  Μόρι.) ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 1,47 1,75 1,75 1,50 1,51 1,53 1,74 

ΚΤΚΛ.ΔΝ./ΤΝ.ΤΠ. ΤΓΔΗΑ Α.Δ 0,35 0,61 0,53 0,58 0,62 0,64 0,52 

   Η.Κ./ΠΑΓΗΑ ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 0,83 0,68 0,84 0,79 0,87 0,79 0,73 

  Η.Κ./Ξ.Κ. ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ  

Δ.Α.Δ. 0,56 0,57 0,55 0,53 0,49 0,40 0,31 

  Μ.Ο.ΔΝΔΡΓ./Μ.Ο.Η.Κ. ( Αξηζκ.   

Υξεκ.  Μόρι.) ΗΑΣΡΗΚΟ 

ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ. 2,81 2,77 2,78 2,85 2,96 3,25 3,77 

  ΚΤΚΛ.ΔΝ./ΤΝ.ΤΠ. ΗΑΣΡΗΚΟ 

ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ. 0,60 0,63 0,65 0,64 0,65 0,65 0,48 

  Η.Κ./ΠΑΓΗΑ ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ 

Δ.Α.Δ. 0,58 0,61 0,61 0,59 0,58 0,54 0,38 

  Η.Κ./Ξ.Κ.  EUROMEDICA Α.Δ. 0,68 0,39 0,38 0,25 0,03 -0,11 -0,20 

  Μ.Ο.ΔΝΔΡΓ./Μ.Ο.Η.Κ. ( Αξηζκ. 

Υξεκ.  Μόρι.) EUROMEDICA 

Α.Δ. 2,55 2,93 3,59 4,21 8,31 -21,64 -5,47 

  ΚΤΚΛ.ΔΝ./ΤΝ.ΤΠ. 
EUROMEDICA Α.Δ. 0,69 0,42 0,37 0,37 0,28 0,33 0,24 

 Η.Κ./ΠΑΓΗΑ EUROMEDICA Α.Δ. 0,69 0,41 0,37 0,28 0,04 -0,20 -0,36 

  Η.Κ./Ξ.Κ.  ΗΑΧ Α.Δ. 1,67 1,36 1,32 1,46 1,68 1,58 1,53 

 Μ.Ο.ΔΝΔΡΓ./Μ.Ο.Η.Κ. ( Αξηζκ. 

Υξεκ.  Μόρι.) ΗΑΧ Α.Δ. 1,38 1,67 1,75 1,72 1,64 1,61 1,64 

 ΚΤΚΛ.ΔΝ./ΤΝ.ΤΠ. ΗΑΧ Α.Δ. 0,42 0,25 0,25 0,27 0,23 0,34 0,32 

 Η.Κ./ΠΑΓΗΑ ΗΑΧ Α.Δ. 0,74 0,64 0,64 0,68 0,69 0,71 0,69 
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ηειεπηαία δηεηία 2012-2013 θαηαγξάθεη ηηο ρακειφηεξεο ηηκέο, παίξλνληαο θαη 

αξλεηηθφ πξφζεκν θαη απηφ αληαλαθιά ηελ κεησκέλε απνδνηηθφηεηα ησλ Η.Κ. ηεο ζε 

ζρέζε κε ην ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ ηεο .ε αληίζεζε ζηαζεξή αλνδηθή πνξεία ζε 

φιε ηελ εμεηαδφκελε πεξίνδν θαηαγξάθεη ην ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ.. 

Σηο κεγαιχηεξεο ηηκέο θαηαγξάθεη ην ΤΓΔΗΑ Α.Δ. φζν αθνξά ηνπο 

αξηζκνδείθηεο Η.Κ./Ξ.Κ. θαη Η.Κ. / Πάγηα .Απηφ ζεκαίλεη φηη νη θνξείο ηεο ελ ιφγσ 

επηρείξεζεο ζπκκεηέρνπλ ζε απηήλ κε πεξηζζφηεξα θεθάιαηα απφ φηη νη πηζησηέο  

ηεο ζε ζρέζε κε ηηο ππφινηπεο εηαηξείεο θαη επνκέλσο παξέρνπλ κεγαιχηεξε 

αζθάιεηα ζηνπο πηζησηέο ηεο. Δπίζεο ζε φιεο ηηο εηαηξείεο παξνπζηάδεηαη κηα 

ππεξεπέλδπζε ησλ θεθαιαίσλ ηνπο ζε αθίλεηα θαη ινηπά πάγηα ζηνηρεία αιιά 

κπνξνχκε λα πνχκε φηη ην ΤΓΔΗΑ Α.Δ. δηαρεηξίδεηαη θαιχηεξα ηα πάγηα πεξηνπζηαθά 

ζηνηρεία ηνπ ζε ζρέζε πάληα κε ηηο ππφινηπεο εηαηξείεο. Ζ εηαηξεία Euromedica Α.Δ. 

θαηαγξάθεη ηηο κηθξφηεξεο ηηκέο. 

  ρεηηθά κε ηνλ αξηζκνδείθηε Κ.Δ./.Τ. ζε φιε ηελ εμεηαδφκελε πνξεία ην 

ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ. θαηαγξάθεη αλ θαη κεηνχκελε ηελ πςειφηεξε δπλαηή 

πνξεία ζε αληίζεζε κε ηελ πνξεία ηνπ ΗΑΧ Α.Δ. Απηφ ζεκαίλεη φηη ε εηαηξεία ΗΑΧ  

ρξεζηκνπνηεί ηα ιηγφηεξα θεθάιαηα θίλεζεο επνκέλσο νη απαηηήζεηο ησλ πηζησηψλ 

ηεο επηρεηξήζεσο πξνζηαηεχνληαη ζε κηθξφηεξε έθηαζε ζε ζρέζε κε ηηο ππφινηπεο 

εηαηξείεο.   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



~ 105 ~ 
 

7.5 Δπελδπηηθνί Αξηζκνδείθηεο ηωλ Δηαηξεηώλ  

 

ηε ζπγθεθξηκέλε πεξίπησζε νη δηαθνξέο ζηα θέξδε αλά κεηνρή δελ είλαη 

εχθνιν λα εξκελεπηνχλ, αθνχ δελ έρνπλ φιεο νη εηαηξείεο ηνλ ίδην αξηζκφ κεηνρψλ. Ο 

δείθηεο θέξδε/κεηνρή παξέρεη πιεξνθνξίεο πνπ έρνπλ ηδηαίηεξε βαξχηεηα γηα ηνλ 

εθάζηνηε επελδχηε θαη είλαη ζρεηηθά εχθνιε ε πξφβιεςή ηνπ. Απφ ηα δεδνκέλα ηνπ 

παξαπάλσ πίλαθα παξαηεξνχκε φηη πςειφ EPS γηα ηελ πεξίνδν 2007-2009 

παξνπζηάδνπλ ην Ηαζψ Α.Δ. θαη ην  Τγεία Α.Δ.  έπεηηα αθνινπζεί ην Ηαηξηθφ Αζελψλ  

Δ.Α.Δ θαη ηέινο ε Euromedica Α.Δ., ελψ ηελ πεξίνδν 2010-2013 ππεξηεξεί ην Ηαζψ 

Α.Δ., ελψ νη ππφινηπεο εηαηξείεο παξνπζηάδνπλ φια ηα ρξφληα δεκηέο. Σηο πςειφηεξεο 

ηηκέο ηνπ αξηζκνδείθηε εζσηεξηθή αμία κεηνρήο παξνπζηάδνπλ νη εηαηξείεο 

Euromedica Α.Δ. θαη Ηαζψ Α.Δ.. 

Αμίδεη λα αλαθεξζεί φηη φηαλ γίλνληαη ζπγθξίζεηο ζηα αλά κεηνρή θέξδε ηεο 

ίδηαο νηθνλνκηθήο κνλάδαο, ζα πξέπεη λα γίλνληαη κε κεγάιε πξνζνρή αθνχ ε ηπρφλ 

ππάξρνπζα δηαθνξά είλαη πνιχ πηζαλφ λα νθείιεηαη ζηε κεηαβνιή ηεο κεξηζκαηηθήο 

πνιηηηθήο ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο θαη φρη ζηε κείσζε ηεο θεξδνθφξαο 

δπλακηθφηεηαο ηεο ηειεπηαίαο. 

 

 

 

ΔΠΔΝΓΤΣΗΚΟΗ 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ 

ΔΣΑΗΡΔΗΧΝ 

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

 

Κέξδε αλά Μεηνρή ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 
0,155 

 

0,092    0,123 -0,385 -0,064 -0,458     -0,063 

 

Δζωηεξηθή Αμία Μεηνρήο ΤΓΔΗΑ 

Α.Δ. 4,758 2,582    3,608 1,911 1,905 0,760       0,697 

 

Κέξδε αλά Μεηνρή ΗΑΣΡΗΚΟ 

ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ. 

 

 

0,19 0,10 0,06 -0,07 -0,13 -0,17 -0,56 

Δζωηεξηθή Αμία Μεηνρήο  

ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ. 
2,04 2,06 

 

2,07 

 

2,00 

 

1,87 

 

1,72 

 

1,15 

 

Κέξδε αλά Μεηνρή 

EUROMEDICA Α.Δ. 
                     

0,54  

                 

-0,46     -0,60  - 1,91   -  3,83  - 2,89         

                     

-1,58 

Δζωηεξηθή Αμία Μεηνρήο 

EUROMEDICA Α.Δ. 5,71    3,47     3,52   4,92    0,58  -2,29                 -3,90 

Κέξδε αλά Μεηνρή ΗΑΧ Α.Δ. 0,50 0,47 0,32 0,16 0,16 -0,07 -0,08 

Δζωηεξηθή Αμία Μεηνρήο ΗΑΧ 

Α.Δ. 3,47 3,06 3,17 3,41 3,57 3,15 3,00 
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Ωζηφζν, φπσο έρνπκε επηζεκάλεη θαη ζε πξνεγνχκελε ελφηεηα, ζα πξέπεη 

πάληα λα ειέγρνπκε απφ πνχ έρεη πξνέιζεη ε κεηαβνιή ηνπ δείθηε, ε νπνία κπνξεί λα 

νθείιεηαη είηε ζε ζεκαληηθή κεηαβνιή ησλ θεξδψλ είηε ζε κεηαβνιή ηνπ αξηζκνχ ησλ 

κεηνρψλ. Πξηλ απνθαζίζνπκε ινηπφλ ζε πνηα εηαηξία ζα επελδχζνπκε ζα πξέπεη λα 

εμεηάδνπκε αξρηθά ην δείθηε EPS, αιιά παξάιιεια νθείινπκε λα ειέγρνπκε θαη ην 

επελδπηηθφ πξφγξακκα ηεο εηαηξίαο απφ ην νπνίν ζα αληιήζνπκε πιεξνθνξίεο γηα ηε 

κειινληηθή πνξεία θαη θεξδνθνξία ηεο.  
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 8: ΤΜΠΔΡΑΜΑΣΑ 

Ζ ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε έρεη επεξεάζεη ηελ ειιεληθή νηθνλνκία ζε φινπο 

ηνπο ηνκείο ηεο θαη είλαη θπζηθφ επαθφινπζν ν θιάδνο ηεο πγείαο θαη ζπγθεθξηκέλα ν 

ηδησηηθφο θιάδνο πγείαο λα κελ έρεη κείλεη αλεπεξέαζηνο. 

    Μέρξη ην 2009 ηα ζπλερή πξνβιήκαηα ηνπ Δ..Τ. έθεξαλ σο απνηέιεζκα ηελ 

απμαλφκελε κεηαθίλεζε ησλ πνιηηψλ ζηηο ηδησηηθέο εηαηξείεο παξνρήο ππεξεζηψλ 

πγείαο. κσο κεηά ηελ ππνγξαθή ηνπ πξψηνπ Μλεκνλίνπ (2010), νη κε παξαγσγηθέο 

πνιηηηθέο κεηαξξπζκίζεσλ πνπ αθνινπζήζεθαλ νδήγεζαλ ζηε κείσζε ηεο δήηεζεο 

ησλ ηδησηηθψλ ππεξεζηψλ πγείαο θαη ηελ εθ λένπ κεηαθίλεζε ησλ πνιηηψλ πξνο ην 

δεκφζην ηνκέα πγείαο. 

    Απφ ηηο πην ζεκαληηθέο κεηαξξπζκίζεηο είλαη ε έλαξμε ηεο ιεηηνπξγίαο ηνπ 

Δ.Ο.Π.Τ.Τ. (2012), ε νπνία αθελφο ζπληειεί ζηε δηεχξπλζε ηεο πειαηεηαθήο βάζεο, 

φζνλ αθνξά ζηνλ ηδησηηθφ ηνκέα πγείαο, αθεηέξνπ φκσο έρεη δεκηνπξγήζεη αξθεηά 

πξνβιήκαηα ζηε ξεπζηφηεηά ηνπ εμαηηίαο ησλ θαζπζηεξήζεσλ ησλ πιεξσκψλ ησλ 

σθεινπκέλσλ απφ ηνλ Δ.Ο.Π.Τ.Τ. Δπίζεο ν Δ.Ο.Π.Τ.Τ. ζπζρεηίδεηαη άκεζα κε ηελ 

ζχζηαζε ησλ Κ.Δ.Ν., ηα νπνία απνηεινχλ έλαλ εληαίν ηηκνθαηάινγν λνζειεηψλ, 

θαζψο επίζεο θαη κε ηε δεκηνπξγία κηαο λέαο δηνηθεηηθήο θαη νξγαλσηηθήο νληφηεηαο 

ην Π.Δ.Γ.Τ.. Έλα άιιν κεηαξξπζκηζηηθφ έξγν απνηειεί θαη ν κεραληζκφο „clawback -

rebate‟(2013), ν νπνίνο απφ πνιινχο έρεη ραξαθηεξηζηεί σο θαζαξά εηζπξαθηηθφο θαη 

δελ έρεη επηθέξεη έσο ηψξα ζπληνληζκέλα απνηειέζκαηα, εθφζνλ ε αξρηθή ηνπ 

εθαξκνγή έρεη εθηηκεζεί ιαλζαζκέλα. 

      Με ηελ πξαγκαηνπνίεζε ησλ Μλεκνλίσλ πλεξγαζίαο ε Διιάδα πηνζεηεί 

αιιαγέο κε πξσηεχνλ ζθνπφ ηε κείσζε ησλ δαπαλψλ πγείαο, ζε κηα γεληθφηεξε 

πξνζπάζεηά ηεο γηα κείσζε ηνπ δεκνζίνπ ειιείκκαηνο. Δίλαη φκσο αμηνζεκείσην φηη 

ε αιιαγέο απηέο  κέρξη ζηηγκήο δελ έρνπλ νδεγήζεη ζηα επηζπκεηά απνηειέζκαηα. 

    πσο έρνπκε ήδε αλαθέξεη, ην πνζνζηφ ηνπ Α.Δ.Π. κπνξεί λα ζπζρεηηζηεί κε 

ηηο δαπάλεο πγείαο θαη λα καο νδεγήζεη ζε εχινγα ζπκπεξάζκαηα. Σελ πεξίνδν 2000-

2009 ε ζπλνιηθή δαπάλε πγείαο, παξνπζίαδε ξαγδαία αλάπηπμε ηεο ηάμεο ηνπ 5,7% 

εηεζίσο, ζε αληίζεζε κε ηελ πεξίνδν 2009-2010, φπνπ έρεη επέιζεη ε νηθνλνκηθή 

θξίζε θαη θαηαγξάθεηαη πησηηθή πνξεία. Απφ ζηαηηζηηθέο αλαιχζεηο ηελ ηειεπηαία 

πεξίνδν παξνπζηάδεηαη κείσζε ηνπ πνζνζηνχ ζπκκεηνρήο ηνπ δεκνζίνπ ηνκέα ζηηο 

ζπλνιηθέο δαπάλεο πγείαο θαη αχμεζε ηνπ πνζνζηνχ ζπκκεηνρήο ηνπ ηδησηηθνχ ηνκέα 

ζε απηέο, γεγνλφο πνπ ππνδεηθλχεη φηη ν νηθνγελεηαθφο πξνυπνινγηζκφο επηβαξχλεηαη 

πεξηζζφηεξν ζε αληίζεζε κε ηνπο αξρηθνχο ζθνπνχο ησλ κεηαξξπζκηζηηθψλ αιιαγψλ 

ηεο θπβέξλεζεο. Δπίζεο ζε δηεζλείο ζπγθξίζεηο, ζπλδπάδνληαο ηηο δαπάλεο πγείαο σο 

πνζνζηφ ηνπ Α.Δ.Π., ε Διιάδα βξίζθεηαη θάησ απφ ην κέζν φξν ησλ ρσξψλ ηνπ 

Ο.Ο..Α.. 

       Οη ηέζζεξηο ηζρπξφηεξεο εηαηξείεο ζηνλ θιάδν ηδησηηθψλ ππεξεζηψλ πγείαο, νη 

νπνίεο είλαη εηζεγκέλεο ζην Υξεκαηηζηήξην Αζελψλ θαη θαηέρνπλ ζπλνιηθά ην 

κεγαιχηεξν κεξίδην αγνξάο είλαη νη εμήο: ΤΓΔΗΑ Α.Δ. , ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ, 
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EUROMEDICA A.E. θαη ΗΑΧ Α.Δ..  ζνλ αθνξά ζηε γεληθή ηνπο πνξεία, πξηλ ην 

έηνο νξφζεκν γηα ηελ ειιεληθή νηθνλνκία 2010 παξνπζίαδαλ ζην ζχλνιφ ηνπο 

πξνβιήκαηα ξεπζηφηεηαο θαη θαη‟ επέθηαζε δαλεηαθήο επηβάξπλζεο, ηα νπνία  κεηά 

ην 2010 εληείλνληαη ζε κεγαιχηεξν βαζκφ. ε έλα δπζκελέο νηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ, 

θχξην κέιεκα θαη ησλ ηεζζάξσλ εηαηξεηψλ γηα ηελ εμαζθάιηζε ηεο βησζηκφηεηά ηνπο 

ήηαλ ε απνεπέλδπζή ηνπο απφ κε βαζηθέο ιεηηνπξγηθέο δξαζηεξηφηεηεο, νη αιιαγέο 

ηεο θνζηνινγηθήο δνκήο (θπξίσο απφ ην 2011 θαη κεηά), ε δηαπξαγκάηεπζε ησλ φξσλ 

ησλ δαλεηαθψλ ππνρξεψζεσλ θαζψο επίζεο θαη ε αλαβνιή ηνπ επελδπηηθνχ ηνπο 

πξνγξάκκαηνο. 

     Απφ ηε δηαρξνληθή θαη δηαζηξσκαηηθή κειέηε ησλ εηαηξεηψλ θαηά ηελ 

πεξίνδν 2007-2013 πξνθχπηνπλ ηα παξαθάησ ζπκπεξάζκαηα: 

 

     ζνλ αθνξά ηνπο αξηζκνδείθηεο ξεπζηφηεηαο, ε εηαηξεία ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 

παξνπζηάδεη θαιχηεξα απνηειέζκαηα ζε ζρέζε κε ηηο ππφινηπεο εηαηξείεο. 

πγθεθξηκέλα ζηελ αξρή ηεο πεξηφδνπ θαηαγξάθεη ηηο κηθξφηεξεο ηηκέο 

αξηζκνδεηθηψλ, αιιά κε ηελ πάξνδν ηνπ ρξφλνπ, εμαηηίαο ησλ εχζηνρσλ 

πνιηηηθψλ ηεο δηνηθήζεσο ε ξεπζηφηεηά ηεο θπκαίλεηαη ζε 

ηθαλνπνηεηηθφηεξα επίπεδα. ηελ αληίζεηε θαηεχζπλζε βξίζθεηαη ε εηαηξεία 

EUROMEDICA Α.Δ., ε νπνία θπξίσο κεηά ην 2010 αληηκεησπίδεη ζνβαξά 

πξνβιήκαηα ξεπζηφηεηαο θαη έρεη αλαπηπρζεί ε αλάγθε ηεο αλαδηάξζξσζεο 

ηνπ ηξαπεδηθνχ ηεο δαλεηζκνχ αιιά θαη ηεο αλαρξεκαηνδφηεζεο 

πθηζηάκελνπ δαλεηζκνχ ησλ ζπγαηξηθψλ εηαηξεηψλ ηεο, κε παξάιιειε 

αχμεζε ησλ ρξεκαηνδνηηθψλ νξίσλ ηνπ βξαρππξφζεζκνπ δαλεηζκνχ ηεο.  

 

     Απφ ηνπο αξηζκνδείθηεο δξαζηεξηφηεηαο, νη νπνίνη ζην ζχλνιφ ηνπο 

αθνινπζνχλ πησηηθή πνξεία ζε φιε ηελ εμεηαδφκελε πεξίνδν, πξνθχπηεη φηη 

νη εηαηξείεο αληηκεησπίδνπλ ζνβαξά πξνβιήκαηα ζηελ είζπξαμε ησλ 

απαηηήζεσλ απφ πειάηεο επνκέλσο απμάλεηαη θαη ην ρξνληθφ δηάζηεκα πνπ 

κεζνιαβεί γηα ηελ θαηαβνιή ησλ δηθψλ ηνπο ππνρξεψζεσλ. Σν παξαπάλσ 

γεγνλφο αληηθαηνπηξίδεη ηε δηακφξθσζε κηαο παξαηεηακέλεο χθεζεο ζηελ 

ειιεληθή θνηλσλία ε νπνία δηαθαίλεηαη εληνλφηεξα απφ ην 2010 θαη κεηά. 

πγθεθξηκέλα ηελ πεξίνδν 2010-2013 νη εηαηξείεο δηαηεξνχλ κηθξφηεξα 

θεθάιαηα θίλεζεο ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο ηνπο θαη αμηνπνηνχλ ζε 

κηθξφηεξν βαζκφ ηα πεξηνπζηαθά ηνπο ζηνηρεία απφ φηη ζην παξειζφλ.  

 

 

     ρεηηθά κε ηνπο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο είλαη μεθάζαξε ε ππεξνρή 

ηνπ ΗΑΧ Α.Δ. ηελ πεξίνδν 2007-2013, ελψ ζηνλ αληίπνδα βξίζθεηαη ε 

εηαηξεία EUROMEDICA Α.Δ. ζεκεηψλνληαο εμαηξεηηθά ρακειέο επηδφζεηο. 

ε γεληθφ φκσο επίπεδν νη ηηκέο ησλ αξηζκνδεηθηψλ θαηαγξάθνπλ ρακειέο 

επηδφζεηο κεηά ην 2010, επεξεαζκέλεο θαη απφ ηε γεληθή αβεβαηφηεηα πνπ 

επηθξαηεί. 
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     Απφ ηηο ηηκέο ησλ αξηζκνδεηθηψλ δηάξζξσζεο θαη βησζηκφηεηαο πξνθχπηεη 

φηη φιεο νη εηαηξείεο παξνπζηάδνπλ κηα ππεξεπέλδπζε ησλ θεθαιαίσλ ηνπο 

ζε αθίλεηα θαη ινηπά πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία. Δπίζεο θχξην 

ραξαθηεξηζηηθφ ησλ εηαηξεηψλ, ην νπνίν γίλεηαη εληνλφηεξν απφ ην 2010 θαη 

κεηά,  είλαη ε ρξεζηκνπνίεζε φιν θαη πεξηζζφηεξν μέλσλ θεθαιαίσλ, ιφγσ 

ηεο κε ζηαζεξήο θαη ηθαλνπνηεηηθήο ξνήο ρξεκαηνδφηεζεο. Δπνκέλσο νη 

πηζησηέο ησλ εηαηξεηψλ ζπκκεηέρνπλ ζε απηέο ζε κεγαιχηεξν βαζκφ θαη 

απηφ απνηειεί καθξνπξφζεζκα αξλεηηθή έλδεημε γηα ηε βησζηκφηεηα ησλ 

εηαηξεηψλ. Σηο ρακειφηεξεο ηηκέο ησλ ελ ιφγσ αξηζκνδεηθηψλ δηαρξνληθά ηηο 

θαηαγξάθεη ην EUROMEDICA A.E..  

 

    ηελ παξνχζα εξγαζία ην ηειεπηαίν έηνο εμέηαζεο ησλ αξηζκνδεηθηψλ πνπ 

είλαη ην 2013, δελ κπνξεί λα ζεσξεζεί έηνο αλάθακςεο γηα ηνλ θιάδν ηδησηηθήο 

πγείαο, θαζψο ζπλερίδεηαη ε πηψζε ησλ ηηκψλ ησλ αξηζκνδεηθηψλ ,γεγνλφο πνπ 

νθείιεηαη θπξίσο ζην κεραληζκφ „clawback-rebate‟. Σν γεγνλφο απηφ πξνκελχεη 

κειινληηθέο δπζθνιίεο, νη νπνίεο ελδέρεηαη λα επεξεάζνπλ ηε δξαζηεξηφηεηα, ηε 

ρξεκαηννηθνλνκηθή θαηάζηαζε θαη ηε βησζηκφηεηα ησλ ελ ιφγσ εηαηξεηψλ. Δμαηηίαο 

ησλ ρακειψλ ηηκψλ ησλ αξηζκνδεηθηψλ αλαθέξνπκε παξαθάησ κεξηθά βαζηθά κέηξα, 

ηα νπνία ζα κπνξνχζαλ λα ιάβνπλ νη εηαηξείεο γηα ηε κειινληηθή ηνπο βειηίσζε:  

 Οξζνινγηθφηεξε δηαρείξηζε ησλ ζηνηρείσλ ηνπ θπθινθνξνχληνο θαη 

ηεο ηηκνινγηαθήο πνιηηηθήο ηεο επηρείξεζεο. 

 Μείσζε ησλ ινηπψλ ρξεσζηηθψλ ινγαξηαζκψλ εθκεηάιιεπζεο. 

 Απνζεκαηνπνίεζε ζεκαληηθνχ κέξνπο ηνπ θαζαξνχ θέξδνπο γηα ηελ 

ηζρπξνπνίεζε ηεο θεθαιαηαθήο βάζεο ηεο επηρείξεζεο θαη ηε κείσζε 

ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ηεο δαπαλψλ. 

 Τπνθαηάζηαζε ησλ απαζρνινπκέλσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ 

ρακειήο απνδνηηθφηεηαο απφ πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πςειήο 

απνηειεζκαηηθφηεηαο. Απηφ επηηπγράλεηαη κε ηελ πξαγκαηνπνίεζε 

επελδχζεσλ πςειήο θαη πξνεγκέλεο ηερλνινγίαο, κε ηηο νπνίεο 

βειηηψλεηαη ε παξαγσγηθφηεηα θαη ε αληαγσληζηηθφηεηα ηεο 

επηρείξεζεο. 

 

          Πξέπεη λα επηζεκαλζεί φηη παξφιν ηελ γεληθφηεξε πησηηθή πνξεία ησλ ππφ 

εμέηαζε αξηζκνδεηθηψλ, ε γεληθή ηάζε γηα θάζε εηαηξεία, κε εμαίξεζε ην 

EUROMEDICA A.E. ην νπνίν βξίζθεηαη ζηε δπζρεξέζηεξε ζέζε, είλαη ζεηηθή θαη ελ 

κέξεη δηθαηνινγεκέλε απφ ηελ νηθνλνκηθή θαηάζηαζε πνπ έρεη επηθξαηήζεη ηα 

ηειεπηαία ρξφληα. Ζ νηθνλνκηθή θξίζε, ε ζπλερήο εμαγγειία θαη εθαξκνγή λέσλ 

πεξηνξηζηηθψλ κέηξσλ νδεγεί ζηελ πεξαηηέξσ κείσζε ηνπ δηαζέζηκνπ εηζνδήκαηνο 

ησλ θαηαλαισηψλ πνπ κε ηελ ζεηξά ηεο επεξεάδεη ηε δήηεζε. Βέβαηα ζεκαληηθφ 

ξφιν ζηελ πνξεία θαη ζηελ  εμέιημε ησλ εηαηξεηψλ δηαδξακαηίδνπλ θαη νη απνθάζεηο 

ησλ εθάζηνηε δηνηθήζεσλ  ηεο εηαηξείαο, φπσο ζηελ πεξίπησζε ηεο εηαηξείαο ΗΑΧ, 

ε νπνία παξά ηελ δηαξθή χθεζε,  θαηαιακβάλεη ηελ θπξίαξρε ζέζε κεηαμχ ησλ 

ππνινίπσλ. 



~ 110 ~ 
 

 Δίλαη ζεκαληηθφ φηη νη εμεηαδφκελεο εηαηξείεο έρνπλ εδξαησζεί ζηνλ θιάδν 

πγείαο, έρνληαο εμαζθαιίζεη θήκε θαη πειαηεία θαη απνιακβάλνπλ ην αληαγσληζηηθφ 

ηνπο πιενλέθηεκα, έλαληη κηθξφηεξσλ επηρεηξήζεσλ ηνπ θιάδνπ. Ζ αλαπηπμηαθή ηνπο 

πνξεία κπνξεί λα ζπλερίδεηαη κε κηθξφηεξν ξπζκφ θαη νη δηνηθήζεηο ηνπο λα 

πεξηνξίδνπλ ηηο επελδχζεηο, αιιά αλαπηχζζνληαη ηερλνινγηθά κε ζθνπφ ηελ θαιχηεξε 

εμππεξέηεζε ησλ πειαηψλ ηνπο. 
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                    ΠΑΡΑΡΣΖΜΑΣΑ 

 

     ΗΟΛΟΓΗΜΟΗ ΚΑΗ ΚΑΣΑΣΑΔΗ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ ΥΡΖΖ                                                  

             ΣΟΤ ΚΛΑΓΟΤ ΗΓΗΧΣΗΚΧΝ ΤΠΖΡΔΗΧΝ ΤΓΔΗΑ 

 

  ΗΟΛΟΓΗΜΟΗ ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 

        2007       2008      2009      2010 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ     

Ηδηνρξεζηκνπνηνχκελα ελζψκαηα πάγηα ζηνηρεία 100.773.071 101.672.447 104.147.161 100.624.313 

Δπελδχζεηο ζε αθίλεηα        171.883        169.314        166.745        164.176 

Άυια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία     4.051.920     3.679.886     3.264.189     2.994.970  

Λνηπά κε θπθινθνξνχληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 293.875.825 371.049.131 363.692.916 301.805.111 

Απνζέκαηα     2.759.850     2.183.995     1.898.736     2.596.772 

Απαηηήζεηο απφ πειάηεο   29.735.013   42.933.193   57.504.195   81.786.828 

Λνηπά θπθινθνξνχληα  

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 
    3.924.669 189.807.965   24.211.555   35.125.398 

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 435.292.231 711.495.931 554.885.497 525.097.568 

ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ ΚΑΗ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ     

Μεηνρηθφ θεθάιαην   51.508.673   51.508.673   66.961.275   72.103.277 

Λνηπά ζηνηρεία Ηδίσλ Κεθαιαίσλ 278.282.871 272.807.810 330.652.672 248.008.920 

χλνιν Ηδίσλ Κεθαιαίσλ (α) 329.791.544 324.316.483 397.613.947 320.112.197 

Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο           -          -                 -                   -         

Πξνβιέςεηο/ινηπέο 

 καθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 

  19.762.273    19.320.025   18.580.735   17.007.475 

Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο   55.327.998 312.953.140 108.000.000 145.500.000 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο   30.410.416   54.906.283   30.690.815   42.477.896 

χλνιν ππνρξεψζεσλ (β) 105.500.687 387.179.448 157.271.550 204.985.371 

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ ΚΑΗ  

ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ (α) + (β) 
435.292.231 711.495.931 554.885.497 525.097.568 
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       2011        2012       2013 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ    

Ηδηνρξεζηκνπνηνχκελα ελζψκαηα πάγηα ζηνηρεία 100.172.000   95.591.000   90.910.000 

Δπελδχζεηο ζε αθίλεηα        162.000        159.000        156.000 

Άυια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία     2.686.000     2.457.000     2.040.000 

Λνηπά κε θπθινθνξνχληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 325.272.000 194.241.000 198.406.000 

Απνζέκαηα      1.753.000     1.788.000      1.834.000 

Απαηηήζεηο απφ πειάηεο    58.115.000   80.694.000   52.829.000 

Λνηπά θπθινθνξνχληα  

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 
   34.153.000   26.769.000   28.801.000 

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 522.313.000 401.699.000 374.976.000 

ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ ΚΑΗ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ    

Μεηνρηθφ θεθάιαην 125.350.000 125.350.000 125.350.000 

Λνηπά ζηνηρεία Ηδίσλ Κεθαιαίσλ 246.301.000 106.894.000   87.836.000 

χλνιν Ηδίσλ Κεθαιαίσλ (α) 371.651.000 232.244.000 213.186.000 

Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο            -          95.000.000   90.000.000 

Πξνβιέςεηο/ινηπέο καθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο    16.831.000   17.661.000   17.741.000 

Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο    95.000.000     1.137.000     6.083.000 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο    38.831.000   55.657.000   47.966.000 

χλνιν ππνρξεψζεσλ (β) 150.662.000 169.455.000 161.790.000 

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ ΚΑΗ 

ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ (α) + (β) 
522.313.000 401.699.000 374.976.000 

 

 

Σα δεδνκέλα πνπ ρξεηάζηεθαλ γηα ην 2006 ιήθζεθαλ απφ ηα ηνηρεία θαη ηηο 

Πιεξνθνξίεο ηνπ 2007 θαη είλαη ηα αθφινπζα: 

               2006 

Απνζέκαηα            2.745.087 

Απαηηήζεηο          27.170.139 

Βξαρππξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο          52.923.657 

Πάγηα        158.851.159 

Δλεξγεηηθφ        192.873.126 

Ίδηα Κεθάιαηα          98.573.893 

πλνιηθά Κεθάιαηα        192.873.126 
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ΚΑΣΑΣΑΔΗ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ ΥΡΖΖ ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 

        2007       2008      2009      2010 

Κχθινο εξγαζηψλ 107.677.747 132.707.790 141.423.841 139.742.237 

Μηθηά θέξδε/(δεκηέο)   18.084.196   25.443.147   25.980.482   18.088.024 

Κέξδε/(δεκηέο) πξν θφξσλ, ρξεκαηνδνηηθψλ 

 θαη επελδπηηθψλ απνηειεζκάησλ 
  13.092.262   15.685.726   16.965.534      7.779.698 

Κέξδε/(δεκηέο) πξν θφξσλ   14.190.021   10.774.459   18.296.337  (62.199.431) 

Κέξδε/(δεκηέο) κεηά απφ θφξνπο   10.731.504   11.570.336   13.557.638  (64.416.765) 

Κέξδε (δεκηέο) κεηά απφ θφξνπο  

αλά κεηνρή (ζε €) 
     0,1548     0,0921      0,1230     (0,3846) 

Κέξδε/(δεκηέο) πξν θφξσλ, ρξεκαηνδνηηθψλ, 

επελδπηηθψλ απνηειεζκάησλ θαη  

ζπλνιηθψλ απνζβέζεσλ 

  19.447.513    22.757.336 

 

  24.922.505   18.035.506 

 

        2011        2012        2013 

Κχθινο εξγαζηψλ 141.731.000 138.509.000  121.905.000 

Μηθηά Κέξδε/(δεκηέο)   19.245.000   16.705.000      3.796.000 

Κέξδε/(δεκηέο) πξν θφξσλ, ρξεκαηνδνηηθψλ 

 θαη επελδπηηθψλ απνηειεζκάησλ 
  12.805.000     8.475.000 

    (4.916.000) 

Κέξδε/(δεκηέο) πξν θφξσλ  (11.493.000) (138.865.000)   (17.968.000) 

Κέξδε/(δεκηέο) κεηά απφ θφξνπο  (12.397.000) (139.994.000)   (19.163.000) 

Κέξδε/(δεκηέο) κεηά απφ θφξνπο  

αλά κεηνρή (ζε €) 
    (0,0636)    (0,4579)    (0,0627) 

Κέξδε/(δεκηέο) πξν θφξσλ, ρξεκαηνδνηηθψλ, 

επελδπηηθψλ απνηειεζκάησλ θαη  

ζπλνιηθψλ απνζβέζεσλ 

  20.824.000    17.814.000     5.082.000 
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       ΗΟΛΟΓΗΜΟΗ  ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ. 

         2007       2008        2009        2010 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ     

Ηδηνρξεζηκνπνηνχκελα ελζψκαηα 

 πάγηα ζηνηρεία 

259.217.288,27 253.303.228,45 252.130.162,74 244.251.568,74 

Άυια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία        311.963,06        312.833,86        294.393,75        256.240,16 

Λνηπά κε θπθινθνξνχληα 

 πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 

  40.304.802,43   39.736.122,55   39.576.153,01   46.783.053,39 

Απνζέκαηα     6.432.293,43     6.636.999,45     5.728.093,06     4.388.623,39 

Απαηηήζεηο απφ πειάηεο 132.858.671,63 127.171.266,75 136.131.013,24 138.852.750,45 

Λνηπά θπθινθνξνχληα 

 πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 
  50.383.369,50   63.452.423,23   69.961.749,04   68.179.374,24 

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 489.508.388,32 490.612.874,29 503.821.564,84 502.711.610,37 

ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ ΚΑΗ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ     

Μεηνρηθφ θεθάιαην   26.888.153,80   26.888.153,80   26.888.153,80   26.888.153,80 

Λνηπά ζηνηρεία Ηδίσλ Κεθαιαίσλ 148.003.158,82 151.593.218,46 152.510.843,79 146.297.351,29 

χλνιν Ηδίσλ Κεθαιαίσλ (α) 174.891.312,62 178.481.372,26 179.398.997,59 173.185.505,09 

Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 156.971.500,35 149.949.502,28 149.338.905,17     2.758.655,90 

Πξνβιέςεηο/ινηπέο καθξνπξφζεζκεο 

 ππνρξεψζεηο 
  39.221.727,48   35.294.059,34   32.425.101,20   34.395.593,68 

Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο     5.935.552,06        624.158,12     9.192.468,08 170.621.008,74 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 112.488.295,81 126.263.782,29 133.466.092,80 121.750.846,96 

χλνιν ππνρξεψζεσλ (β) 314.617.075,70 312.131.502,03 324.422.567,25 329.526.105,28 

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ ΚΑΗ  

ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ (α) + (β) 
489.508.388,32 490.612.874,29 503.821.564,84 502.711.610,37 
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          2011        2012       2013 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ    

Ηδηνρξεζηκνπνηνχκελα ελζψκαηα πάγηα ζηνηρεία 238.072.837,72 237.242.563,66 233.887.266,80 

Άυια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία         171.577,31        274.619,74        231.638,93 

Λνηπά κε θπθινθνξνχληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία   39.733.641,46   41.073.267,74   32.526.698,54 

Απνζέκαηα     5.448.375,54     5.083.715,52     4.510.095,96 

Απαηηήζεηο απφ πειάηεο 138.813.895,67 133.415.669,12   88.918.746,29 

Λνηπά θπθινθνξνχληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία   66.918.035,20 105.017.560,72   58.913.377,20 

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 489.158.362,90 522.107.396,50 418.987.823,72 

ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ ΚΑΗ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ    

Μεηνρηθφ θεθάιαην   26.888.153,80   26.888.153,80   26.888.153,80 

Λνηπά ζηνηρεία Ηδίσλ Κεθαιαίσλ 134.975.242,82 122.545.202,76   73.142.012,43 

χλνιν Ηδίσλ Κεθαιαίσλ (α) 161.863.396,62 149.433.356,56 100.030.166,23 

Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο     1.624.458,99 147.637.964,97          39.239,68 

Πξνβιέςεηο/ινηπέο καθξνπξφζεζκεο  

ππνρξεψζεηο 
  36.746.232,28   30.036.953,13   32.528.794,15 

Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 161.233.352,37   30.138.633,41 165.081.070,24 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 127.690.922,64 164.860.488,43 121.308.553,42 

χλνιν ππνρξεψζεσλ (β) 327.294.966,28 372.674.039,94 318.957.657,49 

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ ΚΑΗ 

ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ (α) + (β) 
489.158.362,90 522.107.396,50 418.987.823,72 

 

Σα δεδνκέλα πνπ ρξεηάζηεθαλ γηα ην 2006 ιήθζεθαλ απφ ηελ Οηθνλνκηθή Έθζεζε 

ηνπ 2007 θαη είλαη ηα αθφινπζα: 

               2006 

Απνζέκαηα             5.088.000 

Απαηηήζεηο         136.927.000 

Βξαρππξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο         214.793.000 

Πάγηα         300.099.000  

Δλεξγεηηθφ         448.339.000 

Ίδηα Κεθάιαηα         158.864.000 

πλνιηθά Κεθάιαηα         448.339.000  
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    ΚΑΣΑΣΑΔΗ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ ΥΡΖΖ ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ. 

         2007         2008        2009        2010 

Κχθινο εξγαζηψλ 272.824.987,47 278.475.948,23 279.396.926,65 220.417.341,36 

Μηθηά θέξδε/(δεκηέο)   48.750.737,04   43.225.763,78   43.617.933,25   29.170.663,48 

Κέξδε/(δεκηέο) πξν θφξσλ,  

ρξεκαηνδνηηθψλ θαη  

επελδπηηθψλ απνηειεζκάησλ 

  24.804.383,98   18.079.918,63   18.405.427,93     1.265.003,59 

Κέξδε/(δεκηέο) πξν θφξσλ   21.609.096,69     7.134.661,99     8.261.145,50   (5.581.495,12) 

Κέξδε /(δεκηέο) κεηά απφ θφξνπο   15.868.888,99     8.794.218,45     5.254.424,33   (6.213.492,50) 

Κέξδε /(δεκηέο) κεηά απφ θφξνπο  

αλά κεηνρή (ζε €) 
     0,1851      0,1014      0,0606      (0,0716) 

Κέξδε/(δεκηέο) πξν θφξσλ,  

ρξεκαηνδνηηθψλ, επελδπηηθψλ  

απνηειεζκάησλ θαη  

ζπλνιηθψλ απνζβέζεσλ 

  35.511.645,36   29.169.313,29   29.980.208,94   12.239.671,74 

 

          2011         2012           2013 

Κχθινο εξγαζηψλ 207.033.566,51 224.553.113,97 137.707.709,90 

Μηθηά Κέξδε/(δεκηέο)   38.747.308,73   62.172.915,91    (1.848.292,53) 

Κέξδε /(δεκηέο) πξν θφξσλ, 

 ρξεκαηνδνηηθψλ θαη  

επελδπηηθψλ απνηειεζκάησλ 

    6.904.132,17   18.608.026,91  (22.342.464,02) 

Κέξδε/(δεκηέο) πξν θφξσλ  (10.044.657,41)  (10.587.026,04)  (42.042.366,11) 

Κέξδε/(δεκηέο) κεηά απφ θφξνπο  (11.322.108,47)  (14.766.494,77)  (48.639.135,72) 

Κέξδε/(δεκηέο) κεηά απφ θφξνπο  

αλά κεηνρή (ζε €) 
      (0,1305)      (0,1702)       (0,5608) 

Κέξδε /(δεκηέο) πξν θφξσλ, 

 ρξεκαηνδνηηθψλ, επελδπηηθψλ  

απνηειεζκάησλ θαη  

ζπλνιηθψλ απνζβέζεσλ 

  17.413.001,42   28.136.155,63  (13.597.226,71) 
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      ΗΟΛΟΓΗΜΟΗ  EUROMEDICA Α.Δ. 

         2007       2008       2009       2010 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ     

Ηδηνρξεζηκνπνηνχκελα ελζψκαηα πάγηα ζηνηρεία 165.818.000 182.957.000 182.708.000 152.413.000 

Δπελδχζεηο ζε αθίλεηα            -     6.789.000     7.416.000     5.920.000 

Άυια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία   37.716.000   39.353.000   39.594.000   38.711.000 

Λνηπά κε θπθινθνξνχληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία   67.797.000 129.817.000 168.683.000 148.224.000 

Απνζέκαηα     3.810.000     4.356.000     4.591.000     3.744.000 

Απαηηήζεηο απφ πειάηεο   64.230.000   74.758.000   82.237.000   90.927.00 

Λνηπά θπθινθνξνχληα 

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 
119.331.000   77.220.000   57.964.000   50.026.000 

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 458.702.000 515.250.000 543.193.000 489.964.000 

ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ ΚΑΗ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ     

Μεηνρηθφ θεθάιαην   67.643.000   67.643.000   67.643.000   67.643.000 

Λνηπά ζηνηρεία Ηδίσλ Κεθαιαίσλ 118.520.000   78.219.000   81.386.000   28.994.000 

χλνιν Ηδίσλ Κεθαιαίσλ (α) 186.163.000 145.862.000 149.030.000   96.638.000 

Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο   82.479.000 222.377.000 221.689.000   24.217.000 

Πξνβιέςεηο/ινηπέο καθξνπξφζεζκεο  

ππνρξεψζεηο 

  27.241.000   13.355.000   25.629.000   18.616.000 

Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο   80.200.000   63.619.000   67.965.000 260.482.000 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο   82.619.000   70.037.000   78.879.000   90.012.000 

χλνιν ππνρξεψζεσλ (β) 272.539.000 369.388.000 394.163.000 393.327.000 

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ ΚΑΗ  

ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ (α) + (β) 
458.702.000 515.250.000 543.193.000 489.964.000 
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Σα δεδνκέλα πνπ ρξεηάζηεθαλ γηα ην 2006 ιήθζεθαλ απφ ηελ Οηθνλνκηθή 

Έθζεζε ηνπ 2007 θαη είλαη ηα αθφινπζα: 

               2006 

Απνζέκαηα            1.515.000 

Απαηηήζεηο          48.442.000 

Βξαρππξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο          84.893.000 

Πάγηα        148.595.000 

Δλεξγεηηθφ        204.761.000 

Ίδηα Κεθάιαηα          74.132.000 

πλνιηθά Κεθάιαηα        204.761.000 

 

 

 

 

         2011       2012        2013 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ    

Ηδηνρξεζηκνπνηνχκελα ελζψκαηα πάγηα ζηνηρεία 140.231.000 121.457.000 113.992.000 

Δπελδχζεηο ζε αθίλεηα     5.620.000     4.919.000     4.532.000 

Άυια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία   25.185.000     2.181.000     1.981.000 

Λνηπά κε θπθινθνξνχληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 129.481.000 114.048.000 113.681.000 

Απνζέκαηα     2.641.000     2.145.000     1.656.000 

Απαηηήζεηο απφ πειάηεο   77.904.000 107.061.000   77.059.000 

Λνηπά θπθινθνξνχληα  

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 
  31.510.000   34.660.000   23.785.000 

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 412.571.000 386.471.000 336.685.000 

ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ ΚΑΗ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ    

Μεηνρηθφ θεθάιαην   67.643.000   17.456.000   17.456.000 

Λνηπά ζηνηρεία Ηδίσλ Κεθαιαίσλ  (55.655.000)  (66.368.000) (100.738.000) 

χλνιν Ηδίσλ Κεθαιαίσλ (α)   11.989.000  (48.912.000)   (83.281.000) 

Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο   10.079.000   12.900.000    13.975.000 

Πξνβιέςεηο/ινηπέο καθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο   36.743.000   11.470.000    13.088.000 

Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 268.935.000 273.142.000  265.292.000 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο   84.825.000 137.870.000 127.612.000 

χλνιν ππνρξεψζεσλ (β) 400.583.000 435.383.000 419.966.000 

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ ΚΑΗ  

ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ (α) + (β) 
412.571.000 386.471.000 336.685.000 
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         ΚΑΣΑΣΑΔΗ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ ΥΡΖΖ  EUROMEDICA Α.Δ. 

        2007       2008      2009 

Κχθινο εξγαζηψλ 152.640.000 159.403.000 168.340.000 

Μηθηά θέξδε/(δεκηέο)   30.145.000   20.009.000   21.187.000 

Κέξδε/(δεκηέο)πξν θφξσλ, ρξεκαηνδνηηθψλ 

 θαη επελδπηηθψλ απνηειεζκάησλ 
  13.387.000      9.830.000   10.359.000 

Κέξδε/(δεκηέο)πξν θφξσλ   24.940.000  (26.022.000)  (26.688.000) 

Κέξδε/(δεκηέο)κεηά απφ θφξνπο   17.496.000  (19.209.000)  (25.256.000) 

Κέξδε/(δεκηέο)κεηά απφ θφξνπο  

αλά κεηνρή (ζε €) 
    0,5367     (0,4568)     (0,5972) 

Κέξδε/(δεκηέο)πξν θφξσλ, ρξεκαηνδνηηθψλ, 

επελδπηηθψλ απνηειεζκάησλ θαη  

ζπλνιηθψλ απνζβέζεσλ 

  21.095.000   20.411.000   21.139.000 

 

      2010        2011      2012       2013 

Κχθινο εξγαζηψλ 136.192.000  110.451.000 128.791.000  73.878.000 

Μηθηά θέξδε/(δεκηέο)   10.951.000      5.247.000   25.813.000 (10.176.000) 

Κέξδε/(δεκηέο)πξν θφξσλ, ρξεκαηνδνηηθψλ 

 θαη επελδπηηθψλ απνηειεζκάησλ 
   (7.012.000)   (22.750.000)     5.016.000 (20.039.000) 

Κέξδε/(δεκηέο)πξν θφξσλ  (35.652.000)   (75.711.000) (62.979.000) (37.084.000) 

Κέξδε/(δεκηέο)κεηά απφ θφξνπο  (37.572.000)   (79.295.000) (61.669.000) (33.818.000) 

Κέξδε/(δεκηέο)κεηά απφ θφξνπο  

αλά κεηνρή (ζε €) 
   (1,9112)    (3,8272)    (2,8861)    (1,5827) 

Κέξδε/(δεκηέο)πξν θφξσλ, ρξεκαηνδνηηθψλ , 

επελδπηηθψλ απνηειεζκάησλ θαη  

ζπλνιηθψλ απνζβέζεσλ 

    2.699.000   (13.444.000) 14.207.000 (10.991.000) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



~ 123 ~ 
 

        ΗΟΛΟΓΗΜΟΗ  ΗΑΧ Α.Δ. 

        2007        2008        2009       2010 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ     

Ηδηνρξεζηκνπνηνχκελα ελζψκαηα  

πάγηα ζηνηρεία 

112.428.276,82 129.530.544,09 134.093.125,61 144.944.799,19 

Άυια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία        883.613,99     1.012.669,45     1.113.347,96        996.081,56 

Λνηπά κε θπθινθνξνχληα  

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 

  92.928.912,96 122.060.662,40 129.133.318,90 125.639.585,42 

Απνζέκαηα     1.964.044,04     2.753.862,66     2.357.564,88     1.789.443,95 

Απαηηήζεηο απφ πειάηεο     3.906.027,12     5.374.029,81     6.566.583,75     7.406.077,81 

Λνηπά θπθινθνξνχληα   

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 

  32.255.889,54   22.030.378,51   23.028.655,63   24.546.402,98 

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 244.366.764,47 282.762.146,92 296.292.596,73 305.322.390,91 

ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ ΚΑΗ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ     

Μεηνρηθφ θεθάιαην   23.360.015,00   23.388.223,32   23.388.223,32   23.388.223,32 

Λνηπά ζηνηρεία Ηδίσλ Κεθαιαίσλ 129.475.957,74 139.492.277,73 144.989.553,71 157.926.204,43 

χλνιν Ηδίσλ Κεθαιαίσλ (α) 152.835.972,74 162.880.501,05 168.377.777,03 181.314.427,75 

Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο   56.503.825,00   66.750.000,00   69.750.000,00   64.250.000,00 

Πξνβιέςεηο/Λνηπέο καθξνπξφζεζκεο 

 ππνρξεψζεηο 
    7.981.091,56   18.620.527,86   22.473.596,99   23.773.865,36 

Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο     2.496.175,00     5.500.000,00     5.500.000,00   10.539.992,00 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο   24.549.700,17   29.011.118,01   30.191.222,71   25.444.105,80 

χλνιν ππνρξεψζεσλ (β)   91.530.791,73 119.881.645,87 127.914.819,70 124.007.963,16 

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ ΚΑΗ  

ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ (α) + (β) 
244.366.764,47 282.762.146,92 296.292.596,73 305.322.390,91 
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          2011          2012         2013 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ    

Ηδηνρξεζηκνπνηνχκελα ελζψκαηα πάγηα ζηνηρεία 142.545.230,80  114.641.836,82  111.777.136,99 

Άυια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία     1.310.002,66      1.087.104,39         819.889,61 

Λνηπά κε θπθινθνξνχληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 132.848.468,03  121.674.065,62  118.270.670,04 

Απνζέκαηα     1.526.301,25      1.131.377,20      1.141.571,27 

Απαηηήζεηο απφ πειάηεο     8.658.368,40    22.385.445,28    12.399.513,15 

Λνηπά θπθινθνξνχληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία   15.808.490,67    12.539.639,66    19.616.399,67 

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 302.696.861,81  273.459.468,97  264.025.180,73 

ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ ΚΑΗ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ    

Μεηνρηθφ θεθάιαην   23.388.223,32   23.388.223,32   23.388.223,32 

Λνηπά ζηνηρεία Ηδίσλ Κεθαιαίσλ 166.330.053,53 144.235.550,63 136.279.538,83 

χλνιν Ηδίσλ Κεθαιαίσλ (α) 189.718.276,85 167.623.773,95 159.667.762,15 

Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο   40.250.000,00   60.331.500,00   60.331.500,00 

Πξνβιέςεηο/ινηπέο καθξνπξφζεζκεο  

ππνρξεψζεηο 

  20.948.736,48   14.299.259,93   15.237.153,33 

Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο   36.000.000,00   13.303.500,00     8.851.750,00 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο   15.779.848,48   17.901.435,09   19.937.015,25 

χλνιν ππνρξεψζεσλ (β) 112.978.584,96 105.835.695,02 104.357.418,58 

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ ΚΑΗ  

ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ (α) + (β) 
302.696.861,81 273.459.468,97 264.025.180,73 

 

Σα δεδνκέλα πνπ ρξεηάζηεθαλ γηα ην 2006 ιήθζεθαλ απφ ηελ Οηθνλνκηθή Έθζεζε 

ηνπ 2006 θαη είλαη ηα αθφινπζα: 

                 2006 

Απνζέκαηα              2.281.290,55 

Απαηηήζεηο            13.882.061,67 

Βξαρππξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο            22.173.420,84 

Πάγηα          199.601.624,43 

Δλεξγεηηθφ          225.397.245,68 

Ίδηα Κεθάιαηα          188.203.467,88 

πλνιηθά Κεθάιαηα          225.397.245,68 
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ΚΑΣΑΣΑΔΗ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ ΥΡΖΖ  ΗΑΧ Α.Δ. 

          2007         2008        2009       2010 

Κχθινο εξγαζηψλ 101.021.612,91 109.051.880,43 106.237.701,28 87.100.343,13 

Μηθηά θέξδε/(δεκηέο)   37.907.303,66   39.326.362,60   33.360.837,53 17.532.721,45 

Κέξδε/(δεκηέο) πξν θφξσλ,  

ρξεκαηνδνηηθψλ θαη 

επελδπηηθψλ απνηειεζκάησλ 

  33.031.685,23   35.590.090,23   26.911.373,96 14.915.049,97 

Κέξδε/(δεκηέο)πξν θφξσλ   32.287.673,23   32.804.106,78   26.365.684,73 14.877.416,61 

Κέξδε/(δεκηέο)κεηά απφ θφξνπο   21.930.654,86   24.873.201,18   17.191.387,64   8.572.871,60 

Κέξδε/(δεκηέο)κεηά απφ θφξνπο  

αλά κεηνρή (ζε €) 
      0,4975      0,4679      0,3234      0,1613 

Κέξδε/(δεκηέο)πξν θφξσλ, 

 ρξεκαηνδνηηθψλ, επελδπηηθψλ 

απνηειεζκάησλ θαη  

ζπλνιηθψλ απνζβέζεσλ 

  36.896.427,11   39.728.215,32   32.058.674,91 20.569.113,65 

 

          2011        2012         2013 

Κχθινο εξγαζηψλ 68.825.512,00  67.519.227,27 56.442.250,56 

Μηθηά θέξδε/(δεκηέο) 13.396.914,95  15.291.021,98   8.791.990,36 

Κέξδε/(δεκηέο)πξν θφξσλ,  

ρξεκαηνδνηηθψλ θαη 

 επελδπηηθψλ απνηειεζκάησλ 

12.923.301,51 12.598.766,27   5.129.894,03 

Κέξδε/(δεκηέο)πξν θφξσλ 10.745.604,41  (3.388.557,36)  (2.583.057,72) 

Κέξδε/(δεκηέο)κεηά απφ θφξνπο   8.403.849,10  (3.973.139,52)  (4.144.660,15) 

Κέξδε/(δεκηέο)κεηά απφ θφξνπο  

αλά κεηνρή (ζε €) 
      0,1581      (0,0747)      (0,0780) 

Κέξδε/(δεκηέο)πξν θφξσλ,  

ρξεκαηνδνηηθψλ, επελδπηηθψλ 

απνηειεζκάησλ θαη  

ζπλνιηθψλ απνζβέζεσλ 

18.669.361,13 18.133.555,14   9.955.398,61 
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ΣΡΟΠΟ ΤΠΟΛΟΓΗΜΟΤ ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΧΝ ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 

αο παξαζέησ παξαθάησ ηνπο ππνινγηζκνχο πνπ έθαλα ζην EXCEL γηα ην ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 

 

 

 

 

  

  

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

(1). 

Κπθινθνξνχλ 

Δλεξγεηηθφ  

            

36.419.532 

    

 

234.925.153 

         

 83.614.486    

 

119.508.998 94.021.000 

      

109.251.000    

      

 83.464.000    

(2).Απνζέκαηα 2.759.850 

 

2.183.995 

 

1.898.736 

 

2.596.772 

 

1.753.000 

 

1.788.000 

 

1.834.000 

 

(3).(Κπθινθνξ

νχλ Δλεξγεηηθφ 

- Απνζέκαηα )  

 

33.659.682 

 

 

232.741.158 

 

81.715.750 

 

116.912.226 

 

92.268.000 

 

107.463.000 

 

81.630.000 

(4).Βξαρππξφ-

ζεζκεο 

Τπνρξεψζεηο  

 

85.738.414 

 

367.859.423 

 

138.690.815 

 

187.977.896 

 

133.831.000 

 

56.794.000 

 

54.049.000 

Α. Γ. Ρ.  (1)/(4) 0,424774956 

 

 

0,638627525 0,602884091 0,635760909 0,702535287 1,9236363 1,544228385 

Α. Δ. Ρ.  (3)/(4) 0,392585767 

 

0,632690488 0,589193668 0,621946668 0,689436678 1,892154101 1,510296213 

 

  

2007 

 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

ΑΠΟΘΔΜΑΣΑ 2.759.850 2.183.995 1.898.736 2.596.772 1.753.000 1.788.000 1.834.000 

ΑΠΑΗΣΖΔΗ 

ΑΠ ΠΔΛΑΣΔ 

29.735.013 42.933.193 57.504.195 81.786.828 58.115.000 80.694.000 52.829.000 

ΛΟΗΠΑ 

ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤ- 

ΝΣΑ 

ΠΔΡΗΟΤΗΑΚΑ 

ΣΟΗΥΔΗΑ 

3.924.669 

 

189.807.965 

 

 

24.211.555 

 

 

35.125.398 

 

 

34.153.000 

 

 

26.769.000 

 

 

28.801.000 

 

 

ΑΘΡΟΗΜΑ= 

ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ 

36.419.532 234.925.153 83.614.486 119.508.998 94.021.000 109.251.000 83.464.000 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ ΡΔΤΣΟΣΖΣΑ ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 

ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 
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2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

(1).Κφζηνο 

Πσιεζέλησλ  

89.593.551 107.264.643 115.443.359 121.654.213 122.486.000 121.804.000 118.109.000 

(2).Μέζνο ξνο 

Απνζεκάησλ 

2.752.468,5 2.471.923 2.041.366 2.247.754 2.175.000 1.770.500 1.811.000 

(3).Καζαξέο 

Πσιήζεηο (Κχθινο 

Δξγαζηψλ) 

107.677.747 132.707.790 141.423.841 139.742.237 141.731.000 138.509.000 121.905.000 

(4).Μέζνο ξνο 

Απαηηήζεσλ 

28.452.576 

 

36.334.103 

 

50.218.694 

 

69.645.512 

 

69.951.000 

 

69.404.500 

 

66.761.500 

 

(5). Μέζνο ξνο   

Δλεξγεηηθνχ  

314.082.678,5 573.394.081 633.190.714 539.991.533 523.705.500 462.006.000 388.337.500 

(6).Κπθινθνξνχλ 

Δλεξγεηηθφ  

36.419.532 234.925.153 83.614.486 119.508.998 94.021.000 109.251.000 83.464.000 

(7).Βξαρππξφζεζκε

ο Τπνρξεψζεηο  

85.738.414 367.859.423 138.690.815 187.977.896 133.831.000 56.794.000  

54.049.000 

(8) Μέζνο ξνο 

Βξαρππξφζεζκσλ 

Τπνρξεψζεσλ 

69.331.035,5 
 

226.798.918,5 
 

253.275.118,5 
 

163.334.355 
 

160.904.500 
 

95.312.500 
 

55.421.500 
 

(9)Καζαξφ 

Κεθάιαην Κίλεζεο 

= Κπθι. Δλεξγ. -

Β.Τ. 

(6)-(7) 

-49.318.882 

 

-132.934.270 

 

-55.076.329 

 

-68.468.898 

 

-39.810.000 

 

52.457.000 

 

29.415.000 

 

(10).Μέζνο ξνο 

Παγίσλ  

278.861.929 
 

437.721.739 
 

473.920.895 
 

438.429.791 
 

416.940.500 
 

360.370.000 
 

291.980.000 
 

Α. Κ. Σ.Απνζ.  

(1)/(2) 

32,5502548 43,3932063 56,55202804 54,12256546 56,3154023 68,7963852 65,21755936 

Μ.Γ. Παξακ. 

Απνζεκάηωλ= 

365/Α. Κ. Σ.Απνζ.   

11,21342989 
 

8,411454952 
 

6,454233608 
 

6,743952304 
 

6,481352971 
 

5,305511313 
 

5,596652245 
 

Α. Κ. Σ. Απαηη. 

(3)/(4) 

3,784463909 3,65243061 2,816159277 2,006478723 2,026146874 1,995677514 1,825977547 

Μ.Γ.Δηζπξ.Απαηη.

=365/Α. Κ.Σ. 

Απαηη.  

96,44694962 99,93345225 129,6091464 181,9107254 180,1448871 182,8952812 199,8929289 

Α.Κ.Σ. Δλεξγ. 

(3)/(5) 

0,342832491 0,231442553 0,223351098 0,258785978 0,270631109 0,299799137 0,313915087 

Α.Κ.Σ.Β.Τ (1)/(8) 1,292257506 0,472950417 0,455802211 0,744817053 0,761234148 1,277943607 2,131104355 

Μ.Γ.Παξακ.Β.Τ. 

=365/Α.Κ.Σ.Β.Τ. 

282,4514452 771,7510909 800,7859357 490,0532263 479,4845329 285,6151071 171,2727015 

Α.Κ.Σ. Καζ. Κεθ. 

Κηλ. (3)/(9) 

-2,183296592 -0,998296301 -2,567779 -2,040959342 -3,560185883 2,640429304 4,144314125 

Α.Κ.Σ. 

Παγίωλ(3)/(10) 

0,386132834 0,303178431 0,298412336 0,318733444 0,339930997 0,384352194 0,417511473 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ ΓΡΑΣΖΡΗΟΣΖΣΑ ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 

 

Σν Κφζηνο Πσιεζέλησλ ηνπ Τγεία Α.Δ. πξνθχπηεη απφ ηνλ ηχπν :  

ΚΟΣΟ ΠΧΛΖΘΔΝΣΧΝ =ΚΑΘΑΡΔ ΠΧΛΖΔΗ – ΜΗΚΣΑ ΚΔΡΓΖ 

Γηα ην 2007: 107.677.747 - 18.084.196 = 89.593.551.        Γηαην2008: 132.707.790 - 25.443.147 = 107.264.643.  

Γηα ην2009: 141.423.841 - 25.980.482 = 115.443.359.       Γηα ην 2010: 139.742.237 - 18.088.024 = 121.654.213. 

Γηα ην 2011: 141.731.000 - 19.245.000 = 122.486.000.       Γηα ην 2012: 138.509.000 - 16.705.000 = 121.804.000. 

Γηα ην 2013: 121.905.000 - 3.796.000 = 118.109.000. 
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Οη Βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηνπ ΤΓΔΗΑ Α.Δ. πξνέθπςαλ κε ηελ πξφζζεζε ησλ ινγαξηαζκψλ ηνπ 

Ηζνινγηζκνχ  Βξαρππξόζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεώζεηο + Λνηπέο βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο 

Γηα ην 2007: 55.327.998+30.410.416=85.738.414. Γηαην2008: 312.953.140+54.906.283=367.859.423.  

 

  

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

ΑΡΥΗΚΟ 

ΑΠΟΘΔΜΑ 

2.745.087 2.759.850 2.183.995 1.898.736 2.597.000 1.753.000 1.788.000 

ΣΔΛΗΚΟ 

ΑΠΟΘΔΜΑ 

2.759.850 2.183.995 1.898.736 2.596.772 1.753.000 1.788.000 1.834.000 

ΑΘΡΟΗΜΑ 5.504.937 4.943.845 4.082.731 4.495.508 4.350.000 3.541.000 3.622.000 

ΜΔΟ ΟΡΟ 

ΑΠΟΘΔΜΑΣΧΝ 

= ΑΘΡΟΗΜΑ/2 

2.752.468,5 

 

2.471.923 

 

2.041.366 

 

2.247.754 

 

2.175.000 

 

1.770.500 

 

1.811.000 

 

  

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

ΑΠΑΗΣΖΔΗ 

ΑΡΥΖ 

ΥΡΖΖ 

27.170.139 29.735.013 42.933.193 57.504.195 81.787.000 58.115.000 80.694.000 

ΑΠΑΗΣΖΔΗ 

ΣΔΛΟΤ 

ΥΡΖΖ 

29.735.013 42.933.193 57.504.195 81.786.828 58.115.000 80.694.000 52.829.000 

ΑΘΡΟΗΜΑ 56.905.152 72.668.206 100.437.388 139.291.023 139.902.000 138.809.000 133.523.000 

ΜΔΟ ΟΡΟ 

ΑΠΑΗΣΖΔΧΝ 

= ΑΘΡΟΗΜΑ/2 

28.452.576 

 

36.334.103 

 

50.218.694 

 

69.645.512 

 

69.951.000 

 

69.404.500 

 

66.761.500 

 

  

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ 

ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ  

ΑΡΥΖ ΥΡΖΖ 

52.923.657 85.738.414 367.859.423 138.690.814 187.978.000 133.831.000 56.794.000 

ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ 

ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ 

ΣΔΛΟΤ ΥΡΖΖ 

85.738.414 367.859.423 138.690.814 187.977.896 133.831.000 56.794.000 54.049.000 

ΑΘΡΟΗΜΑ 138.662.071 453.597.837 506.550.237 326.668.710 321.809.000 190.625.000 110.843.000 

ΜΔΟ ΟΡΟ 

ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔ- 

ΜΧΝ 

ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ= 

ΑΘΡΟΗΜΑ/2 

69.331.035,5 

 

226.798.918,5 

 

253.275.118,5 

 

163.334.355 

 

160.904.500 

 

95.312.500 

 

55.421.500 

 

Μ.Ο. ΑΠΟΘΔΜΑΣΧΝ ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 

Μ. Ο. ΑΠΑΗΣΖΔΧΝ ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 

Μ. Ο. ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 
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Γηα ην2009: 108.000.000+30.690.815=138.690.815. Γηα ην 2010: 145.500.000+42.477.896=187.977.896. 

Γηα ην 2011: 95.000.000+38.831.000=133.831.000.Γηα ην 2012: 1.137.000+55.657.000=56.794.000. 

Γηα ην 2013: 6.083.000+47.966.000=54.049.000. 

 

 

 

  

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

ΗΓΗΟΥΡΖΗΜΟ-

ΠΟΗΟΤΜΔΝΑ 

ΔΝΧΜΑΣΑ ΠΑΓΗΑ 

ΣΟΗΥΔΗΑ 

 

100.773.071 

 

101.672.447 

 

104.147.161 

 

100.624.313 

 

100.172.000 

 

95.591.000 

 

90.910.000 

ΔΠΔΝΓΤΔΗ Δ 

ΑΚΗΝΖΣΑ 

 

    171.883 

 

169.314 

 

166.745 

 

164.176 

 

162.000 

 

159.000 

 

156.000 

ΑΤΛΑ 

ΠΔΡΗΟΤΗΑΚΑ 

ΣΟΗΥΔΗΑ 

 

4.051.920 

 

3.679.886 

 

3.264.189 

 

2.994.970 

 

2.686.000 

 

2.457.000 

 

2.040.000 

ΛΟΗΠΑ ΜΖ 

ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΑ 

ΠΔΡΗΟΤΗΑΚΑ 

ΣΟΗΥΔΗΑ 

 

293.875.825 

 

371.049.131 

 

 

363.692.916 

 

 

301.805.111 

 

 

325.272.000 

 

 

194.241.000 

 

 

198.406.000 

 

 

ΑΘΡΟΗΜΑ= 

ΠΑΓΗΑ 

 

 

398.872.699 

 

476.570.778 

 

 

471.271.011 

 

 

405.588.570 

 

 

428.292.000 

 

 

292.448.000 

 

 

291.512.000 

 

  

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

ΠΑΓΗΑ 

ΑΡΥΖ 

ΥΡΖΖ 

158.851.159 398.872.699 476.570.778 471.271.011 405.588.000 428.292.000 292.448.000 

ΠΑΓΗΑ 

ΣΔΛΟΤ 

ΥΡΖΖ 

398.872.699 476.570.778 471.271.011 405.588.570 428.292.000 292.448.000 291.512.000 

ΑΘΡΟΗΜΑ 557.723.858 875.443.477 947.841.789 876.859.581 833.880.000 720.740.000 583.960.000 

ΜΔΟ ΟΡΟ 

ΠΑΓΗΧΝ= 

ΑΘΡΟΗΜΑ/2 

278.861.929 

 

437.721.739 

 

473.920.895 

 

438.429.791 

 

416.940.000 

 

360.370.000 

 

291.980.000 

 

  

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ 

ΑΡΥΖ ΥΡΖΖ 

192.873.126 435.292.231 711.495.931 554.885.497 525.098.000 522.313.000 401.699.000 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ 

ΣΔΛΟΤ 

ΥΡΖΖ 

435.292.231 711.495.931 554.885.497 525.097.568 522.313.000 401.699.000 374.976.000 

ΑΘΡΟΗΜΑ 628.165.357 1.146.788.162 1.266.381.428 1.079.983.065 1.047.411.000 924.012.000 776.675.000 

ΜΔΟ ΟΡΟ 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ= 

ΑΘΡΟΗΜΑ/2 

314.082.678,5 

 

573.394.081 

 

633.190.714 

 

539.991.533 

 

523.705.500 

 

462.006.000 

 

388.337.500 

 

ΠΑΓΗΑ ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 

Μ. Ο. ΠΑΓΗΧΝ ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 

Μ. Ο. ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 
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2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

(1) Καζαξέο 

Πσιήζεηο 

107.677.747 132.707.790 141.423.841 139.742.237 141.731.000 138.509.000 121.905.000 

(2) Μηθηά 

Κέξδε 

Δθκεηάιιεπζεο 

18.084.196 25.443.147 25.980.482 18.088.024 19.245.000 16.705.000 3.796.000 

(3) Καζαξά 

Κέξδε 

Δθκεηάιιεπζεο 

(Κέξδε κεηά 

απφ θφξνπο) 

10.731.504 11.570.336 13.557.638 -64.416.765 -12.397.000 -139.994.000 -19.163.000 

(4) Κέξδε πξν 

Φφξσλ θαη 

Σφθσλ (Κέξδε 

πξν  Φφξσλ, 

Υξεκαηνδ. θαη 

Δπελδ. 

Απνηει.) 

13.092.262 

 

15.685.726 

 

16.965.534 

 

7.779.698 

 

12.805.000 

 

8.475.000 

 

-4.916.000 

 

(5) Μέζνο 

ξνο Ηδίσλ 

Κεθαιαίσλ 

   214.182.718,5 327.054.014 360.965.215 358.863.072 345.881.599 301.947.500 222.715.000 

(6) Μέζνο 

ξνο 

πλνιηθψλ 

Κεθαιαίσλ 

  314.082.678,5  

 
573.394.081 

 

633.190.714 

 

539.991.533 

 

523.705.284 

 

462.006.000 

 

388.337.500 

 

Μ.Π.Κ (2)/(1) 0,16794739 0,19172309 0,183706522 0,129438489 0,135785396 0,120605881 0,031139002 

Μ.Π.Κ (%) 16,7947385 19,1723086 18,37065223 12,9438489 13,57853963 12,06058812 3,113900168 

Κ.Π.Κ. (3)/(1) 0,09966316 0,08718656 0,095865293 -0,460968469 -0,087468514 -1,010721325 -0,157196177 

Κ.Π.Κ. (%) 9,96631551 8,71865623 9,586529332 -46,09684687 -8,74685143 -101,0721325 -15,71961774 

Α.Η.Κ. (3)/(5) 0,05010444 0,03537745 0,037559403 -0,17950235 -0,035841745 -0,463636891 -0,0860427 

Α.Η.Κ. (%) 5,01044346 3,53774469 3,755940306 -17,95023507 -3,584174484 -46,36368905 -8,604270031 

Α..Κ. (4)/(6) 0,04168413 0,02735593 0,026793719 0,014407074 0,024450775 0,018343918 -0,012659092 

Α..Κ. (%) 4,16841262 2,73559259 2,67937189 1,440707406 2,445077488 1,834391761 -1,265909164 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ ΑΠΟΓΟΣΗΚΟΣΖΣΑ ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 
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 *ΤΝΟΛΗΚΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ = ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ + ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 

 

 

 

  

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

ΗΓΗΑ 

ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

ΑΡΥΖ 

ΥΡΖΖ 

98.573.893 329.791.544 324.316.483 397.613.947 320.112.197 371.651.000 232.244.000 

ΗΓΗΑ 

ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

ΣΔΛΟΤ 

ΥΡΖΖ 

329.791.544 324.316.483 397.613.947 320.112.197 371.651.000 232.244.000 213.186.000 

ΑΘΡΟΗΜΑ 428.365.437 654.108.027 721.930.430 717.726.144 691.763.197 603.895.000 445.430.000 

ΜΔΟ ΟΡΟ 

ΗΓΗΧΝ 

ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ = 

ΑΘΡΟΗΜΑ/2 

214.182.718,5 

 

327.054.014 

 

360.965.215 

 

358.863.072 

 

345.881.599 

 

301.947.500 

 

222.715.000 

 

  

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

ΤΝΟΛΗΚΑ 

ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

ΑΡΥΖ 

ΥΡΖΖ 

192.873.126 435.292.231 711.495.931 554.885.497 525.097.568 522.313.000 401.699.000 

ΤΝΟΛΗΚΑ 

ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

ΣΔΛΟΤ 

ΥΡΖΖ 

435.292.231 711.495.931 554.885.497 525.097.568 522.313.000 401.699.000 374.976.000 

ΑΘΡΟΗΜΑ 628.165.357 1.146.788.162 1.266.381.428 1.079.983.065 1.047.410.568 924.012.000 776.675.000 

ΜΔΟ ΟΡΟ 

ΤΝΟΛΗΚΧΝ 

ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ 

= 

ΑΘΡΟΗΜΑ/2 

314.082.678,5 

 

573.394.081 

 

633.190.714 

 

539.991.533 

 

523.705.284 

 

462.006.000 

 

388.337.500 

 

Μ. Ο. ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 

Μ. Ο. ΤΝΟΛΗΚΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ ΤΓΔΗΑ Α.Δ.* 
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2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

(1) ΗΓΗΑ 

ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

329.791.544 324.316.483 397.613.947 320.112.197 371.651.000 232.244.000 213.186.000 

(2) ΞΔΝΑ 

ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

(ΤΝΟΛΟ 

ΤΠΟΥΡΔΧΔ-

ΧΝ) 

105.500.687 387.179.448 157.271.550 204.985.371 150.662.000 169.455.000 161.790.000 

(3)ΚΤΚΛΟΦΟ- 

ΡΟΤΝ 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ 

36.419.532 234.925.153 83.614.486 119.508.998 94.021.000 109.251.000 83.464.000 

(4)ΜΔΟ 

ΡΟ 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 

314.082.678,5 573.394.081 633.190.714 539.991.532,5 523.705.284 462.006.000 388.337.500 

(5)ΜΔΟ 

ΡΟ ΗΓΗΧΝ 

ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ 

214.182.718,5 327.054.014 360.965.215 358.863.072 345.881.598,5 301.947.500 222.715.000 

(6) ΠΑΓΗΑ 398.872.699 476.570.778 471.271.011 405.588.570 428.292.000 292.448.000 291.512.000 

Η.Κ./Ξ.Κ. (1)/(2) 3,125965843 0,837638683 2,528200091 1,561634352 2,466786582 1,37053495 1,317671055 

Μ.Ο.ΔΝΔΡΓ./ 

Μ.Ο.Η.Κ. (4)/(5) 

1,466423999 1,753209126 1,754159924 1,504728613 1,514117219 1,530087184 1,743652201 

ΚΤΚΛ.ΔΝ. 

/ΤΝ.ΤΠ. 

(3)/(2) 

0,345206586 0,60676039 0,531656781 0,583012326 0,624052515 0,644719837 0,515878608 

Η.Κ./ΠΑΓΗΑ 

(1)/(6) 

0,826809017 0,680521127 0,843705506 0,789253496 0,867751441 0,794137761 0,731311232 

  

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

(1)ΣΑΘΜ. 

ΜΔΟ ΟΡΟ 

ΜΔΣΟΥΧΝ Δ 

ΚΤΚΛΟΦΟΡΗΑ 

69.319.243 125.630.910 110.211.007 167.477.766 195.075.411 305.732.436 305.732.436 

(2) ΚΔΡΓΖ 

ΜΔΣΑ ΑΠ 

ΦΟΡΟΤ 

10.731.504 11.570.336 13.557.638 -64.416.765 -12.397.000 -139.994.000 -19.163.000 

(3)ΗΓΗΑ 

ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

329.791.544 324.316.483 397.613.947 320.112.197 371.651.000 232.244.000 213.186.000 

ΚΔΡΓΖ ΑΝΑ 

ΜΔΣΟΥΖ 

(2)/(1) 

0,155 0,092 0,123 -0,385 -0,064 -0,458 -0,063 

ΔΧΣΔΡΗΚΖ 

ΑΞΗΑ 

ΜΔΣΟΥΖ 

(3)/(1) 

4,758 2,582 3,608 1,911 1,905 0,760 0,697 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ ΓΗΑΡΘΡΧΔΧ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ ΚΑΗ ΒΗΧΗΜΟΣΖΣΑ ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 

ΔΠΔΝΓΤΣΗΚΟΗ ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 
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ΣΡΟΠΟ ΤΠΟΛΟΓΗΜΟΤ ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΧΝ ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ. 

 

αο παξαζέησ παξαθάησ ηνπο ππνινγηζκνχο πνπ έθαλα ζην EXCEL γηα ην ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ. 

  

  

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

(1).Κπθινθν- 

ξνχλ 

Δλεξγεηηθφ  

189.674.334,56 197.260.689,43 211.820.855,34 211.420.748,08 211.180.306,41 243.516.945,36 152.342.219,45 

(2).Απνζέκαηα 

 

6.432.293,43 6.636.999,45 5.728.093,06 4.388.623,39 5.448.375,54 5.083.715,52 4.510.095,96 

(3).(Κπθινθνξν

χλ Δλεξγεηηθφ - 

Απνζέκαηα )  

183.242.041,13 190.623.689,98 206.092.762,28 207.032.124,69 205.731.930,87 238.433.229,84 147.832.123,49 

(4)Βξαρππξφ- 

ζεζκεο 

Τπνρξεψζεηο  

118.423.847,87 126.887.940,41 142.658.560,88 292.371.855,70 288.924.275,01 194.999.121,84 286.389.623,66 

Α. Γ. Ρ.  (1)/(4) 1,601656575 1,554605495 1,484809983 0,723122777 0,730919222 1,248810472 0,53194043 

Α. Δ. Ρ.  (3)/(4) 1,547340712 1,502299504 1,444657517 0,70811236 0,712061771 1,222740018 0,516192317 

  

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

ΑΠΟΘΔΜΑΣΑ 6.432.293,43 6.636.999,45 5.728.093,06 4.388.623,39 5.448.375,54 5.083.715,52 4.510.095,96 

ΑΠΑΗΣΖΔΗ 

ΑΠ 

ΠΔΛΑΣΔ 

132.858.671,63 127.171.266,75 136.131.013,24 138.852.750,45 138.813.895,67 133.415.669,12 88.918.746,29 

ΛΟΗΠΑ 

ΚΤΚΛΟΦΟ- 

ΡΟΤΝΣΑ 

ΠΔΡΗΟΤΗΑ- 

ΚΑ ΣΟΗΥΔΗΑ 

 
50.383.369,50 

 
63.452.423,23 

 
69.961.749,04 

 
68.179.374,24 

 
66.918.035,20 

 
105.017.560,72 

 
58.913.377,20 

ΑΘΡΟΗΜΑ= 

ΚΤΚΛΟΦΟ- 

ΡΟΤΝ 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ 

189.674.334,56 197.260.689,43 211.820.855,34 211.420.748,08 211.180.306,41 243.516.945,36 152.342.219,45 

ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ. 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ ΡΔΤΣΟΣΖΣΑ ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ. 
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2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

1)Κφζηνο 

Πσιεζέλησλ  

          
224.074.250,43    

 
235.250.184,45 

 
235.778.993,40 

 
191.246.677,88 

 
168.286.257,78 

 
162.380.198,06 

 
139.556.002,43 

2)Μέζνο ξνο 

Απνζεκάησλ 

5.760.146,72 6.534.646,44 6.182.546,26 5.058.358,23 4.918.499,47 5.266.045,53 4.796.905,74 

3)Καζαξέο 

Πσιήζεηο 

(Κχθινο 

Δξγαζηψλ) 

272.824.987,47 278.475.948,23 279.396.926,65 220.417.341,36 207.033.566,51 224.553.113,97 137.707.709,90 

4)Μέζνο ξνο 

Απαηηήζεσλ 

150.794.500 164.855.500 176.326.000 188.112.500 190.057.500 179.652.500 149.348.500 

5) Mέζνο ξνο  

Δλεξγεηηθνχ  

       
468.923.694,16    

 
490.060.631,31 

 
497.217.219,57 

 
503.266.587,61 

 
495.934.986,64 

 
505.632.879,70 

 
470.547.610,11 

6)Κπθινθνξνχλ 

Δλεξγεηηθφ  

          

189.674.334,56    

 

197.260.689,43 

          

 211.820.855,34    

       

211.420.748,08    

       

211.180.306,41    

              

243.516.945,36    

     

152.342.219,45    

7)Βξαρππξφ- 

ζεζκεο 

Τπνρξεψζεηο  

118.423.847,87 126.887.940,41 142.658.560,88 292.371.855,70 288.924.275,01 194.999.121,84 286.389.623,66 

8)Μέζνο ξνο 

Βξαρππξφ- 

ζεζκσλ 

Τπνρξεψζεσλ 

        

166.608.423,94    

 

122.655.894,14 

 

134.773.250,65 

 

217.515.208,29 

 

290.648.065,36 

 

241.961.698,43 

 

240.694.372,75 

9)Καζαξφ 

Κεθάιαην 

Κίλεζεο = 

Κπθι. Δλεξγ. -

Β.Τ.(6)-(7) 

71.250.486,69 70.372.749,02 69.162.294,46 -80.951.107,62 -77.743.968,60 48.517.823,52 -134.047.404,21 

10)Μέζνο ξνο 

Παγίσλ 

299.966.526,9 296.593.119,31 292.676.447,18 291.645.785,90 284.634.459,39 278.284.253,82 272.618.027,71 

Α.Κ.Σ.Απνζ. 

(1)/(2) 

38,90078873 36,00044572 38,13622797 37,8080534 34,21495905 30,83531981 29,09292156 

Μ.Γ. Παξακ. 

Απνζεκάη.= 

365/Α. Κ. 

Σ.Απνζ.   

9,382843173 10,13876336 9,570951808 9,654027838 10,66784851 11,83707522 12,54600708 

Α. Κ. Σ. Απαηη. 

(3)/(4) 

1,809250254 1,68921236 1,584547524 1,171731498 1,089320687 1,24993036 0,922056197 

Μ.Γ.Δηζπξ. 

Απαηη.= 

365/Α. Κ. Σ. 

Απαηη.  

201,7410246 216,077036 230,3496705 311,5048121 335,0712093 292,0162688 395,8543973 

Α.Κ.Σ. Δλεξγ. 

(3)/(5) 

0,581811051 0,568247948 0,56192126 0,437973326 0,417461103 0,44410307 0,292654148 

Α.Κ.Σ.Β.Τ 

(1)/(8) 

1,344915492 1,917968852 1,749449481 0,879233592 0,579003537 0,671098769 0,579805838 

Μ.Γ.Παξακ. 

Β.Τ. 

271,3925166 190,3054889 208,6370621 415,1342753 630,393386 543,8841742 629,5210849 

Α.Κ.Σ.Καζ. 

Κεθ. Κίλ. 

(3)/(9) 

3,829096476 3,957156031 4,039729 -2,722845281 -2,663017726 4,628260249 -1,027306054 

Α.Κ.Σ. 

Παγίωλ(3)/(10) 

0,909518106 0,93891574 0,9546273 0,755770705 0,727366486 0,806919942 0,505130607 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ ΓΡΑΣΖΡΗΟΣΖΣΑ ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ. 

Σν Κφζηνο Πσιεζέλησλ ηνπ Ηαηξηθνχ Αζελψλ Δ.Α.Δ. πξνθχπηεη απφ ηνλ ηχπν :  

ΚΟΣΟ ΠΧΛΖΘΔΝΣΧΝ = ΚΑΘΑΡΔ ΠΧΛΖΔΗ – ΜΗΚΣΑ ΚΔΡΓΖ 

Γηα ην 2007: 272.824.987,47-48.750.737,04 = 224.074.250,43   .       Γηαην2008: 278.475.948,23-43.225.763,78=235.250.184,45.  

Γηα ην2009: 279.396.926,65-43.617.933,25= 235.778.993,40.          Γηα ην 2010: 220.417.341,36-29.170.663,48=191.246.677,88. 

Γηα ην 2011: 207.033.566,51-38.747.308,73=168.286.257,78.        Γηα ην 2012: 224.553.113,974-62.172.915,91=162.380.198,06. 

Γηα ην 2013: 137.707.709,9+1.848.292,53=139.556.002,43 
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Οη απαηηήζεηο ηνπ ΗΑΣΡΗΚΟΤ ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ. πξφεθπςαλ απφ ηηο νηθνλνκηθέο εθζέζεηο κε ηελ 

πξφζζεζε ησλ ινγαξηαζκψλ  ηνπ Ηζνινγηζκνχ  Δκπνξηθέο απαηηήζεηο  (19) +  Πξνθαηαβνιέο θαη 

ινηπέο απαηηήζεηο (20).  

Γηα ην 2007: 148.523.000+16.139.000=164.662.000.  

Γηα ην 2008 :145.554.000+19.495.000=165.049.000.  

 Γηα ην 2009 : 159.314.000+28.289.000=187.603.000.  

Γηα ην 2010 : 160.983.000+27.639.000=188.622.000 

 Γηα ην 2011: 161.771.000+29.722.000=191.493.000.  

Γηα ην 2012: 155.503.000+12.309.000=167.812.000.  

Γηα ην 2013: 109.363.000+21.522.000=130.885.000 

  

  

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

ΑΡΥΗΚΟ 

ΑΠΟΘΔΜΑ 

5.088.000 6.432.293,43 6.636.999,45 5.728.093,06 4.388.623,39 5.448.375,54 5.083.715,52 

ΣΔΛΗΚΟ 

ΑΠΟΘΔΜΑ 

6.432.293,43 6.636.999,45 5.728.093,06 4.388.623,39 5.448.375,54 5.083.715,52 4.510.095,96 

ΑΘΡΟΗΜΑ 11.520.293,43 13.069.292,88 12.365.092,51 10.116.716,45 9.836.998,93 10.532.091,06 9.593.811,48 

ΜΔΟ ΟΡΟ 

ΑΠΟΘΔΜΑ- 

ΣΧΝ = 

ΑΘΡΟΗΜΑ/2 

5.760.146,72 6.534.646,44 6.182.546,26 5.058.358,23 4.918.499,47 5.266.045,53 4.796.905,74 

  

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

ΑΠΑΗΣΖΔΗ 

ΑΡΥΖ 

ΥΡΖΖ 

136.927.000 164.662.000 165.049.000 187.603.000 188.622.000 191.493.000 167.812.000 

ΑΠΑΗΣΖΔΗ 

ΣΔΛΟΤ 

ΥΡΖΖ 

164.662.000 165.049.000 187.603.000 188.622.000 191.493.000 167.812.000 130.885.000 

ΑΘΡΟΗΜΑ 301.589.000 329.711.000 352.652.000 376.225.000 380.115.000 359.305.000 298.697.000 

ΜΔΟ ΟΡΟ 

ΑΠΑΗΣΖΔΧΝ 

= ΑΘΡΟΗΜΑ/2 

150.794.500 164.855.500 176.326.000 188.112.500 190.057.500 179.652.500 149.348.500 

Μ. Ο. ΑΠΟΘΔΜΑΣΧΝ ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ. 

Μ. Ο. ΑΠΑΗΣΖΔΧΝ ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ. 
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Οη Βξαρππξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο ηνπ ΗΑΣΡΗΚΟΤ ΑΘΖΝΧΝ  Δ.Α.Δ. πξνέθπςαλ κε ηελ πξφζζεζε ησλ 

ινγαξηαζκψλ ηνπ Ηζνινγηζκνχ: 

 Βξαρππξόζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεώζεηο + Λνηπέο βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο 

Γηα ην 2007: 112.488.295,81+5.935.552,06=118.423.847,87.  

Γηα ην 2008: 126.263.782,29+624.158,12=126.887.940,41.  

Γηα ην 2009: 133.466.092,8+9.192.468,08=142.658.560,88.  

Γηα ην 2010: 121.750.846,96+170.621.008,74=292.371.855,70. 

Γηα ην 2011: 161.233.352,37+127.690.922,64=288.924.275,01. 

Γηα ην 2012: 30.138.633,41+164.860.488,43=194.999.121,84. 

Γηα ην 2013: 165.081.070,24+121.308.553,42=286.389.623,66. 

 

  

  

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔ- 
ΜΔ 

ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ  

ΑΡΥΖ 
ΥΡΖΖ 

214.793.000 
 

118.423.847,87 
 

126.887.940,41 
 

142.658.560,88 
 

292.371.855,70 
 

288.924.275,01 
 

194.999.121,84 
 

ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔ- 

ΜΔ 
ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ 

ΣΔΛΟΤ 

ΥΡΖΖ 

118.423.847,87 

 

126.887.940,41 

 

142.658.560,88 

 

292.371.855,70 

 

288.924.275,01 

 

194.999.121,84 

 

286.389.623,66 

 

ΑΘΡΟΗΜΑ 333.216.847,87 

 

245.311.788,28 

 

269.546.501,29 

 

435.030.416,58 

 

581.296.130,71 

 

483.923.396,85 

 

481.388.745,50 

 

ΜΔΟ ΟΡΟ 

ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔ- 
ΜΧΝ 

ΤΠΟΥΡΔΧΔΧ
Ν= 

ΑΘΡΟΗΜΑ/2 

166.608.423,94 

 

122.655.894,14 

 

134.773.250,65 

 

217.515.208,29 

 

290.648.065,36 

 

241.961.698,43 

 

240.694.372,75 

 

Μ. Ο. ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ ΗΑΣΡΗΚΟΤ ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ. 
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2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

ΗΓΗΟΥΡΖΗΜΟ

ΠΟΗΟΤΜΔΝΑ 

ΔΝΧΜΑΣΑ 

ΠΑΓΗΑ 

ΣΟΗΥΔΗΑ 

259.217.288,27 253.303.228,45 252.130.162,74 244.251.568,74 238.072.837,72 237.242.563,66 233.887.266,80 

ΑΤΛΑ 

ΠΔΡΗΟΤΗΑΚΑ 

ΣΟΗΥΔΗΑ 

311.963,06 312.833,86 294.393,75 256.240,16 171.577,31 274.619,74 231.638,93 

ΛΟΗΠΑ ΜΖ 

ΚΤΚΛΟΦΟ- 

ΡΟΤΝΣΑ 

ΠΔΡΗΟΤΗΑ-ΚΑ 

ΣΟΗΥΔΗΑ 

40.304.802,43 39.736.122,55 39.576.153,01 46.783.053,39 39.733.641,46 41.073.267,74 32.526.698,54 

ΑΘΡΟΗΜΑ= 

ΠΑΓΗΑ 

 

299.834.053,76 293.352.184,86 292.000.709,50 291.290.862,29 277.978.056,49 278.590.451,14 266.645.604,27 

  

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

ΠΑΓΗΑ  

ΑΡΥΖ  

ΥΡΖΖ 

300.099.000 299.834.053,76 293.352.184,86 292.000.709,50 291.290.862,29 277.978.056,49 278.590.451,14 

ΠΑΓΗΑ  

ΣΔΛΟΤ  

ΥΡΖΖ 

299.834.053,76 293.352.184,86 292.000.709,50 291.290.862,29 277.978.056,49 278.590.451,14 266.645.604,27 

ΑΘΡΟΗΜΑ 599.933.053,76 593.186.238,62 585.352.894,36 583.291.571,79 569.268.918,78 556.568.507,63 545.236.055,41 

ΜΔΟ  

ΟΡΟ 

ΠΑΓΗΧΝ = 

ΑΘΡΟΗΜΑ/2 

299.966.526,9 296.593.119,31 292.676.447,18 291.645.785,90 284.634.459,39 278.284.253,82 272.618.027,71 

  

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ 
ΑΡΥΖ 

ΥΡΖΖ 

448.339.000 489.508.388,32 490.612.874,29 503.821.564,84 502.711.610,37 489.158.362,9 522.107.396,50 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ 
ΣΔΛΟΤ 

ΥΡΖΖ 

489.508.388,32 490.612.874,29 503.821.564,84 502.711.610,37 489.158.362,90 522.107.396,5 418.987.823,72 

ΑΘΡΟΗΜΑ 937.847.388,32 980.121.262,610 994.434.439,13 1.006.533.175,21 991.869.973,27 1.011.265.759,4 941.095.220,22 

ΜΔΟ ΟΡΟ 
ΔΝΔΡΓΖ- 

ΣΗΚΟΤ= 

ΑΘΡΟΗΜΑ/2 

468.923.694,16 490.060.631,31 497.217.219,57 503.266.587,61 495.934.986,64 505.632.879,70 470.547.610,11 

ΠΑΓΗΑ ΗΑΣΡΗΚΟΤ ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ. 

 

Μ. Ο. ΠΑΓΗΧΝ ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ. 

Μ.Ο. ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ. 
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2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

1)Καζαξέο 

Πσιήζεηο 

272.824.987,47 

 

278.475.948,23 

 

279.396.926,65 

 

220.417.341,36 

 

207.033.566,51 

 

224.553.113,97 

 

137.707.709,9 

 

2)Μηθηά 

Κέξδε 

Δθκεηάι- 

ιεπζεο 

48.750.737,04 43.225.763,78 43.617.933,25 29.170.663,48 38.747.308,73 62.172.915,91 -1.848.292,53 

3)Καζαξά 

Κέξδε 

Δθκεηάι- 

ιεπζεο 

(Κέξδε κεηά 

απφ θφξνπο) 

15.868.888,99 

 

8.794.218,45 

 

5.254.424,33 

 

-6.213.492,50 

 

-11.322.108,47 

 

-14.766.494,77 

 

-48.639.135,72 

 

4)Κέξδε πξν 

θφξσλ θαη 

ηφθσλ(Κέξδε 

πξν  Φφξσλ, 

Υξεκαηνδ. 

θαη Δπελδ. 

Απνηει.) 

24.804.383,98 

 

18.079.918,63 

 

18.405.427,93 

 

1.265.003,59 

 

6.904.132,17 

 

18.608.026,91 

 

-22.342.464,02 

 

5)Μέζνο 

ξνο Ηδίσλ 

Κεθαιαίσλ 

166.877.656,31 176.686.342,44 178.940.184,93 176.292.251,34 167.524.450,86 155.648.376,59 124.731.761,40 

6)Μέζνο 

ξνο 

πλνιηθψλ 

Κεθαιαίσλ 

      

468.923.694,16    

 

490.060.631,31 

 

497.217.219,57 

 

503.266.587,61 

 

495.934.986,64 

 

505.632.879,70 

 

470.547.610,11 

Μ.Π.Κ 

(2)/(1) 

0,178688681 0,155222611 0,156114578 0,13234287 0,187154718 0,276873987 -0,013421852 

Μ.Π.Κ (%) 17,86886806 15,5222611 15,61145778 13,23428697 18,71547179 

 

 
 

27,68739868 -1,342185221 

Κ.Π.Κ. 

(3)/(1) 

0,058165086 0,031579813 0,018806307 -0,028189672 -0,054687308 -0,065759474 -0,35320561 

Κ.Π.Κ. (%) 5,816508648 3,157981329 1,880630683 -2,818967175 -5,468730825 -6,575947449 -35,32056103 

Α.Η.Κ. (3)/(5) 0,095092952 0,049773052 0,029364138 -0,035245409 -0,067584812 -0,094870856 -0,389949883 

Α.Η.Κ. (%) 9,509295217 4,977305166 2,936413826 -3,524540899 -6,758481172 -9,487085631 -38,99498827 

Α..Κ. 

(4)/(6) 

0,052896419 0,036893228 0,037016876 0,002513585 0,013921446 0,036801457 -0,047481835 

Α..Κ. (%) 5,289641852 3,689322805 3,701687553 0,251358549 1,392144607 3,680145745 -4,748183508 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ ΑΠΟΓΟΣΗΚΟΣΖΣΑ ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ. 
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*ΤΝΟΛΗΚΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ = ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ + ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 

 

  

  

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

ΗΓΗΑ 

ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

ΑΡΥΖ 

ΥΡΖΖ 

158.864.000 174.891.312,62 178.481.372,26 179.398.997,59 173.185.505,09 161.863.396,62 149.433.356,56 

ΗΓΗΑ 

ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

ΣΔΛΟΤ 

ΥΡΖΖ 

174.891.312,62 178.481.372,26 179.398.997,59 173.185.505,09 161.863.396,62 149.433.356,56 100.030.166,23 

ΑΘΡΟΗΜΑ 333.755.312,62 353.372.684,88 357.880.369,85 352.584.502,68 335.048.901,71 311.296.753,18 249.463.522,79 

ΜΔΟ ΟΡΟ 

ΗΓΗΧΝ 

ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ 

= 

ΑΘΡΟΗΜΑ/2 

166.877.656,31 176.686.342,44 178.940.184,93 176.292.251,34 167.524.450,86 155.648.376,59 124.731.761,40 

  

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

ΤΝΟΛΗΚΑ 

ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

ΑΡΥΖ 

ΥΡΖΖ 

448.339.000 489.508.388,32 490.612.874,29 503.821.564,84 502.711.610,37 489.158.362,90 522.107.396,50 

ΤΝΟΛΗΚΑ 

ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

ΣΔΛΟΤ 

ΥΡΖΖ 

489.508.388,32 490.612.874,29 503.821.564,84 502.711.610,37 489.158.362,90 522.107.396,50 418.987.823,72 

ΑΘΡΟΗΜΑ 937.847.388,32 980.121.262,61 994.434.439,13 1.006.533.175,21 991.869.973,27 1.011.265.759,4 941.095.220,22 

ΜΔΟ ΟΡΟ 

ΤΝΟΛΗΚΧΝ 

ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ 

= 

ΑΘΡΟΗΜΑ/2 

468.923.694,16 490.060.631,305 497.217.219,57 503.266.587,61 495.934.986,64 505.632.879,70 470.547.610,11 

Μ.Ο. ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ. 

Μ.Ο. ΤΝΟΛΗΚΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ* ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ. 
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2007 

 

2008 

 

2009 

 

      2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

 1) ΗΓΗΑ 

ΚΔΦΑΛΑΗΑ 174.891.312,62 178.481.372,26 179.398.997,59 173.185.505,09 161.863.396,62 149.433.356,56 100.030.166,23 

2) ΞΔΝΑ 

ΚΔΦΑΛΑΗΑ 
(ΤΝΟΛΟ 

ΤΠΟΥΡΔ- 

ΧΔΧΝ) 

314.617.075,70 312.131.502,03 324.422.567,25 329.526.105,28 327.294.966,28 372.674.039,94 318.957.657,49 

3) ΚΤΚΛΟ- 

ΦΟΡΟΤΝ 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ 

            

189.674.334,56    

 

197.260.689,43 

       

211.820.855,34    

        

211.420.748,08    

          

211.180.306,41    

         

243.516.945,36    

       

152.342.219,45    

4) ΜΔΟ 

ΡΟ 

ΔΝΔΡΓΖ- 
ΣΗΚΟΤ 

            

468.923.694,16    

 

490.060.631,31 

 

497.217.219,57 

 

503.266.587,61 

 

495.934.986,64 

 

505.632.879,70 

 

470.547.610,11 

5) ΜΔΟ   

ΡΟ ΗΓΗΧΝ 
ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ 

                   

166.877.656,31    

 

176.686.342,44 

 

178.940.184,93 

 

176.292.251,34 

 

167.524.450,86 

 

155.648.376,59 

 

124.731.761,40 

 

6) ΠΑΓΗΑ 

 

299.834.053,76 

              

293.352.184,86    

       

292.000.709,50    

        

291.290.862,29    

          

277.978.056,49    

         

278.590.451,14    

       

266.645.604,27    

Η.Κ./Ξ.Κ. 

(1)/(2) 

0,55588626978 0,57181467138 0,55297940310 0,52555928746 0,49454899493 0,4009760288 0,31361581665 

Μ.Ο.ΔΝΔΡΓ. 

/Μ.Ο.Η.Κ. 

(4)/(5) 

2,80998489869 2,77361919737 2,77867835989 2,85472891622 2,96037374905 3,2485586472 3,77247627106 

ΚΤΚΛ.ΔΝ. 

/ΤΝ.ΤΠ. 

(3)/(2) 

0,60287361752 0,63197943222 0,65291652531 0,64159028585 0,64522931352 0,653431469 0,47762521411 

Η.Κ./ΠΑΓΗΑ 

(1)/(6) 

0,58329369338 0,60842012254 0,61437863592 0,59454492918 0,58228839594 0,5363908058 0,37514275363 

  

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

(1) ΣΑΘΜ. 

ΜΔΟ ΟΡΟ 
ΜΔΣΟΥΧΝ Δ 

ΚΤΚΛΟΦΟΡΗΑ 

85.711.322 

 

86.735.980 

 

86.735.980 

 

86.735.980 

 

86.735.980 

 

86.735.980 

 

86.735.980 

 

(2) ΚΔΡΓΖ 
ΜΔΣΑ ΑΠ 

ΦΟΡΟΤ 

15.868.888,99 8.794.218,45 5.254.424,33 -6.213.492,50 -11.322.108,47 -14.766.494,77 -48.639.135,72 

(3) ΗΓΗΑ 

ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

174.891.312,62 178.481.372,26 179.398.997,59 173.185.505,09 161.863.396,62 149.433.356,56 100.030.166,23 

ΚΔΡΓΖ ΑΝΑ 

ΜΔΣΟΥΖ 

(2)/(1) 

0,1851434399 0,101390662 0,060579523 -0,071636851 -0,130535315 -0,170246474 -0,560772308 

ΔΧΣΔΡΗΚΖ 

ΑΞΗΑ 

ΜΔΣΟΥΖ 

(3)/(1) 

2,0404691999 2,05775472 2,068334244      1,996697392 1,866162077 1,722853152 1,153271874 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ ΓΗΑΡΘΧΖ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ ΚΑΗ ΒΗΧΗΜΟΣΖΣΑ ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ. 

ΔΠΔΝΓΤΣΗΚΟΗ ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ. 
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ΣΡΟΠΟ ΤΠΟΛΟΓΗΜΟΤ ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΧΝ EUROMEDICA Α.Δ. 

 

αο παξαζέησ παξαθάησ ηνπο ππνινγηζκνχο πνπ έθαλα ζην EXCEL γηα ην EUROMEDICA Α.Δ. 

 

  

  

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

1)Κπθιν- 

θνξνχλ 

Δλεξγεηηθφ  

187.371.000 156.334.000 144.792.000 144.697.000 112.055.000 143.866.000 102.500.000 

2)Απνζέ- 

καηα 

3.810.000 4.356.000 4.591.000 3.744.000 2.641.000 2.145.000 1.656.000 

3)(Κπθιν- 

θνξνχλ 

Δλεξγεηηθφ- 

Απνζέκαηα)  

183.561.000 151.978.000 140.201.000 140.953.000 109.414.000 141.721.000 100.844.000 

4)Βξαρππξφ- 

ζεζκεο 

Τπνρξεψζεηο  

162.819.000 133.656.000 146.844.000 350.494.000 353.760.000 411.012.000 392.904.000 

Α. Γ. Ρ. 

(1)/(4)  

1,150793212 

 

1,169674388 

 

0,986025987 

 

0,41283731 

 

0,316754297 

 

0,35002871 

 

0,260877975 

 

Α. Δ. Ρ.  

(3)/(4) 

1,127392995 

 

1,137083259 

 

0,954761516 

 

0,402155244 

 

0,309288783 

 

0,344809884 

 

0,256663205 

 

  

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

ΑΠΟΘΔΜΑΣΑ 3.810.000 4.356.000 4.591.000 3.744.000 2.641.000 2.145.000 1.656.000 

ΑΠΑΗΣΖΔΗ 
ΑΠ ΠΔΛΑΣΔ 

64.230.000 74.758.000 82.237.000 90.927.000 77.904.000 107.061.000 77.059.000 

ΛΟΗΠΑ 

ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤ
ΝΣΑ 

ΠΔΡΗΟΤΗΑΚΑ 

ΣΟΗΥΔΗΑ 

119.331.000 77.220.000 57.964.000 50.026.000 31.510.000 34.660.000 23.785.000 

ΑΘΡΟΗΜΑ= 

ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤ

Ν ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ 

187.371.000 156.334.000 144.792.000 144.697.000 112.055.000 143.866.000 102.500.000 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ ΡΔΤΣΟΣΖΣΑ EUROMEDICA Α.Δ. 

ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ EUROMEDICA Α.Δ. 
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2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

(1).Κφζηνο 

Πσιεζέλησλ  

122.495.000 139.394.000 147.153.000 125.241.000 105.204.000 102.978.000 84.054.000 

(2).Μέζνο ξνο 

Απνζεκάησλ 

2.662.500 4.083.000 4.473.500 4.167.500 3.192.500 2.393.000 1.900.500 

(3).Καζ.Πσιή- 

ζεηο (Κχθινο 

Δξγαζηψλ) 

152.640.000 159.403.000 168.340.000 136.192.000 110.451.000 128.791.000 73.878.000 

(4).Μέζνο ξνο 

Απαηηήζεσλ 

76.563.500 119.473.000 133.315.500 133.888.500 121.683.000 123.420.500 119.239.500 

(5).M.O.  

Δλεξγεηηθνχ  

331.731.500 486.976.000 529.221.500 516.578.500 451.267.500 399.521.000 361.578.000 

(6).Κπθινθν- 

ξνχλ Δλεξγεηηθφ  

187.371.000 156.334.000 144.792.000 144.697.000 112.055.000 143.866.000 102.500.000 

(7).Βξαρππξφ- 

ζεζκεο 

Τπνρξεψζεηο  

162.819.000 133.656.000 146.844.000 350.494.000 353.760.000 411.012.000 392.904.000 

(8) Μέζνο ξνο 

Βξαρππξφζε- 

ζκσλ 

Τπνρξεψζεσλ 

81.409.500 148.237.500 140.250.000 248.669.000 352.127.000 382.386.000 401.958.000 

(9)Καζαξφ 

Κεθάιαην 

Κίλεζεο = Κπθι. 

Δλεξγ. -Β.Τ.(6)-

(7) 

24.552.000 

 

22.678.000 

 

-2.052.000 

 

-205.797.000 

 

-241.705.000 

 

-267.146.000 

 

-290.404.000 

 

(10).Μέζνο 

 ξνο  

Παγίσλ  

209.963.000 315.123.500 378.658.500 371.834.500 322.892.500 271.561.000 238.395.500 

Α. Κ. Σ.Απνζ.  

(1)/(2) 

46,00751174 34,14009307 32,894378 30,05182963 32,95348473 43,03301295 44,2273086 

Μ.Γ. Παξακ. 

Απνζεκ.= 

365/Α. Κ. 

Σ.Απνζ.   

7,933487081 10,69124209 11,09612104 12,14568312 11,07621858 8,481860203 8,252819616 

Α. Κ. Σ. Απαηη. 

(3)/(4) 

1,993639267 1,334217773 1,262718889 1,017204614 0,907694583 1,043513841 0,619576566 

Μ.Γ.Δηζπξ.Απαη

η.=365/Α. Κ. Σ. 

Απαηη.  

183,0822687 273,5685338 289,0587947 358,826528 402,1176359 349,77974 589,1120158 

Α.Κ.Σ. Δλεξγ. 

(3)/(5) 

0,46013116 0,327332353 0,318089874 0,263642409 0,244757267 0,322363530 0,204321059 

Α.Κ.Σ.Β.Τ 

(1)/(8) 

0,989011433 0,940342356 1,049219251 0,503645408 0,298767206 0,269303793 0,2091114 

Μ.Γ.Παξακ. 

Β.Τ. 

369,0553900 388,1565024 347,8777191 724,7162271 1.221,686961 1.355,346676 1.745,481119 

Α.Κ.Σ. Καζ.  

Κεθ. Κίλ. 

 (3)/(9) 

6,217008798 7,028970809 -82,03703704 -0,661778354 -0,456966136 -0,482099676 -0,254397322 

Α.Κ.Σ. Παγίωλ 

(3)/(10) 

0,726985231 0,505842947 0,444569447 0,366270478 0,342067406 0,474261768 0,309896789 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ ΓΡΑΣΖΡΗΟΣΖΣΑ EUROMEDICA A.E. 

Σν Κφζηνο Πσιεζέλησλ ηνπ Euromedica Α.Δ. πξνθχπηεη απφ ηνλ ηχπν :  

ΚΟΣΟ ΠΧΛΖΘΔΝΣΧΝ =ΚΑΘΑΡΔ ΠΧΛΖΔΗ – ΜΗΚΣΑ ΚΔΡΓΖ 

Γηα ην 2007: 152.640.000 - 30.145.000 = 122.495.000.        Γηαην2008: 159.403.000 -  20.009.000 = 139.394.000.  

Γηα ην2009: 168.340.000 - 21.187.000 = 147.153.000.         Γηα ην 2010: 136.192.000 - 10.951.000 = 125.241.000. 

Γηα ην 2011: 110.451.000 - 5.247.000 = 105.204.000.          Γηα ην 2012: 128.791.000 - 25.813.000 = 102.978.000. 

Γηα ην 2013: 73.878.000 - 10.176.000 = 84.054.000. 
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Οη απαηηήζεηο ηνπ EUROMEDICA  Α.Δ. πξφεθπςαλ απφ ηηο νηθνλνκηθέο εθζέζεηο κε ηελ πξφζζεζε 

ησλ ινγαξηαζκψλ ηνπ Ηζνινγηζκνχ:  Απαηηήζεηο από Πειάηεο  + Λνηπέο απαηηήζεηο .  

Γηαην2007: 64.230.000+40.455.000=104.685.000.  

Γηαην2008: 74.758.000+59.503.000=134.261.000.  

Γηαην2009: 82.237.000+50.133.000=132.370.000. 

Γηα ην 2010: 90.927.000+44.480.000=135.407.000. 

Γηαην2011: 77.904.000+30.055.000=107.959.000. 

Γηα ην 2012: 107.061.000+31.821.000=138.882.000. 

Γηα ην 2013: 77.059.000+22.538.000=99.597.000. 

 

  

  

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

ΑΡΥΗΚΟ 

ΑΠΟΘΔΜΑ 

1.515.000 3.810.000 4.356.000 4.591.000 3.744.000 2.641.000 2.145.000 

ΣΔΛΗΚΟ 

ΑΠΟΘΔΜΑ 

3.810.000 4.356.000 4.591.000 3.744.000 2.641.000 2.145.000 1.656.000 

ΑΘΡΟΗΜΑ 5.325.000 8.166.000 8.947.000 8.335.000 6.385.000 4.786.000 3.801.000 

ΜΔΟ ΟΡΟ 

ΑΠΟΘΔΜΑΣΧΝ 

= ΑΘΡΟΗΜΑ/2 

2.662.500 4.083.000 4.473.500 4.167.500 3.192.500 2.393.000 1.900.500 

  

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

ΑΠΑΗΣΖΔΗ 

ΑΡΥΖ 

ΥΡΖΖ 

48.442.000 104.685.000 134.261.000 132.370.000 135.407.000 107.959.000 138.882.000 

ΑΠΑΗΣΖΔΗ 

ΣΔΛΟΤ 

ΥΡΖΖ 

104.685.000 134.261.000 132.370.000 135.407.000 107.959.000 138.882.000 99.597.000 

ΑΘΡΟΗΜΑ 153.127.000 238.946.000 266.631.000 267.777.000 243.366.000 246.841.000 238.479.000 

ΜΔΟ ΟΡΟ 

ΑΠΑΗΣΖΔΧΝ 

= ΑΘΡΟΗΜΑ/2 

76.563.500 119.473.000 133.315.500 133.888.500 121.683.000 123.420.500 119.239.500 

Μ. Ο. ΑΠΟΘΔΜΑΣΧΝ EUROMEDICA Α.Δ. 

Μ.Ο. ΑΠΑΗΣΖΔΧΝ EUROMEDICA Α.Δ. 
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Οη Βξαρππξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο ηνπ EUROMEDICA Α.Δ. πξνέθπςαλ κε ηελ πξφζζεζε ησλ 

ινγαξηαζκψλ ηνπ Ηζνινγηζκνχ:   

Βξαρππξόζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεώζεηο + Λνηπέο βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο 

Γηα ην 2007: 80.200.000+82.619.000= 162.819.000.  

Γηαην2008: 63.619.000+70.037.000= 133.656.000.  

Γηα ην2009: 67.965.000+78.879.000= 146.844.000.  

Γηα ην 2010: 260.482.000+90.012.000= 350.494.000. 

Γηα ην 2011: 268.935.000+84.825.000= 353.760.000. 

Γηα ην 2012: 273.142.000+137.870.000= 411.012.000. 

Γηα ην 2013: 265.292.000+127.612.000= 392.904.000. 

  

  

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ 

ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ  

ΑΡΥΖ ΥΡΖΖ 

84.893.000 162.819.000 133.656.000 146.844.000 350.494.000 353.760.000 411.012.000 

ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ 

ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ 

ΣΔΛΟΤ ΥΡΖΖ 

162.819.000 133.656.000 146.844.000 350.494.000 353.760.000 411.012.000 392.904.000 

ΑΘΡΟΗΜΑ 247.712.000 296.475.000 280.500.000 497.338.000 704.254.000 764.772.000 803.916.000 

ΜΔΟ ΟΡΟ 

ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ 

ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ= 

ΑΘΡΟΗΜΑ/2 

123.856.000 148.237.500 140.250.000 248.669.000 352.127.000 382.386.000 401.958.000 

Μ. Ο. ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ EUROMEDICA Α.Δ. 
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2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

ΗΓΗΟΥΡΖΗΜΟΠΟΗ-

ΟΤΜΔΝΑ 

ΔΝΧΜΑΣΑ ΠΑΓΗΑ 

ΣΟΗΥΔΗΑ 

165.818.000 182.957.000 182.708.000 152.413.000 140.231.000 121.457.000 113.992.000 

ΔΠΔΝΓΤΔΗ Δ 

ΑΚΗΝΖΣΑ 

- 6.789.000 7.416.000 5.920.000 5.620.000 4.919.000 4.532.000 

ΑΤΛΑ 

ΠΔΡΗΟΤΗΑΚΑ 

ΣΟΗΥΔΗΑ 

37.716.000 39.353.000 39.594.000 38.711.000 25.185.000 2.181.000 1.981.000 

ΛΟΗΠΑ ΜΖ 

ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣ

Α ΠΔΡΗΟΤΗΑΚΑ 

ΣΟΗΥΔΗΑ 

67.797.000 129.817.000 168.683.000 148.224.000 129.481.000 114.048.000 113.681.000 

ΑΘΡΟΗΜΑ=ΠΑΓΗΑ 

 

271.331.000 358.916.000 398.401.000 345.268.000 300.517.000 242.605.000 234.186.000 

  

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

ΠΑΓΗΑ 

ΑΡΥΖ 

ΥΡΖΖ 

148.595.000 271.331.000 

 

358.916.000 

 

398.401.000 

 

345.268.000 

 

300.517.000 

 

242.605.000 

 

ΠΑΓΗΑ 

ΣΔΛΟΤ 

ΥΡΖΖ 

271.331.000 358.916.000 398.401.000 345.268.000 300.517.000 242.605.000 234.186.000 

ΑΘΡΟΗΜΑ 419.926.000 630.247.000 757.317.000 743.669.000 645.785.000 543.122.000 476.791.000 

ΜΔΟ ΟΡΟ 

ΠΑΓΗΧΝ= 

ΑΘΡΟΗΜΑ/2 

209.963.000 315.123.500 378.658.500 371.834.500 322.892.500 271.561.000 238.395.500 

  

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ 

ΑΡΥΖ ΥΡΖΖ 

204.761.000 458.702.000 515.250.000 543.193.000 489.964.000 412.571.000 386.471.000 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ 

ΣΔΛΟΤ 

ΥΡΖΖ 

458.702.000 515.250.000 543.193.000 489.964.000 412.571.000 386.471.000 336.685.000 

ΑΘΡΟΗΜΑ 663.463.000 973.952.000 1.058.443.000 1.033.157.000 902.535.000 799.042.000 723.156.000 

ΜΔΟ ΟΡΟ 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ= 

ΑΘΡΟΗΜΑ/2 

331.731.500 486.976.000 529.221.500 516.578.500 451.267.500 399.521.000 361.578.000 

ΠΑΓΗΑ EUROMEDICA Α.Δ. 

Μ. Ο. ΠΑΓΗΧΝ EUROMEDICA Α.Δ. 

Μ. Ο. ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ EUROMEDICA Α.Δ. 
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2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

(1) Καζ.Πσιήζεηο 152.640.000 159.403.000 168.340.000 136.192.000 110.451.000 128.791.000 73.878.000 

(2) Μηθηά θέξδε 

εθκεηάιιεπζεο 

30.145.000 20.009.000 21.187.000 10.951.000 5.247.000 25.813.000 -10.176.000 

(3)Καζαξά Κέξδε 

Δθκεηάιιεπζεο 

(Κέξδε κεηά απφ 

θφξνπο) 

17.496.000 -19.209.000 -25.256.000 -37.572.000 -79.295.000 -61.669.000 -33.818.000 

(4) Κέξδε πξν 

θφξσλ θαη ηφθσλ 

(Κέξδε πξν  

θφξσλ, Υξεκαηνδ. 

θαη Δπελδ. 

Απνηει.) 

13.387.000 

 

 

9.830.000 
 

 

10.359.000 
 

 

-7.012.000 
 

 

-22.750.000 
 

 

5.016.000 
 

 

-20.039.000 
 

 

(5) Μέζνο ξνο 

Ηδίσλ Κεθαιαίσλ 

130.147.500 166.012.500 147.446.000 122.834.000 54.313.500 -18.461.500 -66.096.500 

(6) Μέζνο ξνο 

πλνιηθψλ 

Κεθαιαίσλ 

331.731.500 486.976.000 529.221.500 516.578.500 451.267.500 399.521.000 361.578.000 

Μ.Π.Κ. (2)/(1) 0,197490828 0,125524614 0,125858382 0,080408541 0,047505229 0,200425496 -0,137740599 

Μ.Π.Κ. (%) 19,74908281 12,55246137 12,58583818 8,040854088 4,750522856 20,04254956 -13,77405994 

Κ.Π.Κ. (3)/(1) 0,114622642 -0,120505888 -0,150029702 -0,275875235 -0,717920164 -0,478830042 -0,457754677 

Κ.Π.Κ. (%) 11,46226415 -12,05058876 -15,00297018 -27,5875235 -71,79201637 -47,88300425 -45,77546766 

Α.Η.Κ. (3)/(5) 0,134432087 -0,115708155 -0,171289828 -0,305876223 -1,459950104 3,340411126 0,511645851 

Α.Η.Κ. (%) 13,44320867 -11,57081545 -17,12898281 -30,58762232 -145,9950104 334,0411126 51,16458511 

Α..Κ. (4)/(6) 0,040354926 0,0201858 0,019574035 -0,013573929 -0,050413557 0,012555035 -0,05542096 

Α..Κ. (%) 4,035492559 2,018579971 1,957403469 -1,357392923 -5,041355737 1,255503465 -5,542096035 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ ΑΠΟΓΟΣΗΚΟΣΖΣΑ EUROMEDICA Α.Δ. 
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*ΤΝΟΛΗΚΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ = ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ + ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 

  

  

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

ΗΓΗΑ 

ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

ΑΡΥΖ 

ΥΡΖΖ 

74.132.000 186.163.000 145.862.000 149.030.000 96.638.000 11.989.000 -48.912.000 

ΗΓΗΑ 

ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

ΣΔΛΟΤ 

ΥΡΖΖ 

186.163.000 145.862.000 149.030.000 96.638.000 11.989.000 -48.912.000 -83.281.000 

ΑΘΡΟΗΜΑ 260.295.000 332.025.000 294.892.000 245.668.000 108.627.000 -36.923.000 -132.193.000 

ΜΔΟ ΟΡΟ 

ΗΓΗΧΝ 

ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ = 

ΑΘΡΟΗΜΑ/2 

130.147.500 166.012.500 147.446.000 122.834.000 54.313.500 -18.461.500 -66.096.500 

  

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

ΤΝΟΛΗΚΑ 

ΚΔΦΑΛΑΗΑ ΑΡΥΖ 

ΥΡΖΖ 

204.761.000 458.702.000 515.250.000 543.193.000 489.964.000 412.571.000 386.471.000 

ΤΝΟΛΗΚΑ 

ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

ΣΔΛΟΤ ΥΡΖΖ 

458.702.000 515.250.000 543.193.000 489.964.000 412.571.000 386.471.000 336.685.000 

ΑΘΡΟΗΜΑ 663.463.000 973.952.000 1.058.443.000 1.033.157.000 902.535.000 799.042.000 723.156.000 

ΜΔΟ ΟΡΟ 

ΤΝΟΛΗΚΧΝ 

ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ = 

ΑΘΡΟΗΜΑ/2 

331.731.500 

 

486.976.000 

 

529.221.500 

 

516.578.500 

 

451.267.500 

 

399.521.000 

 

361.578.000 

 

Μ. Ο. ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ EUROMEDICA Α.Δ. 

Μ. Ο. ΤΝΟΛΗΚΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ* EUROMEDICA Α.Δ. 
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2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

1) ΗΓΗΑ 

ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

186.163.000 145.862.000 149.030.000 96.638.000 11.989.000 -48.912.000 -83.281.000 

2) ΞΔΝΑ 

ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

(ΤΝΟΛΟ 

ΤΠΟΥΡΔ- 

ΧΔΧΝ) 

272.539.000 369.388.000 394.163.000 393.327.000 400.583.000 435.383.000 419.966.000 

3)ΚΤΚΛΟ- 

ΦΟΡΟΤΝ 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ 

187.371.000 156.334.000 144.792.000 144.697.000 112.055.000 143.866.000 102.500.000 

4) ΜΔΟ 

ΡΟ ΔΝΔΡ- 

ΓΖΣΗΚΟΤ 

331.731.500 486.976.000 529.221.500 516.578.500 451.267.500 399.521.000 361.578.000 

5) ΜΔΟ 

ΡΟ ΗΓΗΧΝ 

ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ 

130.147.500 166.012.500 147.446.000 122.834.000 54.313.500 - 18.461.500 - 66.096.500    

6) ΠΑΓΗΑ 271.331.000 358.916.000 398.401.000 345.268.000 300.517.000 242.605.000 234.186.000 

Η.Κ./Ξ.Κ.(1)/(2) 0,683069212 0,394874766 0,378092312 0,245693787 0,029928879 -0,112342466 -0,198304148 

Μ.Ο.ΔΝΔΡΓ. 

/Μ.Ο.Η.Κ. (4)/(5) 

2,548888761 2,933369475 3,589256406 4,20550092 8,308569693 -21,640765 -5,470456076 

ΚΤΚΛ.ΔΝ. 

/ΤΝ.ΤΠ.(3)/(2) 

0,687501605 0,42322436 0,367340415 0,367879652 0,279729794 0,330435502 0,244067377 

Η.Κ./ΠΑΓΗΑ 

(1)/(6) 

0,686110323 0,406395926 0,374070346 0,279892721 0,039894582 -0,201611673 -0,355619038 

  

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

(1) ΣΑΘΜ. 

ΜΔΟ ΟΡΟ 

ΜΔΣΟΥΧΝ Δ 

ΚΤΚΛΟΦΟΡΗΑ 

32.598.419 

 

42.053.573 

 

42.287.332 

 

19.659.246 

 

20.718.527 

 

21.367.329 

 

21.367.329 

 

(2)  ΚΔΡΓΖ 

ΜΔΣΑ ΑΠ 

ΦΟΡΟΤ 

17.496.000 -   19.209.000 - 25.256.000 -37.572.000 -79.295.000 -61.669.000 -33.818.000 

(3) ΗΓΗΑ 

ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

186.163.000 145.862.000 149.030.000 96.638.000 11.989.000 -48.912.000 -83.281.000 

ΚΔΡΓΖ ΑΝΑ 

ΜΔΣΟΥΖ 

(2)/(1) 

0,5367 -   0,4568 -    0,5972 -  1,9112 -   3,8273 -  2,8861 -1,5827 

ΔΧΣΔΡΗΚΖ 

ΑΞΗΑ 

ΜΔΣΟΥΖ 

(3)/(1) 

5,710798429 3,46848055 3,524223283 4,915651394 0,578660829 -2,289102208 -3,897585889 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ ΓΗΑΡΘΡΧΖ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ ΚΑΗ ΒΗΧΗΜΟΣΖΣΑ EUROMEDICA Α.Δ. 

ΔΠΔΝΓΤΣΗΚΟΗ ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ EUROMEDICA Α.Δ. 
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ΣΡΟΠΟ ΤΠΟΛΟΓΗΜΟΤ ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΧΝ ΗΑΧ Α.Δ. 

 

          αο παξαζέησ παξαθάησ ηνπο ππνινγηζκνχο πνπ έθαλα ζην EXCEL γηα ην ΗΑΧ Α.Δ. 

 

 

  

  

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

1)Κπθινθν- 

ξνχλ 

Δλεξγεηηθφ  

38.125.960,70 30.158.270,98 31.952.804,26 33.741.924,74 25.993.160,32 36.056.462,14 33.157.484,09 

2)Απνζέκαηα 1.964.044,04 2.753.862,66 2.357.564,88 1.789.443,95 1.526.301,25 1.964.044,04 2.753.862,66 

3)(Κπθιν- 

θνξνχλ 

Δλεξγεηηθφ - 

Απνζέκαηα )  

36.161.916,66 27.404.408,32 29.595.239,38 31.952.480,79 24.466.859,07 34.925.084,94 32.015.912,82 

4)Βξαρππξφ- 

ζεζκεο 

Τπνρξεψζεηο  

27.045.875,17 34.511.118,01 35.691.222,71 35.984.097,80 51.779.848,48 31.204.935,09 28.788.765,25 

Α. Γ. Ρ.  

(1)/(4) 

1,409677463 0,873871167 0,895256644 0,937689891 0,50199375 1,15547307 1,151750824 

Α. Δ. Ρ.  

(3)/(4) 

1,337058477 0,794074776 0,829202172 0,887961148 0,472517008 1,119216715 1,112097464 

  

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

ΑΠΟΘΔΜΑΣΑ 1.964.044,04 2.753.862,66 2.357.564,88 1.789.443,95 1.526.301,25 1.131.377,20 1.141.571,27 

ΑΠΑΗΣΖΔΗ 

ΑΠ 
ΠΔΛΑΣΔ 

3.906.027,12 5.374.029,81 6.566.583,75 7.406.077,81 8.658.368,40 22.385.445,28 12.399.513,15 

ΛΟΗΠΑ 

ΚΤΚΛΟΦΟ- 
ΡΟΤΝΣΑ 

ΠΔΡΗΟΤΗΑΚΑ 

ΣΟΗΥΔΗΑ 

32.255.889,54 

 

22.030.378,51 

 

23.028.655,63 

 

24.546.402,98 

 

15.808.490,67 

 

12.539.639,66 

 

19.616.399,67 

 

ΑΘΡΟΗΜΑ= 

ΚΤΚΛΟΦΟ- 

ΡΟΤΝ 
ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ 

38.125.960,70 30.158.270,98 31.952.804,26 33.741.924,74 25.993.160,32 36.056.462,14 33.157.484,09 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ ΡΔΤΣΟΣΖΣΑ ΗΑΧ Α.Δ. 

ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ ΗΑΧ Α.Δ. 
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2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

1)Κφζηνο 

Πσιεζέλησλ  

63.114.309,25 

 

69.725.517,83 

 

72.876.863,75 

 

69.567.621,68 

 

55.428.597,05 

 

52.228.205,29 

 

47.650.260,2 

 

2)Μέζνο ξνο 

Απνζεκάησλ 

2.122.667,30 2.358.953,35 2.555.713,77 2.073.504,415 1.657.872,60 1.328.839,225 1.136.474,235 

3)Καζ.Πσιή- 

ζεηο (Κχθινο 

Δξγαζηψλ) 

101.021.612,91 

 

109.051.880,43 

 

106.237.701,28 

 

87.100.343,13 

 

68.825.512,0 

 

67.519.227,27 

 

56.442.250,56 

 

4)Μέζνο ξνο 

Απαηηήζεσλ 

16.184.100,67 
 

17.589.503,30 
 

17.609.152,95 
 

20.103.632,90 
 

18.868.838,91 
 

21.094.074,185 
 

22.389.432,39 
 

5) M.O.  

Δλεξγεηηθνχ  

234.882.005,08 263.564.455,7 289.527.371,83 300.807.493,82 304.009.626,36 288.078.165,39 268.742.324,85 

6)Κπθινθν- 

ξνχλ 

Δλεξγεηηθφ  

38.125.960,70 30.158.270,98 31.952.804,26 33.741.924,74 25.993.160,32 36.056.462,14 33.157.484,10 

7)Βξαρππξφ- 

ζεζκεο 

Τπνρξεψζεηο  

27.045.875,17 34.511.118,01 35.691.222,71 35.984.097,80 51.779.848,48 31.204.935,09 28.788.765,25 

8)Μέζνο ξνο 

βξαρπ- 

πξφζεζκσλ 

Τπνρξεψζεσλ 

24.609.648,01 

 

30.778.496,59 

 

35.101.170,36 

 

35.837.660,26 

 

43.881.973,14 

 

   41.492.391,79 

 

29.996.850,17 

 

9)Καζαξφ 

Κεθάιαην 

Κίλεζεο = 

Κπθι. Δλεξγ.-

Β.Τ.(6)-(7) 

11.080.085,53 

 

-4.352.847,03 

 

-3.738.418,45 

 

-2.242.173,06 

 

-25.786.688,16 

 

4.851.527,05 

 

4.368.718,85 

 

10)Μέζνο 

 ξνο 

 Παγίσλ  

202.921.214,10 229.422.339,9 258.471.834,2 267.960.129,32 274.142.083,83 257.053.354,2 234.135.351,7 

Α. Κ. Σ. 

Απνζ.  (1)/(2) 

29,73349109 29,55781971 28,51526826 33,55074683 33,43356845 39,30363005 41,92814824 

Μ.Γ. Παξακ. 

Απνζ.=365/ 

Α.Κ.Σ.Απνζ.   

12,27571962 

 

12,34867807 

 

12,80016013 

 

10,87904248 

 

10,91717148 

 

9,286674019 

 

8,705368954 

 

Α. Κ. Σ. 

Απαηη.(3)/(4) 

6,242028208 6,199827168 6,033095492 4,332567331 3,647575367 3,200862322 2,520932625 

Μ.Γ. Δηζπξ. 

Απαηη.= 

365/Α. Κ. Σ. 

Απαηη.  

58,47458355 
 

58,87260888 
 

60,49962254 
 

84,24566132 
 

100,0664724 
 

114,0317712 
 

144,7876855 
 

Α.Κ.Σ. Δλεξγ. 

(3)/(5) 

0,430095157 0,413757918 0,366934914 0,289555097 0,226392542 0,234378149 0,210023675 

Α.Κ.Σ.Β.Τ 

(1)/(8) 

2,564616496 2,26539713 2,076194697 1,941187599 1,263129096 1,258741737 1,588508791 

Μ.Γ.Παξακ. 

Β.Τ. 

142,321474 161,1196532 175,8023949 188,0292251 288,9649215 289,9721121 229,7752471 

Α.Κ.Σ. 

Καζ.Κεθ. 

Κίλεζεο 

(3)/(9) 

9,117403709 -25,05300087 -28,41781965 -38,84639624 -2,669032625 13,91710828 12,91963445 

Α.Κ.Σ. Παγίωλ 

(3)/(10) 

0,497836628 0,475332439 0,411022352 0,325049638 0,251057813 0,262666198 0,24106676 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ ΓΡΑΣΖΡΗΟΣΖΣΑ ΗΑΧ Α. Δ. 

Σν Κφζηνο Πσιεζέλησλ ηνπ Ηαζψ  Α.Δ. πξνθχπηεη απφ ηνλ ηχπν :  

ΚΟΣΟ ΠΧΛΖΘΔΝΣΧΝ = ΚΑΘΑΡΔ ΠΧΛΖΔΗ – ΜΗΚΣΑ ΚΔΡΓΖ 

Γηα ην 2007: 101.021.612,91-37.907.303,66= 63.114.309,25.        Γηαην2008: 109.051.880,43-39.326.362,6= 69.725.517,83.  

Γηα ην2009: 106.237.701,28-33.360.837,53= 72.876.863,75.         Γηα ην 2010: 87.100.343,13-17.532.721,45= 69.567.621,68. 

Γηα ην 2011: 68.825.512-13.396.914,95= 55.428.597,05.                Γηα ην 2012: 67.519.227,27-15.291.021,98= 52.228.205,29. 

Γηα ην 2013: 56.442.250,56-8.791.990,36= 47.650.260,20. 
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Οη απαηηήζεηο ηνπ ΗΑΧ Α.Δ. πξφεθπςαλ απφ ηηο νηθνλνκηθέο εθζέζεηο κε ηελ πξφζζεζε ησλ 

ινγαξηαζκψλ ηνπ Ηζνινγηζκνχ  Πειάηεο (11) + Λνηπέο απαηηήζεηο (11).  

Γηαην2007:3.906.027,12+14.580.112,55=18.486.139,67. 

Γηαην2008:5.374.029,81+11.318.837,08=16.692.866,89.  

Γηαην2009:6.566.583,75+11.958.854,83=18.525.438,58. 

Γηα ην 2010:7.406.077,81+14.275.749,41=21.681.827,22. 

Γηαην2011:8.658.368,4+7.397.482,19=16.055.850,59. 

Γηα ην 2012:22.385.445,28+3.746.852,50=26.132.297,78. 

Γηα ην 2013:12.399.513,15+6.247.053,84=18.646.566,99. 

 

  

  

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

ΑΡΥΗΚΟ 

ΑΠΟΘΔΜΑ 

2.281.290,55 1.964.044,04 2.753.862,66 2.357.564,88 1.789.443,95 1.526.301,25 1.131.377,20 

ΣΔΛΗΚΟ 

ΑΠΟΘΔΜΑ 

1.964.044,04 2.753.862,66 2.357.564,88 1.789.443,95 1.526.301,25 1.131.377,20 1.141.571,27 

ΑΘΡΟΗΜΑ 4.245.334,59 4.717.906,70 5.111.427,54 4.147.008,83 3.315.745,20 2.657.678,45 2.272.948,47 

ΜΔΟ ΟΡΟ 

ΑΠΟΘΔ- 

ΜΑΣΧΝ = 

ΑΘΡΟΗΜΑ/2 

2.122.667,30 2.358.953,35 2.555.713,77 2.073.504,415 1.657.872,6 1.328.839,225 1.136.474,235 

  

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

ΑΠΑΗΣΖΔΗ 

ΑΡΥΖ 

ΥΡΖΖ 

13.882.061,67 18.486.139,67 16.692.866,89 18.525.438,58 21.681.827,22 16.055.850,59 26.132.297,78 

ΑΠΑΗΣΖΔΗ 

ΣΔΛΟΤ 

ΥΡΖΖ 

18.486.139,67 16.692.866,89 18.525.438,58 21.681.827,22 16.055.850,59 26.132.297,78 18.646.566,99 

ΑΘΡΟΗΜΑ 32.368.201,34 35.179.006,60 35.218.305,90 40.207.265,80 37.737.677,81 42.188.148,37 44.778.864,77 

ΜΔΟ ΟΡΟ 

ΑΠΑΗΣΖΔΧΝ 

= 

ΑΘΡΟΗΜΑ/2 

16.184.100,67 17.589.503,30 17.609.152,95 20.103.632,90 18.868.838,91 21.094.074,185 22.389.432,39 

Μ. Ο. ΑΠΟΘΔΜΑΣΧΝ ΗΑΧ Α. Δ. 

Μ. Ο. ΑΠΑΗΣΖΔΧΝ ΗΑΧ Α. Δ. 
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Οη Βξαρππξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο ηνπ ΗΑΧ Α.Δ. πξνέθπςαλ κε ηελ πξφζζεζε ησλ ινγαξηαζκψλ ηνπ 

Ηζνινγηζκνχ:  Βξαρππξόζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεώζεηο + Λνηπέο βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο 

Γηα ην 2007: 2.496.175+24.549.700,17= 27.045.875,17.  

Γηαην2008: 29.011.118,01+5.500.000= 34.511.118,01.  

Γηα ην2009: 30.191.222,71+5.500.000= 35.691.222,71.  

Γηα ην 2010: 25.444.105,8+10.539.992= 35.984.097,80. 

Γηα ην 2011: 15.779.848,48+36.000.000= 51.779.848,48. 

Γηα ην 2012: 17.901.435,09+13.303.500= 31.204.935,09. 

Γηα ην 2013: 19.937.015,25+8.851.750= 28.788.765,25. 

  

  

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

ΒΡΑΥΤΠΡΟ- 

ΘΔΜΔ 

ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ  

ΑΡΥΖ 

ΥΡΖΖ 

                 
22.173.420,84    

 
27.045.875,17 

 
34.511.118,01 

 
35.691.222,71 

 
35.984.097,80 

 
51.779.848,48 

 
31.204.935,09 

ΒΡΑΥΤΠΡΟ- 

ΘΔΜΔ 

ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ 

ΣΔΛΟΤ 

ΥΡΖΖ 

                 
27.045.875,17    

 
34.511.118,01 

 
35.691.222,71 

 
35.984.097,80 

 
51.779.848,48 

 
31.204.935,09 

 
28.788.765,25 

ΑΘΡΟΗΜΑ                  

49.219.296,01    

 

61.556.993,18 

 

70.202.340,72 

 

71.675.320,51 

 

87.763.946,28 

 

82.984.783,57 

 

59.993.700,34 

ΜΔΟ ΟΡΟ 
ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔ- 

ΜΧΝ 
ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ= 

ΑΘΡΟΗΜΑ/2 

                 
24.609.648,01  

   

 
30.778.496,59 

 

 
35.101.170,36 

 

 
35.837.660,26 

 

 
43.881.973,14 

 

 
41.492.391,79 

 

 
29.996.850,17 

 

Μ. Ο. ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ ΗΑΧ Α. Δ. 
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2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

ΗΓΗΟΥΡΖΗΜΟ- 

ΠΟΗΟΤΜΔΝΑ 
ΔΝΧΜΑΣΑ 

ΠΑΓΗΑ 

ΣΟΗΥΔΗΑ 

112.428.276,82 129.530.544,09 134.093.125,61 144.944.799,19 142.545.230,80 114.641.836,82 111.777.136,99 

ΔΠΔΝΓΤΔΗ 

Δ ΑΚΗΝΖΣΑ 

- - - - - - - 

ΑΤΛΑ 

ΠΔΡΗΟΤΗΑΚΑ 

ΣΟΗΥΔΗΑ 

883.613,99 1.012.669,45 1.113.347,96 996.081,56 1.310.002,66 1.087.104,39 819.889,61 

ΛΟΗΠΑ ΜΖ 

ΚΤΚΛΟΦΟ- 

ΡΟΤΝΣΑ 

ΠΔΡΗΟΤΗΑΚΑ 

ΣΟΗΥΔΗΑ 

92.928.912,96 122.060.662,40 129.133.318,90 125.639.585,42 132.848.468,03 121.674.065,62 118.270.670,04 

ΑΘΡΟΗΜΑ= 

ΠΑΓΗΑ 

 

206.240.803,77 252.603.875,94 264.339.792,47 271.580.466,17 276.703.701,49 237.403.006,83 230.867.696,64 

  

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

   ΠΑΓΗΑ 

  ΑΡΥΖ  

   ΥΡΖΖ 

199.601.624,43 206.240.803,77 252.603.875,94 264.339.792,47 271.580.466,17 276.703.701,49 237.403.006,83 

ΠΑΓΗΑ  

ΣΔΛΟΤ  

ΥΡΖΖ 

206.240.803,77 252.603.875,94 264.339.792,47 271.580.466,17 276.703.701,49 237.403.006,83 230.867.696,64 

ΑΘΡΟΗΜΑ 405.842.428,20 458.844.679,71 516.943.668,41 535.920.258,64 548.284.167,66 514.106.708,32 468.270.703,47 

ΜΔΟ 

 ΟΡΟ 

ΠΑΓΗΧΝ= 

ΑΘΡΟΗΜΑ/2 

              

202.921.214,10    

           

229.422.339,9    

         

258.471.834,21    

             

267.960.129,32    

         

274.142.083,83    

               

257.053.354,16    

           

234.135.351,74    

  

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ 

ΑΡΥΖ 

ΥΡΖΖ 

225.397.245,68 244.366.764,47 282.762.146,92 296.292.596,73 305.322.390,91 302.696.861,81 273.459.468,97 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ 

ΣΔΛΟΤ 

ΥΡΖΖ 

244.366.764,47 282.762.146,92 296.292.596,73 305.322.390,91 302.696.861,81 273.459.468,97 264.025.180,73 

ΑΘΡΟΗΜΑ 469.764.010,15 527.128.911,39 579.054.743,65 601.614.987,64 608.019.252,72 576.156.330,78 537.484.649,70 

ΜΔΟ ΟΡΟ 

ΔΝΔΡΓΖ- 

ΣΗΚΟΤ= 

ΑΘΡΟΗΜΑ/2 

234.882.005,08 263.564.455,7 289.527.371,83 300.807.493,82 304.009.626,36 288.078.165,39 268.742.324,85 

ΠΑΓΗΑ ΗΑΧ Α. Δ. 

Μ. Ο. ΠΑΓΗΧΝ ΗΑΧ Α.Δ. 

Μ. Ο. ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ ΗΑΧ Α.Δ. 
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2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

1) Καζαξέο 

Πσιήζεηο 

101.021.612,91 109.051.880,43 106.237.701,28 87.100.343,13 68.825.512,0 67.519.227,27 56.442.250,56 

2)Μηθηά 

θέξδε 

εθκεηάι- 

ιεπζεο 

37.907.303,66 39.326.362,60 33.360.837,53 17.532.721,45 13.396.914,95 15.291.021,98 8.791.990,36 

3)Καζαξά 
θέξδε Δθκε- 

ηάιιεπζεο 

(Κέξδε κεηά  
απφ θφξνπο) 

                

21.930.654,86    

 

24.873.201,18 

 

17.191.387,64 

 

8.572.871,60 

 

8.403.849,100 

 

-3.973.139,52 

 

-4.144.660,15 

4)Κέξδε 

πξν Φφξσλ 

θαη Σφθσλ 

(Κέξδε πξν  

Φφξσλ, 

Υξεκαηνδ. 

θαη Δπελδ. 

Απνηει.) 

                

33.031.685,23 
    

 

35.590.090,23 
 

 

26.911.373,96 
 

 

14.915.049,97 
 

 

12.923.301,51 
 

 

12.598.766,27 
 

 

5.129.894,03 
 

5)Μέζνο 

ξνο Ηδίσλ 

Κεθαιαίσλ 

170.519.720,31 157.858.236,895 165.629.139,04 174.846.102,39 185.516.352,3 178.671.025,4 163.645.768,05 

6)Μέζνο 

ξνο 

πλνιηθψλ 

Κεθαιαίσλ 

234.882.005,08 263.564.455,695 289.527.371,825 300.807.493,82 304.009.626,36 288.078.165,39 268.742.324,85 

Μ.Π.Κ 

(2)/(1) 

0,375239541 0,360620674 0,314020702 0,201293368 0,194650422 0,22646915 0,155769663 

Μ.Π.Κ (%) 37,5239541 36,06206738 31,4020702 20,12933683 19,46504219 22,64691496 15,57696632 

Κ.Π.Κ. 

(3)/(1) 

0,217088742 0,228085945 0,161820027 0,098425233 0,122103692 -0,058844564 -0,073431873 

Κ.Π.Κ.(%) 21,7088742 22,80859448 16,18200265 9,842523338 12,21036917 -5,884456444 -7,343187256 

Α.Η.Κ. 

(3)/(5) 

0,128610666 0,157566698 0,103794464 0,049030956 0,045299775 -0,022237179 -0,025327023 

Α.Η.Κ. (%) 12,86106664 15,75666983 10,37944636 4,903095627 4,529977544 -2,22371787 -2,532702311 

Α..Κ. 

(4)/(6) 

0,140630974 0,135033725 0,092949326 0,049583372 0,042509514 0,043733847 0,019088523 

Α..Κ. (%) 14,06309743 13,5033725 9,294932562 4,958337234 4,250951414 4,373384652 1,908852293 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ ΑΠΟΓΟΣΗΚΟΣΖΣΑ ΗΑΧ Α. Δ. 
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*ΤΝΟΛΗΚΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ = ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ + ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 

 

  

  

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

ΗΓΗΑ 

ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

ΑΡΥΖ 

ΥΡΖΖ 

188.203.467,88 152.835.972,74 162.880.501,05 168.377.777,03 181.314.427,75 189.718.276,85 167.623.773,95 

ΗΓΗΑ 

ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

ΣΔΛΟΤ 

ΥΡΖΖ 

152.835.972,74 162.880.501,05 168.377.777,03 181.314.427,75 189.718.276,85 167.623.773,95 159.667.762,15 

ΑΘΡΟΗΜΑ 341.039.440,62 315.716.473,79 331.258.278,08 349.692.204,78 371.032.704,60 357.342.050,80 327.291.536,10 

ΜΔΟ ΟΡΟ 

ΗΓΗΧΝ 

ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ 

= 

ΑΘΡΟΗΜΑ/2 

170.519.720,31 
 

157.858.236,90 
 

165.629.139,04 
 

174.846.102,39 
 

185.516.352,30 
 

178.671.025,40 
 

163.645.768,05 
 

  

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

ΤΝΟΛΗΚΑ 

ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

ΑΡΥΖ 
ΥΡΖΖ 

              

225.397.245,68    

           

244.366.764,47    

            

282.762.146,92    

       

296.292.596,73    

           

305.322.390,91    

             

302.696.861,81    

      

273.459.468,97    

ΤΝΟΛΗΚΑ 
ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

ΣΔΛΟΤ 

ΥΡΖΖ 

              
244.366.764,47    

           
282.762.146,92    

            
296.292.596,73    

       
305.322.390,91    

           
302.696.861,81    

             
273.459.468,97    

      
264.025.180,73    

ΑΘΡΟΗΜΑ               

469.764.010,15    

           

527.128.911,39    

            

579.054.743,65    

       

601.614.987,64    

           

608.019.252,72    

             

576.156.330,78    

      

537.484.649,70    

ΜΔΟ 
ΟΡΟ 

ΤΝΟΛΗ- 

ΚΧΝ 
ΚΔΦΑ- 

ΛΑΗΧΝ = 

ΑΘΡΟΗΜΑ 

/2 

            
234.882.005,075    

 
263.564.455,695 

 
289.527.371,825 

 
300.807.493,82 

 
304.009.626,36 

 
288.078.165,39 

 
268.742.324,85 

Μ.Ο. ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ ΗΑΧ Α.Δ. 

Μ. Ο. ΤΝΟΛΗΚΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ* ΗΑΧ Α.Δ. 
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2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

1)ΗΓΗΑ 

ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

152.835.972,74 162.880.501,05 168.377.777,03 181.314.427,75 189.718.276,85 167.623.773,95 159.667.762,15 

2)ΞΔΝΑ 
ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

(ΤΝΟΛΟ 

ΤΠΟΥΡΔΧ- 
ΔΧΝ) 

91.530.791,73 
 

119.881.645,87 
 

127.914.819,70 
 

124.007.963,16 
 

112.978.584,96 
 

105.835.695,02 
 

104.357.418,58 
 

3)ΚΤΚΛΟ- 

ΦΟΡΟΤΝ 
ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ 

                 

38.125.960,70    

           

30.158.270,98    

          

31.952.804,26    

        

33.741.924,74    

          

25.993.160,32    

          

36.056.462,14    

             

33.157.484,09    

4)ΜΔΟ 

ΡΟ 
ΔΝΔΡΓΖΣΗ- 

ΚΟΤ 

               

234.882.005,08 
    

263.564.455,7 

 

289.527.371,83 

 

     

300.807.493,82   
  

304.009.626,36 

 

       

288.078.165,39  
   

           

268.742.324,85 
    

5)ΜΔΟ 

ΡΟ ΗΓΗΧΝ 

ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ 

               

170.519.720,31    

      

157.858.236,895    

       

165.629.139,04    

     

174.846.102,39    185.516.352,30 

       

178.671.025,40    

           

163.645.768,05    

6)ΠΑΓΗΑ 
206.240.803,77 

        

252.603.875,94    

       

264.339.792,47    

     

271.580.466,17    276.703.701,49 
       

237.403.006,83    

           

230.867.696,64    

Η.Κ./Ξ.Κ. 

(1)/(2) 1,669776584 1,35867755125 
        

1,31632736086    

      

1,46211923113    

        

1,67924104305    

        

1,58381134001    

           

1,53000873654    

Μ.Ο.ΔΝΔΡΓ. 

/Μ.Ο.Η.Κ. 

(4)/(5) 

1,377447750049 1,66962751440 

        

1,74804610773    

      

1,72041292147    

        

1,63872145280    

        

1,61233845692    

           

1,64221982672    

ΚΤΚΛ.ΔΝ. 

/ΤΝ.ΤΠ. 

(3)/(2) 

           

0,416536992409    0,25156704149 

        

0,24979751631    

      

0,27209482262    

        

0,23007156913    

        

0,34068337845    

           

0,31773001423    

Η.Κ./ΠΑΓΗΑ 

(1)/(6) 0,741055940174 0,64480602463 
        

0,6369747644   

      

0,66762691112    

        

0,68563693159    

        

0,7060726660   

           

0,69159854096    

  

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 
 

2011 

 

2012 

 

2013 

(1)ΣΑΘΜ. 

ΜΔΟ ΟΡΟ 

ΜΔΣΟΥΧΝ Δ 
ΚΤΚΛΟΦΟΡΗΑ 

44.075.500 53.155.053 53.155.053 53.155.053 53.155.053 53.155.053 53.155.053 

(2)  ΚΔΡΓΖ 

ΜΔΣΑ ΑΠ 

ΦΟΡΟΤ 

21.930.654,86 24.873.201,18 17.191.387,64 8.572.871,60 8.403.849,10 -3.973.139,52 -4.144.660,15 

(3) ΗΓΗΑ 

ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

152.835.972,74 162.880.501,05 168.377.777,03 181.314.427,75 189.718.276,85 167.623.773,95 159.667.762,15 

ΚΔΡΓΖ ΑΝΑ 

ΜΔΣΟΥΖ 

(2)/(1) 

0,4975701889 0,4679367205 0,3234196312 0,1612804638    0,1581006626    -   0,074746    -  0,0779730226    

ΔΧΣΔΡΗΚΖ 

ΑΞΗΑ 

ΜΔΣΟΥΖ 

(3)/(1) 

3,4675947576 3,0642524437 3,1676720749 3,4110478217    3,5691484843    3,1534871003 3,0038115501 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ ΓΗΑΡΘΡΧΖ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ ΚΑΗ ΒΗΧΗΜΟΣΖΣΑ ΗΑΧ Α.Δ. 

ΔΠΔΝΓΤΣΗΚΟΗ ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ ΗΑΧ Α.Δ. 

Ο ςτακμιςμζνοσ μζςοσ όροσ μετοχών ςε κυκλοφορία για όλεσ τισ εταιρίεσ 

ζχει παρκεί από τισ αντίςτοιχεσ οικονομικζσ εκκζςεισ των αντίςτοιχων 

εταιριών. 
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πγθεληξσηηθφο πίλαθαο βαζηθψλ ηχπσλ αξηζκνδεηθηψλ πνπ ρξεζηκνπνηήζεθαλ ζηε 

ζπγθξηκέλε κεηαπηπρηαθή εξγαζία:  

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ ΡΔΤΣΟΣΖΣΑ 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΖ ΓΔΝΗΚΖ Ή ΈΜΜΔΖ ΡΔΤΣΟΣΖΣΑ  

Κπθινθνξνχλ Δλεξγεηηθφ  /  Βξαρππξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΖ ΔΗΓΗΚΖ Ή ΆΜΔΖ ΡΔΤΣΟΣΖΣΑ 

Γηαζέζηκα + Απαηηήζεηο  /  Βξαρππξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ ΓΡΑΣΖΡΗΟΣΖΣΑ 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΗΑΚΖ ΣΑΥΤΣΖΣΑ ΑΠΟΘΔΜΑΣΧΝ  

 Κφζηνο Πσιεζέλησλ  /  Μέζνο ξνο Απνζεκάησλ 

ΜΔΖ ΓΗΑΡΚΔΗΑ ΠΑΡΑΜΟΝΖ ΑΠΟΘΔΜΑΣΧΝ 

365  /  Αξηζκνδείθηεο Κπθινθνξηαθήο Σαρχηεηαο Απνζεκάησλ 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΗΑΚΖ ΣΑΥΤΣΖΣΑ ΑΠΑΗΣΖΔΧΝ 

                                                        Καζαξέο Πσιήζεηο  /  Μέζνο ξνο Απαηηήζεσλ 

ΜΔΖ ΓΗΑΡΚΔΗΑ ΔΗΠΡΑΞΔΧ ΑΠΑΗΣΖΔΧΝ 

365  /  Αξηζκνδείθηεο Κπθινθνξηαθήο Σαρχηεηαο Απαηηήζεσλ 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΗΑΚΖ ΣΑΥΤΣΖΣΑ  ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ  /  Μέζνο ξνο Βξαρππξφζεζκσλ Τπνρξεψζεσλ 

ΜΔΖ ΓΗΑΡΚΔΗΑ ΠΑΡΑΜΟΝΖ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 

365  /  Αξηζκνδείθηεο Κπθινθνξηαθήο Σαρχηεηαο Βξαρππξφζεζκσλ Τπνρξεψζεσλ 

                             ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΗΑΚΖ ΣΑΥΤΣΖΣΑ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 

                                                      Καζαξέο Πσιήζεηο  /  Μέζνο ξνο Δλεξγεηηθνχ 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΗΑΚΖ ΣΑΥΤΣΖΣΑ ΚΑΘΑΡΟΤ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ ΚΗΝΖΖ 

Καζαξέο Πσιήζεηο  /  Καζαξφ Κεθάιαην Κίλεζεο  

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΖ ΚΤΚΛΟΦΟΡΗΑΚΖ ΣΑΥΤΣΖΣΑ ΠΑΓΗΧΝ 

Καζαξέο Πσιήζεηο  /  Μέζνο ξνο Παγίσλ 



~ 158 ~ 
 

 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ ΑΠΟΓΟΣΗΚΟΣΖΣΑ 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΖ ΜΗΚΣΟΤ ΠΔΡΗΘΩΡΗΟΤ ΚΔΡΓΟΤ 

Μηθηά Κέξδε Δθκεηάιιεπζεο *100 /  Καζαξέο Πσιήζεηο 

                                            ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΖ ΚΑΘΑΡΟΤ ΠΔΡΗΘΧΡΗΟΤ ΚΔΡΓΟΤ 

                                                Καζαξά Κέξδε Δθκεηάιιεπζεο *100  /  Καζαξέο Πσιήζεηο  

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΖ ΑΠΟΓΟΣΗΚΟΣΖΣΑ ΗΓΗΩΝ ΚΔΦΑΛΑΗΩΝ 

                                        Καζαξά Κέξδε Δθκεηάιιεπζεο *100 / Mέζνο ξνο Ηδίσλ Κεθαιαίσλ 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΖ ΑΠΟΓΟΣΗΚΟΣΖΣΑ ΤΝΟΛΗΚΩΝ ΚΔΦΑΛΑΗΩΝ 

                                   Κέξδε Πξν Φφξσλ θαη Σφθσλ *100  /  Μέζνο ξνο πλνιηθψλ Κεθαιαίσλ 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ ΓΗΑΡΘΡΧΔΧ ΚΔΦΑΛΑΗΩΝ ΚΑΗ ΒΗΧΗΜΟΣΖΣΑ  

ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ ΠΡΟ ΞΔΝΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

Ίδηα Κεθάιαηα  /  Ξέλα Κεθάιαηα 

ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ ΠΡΟ  ΠΑΓΗΑ 

Ίδηα Κεθάιαηα  /  Πάγηα 

   ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΖ ΥΡΖΜΑΣΟΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΜΟΥΛΔΤΖ 

                                                 Μέζνο ξνο Δλεξγεηηθνχ  /  Μέζνο ξνο Ηδίσλ Κεθαιαίσλ 

 

ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ ΠΡΟ ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ  

                                                   Κπθινθνξνχλ  Δλεξγεηηθφ  /  χλνιν Τπνρξεψζεσλ  

 

ΔΠΔΝΓΤΣΗΚΟΗ ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ 

ΚΔΡΓΖ ΑΝΑ ΜΔΣΟΥΖ 

Καζαξά Κέξδε Δθκεηάιιεπζεο  /  ηαζκηζκέλνο Μέζνο ξνο Μεηνρψλ ζε θπθινθνξία 

ΔΧΣΔΡΗΚΖ ΑΞΗΑ ΜΔΣΟΥΖ 

Ίδηα Κεθάιαηα  /  ηαζκηζκέλνο Μέζνο ξνο Μεηνρψλ ζε θπθινθνξία 


