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Δπραξηζηίεο 

 

Πξηλ πξνρσξήζσ ζηελ παξνπζίαζε ηεο δηπισκαηηθήο κνπ εξγαζίαο, ζα ήηαλ 

παξάιεηςε λα κελ εθθξάζσ ηηο επραξηζηίεο κνπ, ζε θάπνηα άηνκα πνπ κνπ 

πξνζέθεξαλ ηελ θαζνδήγεζε θαη ηελ ζπκπαξάζηαζή ηνπο, θαζ’ φιε ηε δηάξθεηα ηεο 

πξνεηνηκαζίαο απηήο ηεο εξγαζίαο. 

Έλα κεγάιν επραξηζηψ νθείισ, ζηνλ επηβιέπνληα Καζεγεηή κνπ Αλαπιεξσηή 

Καζεγεηή ηνπ Σκήκαηνο Οηθνλνκηθψλ Δπηζηεκψλ ηνπ ηνκέα Μαζεκαηηθψλ - 

Πιεξνθνξηθήο ηνπ Δζληθνχ θαη Καπνδηζηξηαθνχ Παλεπηζηεκίνπ Αζελψλ Ισάλλε 

Λεβεληίδε γηα ηελ πνιχηηκε θαζνδήγεζε, ππνζηήξημε θαη εκπηζηνζχλε, πνπ κνπ 

έδεημε θαζ’ φιε ηε δηάξθεηα εθπφλεζεο ηεο δηπισκαηηθήο κνπ εξγαζίαο. 

Σέινο, ζα ήζεια λα επραξηζηήζσ ηα αδέξθηα κνπ Παλαγηψηα θαη Σάζν ΢αξγέληε γηα 

ηελ ζπκπαξάζηαζε θαη ηελ εζηθή ππνζηήξημε πνπ κνπ πξνζέθεξαλ θαζ’ φιε ηε 

δηάξθεηα ησλ ζπνπδψλ κνπ. 
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Abstract 

 

 

The purpose of this study is to estimate Business Cycles of Greek Economy, for the 

period time of 1960 – 2011, as well as, to indicate the picks and troughs during the 

Business Cycle and to identify the historical facts.  

The methods that were used are ARMA (AutoRegressive- Moving-Average) Model, 

Markov Switching Model and the last one, FFT (Fast Fourier Transform) Model. The 

statistical package that was the most adaptable and precise was the E-Views for the 

analysis, as well as the numerical computing environment and fourth generation 

programming language MATLAB. 

The main purpose was, to indicate the Business Cycle from the long – term trend. 

According to the models, were distinguished the fluctuations of Business Cycles, in 

terms of time. 

Nevertheless, were showed in graphs and analytical data, the outcomes of every 

model, allowing the collimation with the actuals. 

Furthermore, we reach the conclusion that some shocks in terms of frequencies, that 

were generated, were not Business Cycles but white noises, graphed through the small 

troughs or picks. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



ΔΠΜ΢: «ΜΑΘΗΜΑΣΙΚΗ ΠΡΟΣΤΠΟΠΟΙΗ΢Η ΢ΣΙ΢ ΢ΤΓΧΡΟΝΕ΢ ΣΕΧΝΟΛΟΓΙΕ΢ ΚΑΙ ΢ΣΑ ΧΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ» [7] 

 

Κεφάλαιο Πρώτο  
 

1. Δηζαγσγή 

 

Η ζχγρξνλε καθξννηθνλνκία πξνζπαζεί λα εμεγήζεη ηελ ζπλνιηθή νηθνλνκία, 

ρξεζηκνπνηψληαο ζεσξίεο βαζηζκέλεο ζηελ ηζρπξή ζεκειηψδε κηθξννηθνλνκία. Απηφ 

είλαη ζε αληίζεζε κε ηελ παξαδνζηαθή θευλζηαλή πξνζέγγηζε ζηε καθξννηθνλνκία, 

ην νπνίν βαζίδεηαη ζε ad hoc ζεσξίεο γηα ηηο ζρέζεηο κεηαμχ ησλ καθξννηθνλνκηθψλ 

κεγεζψλ. ΢ηελ ζχγρξνλε καθξννηθνλνκία ε νηθνλνκία παξνπζηάδεηαη σο κηα 

δπλακηθή γεληθή ζηνραζηηθή ηζνξξνπία (Dynamic Stochastic General Equilibrium), 

πνπ αληαλαθιά ηηο ζπιινγηθέο απνθάζεηο ησλ νξζνινγηθψλ αηφκσλ ζε έλα εχξνο 

κεηαβιεηψλ πνπ αθνξνχλ ηφζν ην παξφλ φζν θαη ην κέιινλ. 

Απηέο νη κεκνλσκέλεο απνθάζεηο ζηελ ζπλέρεηα ζπληνλίδνληαη κέζσ ησλ αγνξψλ γηα 

ηελ παξαγσγή ηεο καθξννηθνλνκίαο. Η νηθνλνκία ζεσξείηαη φηη βξίζθεηαη ζε ζπλερή 

ηζνξξνπία κε ηελ έλλνηα φηη, ιακβαλνκέλσλ ησλ δηαζέζηκσλ πιεξνθνξηψλ, νη 

άλζξσπνη παίξλνπλ απνθάζεηο πνπ θαίλνληαη λα είλαη νη βέιηηζηεο γηα απηνχο, θαη 

έηζη δελ θάλνπλ ελ γλψζε ηνπο ζπλερή ιάζε. 

Απηή είλαη επίζεο ε έλλνηα κε ηελ νπνία ε ζπκπεξηθνξά είλαη ε νξζνινγηθή. Λάζε, 

φηαλ απηά ζπκβαίλνπλ, απνδίδνληαη ζε θελά πιεξνθφξεζεο, φπσο νη απξνζδφθεηεο 

δηαηαξαρέο ηεο νηθνλνκίαο. 

Μηα δηάθξηζε πνπ ζπλήζσο ππάξρεη κεηαμχ βξαρππξφζεζκεο θαη καθξνπξφζεζκεο 

ηζνξξνπίαο. Η νηθνλνκία ζεσξείηαη, φηη βξίζθεηαη πάληα ζε βξαρππξφζεζκε 

ηζνξξνπία.  

Η καθξνπξφζεζκε, ή ε ζηαζεξή θαηάζηαζε, είλαη κηα καζεκαηηθή ηδηφηεηα ηνπ 

καθξννηθνλνκηθνχ κνληέινπ πνπ πεξηγξάθεη ηελ πνξεία ηνπ, φηαλ φιεο νη 

πξνεγνχκελεο θξίζεηο έρνπλ ιεηηνπξγήζεη πιήξσο κέζσ ηνπ ζπζηήκαηνο. Απηφ 

κπνξεί λα είλαη είηε κηα ζηαηηθή ηζνξξνπία, ζηελ νπνία φιεο νη κεηαβιεηέο είλαη 

ζηαζεξέο, ή, γεληθφηεξα, κηα ηζνξξνπία αλάπηπμεο, ζηελ νπνία ζε πεξίπησζε 

απνπζίαο θξίζεσλ, δελ ππάξρεη θακία ηάζε γηα ηελ νηθνλνκία λα απνκαθξπλζεί απφ 

κία δεδνκέλε δηαδξνκή, ζπλήζσο κία ζηελ νπνία ηα θχξηα καθξννηθνλνκηθά κεγέζε 

απμάλνληαη θαηά ηνλ ίδην ξπζκφ. Ωο εθ ηνχηνπ, δελ είλαη ε νηθνλνκία πνπ ππνηίζεηαη 

φηη είλαη ζε καθξνρξφληα ηζνξξνπία, αιιά ην καθξννηθνλνκηθφ κνληέιν. Η 

(βξαρπρξφληα ή καθξνρξφληα) ηζνξξνπία, πεξηγξάθεηαη σο γεληθή δηφηη φιεο νη 
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κεηαβιεηέο ππνηίζεηαη φηη είλαη ηαπηφρξνλα ζε ηζνξξνπία, φρη κεξηθέο απφ απηέο, ή 

κηα ζπγθεθξηκέλε αγνξά, ε νπνία είλαη κηα θαηάζηαζε γλσζηή σο κεξηθή ηζνξξνπία. 

Η νηθνλνκία δελ είλαη πνηέ ζηάζηκε. Όια ηα ζεκαληηθά κεγέζε ηεο, φπσο ην επίπεδν 

ηνπ εηζνδήκαηνο, ηεο απαζρφιεζεο, ηεο αλεξγίαο, ησλ ηηκψλ, ησλ εμαγσγψλ, θ.η.ι. 

κεηαβάιινληαη δηαρξνληθά. ΢ηελ παξνχζα δηπισκαηηθή ζα εμεηαζηνχλ νη δηαρξνληθέο 

δηαθπκάλζεηο ζην επίπεδν ηνπ ΑΔΠ. 

Η ζεκαληηθφηεηα ησλ Οηθνλνκηθψλ Κχθισλ, άπηεηαη ζην γεγνλφο φηη νη νηθνλνκηθέο 

δηαθπκάλζεηο ησλ καθξννηθνλνκηθψλ κεγεζψλ, φπσο ηνπ πιεζσξηζκνχ, ηεο αλεξγίαο 

θ.ν.θ είλαη νηθνλνκηθά θαηλφκελα πνπ επεξεάδνπλ ηε νηθνλνκηθή πνιηηηθή, θαη θαη’ 

επέθηαζε θαη ηε δεκνζηνλνκηθή. 

Η επεκεξία κεγάισλ νκάδσλ αηφκσλ εμαξηάηαη απφ ηελ επηηπρία κε ηελ νπνία νη 

εθάζηνληαη θπβεξλήζεηο, αληηκεησπίδνπλ κηα νηθνλνκηθή χθεζε ή θξίζε. 

Η κέρξη ζήκεξα εκπεηξία ζηελ Διιάδα θαη ζε άιιεο ρψξεο ηεο Δπξσπαηθήο Έλσζεο, 

δείρλεη φηη ε αληηκεηψπηζε απηψλ ησλ πξνθιήζεσλ, δελ είλαη θαη ε πην δπλαηή θαη ε 

δεκνζηνλνκηθή πνιηηηθή δελ είλαη πάληα πξνζαξκνζκέλε ζηηο ηδηαηηεξφηεηεο θαη ηηο 

απαίηεζεηο ηεο εθάζηνηε ρψξαο . 

Η παξηζηάκελε δηπισκαηηθή, ζα απνηππψζεη ζε γξαθήκαηα, αιιά θαη ζα αλαιχζεη 

ηνπο Οηθνλνκηθνχο Κχθινπο ζηελ ειιεληθή νηθνλνκία, θαηά ην δηάζηεκα ηνπ 1960 – 

2011 (52 πεξίνδνη). 

΢ην πξψην θεθάιαην, ζα πεξηγξαθεί ην αληηθείκελν κειέηεο ηεο εξγαζίαο, θαζψο θαη 

ζα αλαπηπρζεί ε ζεσξία ηνπ Οηθνλνκηθνχ Κχθινπ θαη ζα πξνζδηνξηζηνχλ ηα δηάθνξα 

ραξαθηεξηζηηθά ηνπ. Δπηπιένλ, ζα αλαθεξζνχλ ηα αίηηα ησλ Οηθνλνκηθψλ Κχθισλ, 

θαη ζα πξαγκαηνπνηεζεί κηα αληηπαξαβνιή κε ηελ ειιεληθή θαη παγθφζκηα θξίζε. 

΢ην δεχηεξν θεθάιαην, ζα πξνζδηνξηζηνχλ νη κειέηεο ησλ Οηθνλνκηθψλ Κχθισλ γηα 

ηελ ειιεληθή νηθνλνκία. 

Σν ηξίην θεθάιαην, αλαθέξεη ηε Θεσξία ησλ Πξαγκαηηθψλ Οηθνλνκηθψλ Κχθισλ. 

΢ην ηέηαξην θαη πέκπην θεθάιαην, ζα αλαπηπρζνχλ νη ζεσξίεο ησλ νηθνλνκεηξηθψλ 

κνληέισλ θαη ζα ππνινγηζηεί ην πνζνηηθφ κέξνο ησλ κνληέισλ αληίζηνηρα. 

Σέινο, ζην έθην θεθάιαην, ζα παξνπζηαζηνχλ ηα ζπκπεξάζκαηα ηεο ζπγθεθξηκέλεο 

έξεπλαο, φπσο θαη νη βηβιηνγξαθηθέο αλαθνξέο. 
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1.1 Η Μαθξννηθνλνκηθή είλαη Γπλακηθή θαη ΢ηνραζηηθή 

 

΢ηελ πξνζπάζεηά ηεο λα εμεγήζεη ηηο νηθνλνκηθέο δηαθπκάλζεηο, ε ζχγρξνλε 

καθξννηθνλνκηθή είλαη επίζεο ζηοταζηική, σο πξνο ην φηη εμεγεί ηηο δηαθπκάλζεηο σο 

ηελ αληαπφθξηζε δπλακηθψλ νηθνλνκηθψλ ζπζηεκάησλ ζε ηπραίεο δηαηαξαρέο. 

Η δπλακηθή ζηνραζηηθή πξνζέγγηζε ζηηο νηθνλνκηθέο δηαθπκάλζεηο αθνινπζεί κία 

παξάδνζε ε νπνία επίζεο θαζηεξψζεθε ζηε δεθαεηία ηνπ 1930, απφ καζεκαηηθνχο 

νηθνλνκνιφγνπο θαη ζηαηηζηηθνιφγνπο, φπσο ν Frisch (1933) θαη ν Slutsky (1937). Η 

παξάδνζε απηή, ε νπνία αλαπηχρζεθε αλεμάξηεηα απφ ηε Γεληθή Θεσξία, 

ζπλερίζηεθε θαη επεθηάζεθε ζε δηαθνξεηηθέο θαηεπζχλζεηο απφ νηθνλνκέηξεο φπσο 

ηνλ Tinbergen (1937), ηνλ Haavelmo (1944), ηελ Cowles Commission, ηνπο Burns 

θαη Mitchell (1946) θαη άιινπο. Η αλάπηπμε δηαξζξσηηθψλ καθξν-νηθνλνκεηξηθψλ 

ππνδεηγκάησλ ζπλέδεζε απηή ηελ πξνζέγγηζε κε ην πιαίζην ηεο Γεληθήο Θεσξίαο.  

Ωο εθ ηνχηνπ, ε απνπζία, ηθαλνπνηεηηθψλ κηθξννηθνλνκηθψλ ζεκειίσλ, γηα πνιιέο 

απφ ηηο καθξννηθνλνκηθέο ζρέζεηο πξνβιεκάηηδε πνιινχο νηθνλνκνιφγνπο.  Η πξψηε 

πξνζπάζεηα γηα ηε δεκηνπξγία κηθξννηθνλνκηθψλ ζεκειίσλ αθνξνχζε ηελ ζπλάξηεζε 

θαηαλάισζεο. Οη Modigliani θαη Brumberg (1954) θαη ν Friedman (1957), αλέιπζαλ 

δπλακηθά κηθξννηθνλνκηθά ζεκέιηα γηα ηελ ζπλάξηεζε θαηαλάισζεο, ζηε βάζε 

δηαρξνληθψλ ππνδεηγκάησλ. Έηζη, δεκηνχξγεζαλ ηηο ζεσξίεο ηνπ θχθινπ δσήο θαη 

ηνπ κφληκνπ εηζνδήκαηνο. 

Οη Cass (1965) θαη Koopmans (1965) επαλέθεξαλ ην ππφδεηγκα ηνπ Ramsey (1928) 

γηα ην πξνζδηνξηζκφ ησλ απνηακηεχζεσλ, θαη επαλεηζήγαγαλ ηνλ ζχλδεζκν κεηαμχ 

ηεο καθξννηθνλνκηθήο ζεσξίαο ηεο κεγέζπλζεο θαη ηεο βειηηζηνπνηεηηθήο 

ζπκπεξηθνξάο ησλ λνηθνθπξηψλ. 

Σε δεθαεηία ηνπ 1960, νη Phelps (1967) θαη Friedman (1968) έζπεπζαλ λα εμεγήζνπλ 

ηελ απνζηαζεξνπνίεζε ηεο θακπχιεο Phillips κε βάζε κεηαβνιέο ησλ 

πιεζσξηζηηθψλ πξνζδνθηψλ, ρξεζηκνπνηψληαο ηα πξψηα ππνηππψδε κνληέια 

βειηηζηνπνίεζεο γηα ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηνπ πιεζσξηζκνχ θαη ηεο αλεξγίαο. 

Οη νηθνλνκνιφγνη ηεο δεθαεηίαο ηνπ '80 θαη ηνπ '90 άξρηζαλ λα θαηαζθεπάδνπλ κηθξν 

- ζεκειησκέλα (microfounded) καθξννηθνλνκηθά κνληέια, βαζηζκέλα ζηε ινγηθή 
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επηινγή, ηα νπνία κε ηνλ θαηξφ νλνκάζηεθαλ δπλακηθά ζηνραζηηθά κνληέια γεληθήο 

ηζνξξνπίαο (dynamic stochastic general equilibrium ή DSGE). 

Δπί ηνπ παξφληνο δχν αληαγσληζηηθέο ζρνιέο απνηεινχλ ην κεγαιχηεξν κέξνο ηνπ 

κνληέινπ DSGE: 

Η ζεσξία Πξαγκαηηθψλ Οηθνλνκηθψλ Κχθισλ (RBC), ε νπνία βαζίδεηαη ζην 

λενθιαζηθφ κνληέιν αλάπηπμεο, ππφ ηε πξνυπφζεζε επέιηθησλ ηηκψλ, γηα λα 

κειεηεζεί πψο νη πξαγκαηηθέο δηαθπκάλζεηο ηεο νηθνλνκίαο (ηερλνινγηθά shocks), ζα 

κπνξνχζαλ λα πξνθαιέζνπλ δηαθπκάλζεηο ηνπ επηρεηξεκαηηθνχ θχθινπ. 

Η δεκνζίεπζε ησλ Kydland θαη Prescott (1982), ζεσξείηαη ζπρλά ην ζεκείν 

εθθίλεζεο ηεο ζεσξίαο RBC θαη ηεο DSGE modeling γεληθά. Η άπνςε RBC 

εμεηάδεηαη απφ ηνλ Cooley (1995). 

Σα new - Keynesian DSGE κνληέια, βαζίδνληαη ζε κηα δνκή παξφκνηα κε ηα κνληέια 

RBC, αιιά ππνζέηνπλ φηη νη ηηκέο θαζνξίδνληαη απφ κνλνπσιηαθά αληαγσληζηηθέο 

επηρεηξήζεηο θαη δελ κπνξνχλ λα πξνζαξκνζηνχλ άκεζα θαη ρσξίο θφζηνο. Ο πξψηνο 

πνπ εηζήγαγε απηφ ην πιαίζην ήηαλ νη Rotemberg θαη Woodford ην 1997.  

Δηζαγσγηθέο θαη πξνεγκέλεο παξνπζηάζεηο βηβιίσλ δίλνληαη απφ ηνπο Galí (2008) θαη 

Woodford (2003). Οη επηπηψζεηο ηεο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο εμεηάδνληαη απφ ηνπο 

Clarida, Galí θαη Gertler ην 1999.  

Σέινο, νη Mankiw θαη Romer (1991), δεκηνχξγεζαλ λέα ζηνραζηηθά δπλακηθά 

ππνδείγκαηα γεληθήο ηζνξξνπίαο, βαζηζκέλα  ζηηο αηέιεηεο ηεο αγνξάο εξγαζίαο θαη 

ηνπ αηεινχο αληαγσληζκνχ ζηελ αγνξά πξντφλησλ. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



ΔΠΜ΢: «ΜΑΘΗΜΑΣΙΚΗ ΠΡΟΣΤΠΟΠΟΙΗ΢Η ΢ΣΙ΢ ΢ΤΓΧΡΟΝΕ΢ ΣΕΧΝΟΛΟΓΙΕ΢ ΚΑΙ ΢ΣΑ ΧΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ» [11] 

 

2. Αληηθείκελν Μειέηεο 

 

΢ηελ παξνχζα δηπισκαηηθή ζα εμεηαζηνχλ νη Οηθνλνκηθνί Κχθινη ηεο Διιάδνο, κε 

ρξνληθφ νξίδνληα  ζρεδφλ 60 έηε απφ ην 1960 – ζήκεξα. 

Η ζπγθεθξηκέλε κειέηε αλαπηχζζεη ηηο ηδηαηηεξφηεηεο, ηα ραξαθηεξηζηηθά, ηηο αηηίεο 

ησλ Οηθνλνκηθψλ Κχθισλ, ζηελ νηθνλνκία ηεο Διιάδνο. 

Δπηπιένλ, ζα πεξηγξαθνχλ νη δηάθνξεο ζεσξίεο γηα ηνπο Οηθνλνκηθνχο Κχθινπο, κία 

απφ απηέο, ε νπνία είλαη ηδηαίηεξα δεκνθηιήο θαη αλαπηπγκέλε, ε RBC (Real 

Business Cycle). 

Θα πεξηγξαθνχλ νη νηθνλνκεηξηθέο πξνζεγγίζεηο πνπ ζα ρξεζηκνπνηεζνχλ, φπσο ην 

νηθνλνκεηξηθφ ππφδεηγκα ARMA, ην Markov Switching model, θαη ην FFT (Fast 

Fourier Transform), γηα ηελ ηαπηνπνίεζε ησλ Οηθνλνκηθψλ Κχθισλ ζε δεδνκέλα 

ρξνλνζεηξψλ θαη ηελ απεηθφληζε ησλ δεδνκέλσλ κέζα ζην ρξφλν γηα ηελ θαιχηεξε 

αλαγλψξηζε θαη θαηαλφεζε ησλ Οηθνλνκηθψλ Κχθισλ ηεο Διιάδνο.    

Δθαξκφδνληαο ηηο παξαπάλσ κεζφδνπο, ζε καθξννηθνλνκηθέο ζεηξέο ηεο ειιεληθήο 

νηθνλνκίαο, ζα παξνπζηαζηνχλ ηα απνηειέζκαηα ζε κνξθή γξαθεκάησλ θαη 

εξκελεπηηθέο πξνζεγγίζεηο. 

Σέινο, ζα εξκελεπηνχλ ηα πνζνηηθά απνηειέζκαηα ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο κε 

βάζεη ηηο νηθνλνκηθέο ζεσξίεο, αιιά θαη ηα δηάθνξα νηθνλνκηθά θαηλφκελα πνπ έρνπλ 

αλαπηπρζεί ζηελ Διιεληθή πξαγκαηηθφηεηα απφ ην 1960 έσο θαη ζήκεξα, ζην ζεκείν 

απηφ, ζα πξαγκαηνπνηεζεί κηα αμηφινγε πξνζπάζεηα λα ηαπηηζηνχλ ηα απνηειέζκαηα 

ησλ νηθνλνκεηξηθψλ πξνζεγγίζεσλ κε ηα πξαγκαηηθά γεγνλφηα. 
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3. Οηθνλνκηθνί Κύθινη  

 

 

Η ζεσξία ησλ Οηθνλνκηθψλ Κχθισλ είλαη έλα επξχ θαη αλφκνην πεδίν. Γηαθνξεηηθέο 

ζεσξεηηθέο ζρνιέο πξνζθέξνπλ ελαιιαθηηθέο επεμεγήζεηο γηα ηνπο θχθινπο, 

ρξεζηκνπνηψληαο ζπρλά δηαθνξεηηθέο καζεκαηηθέο κεζφδνπο. 

΢ηε ζπλέρεηα ηεο δηπισκαηηθήο εξγαζίαο, ζα παξνπζηαζηεί κηα αλαδξνκή ζηνπο 

παηέξεο ηεο Οηθνλνκίαο, αιιά θαη ηεο πξνζηηήο έθζεζεο ηεο ζεσξίαο ησλ 

Οηθνλνκηθψλ Κχθισλ απφ ηνλ Keynes. 

Θα αλαιπζνχλ νη ζεσξίεο – Οηθνλνκηθά ηνπ Keynes, ηνπ Μνλεηαξηζκνχ, νη λένη 

θιαζηθνί νηθνλνκνιφγνη, ε ζεσξία RBC, ηα λέα νηθνλνκηθά ηνπ Keynes – θαη ζα 

πξαγκαηνπνηεζεί έλα ηζηνξηθφ πεξηερφκελν, παξνπζηάδνληαο απηνχο θαηά 

ρξνλνινγηθή ζεηξά ηεο εκθάληζήο ηνπο. 

Η ζεσξία ησλ Οηθνλνκηθψλ Κχθισλ αλεζπρεί γηαηί νη νηθνλνκίεο δελ αλαπηχζζνληαη 

Ομαλά,  αιιά παξνπζηάδνπλ επαλαιακβαλφκελεο δηαθπκάλζεηο. 

 

3.1 Η ηζηνξία ηεο ζεσξίαο ησλ Οηθνλνκηθώλ Κύθισλ 

 

 

Η ζπλνιηθή παξαγσγή θπκαίλεηαη ζηηο θαπηηαιηζηηθέο νηθνλνκίεο. Έρεη κηα ηζρπξή 

ζεηηθή ηάζε, αιιά δηαθνξεηηθά απφ ην λα απμάλεηαη νκαιά, ε ηάζε απηή θπκαίλεηαη 

κε ζεκαληηθφ πιάηνο. 

Απηέο νη δηαθπκάλζεηο νλνκάδνληαη Οικονομικοί Κύκλοι. 

Οη θιαζηθνί νηθνλνκνιφγνη δελ αληηιακβάλνληαη ηηο θηλήζεηο εμφδνπ σο θχθινπο, 

(δει. “Ωο κηα αθνινπζία ησλ γεγνλφησλ, πνπ ζπλερψο επαλαιακβάλεηαη κε ηελ ίδηα 

ζεηξά”, Hansen 1964). 

Καηά ηελ άπνςε απηή, ε πξνκήζεηα ησλ ζπληειεζηψλ παξαγσγήο, ε νπνία απμήζεθε 

ζρεηηθά νκαιά, πξνζδηνξίδεηαη σο ε ζπλνιηθή παξαγσγή ππφ θαλνληθέο ζπλζήθεο. 

΢ε αθαλφληζηα ρξνληθά δηαζηήκαηα, ε ζρεηηθά νκαιή πνξεία αλάπηπμεο δηαθφπεθε 

απφ έληνλεο εκπνξηθέο θξίζεηο. 

΢χκθσλα κε ηνλ Hansen (1964), ν φξνο “εμπορικός κύκλος”, ρξεζηκνπνηήζεθε γηα 

πξψηε θνξά ην 1833 απφ ηνλ Άγγιν δεκνζηνγξάθν John Wade. 

Σν 1860, ν Juglar δεκνζίεπζε ην πξψην βηβιίν, αθηεξσκέλν εηδηθά ζηνπο 

Οηθνλνκηθνχο Κχθινπο. Πξνζδηφξηζε ηελ χπαξμε Οηθνλνκηθψλ Κχθισλ κέζεο 

δηάξθεηαο (7 – 11 ρξφληα). 
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΢ηα ηέιε ηνπ 19
νπ

 αη. θαη ζηηο αξρέο ηνπ 20
νπ

 αη., δηαπξεπείο νηθνλνκνιφγνη, ήηαλ 

αλήζπρνη γηα ην πψο ζα απνδψζνπλ ηε ζεσξεηηθή επεμήγεζε ησλ Οηθνλνκηθψλ 

Κχθισλ. 

΢ην πξψην κηζφ ηνπ 20
νπ

 αη., ην εζληθφ γξαθείν νηθνλνκηθήο έξεπλαο ησλ ΗΠΑ 

(NBER), εηζήγαγε κηα ζπζηεκαηηθή έξεπλα ησλ ζηαηηζηηθψλ θαλνληθνηήησλ γηα ηελ 

παξαηήξεζε ησλ Οηθνλνκηθψλ Κχθισλ (Burns and Mitchell, 1946). 

Η “Γεληθή Θεσξία ηεο Απαζρφιεζεο, ηνπ Σφθνπ θαη ηνπ Υξήκαηνο” ηνπ Keynes 

κεηαηφπηζε ηα πξνβιήκαηα ησλ δηαθπκάλζεσλ ηνπ ζπλνιηθνχ πξντφληνο ζην θέληξν 

ηνπ νηθνλνκηθνχ ελδηαθέξνληνο. 

Μεηά ηε δεκνζίεπζε ηεο “Γεληθήο Θεσξίαο”, αλαπηχρζεθαλ ηα πξψηα καζεκαηηθά 

κνληέια ζηνπο Οηθνλνκηθνχο Κχθινπο, απφ ηνπο Hicks, Kalecki, Samuelson θ.α.     

Σα κνληέια πνπ εηζήγαγαλ, ήηαλ ζηνραζηηθά δπλακηθά ζπζηήκαηα, φπσο νη 

«Πξαγκαηηθνί Οηθνλνκηθνί Κχθινη», πνπ ππνζηεξίδνπλ, φηη ε χπαξμε πεξηφδσλ 

χθεζεο, είλαη ε πην απνηειεζκαηηθή ιεηηνπξγία ηεο νηθνλνκίαο. 

΢χκθσλα κε απηή ηε ζεσξία αλέπηπμαλ θαη αλέιπζαλ ηνπο Οηθνλνκηθνχο Κχθινπο νη 

νηθνλνκνιφγνη Kydland θαη Prescott. Η ζεσξία απηή ππνζηεξίδεη φηη νη Οηθνλνκηθνί 

Κχθινη πξνθαινχληαη απφ πξαγκαηηθέο δηαηαξαρέο ζηελ νηθνλνκία, φπσο νη 

ηερλνινγηθέο δηαηαξαρέο.  

Σα RBC κνληέια βαζίδνληαη ζε micro – foundations, δειαδή επεμεγνχληαη ζε 

επίπεδν θαηαλαισηή θαη επηρείξεζεο. Οη δηαθπκάλζεηο πξνθαινχληαη απφ 

ηερλνινγηθέο δηαηαξαρέο θαη απνξξνθνχληαη απφ ηε δηαδηθαζία κεγηζηνπνίεζεο ησλ 

θεξδψλ ησλ επηρεηξήζεσλ θαη ηε κεγηζηνπνίεζε ηνπ utility ησλ θαηαλαισηψλ. Γελ 

ρξεηάδεηαη θπβεξλεηηθή παξέκβαζε, ην νηθνλνκηθφ ζχζηεκα απηνξπζκίδεηαη. 

Δπηπιένλ, αλ θάλνπκε αληηπαξαβνιή κεηαμχ ησλ «ζχγρξνλσλ» θαη ησλ 

«παιαηφηεξσλ» νηθνλνκνιφγσλ, γίλεηαη αληηιεπηφ φηη ππάξρνπλ δηαθνξέο. Σα 

κνληέια πνπ αλαπηχζζνληαλ ην 1930 – 1950, είραλ «ληεηεξκηληζηηθφ» ραξαθηήξα, ηα 

νπνία αθνινπζνχληαλ απφ πεξηνξηζκνχο θαη πξνυπνζέζεηο, ελψ αληίζηνηρα ηα 

ζηνραζηηθά κνληέια, επεηδή θαζνξίδνληαη απφ ηελ παξάκεηξν ηνπ ρξφλνπ, δελ έρνπλ 

αθξηβή νξίδνληα θαη επνκέλσο «αβέβαην» κέιινλ. 
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Οι πέντε στολές της Μακροοικονομικής θεωρίας 

 

 

Η έθζεζε ησλ δηαθνξεηηθψλ ζεσξηψλ ζα παξνπζηαζηνχλ θαηά ρξνλνινγηθή ζεηξά σο 

αθνινχζσο. 

Γηαθξίλνληαη ζηα Keynesian νηθνλνκηθά, ην κνλεηαξηζκφ, ηα λέα θιαζηθά 

νηθνλνκηθά, ηε ζεσξία ησλ Οηθνλνκηθψλ Κχθισλ θαη ηέινο, ηα λέα Keynesian 

νηθνλνκηθά.   

Η αλάπηπμε ησλ Keynesian νηθνλνκηθψλ μεθίλεζε ην 1936, κε ηε δεκνζίεπζε ηνπ 

βηβιίνπ ηνπ “Γεληθή Θεσξία”, φπνπ πξνζέβαιε ην θιαζηθφ ηεθκήξην, φηη ην ζπλνιηθφ 

πξντφλ θαζνξίδεηαη, ππφ θαλνληθέο ζπλζήθεο, απφ ηε πξνζθνξά ησλ ζπληειεζηψλ 

παξαγσγήο.  

Σα Keynesian νηθνλνκηθά δίλνπλ έκθαζε ζηε ζπλνιηθή δήηεζε, ε νπνία παίδεη 

θαζνξηζηηθφ ξφιν ζηε ζπλνιηθή παξαγσγή, θαη ζην ξφιν ηεο θπβέξλεζεο πνπ κπνξεί 

λα παίμεη, γηα ηε δεκηνπξγία επηπιένλ δήηεζεο ζε θαηαζηάζεηο ρακειήο παξαγσγήο, 

εμαηηίαο ηεο έιιεηςεο ηεο ζπλνιηθήο δήηεζεο.  

Σα νηθνλνκηθά ηνπ Keynes, έγηλαλ ε επηθξαηέζηεξε ζρνιή ζηε καθξννηθνλνκηθή 

ζεσξία θαη παξέκεηλαλ έσο ηα ηέιε ηνπ 1960. 

Πξσηνπνξηαθή επηζηεκνληθή εξγαζία δηεμήρζε θαη απφ ηνλ Samuelson. 

Σν 1960, ε θευλζηαλή παξακέιεζε ησλ ζπληειεζηψλ πξνζθνξάο δεκηνχξγεζε κηα 

απμαλφκελε δπζθνξία.  

Ο M.Friedman δεκηνχξγεζε ηε κνλεηαξηζηηθή αληεπαλάζηαζε, φπνπ έθεξε ζην 

πξνζθήλην ηε πιεπξά ηεο πξνζθνξάο. 

Η κνλεηαξηζηηθή θξηηηθή ησλ θευλζηαλψλ νηθνλνκηθψλ, νδήγεζε ζε κηα επξέσο 

δηαδεδνκέλε καθξννηθνλνκηθή νκνθσλία, ζηα ηέιε ηνπ 1960, ε νπνία πεξηειάκβαλε, 

φηη ην κέζν πνζνζηφ ηεο ζπλνιηθήο παξαγσγήο θαζνξίδεηαη απφ ηε πξνζθνξά ησλ 

ζπληειεζηψλ. Δπηπιένλ, ε αιιειεπίδξαζε κεηαμχ ηεο ζπλνιηθήο πξνζθνξάο (ε 

κνλεηαξηζηηθή θακπχιε Phillips) θαη ηεο ζπλνιηθήο δήηεζεο (ην θευλζηαλφ IS-LM 

κνληέιν), πξνθαιεί δηαθπκάλζεηο ζηελ ζπλνιηθή παξαγσγή γχξσ απφ ην κέζν 

επίπεδν. Απηή ε καθξννηθνλνκηθή ζπλαίλεζε, παξαρσξεί ζηελ θπβέξλεζε έλα πνιχ 

ιηγφηεξν ζεκαληηθφ ξφιν, απφ φηη ε αξρηθή Κευλζηαλή ζεσξία.    

΢ηηο αξρέο ηνπ 1970, εκθαλίζηεθε κηα θαηλνχξηα ζρνιή ζηε καθξννηθνλνκία, ηα λέα 

θιαζζηθά νηθνλνκηθά, ππφ ηελ θαζνδήγεζε ηνπ Robert Lucas. 
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Σα λέα θιαζζηθά νηθνλνκηθά δηέδσζαλ ηε ρξήζε νξζνινγηζηηθψλ πξνζδνθηψλ ζηε 

καθξννηθνλνκία. Απηφ δείρλεη φηη ε απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο θπβεξλεηηθήο 

πνιηηηθήο, εμαξηάηαη ζε κεγάιν βαζκφ απφ ηνλ ηξφπν κε ηνλ νπνίν δηακνξθψλνληαη 

νη πξνζδνθίεο. Δίλαη ζεκαληηθφ λα αλαθεξζεί φηη, ε λέα θιαζζηθή πξφηαζε πνιηηηθήο 

αλαπνηειεζκαηηθφηεηαο, ηζρπξίδεηαη φηη κφλν νη πνιηηηθέο απξφβιεπηεο δήηεζεο 

επεξεάδνπλ ηε ζπλνιηθή νηθνλνκηθή δξαζηεξηφηεηα. 

΢ηηο αξρέο ηνπ 1980, νη Prescott θαη άιινη μεθίλεζαλ ηελ αλάπηπμε ηεο ζεσξίαο RBC. 

H RBC πξνζέγγηζε ζηνπο νηθνλνκηθνχο θχθινπο, μαλά – πηνζεηεί ηε θιαζζηθή 

άπνςε, φηη ν πξνζδηνξηζκφο ηεο παξαγσγήο, θαζνξίδεηαη απφ ηε πξνζθνξά. 

Η ζεσξία ησλ Οηθνλνκηθψλ Κχθισλ δεκηνπξγείηε απφ ηνπο Kydland θαη Prescott 

(1982)  θαη Long θαη Plosser (1983), ζπλεηζθέξνληαο θαη πξνζθέξνληαο εμεγήζεηο 

γηα ηηο νηθνλνκηθέο δηαθπκάλζεηο.  

Η πέκπηε ζρνιή ηεο καθξννηθνλνκηθήο ζεσξίαο, ηα λέα Keynesian νηθνλνκηθά, 

πεξηθιείνπλ έλα εηεξνγελή ζχλνιν κνληέισλ αλεπηπγκέλα απφ ην 1970. 

Σα λέα Keynesian νηθνλνκηθά, έρνπλ αληιήζεη πξνηάζεηο απφ ηα RBC κνληέια, κε 

νξζνινγηθέο πξνζδνθίεο θαη βειηηζηνπνίεζε ηεο ζπκπεξηθνξάο. 

Η πξνζνρή εζηηάδεηαη ζηελ εμήγεζε ηεο νλνκαζηηθήο θαη ηεο πξαγκαηηθήο 

δπζθακςίαο, ζηνλ ξφιν ησλ ηζνινγηζκψλ ησλ επηρεηξήζεσλ ζηνπο νηθνλνκηθνχο 

θχθινπο θαη ζηνλ αληίθηππν ηεο εμσηεξηθήο αβεβαηφηεηαο ζηελ νηθνλνκηθή 

δξαζηεξηφηεηα. 

Κνξπθαίνi ππνζηεξηθηέο ησλ λέσλ Keynesian νηθνλνκηθψλ είλαη ν Bernanke, ν 

Blanchard, ν Mankiw θαη ν Stiglitz.  
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3.2 Ο πξνζδηνξηζκόο ηνπ Οηθνλνκηθνύ Κύθινπ 

 

 

Η παγθφζκηα νηθνλνκηθή θξίζε θαη νη επαγφκελεο εζληθέο θξίζεηο, ψζεζαλ ηε δηεζλή 

επηζηεκνληθή θνηλφηεηα ζηελ αλαζεψξεζε ησλ νηθνλνκηθψλ πνιηηηθψλ αλαθνξηθά κε 

ζέκαηα πνπ ζρεηίδνληαη κε ηε δεκηνπξγία θαη δηάδνζε ησλ θξίζεσλ. ΢ε απηφ ην 

πιαίζην, πξσηαξρηθφ ξφιν δηαδξακαηίδεη ε έλλνηα ηνπ νηθνλνκηθνχ θχθινπ θαη ησλ 

ζεσξηψλ πνπ ηνλ ζπλνδεχνπλ. 

Η ελαζρφιεζε κε ηηο νηθνλνκηθέο δηαθπκάλζεηο (fluctuations), θαζηζηά αλαγθαία ην 

πξνζδηνξηζκφ ηνπ φξνπ Οηθνλνκηθφο Κχθινο. 

Αλαθνξηθά κε ηε βηβιηνγξαθία ην 1946, νη νηθνλνκνιφγνη Arthur F. Burns θαη 

Wesley C. Mitchell, κε ην βηβιίν ηνπο “Measuring Business Cycles”, παξαζέηνπλ ηνλ 

εμήο νξηζκφ: 

Ο Οηθνλνκηθφο Κχθινο είλαη ν ηχπνο ησλ δηαθπκάλζεσλ πνπ εληνπίδνπκε ζηε 

ζπλνιηθή νηθνλνκηθή δξαζηεξηφηεηα ησλ εζλψλ θαη απεηθνλίδεηαη κέζα απφ ηε 

δξαζηεξηφηεηα ησλ επηρεηξήζεσλ. 

Οη Οηθνλνκηθνί Κχθινη απνηεινχληαη απφ δηαζηνιέο (Expansions), απφ ζπζηνιέο 

(Contractions) θαη απφ πθέζεηο (Recessions). 

Όηαλ παξαηεξεζνχλ ηα ζηνηρεία κηαο νηθνλνκίαο γηα κεγάιεο ρξνληθέο πεξηφδνπο,  ε 

παξαγσγή, ην εηζφδεκα θαη ε απαζρφιεζε, ε νηθνλνκηθή δξαζηεξηφηεηα γεληθά 

άιινηε απμάλεηαη γξήγνξα, άιινηε αξγά θαη άιινηε κεηψλεηαη.  

Σα ζηάδηα απφ ηα νπνία πεξλάεη ε νηθνλνκία ζηε δηάξθεηα ηνπ θχθινπ έρνπλ θνηλά 

ραξαθηεξηζηηθά θαη νλνκάδνληαη ζπλήζσο θάζεηο ηνπ νηθνλνκηθνύ θύθινπ. 

Δπνκέλσο, νη Οηθνλνκηθνί Κχθινη απνηεινχληαη απφ ηέζζεξηο θάζεηο φπνπ, 

αλαπηχζζνληαη κε ηελ εμήο δηαδηθαζία, απφ ηελ επεκεξία (prosperity), κεηέπεηηα 

έξρεηαη ε θξίζε (crisis), αθνινπζείηαη απφ ηελ χθεζε (depression), θαη θαηαιήγεη κε 

ηελ αλάπηπμε (revival).    

Οη κεηαβνιέο απηέο νλνκάδνληαη νηθνλνκηθέο δηαθπκάλζεηο ή νηθνλνκηθνί 

θύθινη θαη παξνπζηάδνπλ κηα ζπζηεκαηηθή θπθιηθφηεηα. Βέβαηα, παξφηη νη 

Οηθνλνκηθνί Κχθινη επαλαιακβάλνληαη, δελ είλαη ίδηνη σο πξνο ηελ έληαζε θαη ηε 

δηάξθεηά ηνπο. Απηή ε ζεηξά ησλ δηαθπκάλζεσλ είλαη επαλαιακβαλφκελε, αιιά φρη 

πεξηνδηθή. Έλαο Οηθνλνκηθφο Κχθινο μεθηλάεη κε δηαζηνιέο, πνπ κπνξεί λα 

ζπκβαίλνπλ ηαπηφρξνλα ζε πνιιέο νηθνλνκηθέο δξαζηεξηφηεηεο, έπεηηα ηηο 

δηαδέρνληαη νη ζπζηνιέο γηα λα ηειεηψζνπλ κε ηηο πθέζεηο, πνπ νδεγνχλ ζηε θάζε ηεο 
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αλφδνπ (άλζεζε) ηνπ επφκελνπ θχθινπ. Μπνξεί λα έρεη δηάξθεηα απφ έλα ρξφλν έσο 

θαη δψδεθα ρξφληα, ψζηε λα νινθιεξσζεί ε δηαδηθαζία θάζεσλ ηεο νηθνλνκίαο. 

Αλαθνξηθά κε ηε ρξνληθή δηάξθεηα ησλ Οηθνλνκηθψλ Κχθισλ, γίλεηαη δηάθξηζε 

αλαιφγσο κε ηελ πεξηνδηθφηεηα, ηελ ζπρλφηεηα θαη ηε δηάξθεηά ηνπο, ζε: 

1) Μαθξνρξφληνπο Σερλνινγηθνχο Κχθινπο, κε ζπλνιηθή δηάξθεηα 45 - 60 έηε 

(Kondratiev), 

2) Μεζνπξφζεζκνπο Κχθινπο, κε ζπλνιηθή δηάξθεηα 7 – 11 έηε (νηθνλνκηθνί 

θχθινη - Juglar), θαη ηέινο 

3) ΢ηνπο Βξαρππξφζεζκνπο Κχθινπο, κε ζπλνιηθή δηάξθεηα 3 – 5 έηε (εκπνξηθνί 

θχθινη - Kitchin). 

Έλα κεηνλέθηεκα πνπ κπνξεί λα αλαθεξζεί είλαη φηη έλαο Οηθνλνκηθφο Κχθινο, δελ 

κπνξεί λα πξνβιεθηεί, παξά κφλν εθφζνλ έρεη μεθηλήζεη ε ζεηξά ελεξγεηψλ ηνπ 

θχθινπ.  

Η έλλνηα ηνπ νηθνλνκηθνχ θχθινπ είλαη ζπλδεδεκέλε, ηφζν κε ηελ έλλνηα ηεο θξίζεο, 

φζν θαη κε ζεκειηψδεηο νηθνλνκηθέο έλλνηεο φπσο «εηζφδεκα», «χθεζε» θαη 

«άλζηζε», «θηψρεηα» θαη «πινχηνο» θαη έρεη, ζπλεπψο, ηδηαίηεξε ζεκαζία γηα ηελ 

νηθνλνκηθή ζεσξία αιιά θαη ηελ νηθνλνκηθή πνιηηηθή. Πνιιέο θνξέο, ε χπαξμε 

νηθνλνκηθψλ θχθισλ απηή θάζ’ απηή απνηειεί θαη ηε πξσηαξρηθή γελεζηνπξγφ αηηία 

ησλ νηθνλνκηθψλ θξίζεσλ. Απηφ, ζπκβαίλεη εμαηηίαο ηεο ηαχηηζεο ηεο νηθνλνκηθή 

θξίζεο κε ηε θάζε θαζφδνπ (ή χθεζεο) ελφο νηθνλνκηθνχ θχθινπ. ΢πλεπψο, φπσο 

γίλεηαη αληηιεπηφ, έλα απφ ηα ζεκαληηθφηεξα εξσηήκαηα πνπ γελλάηαη απφ κία ηέηνηα 

ζεψξεζε είλαη ε εχξεζε ηνπ κεραληζκνχ κέζσ ηνπ νπνίνπ ε θξίζε δηαδίδεηαη κεηαμχ 

ησλ δηαθνξεηηθψλ νηθνλνκηθψλ κνλάδσλ. 

Η θξίζε, γεληθά, θέξεη ηελ ηδηφηεηα ηεο αιινίσζεο θαη ζηξέβισζεο, ηφζν ησλ 

αηηηαθψλ ζρέζεσλ κεηαμχ βαζηθψλ νηθνλνκηθψλ κεγεζψλ, φζν θαη ησλ 

αιιειεπηδξάζεσλ κεηαμχ απηψλ. Γηα ην ιφγν απηφ, παξαηεξείηαη κία ξαγδαία 

αχμεζε, ηφζν ηεο ζεσξεηηθήο, φζν θαη εκπεηξηθήο βηβιηνγξαθίαο ησλ ππνδεηγκάησλ 

πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηε δηεξεχλεζε ησλ επηπηψζεσλ ησλ νηθνλνκηθψλ 

δηαθπκάλζεσλ κεηαμχ δηαθνξεηηθψλ νηθνλνκηθψλ κνλάδσλ, ηα νπνία δχλαληαη λα 

πξνζθέξνπλ απαληήζεηο ζε εξεπλεηηθά εξσηήκαηα αλαθνξηθά κε ηηο δπλακηθέο 

αιιειεμαξηήζεηο εμαηηίαο ηεο χπαξμεο θαη δηάδνζεο ησλ νηθνλνκηθψλ δηαθπκάλζεσλ 

κεηαμχ αλνκνηνγελψλ νηθνλνκηθψλ κνλάδσλ.  
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Figure 3.3.1: Φάζεηο Κπθιηθή δηαθύκαλζε ζε ηέζζεξα ζηάδηα 

 

Οη Οηθνλνκηθνί Κχθινη δηαθξίλνληαη ζε δχν ηχπνπο, ηνπ θιαζηθνχο νηθνλνκηθνχο 

θχθινπο θαη ζηνπο νηθνλνκηθνχο θχθινπο. 

Οη πξψηνη αλαθέξνληαη θπξίσο ζηηο δηαθπκάλζεηο ηνπ επηπέδνπ ηεο ζπλνιηθήο 

νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο θαη νη δεχηεξνη ζηηο δηαθπκάλζεηο ηνπ πνζνζηνχ 

κεγέζπλζεο  ηεο νηθνλνκίαο, γχξσ απφ κία καθξνρξφληα ηάζε αλάπηπμεο. 

Σα βαζηθά ραξαθηεξηζηηθά ησλ νηθνλνκηθψλ θχθισλ ζπλαξηήζεη ηνπ ρξφλνπ είλαη 

εμήο
1
: 

o Σν εχξνο ησλ δηαθπκάλζεσλ ηνπ νηθνλνκηθνχ θχθινπ. H κέηξεζε ηνπ νπνίνπ 

πξαγκαηνπνηείηαη κε ηελ πνζνζηηαία ηππηθή απφθιηζε. Η ηππηθή απφθιηζε 

κπνξεί λα πάξεη πνιχ πςειέο ηηκέο, ππνδεηθλχνληαο φηη νη νηθνλνκηθνί θχθινη 

ραξαθηεξίδνληαη απφ κεγάιε κεηαβιεηφηεηα, αληίζεηα κηθξφ εχξνο ζα έρνπλ 

κε κηθξή ηηκή ηεο ηππηθήο απφθιηζεο. 

o Ο βαζκφο ζπγρξνληζκνχ ησλ νηθνλνκηθψλ θχθισλ. Γηα ηε κέηξεζε ηνπ 

βαζκνχ ζπγρξνληζκνχ ρξεζηκνπνηνχληαη ζπληειεζηέο ζηαπξνεηδνχο 

ζπζρέηηζεο.  

 

                                                 
1 
΢. Γεκέιε, Κνιιίληδαο, Ν.Μ. Υξηζηνδνπιάθεο, (1997) “Οηθνλνκηθέο Γηαθπκάλζεηο θαη Αλάπηπμε 

ζηελ Διιάδα θαη ηελ Δπξψπε”, Δθδφζεηο Α. ΢ηακνχιεο. 
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Figure 3.3.2:  Οηθνλνκηθνί Κύθινη ζηηο ΗΠΑ (1930-2000) 

 

΢χκθσλα κε ην Figure 3.3.2, ε Ακεξηθαληθή νηθνλνκία έρεη ζπκπεξηιάβεη ζηελ 

ηζηνξία ηεο πνιιέο νηθνλνκηθέο δηαθπκάλζεηο απφ ην 1930 έσο ηηο αξρέο ηνπ 21
νπ

 

αηψλα. Σν έηνο 1930 είλαη ζεκείν αλαθνξάο, εμαηηίαο ηεο κεγάιεο χθεζεο, νπφηε 

είλαη ε αξρή ελφο Οηθνλνκηθνχ Κχθινπ. 

Καηά ηε κεγάιε θξίζε ζηηο ΗΠΑ, έρνπλ θαηαγξαθεί ηα εμήο ραξαθηεξηζηηθά. Η 

επεκεξία ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1920 θνξπθψζεθε ηνλ Αχγνπζην ηνπ 1929 δχν κήλεο 

πξηλ απφ ηελ ρξεκαηηζηεξηαθή θξίζε ηνπ Οθησβξίνπ ηνπ 1929. Μεηαμχ ηεο θνξπθήο 

ηνπ 1929 θαη ηνπ ππζκέλα ηνπ 1933 ην πξαγκαηηθφ ΑΔΠ κεηψζεθε θαηά ζρεδφλ 30%. 

Σελ ίδηα πεξίνδν ην πνζνζηφ αλεξγίαο απφ ην 3% απμήζεθε ζην 25% ελψ ε κεξηθή 

απαζρφιεζε ήηαλ επξέσο δηαδεδνκέλε εξγαζηαθή θφξκα. 

Αθνινχζεζαλ θαη δχν αθφκα κεηαπνιεκηθέο θξίζεηο ζηηο ΗΠΑ, νη νπνίεο αζθαιψο 

ήηαλ κηθξφηεξεο έληαζεο. Σν 1973 -1975 θαη ην 1981 -1982. Καη νη δχν ήηαλ 

ζπλέπεηεο ησλ δηαηαξαρψλ ζηηο αγνξέο πεηξειαίνπ νη ηηκέο ηνπ νπνίνπ απμήζεθαλ 

θαηά 7 θνξέο επηθέξνληαο κεγάια θχκαηα πιεζσξηζκνχ. Σν 1980 ν πιεζσξηζκφο 

ζηηο ΗΠΑ άγγημε ην 12% θάηη φκσο πνπ θαηάθεξε ν Πσι Βφιθεξ λα ηηζαζεχζεη ζε 

ηξία ρξφληα. Ο έιεγρνο ηνπ πιεζσξηζκνχ φκσο είρε αξλεηηθφ αληίθηππν ζην κέγεζνο 

ηνπ ΑΔΠ ην νπνίν ζπξξηθλψζεθε θαηά 20%. 

Η καθξά δηάξθεηα εκθάληζεο κεγάισλ νηθνλνκηθψλ θχθισλ κεηά ην Β’ Παγθφζκην 

πφιεκν, έθαλε πνιινχο νηθνλνκνιφγνπο λα πηζηέςνπλ πσο απηνχ ηνπ είδνπο νη 

δηαηαξαρέο ζηελ νηθνλνκία αλήθνπλ πιένλ ζηελ ηζηνξία. Γπζηπρψο φκσο ε 
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πξαγκαηηθφηεηα ηνπο δηάςεπζε θαη ε πξφβιεςε ηψξα είλαη πσο ζην κέιινλ νη θξίζεηο 

ζα έρνπλ κεγαιχηεξε πηζαλφηεηα εκθάληζεο. 

Παξά ην γεγνλφο φηη νη αλαπηπγκέλεο νηθνλνκίεο έρνπλ «παγηδεπηεί», σο πξνο ηε 

ζπκπεξηθνξά ησλ νηθνλνκηθψλ κεηαβιεηψλ κεγεζψλ, εληφο νηθνλνκεηξηθψλ 

κνληέισλ, ε εκθάληζε θξίζεσλ δελ είλαη δπλαηφ αθφκα λα απνηξαπεί. Καη ηνχην 

γηαηί νη αληηθαηηθέο ελδνγέλεηεο ηνπ ζπζηήκαηνο, ζπκπεξηιακβαλφκελεο θαη ηεο 

αλζξψπηλεο ςπρνινγίαο, θάησ απφ ηε δξάζε νξηζκέλσλ παξαγφλησλ, θπξίσο 

αδξαλψλ πνιηηηθψλ, μεζπνχλ αθαηάζηαηα κε ζπλέπεηα ηελ δηάιπζε κεγάισλ ή 

κηθξψλ ηκεκάησλ ησλ θνηλσληψλ. 

έρνπλ ζπλπεηελ πεξίνδν 1980-1981 ν ρξφλνο απφ ηελ ιήμε κηα πεξηφδνπ χθεζεο 

κέρξη ηελ αξρή ηεο επφκελεο πεξηνξίζηεθε ζε κεξηθνχο κήλεο, ελψ απφ εθείλν ην 

ζεκείν θαη κεηά κεζνιάβεζε κηα πεξίνδνο πεξίπνπ 10 εηψλ (1981-1991) γηα λα 

μαλακπεί ε ακεξηθάληθε νηθνλνκία ζε πεξίνδν χθεζεο. 
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3.3 Οη Αηηίεο ησλ Οηθνλνκηθώλ Κύθισλ 

 

 

Έλα ηδαληθφ πξφηππν ηεο νηθνλνκίαο είλαη απηφ ηεο «πιήξνπο απαζρφιεζεο», αλ θαη 

ππάξρεη δηαθσλία ζην ηη πνζνζηφ αλεξγίαο πεξηιακβάλεηαη ζην πξφηππν ηεο «πιήξεο 

απαζρφιεζεο».  

Ο νηθνλνκνιφγνο James Tobin ζεσξεί φηη ην πνζνζηφ αλεξγίαο πξέπεη λα θπκαίλεηαη 

ζην 0% ελψ, αληίζηνηρα ν Beveridge εθηηκά ην 3%. Ο John Maynard Keynes ην 

πνζνζηφ αλεξγίαο ππνγξακκίδεη φηη πξέπεη λα θπκαίλεηαη κεηαμχ 3% -10%. 

΢ην επίπεδν ηεο «πιήξνπο απαζρφιεζεο», φινη νη πηζαλνί ελ δπλάκεη εξγαδφκελνη 

κπνξνχλ λα βξνπλ κηα ζέζε εξγαζίαο ζηελ αγνξά, ζην επηθξαηνχλ επίπεδν κηζζψλ. 

Δπηπιένλ, ην επίπεδν ηνπ πιεζσξηζκνχ ζεσξείηαη ζηαζεξφ, κε ρξεζηκνπνηνχκελεο 

φιεο ηηο εηζξνέο ηεο εθάζηνηε νηθνλνκίαο, λα παξάγνπλ πξντφλ.  

Σν επίπεδν ηεο πιήξνπο απαζρφιεζεο ζα απμάλεηαη φζν ν πιεζπζκφο ζα απμάλεηαη, 

θαζψο θαη φηαλ ππάξρνπλ λέεο ηερλνινγηθέο εμειίμεηο ζηνλ εξγαζηαθφ ρψξν.  

Αλ δελ ππάξμεη πηζαλή δηαθχκαλζε ηεο νηθνλνκίαο, ζεσξεηηθά δελ κπνξεί λα  βγεη 

απφ ην επίπεδν ηεο πιήξνπο απαζρφιεζεο.  

Αληηζέησο, νη Οηθνλνκηθνί Κχθινη εκθαλίδνληαη ζε κηα νηθνλνκία, ιφγσ ηεο χπαξμεο 

ησλ δηαηαξαρψλ, νη νπνίεο σζνχλ ηελ νηθνλνκία πάλσ ή θάησ απφ ην επίπεδν απηφ, 

ηεο πιήξνπο απαζρφιεζεο.  

Τπάξρνπλ αληηθξνπφκελεο απφςεηο κεηαμχ ησλ νηθνλνκνιφγσλ ζρεηηθά κε ηα αίηηα 

ησλ νηθνλνκηθψλ θχθισλ. Γχν είλαη ηα θπξίαξρα ξεχκαηα: ην πξψην αλαδεηά ηηο 

αηηίεο ησλ νηθνλνκηθψλ δηαηαξαρψλ ζηηο εζσηεξηθέο πεγέο θαη ην δεχηεξν ηηο 

αλαδεηά ζηηο εμσηεξηθέο (Samuelson and Nordhaus, 2012: 437).  

Οη ζεσξίεο ηεο πξψηεο πξνζέγγηζεο αλαδεηνχλ ηηο αηηίεο ησλ δηαηαξαρψλ ζηελ ίδηα 

ηελ νηθνλνκία. ΢χκθσλα µε ηηο ζεσξίεο απηέο, θάζε χθεζε δεκηνπξγεί αλαγέλλεζε 

θαη αλάθακςε, θαη νπνηαδήπνηε αλάθακςε είλαη πεγή ηεο επηβξάδπλζεο θαη ηεο 

χθεζεο.  

Απηή ε άπνςε, ηελ πηνζεηνχλ νη πεξηζζφηεξνη νηθνλνκνιφγνη, θαζψο πνιινί 

Οηθνλνκηθνί Κχθινη ηηο ηειεπηαίεο δεθαεηίεο είραλ ραξαθηήξα εζσηεξηθφ – 

πξνέξρνληαλ, δειαδή, απφ ην ρξεκαηνπηζησηηθφ ηνκέα. Μεξηθνί ζπγγξαθείο, φπσο ν 

Jesus Huerta de Soto ζεσξνχλ φηη ζην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα ηνπ ζχγρξνλνπ 

θφζκνπ, ε πηζησηηθή επέθηαζε απνηειεί ηε βαζηθή αηηία ησλ θαηαζηξνθηθψλ 
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επηπηψζεσλ ζηελ νηθνλνκηθή αλάπηπμε θαη ησλ ζπλεπεηψλ ηεο χθεζεο (Jesus Huerta 

de Soto, 2009: 301 – 381). 

Ωζηφζν, ην βαζηθφ απνηέιεζκα πνπ πξνθαιείηαη απφ ηελ πηζησηηθή επέθηαζε είλαη 

ηα επελδπηηθά ιάζε ζηε πξαγκαηηθή νηθνλνκία, ιφγσ θαθψλ επελδπηηθψλ επηινγψλ 

θαη θαηαζπαηάιεζεο ρξεκαηηθψλ πφξσλ ζε ζεµαληηθφ αξηζµφ απνηπρεκέλσλ έξγσλ. 

Γελ είλαη κηθξφηεξεο ζεµαζίαο, επίζεο, ε ππεξβνιηθή αχμεζε ησλ ηηµψλ ησλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (θπξίσο ησλ αθηλήησλ θαη ησλ µεηνρψλ). Καη ηα δχν απηά 

ζηνηρεία νδεγνχλ αλαπφθεπθηα ζηελ απνζηαζεξνπνίεζε ηεο νηθνλνµηθήο 

θαηάζηαζεο.  

Ωο εθ ηνχηνπ, ηα θνηλά ραξαθηεξηζηηθά ησλ θαπηηαιηζηηθψλ νηθνλνµηψλ παγθνζµίσο 

είλαη ε νηθνλνµηθή άλζηζε θαη νη θνχζθεο αμηψλ. 

Δµθαλίζηεθαλ ην δέθαην έλαην αηψλα πξνθαιψληαο ηε Μεγάιε Οηθνλνµηθή Κξίζε 

θαη επέζηξεςαλ ηα ηειεπηαία είθνζη ρξφληα.  

΢ηηο ελδνγελείο αηηίεο πεξηιακβάλνληαη κεηαβιεηέο πνπ πξνζδηνξίδνληαη κέζα ζην 

νηθνλνκηθφ ζχζηεκα θαη πξνθαινχλ νη ίδηεο ηνπο νηθνλνκηθνχο θχθινπο. 

Μεξηθέο απφ απηέο είλαη νη λνκηζκαηηθέο πνιηηηθέο πνπ απνδίδνπλ ηηο δηαθπκάλζεηο 

ζηελ επέθηαζε ή ηε ζπξξίθλσζε ηεο πξνζθνξάο ρξήκαηνο (Milton Friedman), νη 

ζεσξίεο επέλδπζεο πνπ βαζίδνληαη ζηελ αιιειεπίδξαζε κεηαμχ ηεο αχμεζεο ηεο 

παξαγσγήο θαη ηεο επέλδπζεο (Paul Samuelson), νη ζεσξίεο ζρεηηθά κε ηελ αγνξά 

εξγαζίαο, νη νπνίεο απνδίδνπλ ηηο νηθνλνκηθέο δηαθπκάλζεηο ζηελ αθακςία ησλ ηηκψλ 

(ή ησλ κηζζψλ) (Robert Lucas), νη κεηαβνιέο ζηελ θακπχιε ηεο ζπλνιηθήο δήηεζεο 

θαη νη κεηαβνιέο ζηελ θακπχιε ηεο ζπλνιηθήο πξνζθνξάο. 

Αλαθνξηθά κε ηηο εμσγελείο αηηίεο, πεξηιακβάλνπλ κεηαβιεηέο νη νπνίεο 

θαζνξίδνληαη εθηφο ηνπ νηθνλνκηθνχ ζπζηήκαηνο, φπσο πφιεκνη θαη επαλαζηάζεηο, 

εθινγέο, κεηαβνιέο ζηελ ηηκή ηνπ πεηξειαίνπ, επηζηεκνληθέο θαη ηερλνινγηθέο 

εμειίμεηο.  
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3.4 Μαθξν-νηθνλνκηθή Πνιηηηθή 

  

 

Η Κεπλζηαλή νηθνλνκηθή απνδίδεη ηνπο θχθινπο ζηηο  κεηαβνιέο ηεο ζπλνιηθήο 

δήηεζεο, πνπ πξνθαιείηαη θπξίσο απφ ηελ επκεηάβιεηε ζπκπεξηθνξά ησλ 

επελδχζεσλ. 

Γηα παξάδεηγκα, αλ ππνζέζνπκε φηη απμάλνληαη νη επελδχζεηο ιφγσ κηαο αηζηφδνμεο 

εθηίκεζεο ησλ κειινληηθψλ νηθνλνκηθψλ πξννπηηθψλ απηφ ζα νδεγήζεη ζε αχμεζε 

ησλ πσιήζεσλ ζε νιφθιεξε ηελ νηθνλνκία. Η επαθφινπζε άλνδνο ηεο ζπλνιηθήο 

δήηεζεο ζα δψζεη πεξαηηέξσ ελίζρπζε ζηηο επελδχζεηο. Σα απνζέκαηα ησλ 

επηρεηξήζεσλ δε ζα επαξθνχλ θαη ζα αλαγθαζηνχλ λα παξαγγείινπλ θαηλνχξηα. 

Απηή ε θίλεζε ζα δψζεη ψζεζε ζηε ζπλνιηθή δήηεζε, ελψ ζα δηθαηνινγεί θαη ηηο 

πξνζδνθίεο ησλ αξρηθψλ επελδχζεσλ, θαζηζηψληαο ηνπο αθφκα πην αηζηφδνμνπο. 

 Η νηθνλνκία ζα κπεη ζε θάζε αλφδνπ, κέρξη ε αγνξά λα αξρίζεη λα πηζηεχεη φηη έρεη 

επηηεπρζεί ην κέγηζην ζεκείν. 

Σφηε νη επελδπηέο ζα θαηαζηνχλ πην πξνζεθηηθνί θαη ε δήηεζε γηα επηπιένλ 

απνζέκαηα ζα αξρίζεη λα κεηψλεηαη. 

Αληηζηνίρσο, νη επηρεηξήζεηο ζα δηζηάδνπλ λα απαζρνιήζνπλ λένπο πφξνπο ζηελ 

αχμεζε ησλ απνζεκάησλ ηνπο θαη ηε δηεχξπλζε ηεο θεθαιαηαθήο ηνπο βάζεο, κε 

απνηέιεζκα λα μεθηλήζεη κηα ζπεηξνεηδήο δηαδηθαζία χθεζεο. Η δηαδηθαζία ηεο 

ζσξεπηηθήο θαη θπθιηθήο αηηηφηεηαο έρεη ηππνπνηεζεί κε ην πξφηππν πνπ 

πνιιαπιαζηαζηή- επηηαρπληή. 

 

Η ζεσξία ηνπ πξαγκαηηθνύ επηρεηξεκαηηθνύ θύθινπ (RBC) εξκελεχεη ηηο θπθιηθέο 

δηαθπκάλζεηο ζε φξνπο εθθίλεζεο θαη θνξχθσζεο ηερλνινγηθψλ αιιαγψλ. 

Η βειηίσζε ηεο ηερλνινγίαο νδεγεί ζε αχμεζε ηεο παξαγσγηθφηεηαο, ζε 

πςειφηεξνπο πξαγκαηηθνχο κηζζνχο θαη ζε κεγαιχηεξε πξνζπκία γηα εξγαζία. 

Οη «θχθινη» βάζεη απηήο ηεο ζεσξίαο πξνθαινχληαη απφ νξζνινγηθνχο νηθνλνκηθνχο 

παξάγνληεο θαη «πξαγκαηηθνχο» ζπληειεζηέο.  

 

Η ζεσξία ηνπ πνιηηηθνύ επηρεηξεκαηηθνύ θύθινπ εμεγεί ηε δηαθχκαλζε ηεο 

νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο αλάινγα κε ην ρξφλν ησλ εθινγψλ. 

Έρεη δηαπηζησζεί φηη ζπρλά ηφζν νη λνκηζκαηηθέο, φζν θαη νη δεκνζηνλνκηθέο 

πνιηηηθέο θαηαιήγνπλ λα εληζρχνπλ ηηο δηαθπκάλζεηο. 
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 Άιιεο θνξέο απηφ νθείιεηαη ζε πξνβιήκαηα θαηά ηελ εθαξκνγή ηνπο ή ζε ειιηπή 

απνηειέζκαηα θαη άιιεο θνξέο απηφ νθείιεηαη ζε πξνεθινγηθέο ζθνπηκφηεηεο. 
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4. Οηθνλνκηθή Κξίζε 

4.1 Παγθόζκηα Οηθνλνκηθή Κξίζε 

 

Η Οηθνλνκηθή Κξίζε απνηειεί έλα παγθφζκην θαηλφκελν, πνπ είλαη ζπλπθαζκέλν κε 

θνηλσληθέο επηπηψζεηο, φπσο αλεξγία, κείσζε παξαγσγηθφηεηαο θα. 

΢ηελ ηζηνξία ηνπ κνληέξλνπ θαπηηαιηζκνχ, νη θξίζεηο είλαη ε λφξκα ηεο επνρήο θαη 

φρη ε εμαίξεζε. 

Με ηελ αλάπηπμε ησλ ρξεµαηνπηζησηηθψλ αγνξψλ θαη ηελ εµθάληζε λέσλ 

ρξεµαηνδνηηθψλ πξντφλησλ, νη νηθνλνµηθέο θξίζεηο πνπ ζπλδένληαη µε ηηο απφηνµεο 

µεηαβνιέο ησλ ηηµψλ απηψλ ησλ πξντφλησλ, έρνπλ απνθηήζεη ηδηαίηεξε ζεµαζία γηα 

ηελ εμήγεζε ησλ ζχγρξνλσλ νηθνλνµηθψλ θχθισλ. Η παγθνζµηνπνίεζε ησλ 

ρξεµαηνπηζησηηθψλ αγνξψλ, ε ξνή ησλ πιεξνθνξηψλ θαη ν µεγάινο φγθνο ησλ 

ζπλαιιαγψλ ζπλέβαιαλ ψζηε νη ρξεµαηννηθνλνµηθέο αγνξέο λα παίδνπλ έλαλ 

ζεµειηψδε ξφιν ζηε δηαδηθαζία ηεο «µφιπλζεο», δειαδή ζηε δηαδηθαζία µεηάδνζεο 

ηεο ππεξζέξµαλζεο ηεο νηθνλνµίαο, πξνθαιψληαο ηελ θαηάξξεπζε ησλ ζπλαιιαγψλ 

ησλ ρξεµαηνπηζησηηθψλ πξντφλησλ, ε νπνία νδεγεί ηελ νηθνλνµία ζε χθεζε. Με 

ζπλέπεηα, λα πξνζβάιεηαη αθφµε θαη ην πην απνηειεζµαηηθφ θαη «πγηή» θνµµάηη ηεο 

νηθνλνµίαο, ιφγσ ηεο πεξηνξηζµέλεο πξνζθνξάο θεθαιαίσλ. Καηά ηελ µεηαπνιεµηθή 

πεξίνδν έρνπµε πνιιά παξαδείγµαηα νηθνλνµηθψλ θξίζεσλ πνπ εμαπιψζεθαλ ζε 

νιφθιεξε ηελ νηθνλνµία, µεηαμχ άιισλ: ζηελ Ιζπαλία ην 1977, ηε Ννξβεγία ην 

1987, ζηε ΢νπεδία ην 1991, ζηελ Ιαπσλία ην 1992, ζηελ Κνινµβία ην 1998, ζηε 

Νφηην-Αλαηνιηθή Αζία ην 1997-1998, ζηελ Αξγεληηλή ην 2001, ε θξίζε ηνπ 2007- 

2009 θαη ηα ηειεπηαία ρξφληα ε θξίζε ηεο Διιάδαο (Gikas, Tagkas, 2010; Gikas et 

al., 2012 & 2013) θαη ησλ ρσξψλ ηεο Νφηηαο Δπξψπεο. Μηα έξεπλα πνπ 

δηελεξγήζεθε απφ ηνπο Claessens, Kose, θαη Terrones, δείρλεη φηη θαηά ηε 

µεηαπνιεµηθή πεξίνδν, ε χθεζε ε νπνία δελ ζπλνδεχηεθε µε ηελ θαηάξξεπζε ησλ 

ρξεµαηνπηζησηηθψλ αγνξψλ θαη ηεο αγνξάο αθηλήησλ δηήξθεζε θαηά µέζν φξν 

πεξίπνπ δχν έηε θαη ζπλνδεχηεθε µε πεξίπνπ 2% µείσζε ηνπ ΑΔΠ (Claessens et al., 

2008).  

΢ηελ πεξίπησζε, φµσο, ηεο χθεζεο, φπνπ ζπλππάξρνπλ θαηάξξεπζε ησλ 

ρξεµαηνπηζησηηθψλ αγνξψλ θαη δαλεηαθνί πεξηνξηζµνί, νη νηθνλνµηθέο θξίζεηο 

δηαξθνχλ ιίγν πεξηζζφηεξν, πεξίπνπ 2,5 ρξφληα θαη ζπλνδεχνληαη µε πεξίπνπ 3 % 

πηψζε ηνπ ΑΔΠ θαζψο θαη µείσζε 20% ηεο αμίαο ησλ ρνξεγεζέλησλ δαλείσλ. Σν 

µεγαιχηεξν θφζηνο βέβαηα επηθέξνπλ νη νηθνλνµηθέο θξίζεηο πνπ πξνέξρνληαη απφ 
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ηελ ηαπηφρξνλε θαηάξξεπζε ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ αγνξψλ, ηεο αγνξάο αθηλήησλ 

θαη ηεο πξαγκαηηθήο νηθνλνκίαο. ΢ηελ πεξίπησζε απηή, ε χθεζε δηαξθεί 4,5 έσο 6 

έηε, αθνινπζεί κείσζε ηνπ ΑΔΠ θαηά πεξίπνπ 9% θαη νη ηηµέο ησλ αθηλήησλ 

πέθηνπλ θαηά πεξίπνπ 30%. Οη ηηµέο ζηε ρξεκαηηζηεξηαθή αγνξά βπζίδνληαη ζην 

50% ηεο αμίαο ηνπο. Με απνηέιεζα, ηε δξαζηηθή αχμεζε ηνπ πνζνζηνχ ηεο αλεξγίαο 

(έσο 7 πνζνζηηαίεο κνλάδεο) θαη εμίζνπ ζεµαληηθή ζπξξίθλσζε ηεο βηνκεραληθήο 

παξαγσγήο - θαηά πεξίπνπ 9%.  

Γελ είλαη, θπζηθά, ιηγφηεξν ζεµαληηθή, ε εθηίλαμε ηνπ δεκνζίνπ ρξένπο πνπ 

πξνθχπηεη απφ ηε βαζηά χθεζε. Καηά ηηο ηειεπηαίεο δεθαεηίεο, ζηηο αλεπηπγκέλεο 

νηθνλνκίεο παξνπζηάζηεθαλ θπθιηθέο δηαθπκάλζεηο πνπ δηήξθεζαλ απφ 7 µέρξη 11 

έηε.  

Απηφ θαίλεηαη θαιχηεξα ζηελ πεξίπησζε ηεο νηθνλνκίαο ησλ ΗΠΑ. Παξαηεξνχληαη, 

ζαθψο, ηξεηο πιήξεηο θχθινη 1982-1991, 1991-2002, 2002-2009. Η δηάξθεηά ηνπο 

είλαη ζχµθσλε µε ηνλ νξηζµφ ηνπ Μπεξλο θαη Μίηζει (Burns and Mitchell, 1946), 

θαη ζπµπίπηεη επίζεο µε ηνλ θχθιν Juglar.  

΢ηε δεθαεηία ηνπ '80 θαη ηνπ '90, κε ηελ χπαξμε ηεο επαλάζηαζεο ζηνλ ηνµέα ηεο 

πιεξνθνξηθήο θαη ηαπηφρξνλα ζπληειέζηεθε, ζε µεγάιε θιίµαθα, ε δηαδηθαζία ηεο 

παγθνζµηνπνίεζεο. Μπνξνχµε λα ππνζέζνπµε, φηη νη δχν πξψηνη θχθινη πξνέθπςαλ 

(ζε µεγάιν βαζµφ ζχµθσλα µε ηε ζεσξία ηνπ πξαγµαηηθνχ νηθνλνµηθνχ θχθινπ 

(Kydland θαη Prescott 1982)), θπξίσο, ιφγσ απηψλ ησλ δχν αηηηψλ.  

Δλψ ν ηειεπηαίνο Οηθνλνκηθφο Κχθινο, ήηαλ θπξίσο απνηέιεζµα ηεο λνκηζκαηηθήο 

επέθηαζεο, ηεο θνχζθαο ησλ αθηλήησλ (δηάγλσζε ηεο Απζηξηαθήο ΢ρνιήο ησλ 

Οηθνλνκηθψλ Κχθισλ).  

΢πλεπψο, ε θαηάξξεπζε πνπ πξνέθπςε θαηά ηελ πεξίνδν 2007-2009 ήηαλ πνιχ 

βαζχηεξε απ’ φ,ηη νη πξνεγνχκελεο. 
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Figure 4.1.1 Δηήζηνο ξπζκόο αύμεζεο ηνπ ΑΔΠ ζηηο Ηλσκέλεο Πνιηηείεο θαηά ηα έηε 1980-2014
2
 

 

                                                 
2
www.tradingeconomics.com 



ΔΠΜ΢: «ΜΑΘΗΜΑΣΙΚΗ ΠΡΟΣΤΠΟΠΟΙΗ΢Η ΢ΣΙ΢ ΢ΤΓΧΡΟΝΕ΢ ΣΕΧΝΟΛΟΓΙΕ΢ ΚΑΙ ΢ΣΑ ΧΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ» [28] 

 

4.2 Οηθνλνκηθή Κξίζε 2008 ζηελ Διιεληθή Οηθνλνκία 

 

Η απνηίκεζε ησλ καθξνρξφλησλ ηάζεσλ θαη ε αλίρλεπζε ησλ γελεζηνπξγψλ αηηηψλ 

ησλ θαηλνκέλσλ ηεο Διιεληθήο Οηθνλνκίαο, ζα είλαη αληηθείκελα πνπ ζα 

απαζρνιήζνπλ ηελ παξνχζα δηπισκαηηθή.  

Η Οηθνλνκηθή Κξίζε πνπ εθδειψζεθε ζην ηέινο ηνπ 2008 απνηειεί έλα πξφζζεην 

επεηζφδην ζηε καθξνρξφληα εμέιημε. 

 

 

Figure 4.2.1 Δηήζηνο ξπζµόο αύμεζεο ηνπ ΑΔΠ ηεο Διιάδαο ηα έηε 1995-2014
3
 

 

΢ηελ πεξίπησζε ηεο Διιάδαο, ιφγσ ηεο παγθνζµηνπνίεζεο θαη ηεο έληαμήο ηεο ζηε 

δψλε ηνπ επξψ (εχθνιε θαη θηελή ρξεκαηνδφηεζε) ζεκεηψζεθαλ µέρξη ην 2008 

ζεκαληηθνί ξπζµνί αλάπηπμεο θαη νη Οηθνλνµηθνί Κχθινη µέρξη ην 2010 ζπκπίπηνπλ 

ζε µεγάιν βαζµφ µε ηνπο θχθινπο ησλ αλαπηπγκέλσλ ρσξψλ.  

Απφ ην 2009 µέρξη ζήµεξα ε Διιεληθή νηθνλνµία αληηµεησπίδεη µηα βαζεηά θξίζε 

ρξένπο ε νπνία δελ είλαη µφλν µηα απιή ζπλέπεηα ηεο πξφζθαηεο παγθφζµηαο θξίζεο, 

αιιά νθείιεηαη θαη ζε παζνγέλεηεο ηεο ειιεληθήο νηθνλνµίαο πνπ ζπζσξεχηεθαλ 

θαηά ηε δηάξθεηα δεθαεηηψλ.  

Δπνµέλσο, ε επίιπζε ηεο θξίζεο είλαη θαη απηή µαθξνπξφζεζµε, θαη ζπλίζηαηαη ζε 

µηα ζεηξά απφ βαζηέο µεηαξξπζµίζεηο πνπ ζα απαηηήζνπλ ρξφληα µε ζηφρν ηελ 

αχμεζε ηεο παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο θαη ηνπ θεθαιαίνπ (Gikas, 2004; Hyz, 

2001). Οη βαζηθέο µεηαξξπζµίζεηο πνπ απαηηνχληαη, ηφζν απφ ηελ πιεπξά ηεο 

                                                 
3
 Ιδία επεμεξγαζία µε βάζε ηα ζηνηρεία ηεο Δζληθήο ΢ηαηηζηηθήο Τπεξεζίαο 
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Δπξσπατθήο Έλσζεο φζν θαη απφ ηελ Διιάδα, είλαη ζε µηθξννηθνλνµηθφ θαη 

µαθξννηθνλνµηθφ επίπεδν θαη αθνξνχλ βαζηθνχο ζεζµνχο θαη ππνδνµέο.  

 

Ιδιαίηερα ζηµανηικές µεηαρρσθµίζεις θεωρούνηαι:  

 

o Η ελίζρπζε ηεο επνπηείαο ηνπ ρξεµαηνπηζησηηθνχ ζπζηήµαηνο µε ηελ 

εθαξµνγή λένπ πιαηζίνπ επνπηείαο (Βαζηιεία ΙΙΙ).  

o Οπζηαζηηθέο παξεµβαηηθέο λνµηζµαηηθέο πνιηηηθέο απφ ηελ Δπξσπατθή 

Κεληξηθή Σξάπεδα ζε πεξηφδνπο θξίζεσλ.  

o Αλαµφξθσζε ηνπ ειιεληθνχ δηθαζηηθνχ ζπζηήµαηνο.  

o Αλαδηάξζξσζε ηεο Γήµνζηαο Γηνίθεζεο, αξρηθψο απφ ηε Κεληξηθή Γηνίθεζε. 

o Κνηλή Γεµνζηνλνµηθή Πνιηηηθή ζηα πιάηζηα ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο.  
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4.3 ΢πγθξίζεηο ησλ Οηθνλνκηθώλ Κύθισλ ζηελ ΔΚ: ηδηνζπγθξαζία θαη 

Καλνληθόηεηεο 

 

Μία απφ ηηο πξνθιήζεηο ζηελ νηθνλνκηθή έξεπλα ήηαλ πάληα ε αλάιπζε πσο νη 

ζπλνιηθέο νηθνλνκίεο θπκαίλνληαη κεηαμχ ησλ θξίζεσλ θαη ησλ πθέζεσλ ηεο 

νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο. 

Πξφζθαηα, εμάιινπ, ε αλάγθε γηα ηνλ εληνπηζκφ ησλ ζπκκεηξηψλ θαη αζπκκεηξηψλ 

ζε απηέο ηηο δηαθπκάλζεηο, έρεη ζπγθεληξψζεη λέα δπλακηθή, θαζψο πνιιέο ρψξεο 

εηνηκάδνληαη λα εηζέιζνπλ ζε θάπνην είδνο νηθνλνκηθήο ζπλεξγαζίαο θαη / ή 

ελζσκάησζεο.  

Ο ζρεδηαζκφο ησλ ζεζκψλ θαη ησλ πνιηηηθψλ, πνπ ζρεηίδνληαη κε ηα ελ ιφγσ ζρέδηα, 

ζα εμαξηεζεί θαζνξηζηηθά απφ ηελ νκνηνκνξθία νξηζκέλσλ ζεκειησδψλ 

ραξαθηεξηζηηθψλ ησλ νηθνλνκηψλ.  

Απηφ ην ζέκα έρεη γίλεη ηδηαίηεξα ζεκαληηθφ, φζνλ αθνξά ηε βησζηκφηεηα ηεο 

Οηθνλνκηθήο θαη Ννκηζκαηηθήο Έλσζεο (ΟΝΔ) ζηελ Δπξσπατθή Κνηλφηεηα (ΔΚ) 

(Bean 1992). 

To θξίζηκν εξψηεκα είλαη αλ νη νηθνλνκίεο πνπ ζπκκεηέρνπλ ζηε δηαδηθαζία 

νινθιήξσζεο θαίλεηαη λα έρνπλ παξφκνηα θαη ζχγρξνλε απάληεζε ζηα shocks, ή εάλ 

νη θχθινη ηνπο δηαθέξνπλ ζε ζρέζε κε ηελ έληαζε, ηε δηάξθεηά ηνπο θαη ην 

ρξνλνδηάγξακκά ηνπο. 

΢ηε πξψηε πεξίπησζε,  ε Δπξσπατθή Κνηλφηεηα ζε επίπεδν πνιηηηθψλ αληηκεηψπηζεο 

ησλ θξίζεσλ κπνξεί λα ζρεδηαζηνχλ απνηειεζκαηηθά, δεδνκέλνπ φηη πξφθεηηαη λα 

είλαη παξφκνηεο ζε φιεο ηηο νηθνλνκίεο ησλ θξαηψλ-κειψλ. 

΢ηε δεχηεξε πεξίπησζε, νη πνιηηηθέο ζα πξέπεη λα είλαη αζχκκεηξεο, φζν ν 

παξάγνληαο θηλεηηθφηεηαο παξακέλεη ιηγφηεξν απφ ην ηέιεην, θαη νη ρψξεο λα κελ 

κπνξεί λα έρνπλ ηα θίλεηξα, λα ιεηηνπξγνχλ ππφ θνηλέο πνιηηηθέο. 
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Κεφάλαιο Δεύτερο 

  
5. Literature Review of Greek Economy 

 

Σα ηειεπηαία ρξφληα, ε θχζε ησλ παγθφζκησλ νηθνλνκηθψλ θχθισλ, ζπλδέεηαη κε 

ηελ αχμεζε ηνπ εκπνξίνπ θαη ησλ νηθνλνκηθψλ δεζκψλ. Ο Imbs (2004) δηαπηζηψλεη 

φηη ε έθηαζε ησλ νηθνλνκηθψλ δεζκψλ, ε νκνηφηεηα ησλ δηάθνξσλ βηνκεραληψλ, θαη 

ν φγθνο ηνπ ελδν-βηνκεραληθνχ εκπνξίνπ έρνπλ ζεηηθφ αληίθηππν ζηηο ζπζρεηίζεηο 

ηνπ νηθνλνκηθνχ θχθινπ. 

Ο Lucas (1981) είρε επηζεκάλεη, φηη νη ζπλνιηθέο νηθνλνκηθέο κεηαβιεηέο ζηηο 

θαπηηαιηζηηθέο νηθνλνκίεο ππφθεηληαη ζε επαλαιακβαλφκελεο δηαθπκάλζεηο ζηελ 

καθξνπξφζεζκε πνξεία ηεο αλάπηπμήο ηνπο (Hodrick θαη Prescott, 1997). 
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5.1 Μειέηεο ησλ Οηθνλνκηθώλ Κύθισλ ζηελ Διιάδα 

 

Όζνλ αθνξά ηελ επηζηεκνληθή έξεπλα ησλ Οηθνλνκηθψλ Κχθισλ ζηελ Διιάδα, νη 

πεξηζζφηεξνη κειεηεηέο ρξεζηκνπνηνχλ ην κνληέιν ησλ πξαγκαηηθψλ νηθνλνκηθψλ 

θχθισλ (Real Business Cycles, RBC) γηα λα εμεηάζνπλ ηελ χπαξμε δηαθπκάλζεσλ 

ζηελ παξαγσγή. 

 

Οη Κνιιίληδαο – Υξηζηνδνπιάθεο (1993), παξνπζίαζαλ ηελ ζπκπεξηθνξά ηεο 

ειιεληθήο νηθνλνκίαο, αληηπαξαβάιινληαο ηελ, κε εθείλε ησλ άιισλ νηθνλνκηψλ ηεο 

ΔΔ. 

Σν κνληέιν πνπ ηνπο βνήζεζε ζηελ αλάιπζε ηνπο ήηαλ απηφ ησλ Πξαγκαηηθψλ 

Οηθνλνκηθψλ Κχθισλ (Real Business Cycle), ρξεζηκνπνηψληαο δεδνκέλα απφ ην 

1960, κε πεξίνδν ηξηκεληαία θαη εηήζηα.  

Σα απνηειέζκαηα,  παξά ηηο ζεκαληηθέο δηαθνξέο ζηα πξφηππα ηεο δεκνζηνλνκηθήο 

θαη λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο, ήηαλ ε νκνηφηεηα ζην ηξφπν κεηάδνζεο ησλ 

νηθνλνκηθψλ θχθισλ.  

 

Οη Καξαζάβνγινπ - Καηξαθηιίδεο (1993), δηεμήγαγαλ εκπεηξηθή έξεπλα 

ζπζρεηίδνληαο ηα δεκνζηνλνκηθά ειιείκκαηα, ηνλ πιεζσξηζκφ κε ηελ αχμεζε ηνπ 

ρξήκαηνο ζηελ Διιάδα. ΢ηελ αλάιπζή ηνπο, ρξεζηκνπνίεζαλ έλα ηξη-κεηαβιεηφ 

κνληέιν δηφξζσζεο ζθάικαηνο Granger. 

Σα απνηειέζκαηα απέδεημαλ φηη ηα ειιείκκαηα είλαη πιεζσξηζηηθά, φηαλ 

απνηηκεζνχλ ζε ρξήκα. 

 

Οη Βαζζηιάηνο – Κνιιίληδαο (1996), αλέπηπμαλ έλα ζηνραζηηθφ δπλακηθφ κνληέιν 

γεληθήο ηζνξξνπίαο (DGSE) ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο, ζηα πιαίζηα ηνπ κνληέινπ 

ησλ πξαγκαηηθψλ νηθνλνκηθψλ θχθισλ (RBC).  

Οη πξνηηκήζεηο ησλ λνηθνθπξηψλ εμαξηψληαη απφ ηελ ηδησηηθή θαη ηε δεκφζηα 

θαηαλάισζε θαη ηνλ ειεχζεξν ρξφλν. Η θπβέξλεζε ρξεκαηνδνηεί ηηο επελδχζεηο, ηελ 

θαηαλάισζε θαη ηηο κεηαβηβάζεηο κέζσ ελφο αλαινγηθνχ ζπληειεζηή θφξνπ 

εηζνδήκαηνο. Σα λνηθνθπξηά αγνξάδνπλ θαη πσινχλ μέλα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ζε 

κηα δηεζλή θεθαιαηαγνξά θαη ιακβάλνπλ επίζεο πιεξσκέο απφ ην εμσηεξηθφ. Οη 

ηδηφηεηεο ηεο αζηάζεηαο, ηεο επηκνλήο, θαη ηεο παξάιιειεο θίλεζεο ησλ ζπληζησζψλ 

ηνπ νηθ νλνκηθνχ θχθινπ ησλ δεδνκέλσλ πνπ πξνθχπηνπλ απφ ην κνληέιν είλαη ζε 
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γεληθέο γξακκέο ζπλεπείο κε ηε πξαγκαηηθή ζπκπεξηθνξά ησλ αληίζηνηρσλ 

πξαγκαηηθψλ ζηνηρείσλ ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο απφ ην 1960 έσο ην 1992.  

Υξεζηκνπνίεζαλ ην κνληέιν γηα ηε δηεξεχλεζε ηεο αληαπφθξηζεο ησλ κεγάισλ 

καθξννηθνλνκηθψλ κεηαβιεηψλ ζε πξνζσξηλέο θαη κφληκεο αιιαγέο ζηηο κεηαβιεηέο 

ηεο θπβεξλεηηθήο πνιηηηθήο, ζηηο εμαγσγέο, αιιά θαη ζην πνζνζηφ απφδνζεο ησλ 

ζπλαιιαγκαηηθψλ δηαζεζίκσλ.  

 

Ο Λέσ λ (2006), γηα ηελ αλάιπζε ηνπ ρξεζηκνπνίεζε θαζκαηηθή αλάιπζε θαη έλα 

κνληέιν VAR γηα λα αμηνινγήζεη ην κήθνο, ηε κεηαβιεηφηεηα θαη ην κεραληζκφ 

κεηάδνζεο ησλ ζηνραζηηθψλ δηαηαξαρψλ αλάκεζα ζηελ Διιάδα θαη ηελ Δπξσδψλε, 

γηα ηελ πεξίνδν 1980-2005, έρνληαο ηξηκεληαία δεδνκέλα. 

Σα εκπεηξηθά ηνπ απνηειέζκαηα, αληηθαηνπηξίδνπλ φηη θαη νη δχν εμεηαδφκελεο 

πεξηνρέο, παξνπζηάδνπλ ρακειφηεξε κεηαβιεηφηεηα κε ηελ πάξνδν ηνπ ρξφλνπ. 

Ωζηφζν, ν ζπγρξνληζκφο ησλ θχθισλ φζνλ αθνξά ηε ζπζρέηηζε θαη ν κεραληζκφο 

κεηάδνζεο ηνπο θαίλεηαη λα γίλνληαη πην αδχλακα κε ηελ πάξνδν ηνπ ρξφλνπ. 

 

Οη Μηραειίδεο, Μηιηφο, Βνπιδήο θαη Λαπαηζηψξαο (2007), αλέιπζαλ ηνπο 

νηθνλνκηθνχο θχθινπο ζηελ Διιάδα, θαηά ηε ρξνληθή πεξίνδν 1960 – 2008. 

Γηεμήγαγαλ κηα νηθνλνκεηξηθή έξεπλα θαη πηνζέηεζαλ έλαλ νξηζκφ, ζχκθσλα κε ηνλ 

νπνίν νη νηθνλνκηθνί θχθινη ζεσξνχληαη σο δηαθπκάλζεηο γχξσ απφ ηελ ηάζε, 

δειαδή θχθινη απφθιηζεο. 

Δμεηάζηεθαλ νη ηδηφηεηεο ζηαζηκφηεηαο ησλ ρξνλνζεηξψλ γηα ηηο βαζηθέο 

καθξννηθνλνκηθέο κεηαβιεηέο θαη νη πξψηεο δηαθνξέο ηνπο, ρξεζηκνπνηψληαο ην 

Dickey-Fuller test. Έπεηηα ρξεζηκνπνηήζεθαλ πέληε δηαθνξεηηθέο de-trending 

κέζνδνη, ψζηε λα απνκνλψζνπλ ην θπθιηθφ ζηνηρείν. Σέινο, κε δηάθνξεο ζηαηηζηηθέο 

ηερληθέο πνπ αθνινχζεζαλ εμεηάζηεθε αλ νη καθξννηθνλνκηθέο κεηαβιεηέο 

αθνινπζνχλ θπθιηθφ πξφηππν ή εάλ ε εμέιημή ηνπο ζην ρξφλν είλαη ιεπθφο ζφξπβνο. 

Σα εκπεηξηθά απνηειέζκαηα δείρλνπλ φηη ππάξρνπλ ηζρπξέο θπθιηθέο 

θαλνληθνπνηήζεηο. 

Σα εκπεηξηθά απνηειέζκαηα έδεημαλ ηελ παξνπζία ηζρπξψλ θπθιηθψλ 

θαλνληθνηήησλ, θαη ππήξμε αληηπαξαβνιή κε ηα επξήκαηα άιισλ εξεπλεηψλ σο πξνο 

ηελ ζπλέπεηα ησλ απνηειεζκάησλ.  
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Οη Γεσξγηθφπνπινο - Λέσλ (2009), εμέηαζαλ ηξηκεληαία δεδνκέλα ηεο ειιεληθήο 

νηθνλνκίαο κε ρξήζε ελφο κνληέινπ Γηαλπζκαηηθήο Απηνπαιηλδξφκεζεο (VAR) θαη 

ζηα επξήκαηά ηνπο θαηαιήγνπλ ζην φηη, πξψηνλ, παξαηεξνχληαη δηαρξνληθά ιηγφηεξν 

ζνβαξέο θπθιηθέο δηαθπκάλζεηο ηφζν γηα ηηο ρξνλνζεηξέο ηνπ ειιεληθνχ φζν θαη ηνπ 

επξσπατθνχ θχθινπ γηα ην ΑΔΠ θαη, δεχηεξνλ, φηη παξαηεξείηαη κηα εμαζζέλεζε ζηε 

ζρέζε απηψλ ησλ θπθιηθψλ δηαθπκάλζεσλ αλάκεζα ζηελ Δπξσδψλε θαη ηελ Διιάδα 

θαη ζηνπο κεραληζκνχο κεηάδνζεο πνπ κεηαβάιινληαη κε ην ρξφλν.  

Όκσο, ππνζηεξίδνπλ φηη ν ρξφλνο πνπ έρεη πεξάζεη απφ ηελ αξρή ηεο ηζηνξίαο ηεο 

ΟΝΔ δελ είλαη αξθεηά επαξθήο γηα λα εθηηκεζεί ν βαζκφο επηηπρίαο ή νη πξννπηηθέο 

ηνπ. 

 

Η Σζνχκα (2010), ζηε κειέηε ηεο, επηρεηξεί λα δεκηνπξγήζεη κηα ρξνλνινγηθή ζεηξά 

αλαθνξάο γηα ηνλ ειιεληθφ επηρεηξεκαηηθφ θχθιν απφ ηηο αξρέο ηνπ 1970 έσο ηα 

κέζα ηνπ 2010. 

Λακβάλνληαο ππφςε ηελ παγθφζκηα χθεζε θαη ηηο πξφζθαηεο εγρψξηεο εμειίμεηο ζηα 

ηέιε ηεο δεθαεηίαο ηνπ 2000, εμεηάζηεθε ην εξψηεκα εάλ ππάξρνπλ βάζηκεο ελδείμεηο 

γηα ηελ είζνδν θαη / ή ηελ έμνδν απφ έλα θαζεζηψο χθεζεο ηνπ νηθνλνκηθνχ θχθινπ 

ζηα ηέιε ηεο δεθαεηίαο ηνπ 2000. Βαζηδφκελε ηφζν ζηηο κε παξακεηξηθέο φζν θαη 

ζηηο παξακεηξηθέο δηαδηθαζίεο, πξνθεηκέλνπ λα ειεγρζεί ε ζπλνρή κεηαμχ ησλ 

ζεκείσλ θακπήο πνπ έρνπλ απνθηεζεί θαη λα αμηνινγεζεί ε δεκηνπξγία κηαο 

ρξνλνινγηθήο αλαθνξάο.  

Υξεζηκνπνηήζεθαλ ηξηκεληαία δεδνκέλα ΑΔΠ θαη επηιεγκέλνη κεληαίνη δείθηεο πνπ 

θαιχπηνπλ ζεκαληηθνχο ηνκείο ηεο ειιεληθήο νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο. Με βάζε 

ηηο αθξηβείο εκεξνκελίεο θακπήο θαη ηηο ελδείμεηο πνπ παξέρνληαη απφ δηάθνξεο 

ιεηηνπξγίεο ηνπ θχθινπ θαη ησλ θάζεσλ,  πξνηείλεηαη κηα ρξνλνινγηθή αλαθνξά γηα 

ηελ Διιάδα θαη πεξηγξάθνληαη ηα ζρεκαηνπνηεκέλα ζηνηρεία ηνπ ειιεληθνχ 

νηθνλνκηθνχ θχθινπ γηα ρξνληθφ δηάζηεκα άλσ ησλ 40 εηψλ.  

Σα απνηειέζκαηα, παξνπζηάδνπλ ζαθψο, φηη ε ειιεληθή νηθνλνκία εηζήιζε ζε 

θαζεζηψο χθεζεο ηνπ νηθνλνκηθνχ θχθινπ ην 2008 θαη δελ έρεη αθφκε εμέιζεη απφ ηε 

ζπξξίθλσζε. 

 

Οη Απέξγεο - Παλεζπκεηάθεο (2011), ζηε ζπγθεθξηκέλε κειέηε αλέιπζαλ  

ζηπιηδαξηζκέλα γεγνλφηα ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο θαηά ηελ πεξίνδν 1960 - 2005. 

Σα επξήκαηα εθθξάδνπλ ηελ πξν-θπθιηθφηεηα ηεο θαηαλάισζεο.  
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Η θαηαλάισζε θαίλεηαη λα είλαη ιηγφηεξν αζηαζήο, αιιά νη επελδπηηθέο θαη 

θπβεξλεηηθέο δαπάλεο απνδεηθλχνληαη πην αζηαζείο απφ ην εηζφδεκα. Οη ηηκέο είλαη 

αληη-θπθιηθέο, ζηεξηδφκελεο απφ ηνπο πξαγκαηηθνχο νηθνλνκηθνχο θχθινπο (RBC). 

Οη πξαγκαηηθνί κηζζνί είλαη πξν-θπθιηθνί, γεγνλφο πνπ δείρλεη φηη νη εμειίμεηο ζηελ 

αγνξά εξγαζίαο εμεγνχληαη απφ δηαηαξαρέο πνπ κεηαηνπίδνπλ ηελ θακπχιε δήηεζεο 

εξγαζίαο. Λακβάλνληαο ππφςε ηηο αιιαγέο ζην πνιηηηθφ θαζεζηψο, ε εκπεηξηθή 

αλάιπζε εμάγεη ηα ίδηα ζπκπεξάζκαηα. Η κειέηε παξέρεη επίζεο ζηνηρεία ζρεηηθά κε 

ηνλ εληνπηζκφ ησλ δηαθπκάλζεσλ πνπ ζρεηίδνληαη κε ηνλ νηθνλνκηθφ θχθιν. 

Σα απνηειέζκαηα δείρλνπλ φηη ήηαλ νη πξαγκαηηθέο δηαηαξαρέο πνπ νδεγνχλ ηελ 

νηθνλνκία, ππνδειψλνληαο φηη νη πνιηηηθέο δηαρείξηζεο ηεο δήηεζεο είλαη 

αλαπνηειεζκαηηθέο. 

 

Ο Καξθάθεο (2012), εμέηαζε ηε ζρέζε κεηαμχ ηεο πξαγκαηηθήο πίζησζεο (credit) θαη 

ησλ κειινληηθψλ θηλήζεσλ ζηε πξαγκαηηθή παξαγσγή ζε ζπρλφηεηεο νηθνλνκηθψλ 

θχθισλ ζηελ Διιάδα. 

Σα δεδνκέλα έδεημαλ φηη ε πξαγκαηηθή πίζησζε βξέζεθε λα επεξεάδεη ζεκαληηθά ηελ 

πξαγκαηηθή παξαγσγή, κε δεδνκέλν ην δείθηε εκπνξηθνχ ηζνδπγίνπ. Σν εχξεκα απηφ 

ππνδειψλεη φηη ε αλαζηξνθή ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο απαηηεί κηα ζεηηθή δηαηαξαρή 

πίζησζεο πνπ ζα ηνλψζεη ηελ ζπλνιηθή δήηεζε θαη ην πξαγκαηηθφ πξντφλ.  
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Κεφάλαιο Τρίτο 
 

 

6. Η ζεσξία ησλ Πξαγκαηηθώλ Οηθνλνκηθώλ Κύθισλ (RBC) 

 

Καζφιε ηε δηάξθεηα ηεο Οηθνλνκηθήο Ιζηνξίαο, νη θαπηηαιηζηηθέο νηθνλνκηθέο 

Αγνξέο ηνπ θφζκνπ, έρνπλ πεξάζεη επαλαιακβαλφκελεο πεξηφδνπο άλζεζεο θαη 

χθεζεο. 

Απηφ είλαη ην γνεηεπηηθφ θαηλφκελν ησλ Οηθνλνκηθψλ Κχθισλ.  

Απφ ηε Βηνκεραληθή Δπαλάζηαζε, ν δπηηθφο θφζκνο έρεη εκπεηξία ζε ηεξάζηηα 

αχμεζε ηεο ζπλνιηθήο παξαγσγήο. Η ηζηνξία φκσο, έδεημε φηη ε νηθνλνκηθή 

αλάπηπμε απέρεη πνιχ απφ ηε ζηαζεξφηεηα. 

Σν γεγνλφο φηη ε νηθνλνκηθή αλάπηπμε επαλεηιεκκέλα δηαθφπηεηαη απφ πθέζεηο, είλαη 

κεγάιε πεγή αλεζπρίαο γηα ηνπο θνξείο ράξαμεο νηθνλνκηθήο πνιηηηθήο, φπσο θαη γηα 

ηνπο πνιίηεο γεληθά.   

Ωζηφζν, νη καθξνρξφληεο πεξίνδνη νηθνλνκηθήο αλάπηπμεο, δεκηνπξγνχλ ζπρλά 

ιαλζαζκέλα ζπκπεξάζκαηα, φηη νη Οηθνλνκηθνί Κχθινη έρνπλ πεζάλεη.  

Όκσο απηφ δελ ηζρχεη, ε νηθνλνκηθή δξαζηεξηφηεηα ζπλερίδεη λα θπκαίλεηαη κε έλα 

αθαλφληζην θπθιηθφ ηξφπν ζε κηα καθξνρξφληα απμεηηθή ηάζε, ζηελ πην απφηνκε 

νηθνλνκηθή χθεζε ην 1930, φπνπ ην θαηά θεγαιήλ εηζφδεκα ζε φιεο ηηο 

αλαπηπγκέλεο νηθνλνκίεο κεηψζεθε απφηνκα. 

H ζεκειηψδεο πξφθιεζε γηα ηε καθξννηθνλνκηθή ζεσξία είλαη λα εμεγήζεη γηαηί ε 

νηθνλνκία δηέξρεηαη κε απηέο ηηο θπθιηθέο θηλήζεηο αληί λα εμειίζζεηαη νκαιά ζηελ 

πάξνδν ηνπ ρξφλνπ.  

Σν καθξννηθνλνκηθφ κνληέιν πνπ εμεηάδεηαη είλαη ε άληιεζε ηεο θακπχιεο 

ζπλνιηθήο πξνζθνξάο  καδί κε ηε θακπχιε ζπλνιηθήο δήηεζεο ηεο νηθνλνκίαο. Απηέο 

νη 2 θακπχιεο ηνπνζεηνχληαη ζε έλα πιήξεο καθξννηθνλνκηθφ κνληέιν, φπνπ δίλεη ηε 

δπλαηφηεηα λα θαζνξηζηνχλ ηα επίπεδα ηεο ζπλνιηθήο παξαγσγήο θαη ηνπ 

πιεζσξηζκνχ βξαρππξφζεζκα.  

Σν ζπγθεθξηκέλν κνληέιν επηηξέπεη λα παξαηεξεζνχλ, νη ιφγνη ησλ δηαθπκάλζεσλ 

πνπ εμειίζζνληαη ζηελ νηθνλνκηθή δξαζηεξηφηεηα, ζην πξαγκαηηθφ θφζκν. 

Οη νηθνλνκηθέο δηαθπκάλζεηο κπνξεί λα παξαηεξεζνχλ ζηελ νηθνλνκηθή 

δξαζηεξηφηεηα ζε δηάθνξα “shocks”, πνπ ηείλνπλ λα αιιάμνπλ ηηο θακπχιεο 

ζπλνιηθήο παξαγσγήο θαη δήηεζεο. 
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Η πξννπηηθή ησλ Οηθνλνκηθψλ Κχθισλ, αλαθέξεηαη ζπρλά ζην παξάδεηγκα ηνπ 

Frisch-Slutsky, πνπ νλνκάζηεθε έηζη απφ ην Ννξβεγφ νηθνλνκνιφγν θαη λνκπειίζηα 

Ragnar Frisch θαη ηνλ Ιηαιφ ζηαηηζηηθνιφγν Eugen Slutsky, πνπ πξψηνο εηζήγαγε 

απηφλ ην ηξφπν εξκελείαο Οηθνλνκηθψλ Κχθισλ.  

Σν παξάδεηγκα FS είλαη κηα ζεσξία πνπ απαληά ζηα εξσηήκαηα γηαηί θαη πψο 

εμειίζζεηαη ν νηθνλνκηθφο θχθινο. Σν παξάδεηγκα Frisch-Slutzky δηαθξίλεη κεηαμχ 

ηεο ψζεζεο (impulse)  πνπ θηλεί ηελ θίλεζε ηεο νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο θαη ηνπ 

κεραληζκνχ δηάδνζεο θαη ζηε ζπλέρεηα κεηαδίδεη ην ζνθ κέζσ ηνπ νηθνλνκηθνχ 

ζπζηήκαηνο κε ηελ πάξνδν ηνπ ρξφλνπ.  

Η ψζεζε είλαη μαθληθή εμσγελήο κεηαβνιή ζε κία απφ ηηο κεηαβιεηέο «ζνθ» πνπ 

θαζνξίδνπλ ηε ζέζε ησλ θακππιψλ ζπλνιηθήο πξνζθνξάο θαη δήηεζεο. Ο 

κεραληζκφο δηάδνζεο είλαη ν ελδνγελήο νηθνλνκηθφο κεραληζκφο πνπ κεηαηξέπεη ηελ 

ψζεζε ζε δηαξθείο νηθνλνκηθέο δηαθπκάλζεηο. Ο κεραληζκφο δηάδνζεο 

αληηθαηνπηξίδεη ηε δνκή ηεο νηθνλνκίαο θαη θαζνξίδεη ηνλ ηξφπν κε ηνλ νπνίν 

αληηδξά ζηηο δηαηαξαρέο θαη πφζν θαηξφ ρξεηάδεηαη γηα λα πξνζαξκνζηεί ζε ζνθ. 

Ο Ragnar Frisch ηφληζε φηη παξφιν πνπ νη δηαηαξαρέο ζηελ νηθνλνκία κπνξεί λα 

αθνινπζήζνπλ έλα κε ζπζηεκαηηθφ κνηίβν, ε δνκή ηεο νηθνλνκίαο κπνξεί λα 

ππνδειψλεη φηη αληηδξά ζε δηαηαξαρέο κε ζπζηεκαηηθφ ηξφπν πνπ είλαη πνιχ 

δηαθνξεηηθφ απφ ην κνληέιν ησλ ίδησλ ησλ ζνθ. Ο Frisch εκπλεχζηεθε απφ ηνλ 

δηάζεκν ΢νπεδφ νηθνλνκνιφγν Knut Wicksell, ν νπνίνο ρξεζηκνπνίεζε ηελ 

αθφινπζε κεηαθνξά γηα λα εμεγήζεη ηε δηαθνξά κεηαμχ ηεο κε ζπζηεκαηηθήο 

ψζεζεο ζηελ νηθνλνκία θαη ηεο ζπζηεκαηηθήο απφθξηζεο ηνπ νηθνλνκηθνχ θχθινπ 

πνπ ζπλεπάγεηαη ν κεραληζκφο δηάδνζεο: «Αλ ρηππήζεηο κηα μχιηλε θνπληζηή 

θαξέθια κε θιακπ, ε θίλεζε ηεο θαξέθιαο ζα είλαη θαηά πνιχ ή ιίγν θαλνληθή ιφγσ 

ηεο κνξθήο ηεο, έζησ θαη αλ ηα ρηππήκαηα είλαη αξθεηά αθαλφληζηα". 

Καηά ηε δηάξθεηα ηνπ 1980, κηα νκάδα εξεπλεηψλ αλέπηπμε κηα δηαθνξεηηθή 

ζεψξεζε ησλ πξαγκάησλ πνπ είλαη γλσζηή σο «Real Business Cycle Theory», αθ’ 

εμήο «RBC Theory». 

Απηή ε ζεψξεζε ςάρλεη λα εμεγήζεη ηνλ Οηθνλνκηθφ Κχθιν κέζσ ησλ 

δηαθπκάλζεσλ ζχκθσλα κε ην ξπζκφ αλάπηπμεο ηεο ηερλνινγίαο. 

Η βαζηθή ηδέα πίζσ απφ ηε ζεσξία ηνπ πξαγκαηηθψλ νηθνλνκηθψλ θχθισλ είλαη ε 

κειέηε ησλ νηθνλνκηθψλ θχθισλ κε ηε ζεκειηψδε ππφζεζε φηη νδεγείηαη εμ’ 

νινθιήξνπ απφ ηερλνινγηθέο δηαηαξαρέο θαη φρη απφ λνκηζκαηηθέο δηαηαξαρέο ή απφ 

αιιαγέο ζηηο ελδερφκελεο πξνζδνθίεο. Γειαδή, ε ζεσξία ησλ RBC αληηπξνζσπεχεη 
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ζε κεγάιν βαζκφ ηηο δηαθπκάλζεηο ηνπ νηθνλνκηθνχ θχθινπ κε πξαγκαηηθέο (θαη φρη 

νλνκαζηηθέο) δηαηαξαρέο, νη νπνίεο νξίδνληαη σο απξνζδφθεηα ή απξφβιεπηα 

γεγνλφηα πνπ επεξεάδνπλ ηελ νηθνλνκία. 

Οη ηερλνινγηθέο δηαηαξαρέο, εηδηθφηεξα, ζεσξνχληαη απνηέιεζκα θάπνηαο 

απξνζδφθεηεο ηερλνινγηθήο εμέιημεο πνπ επεξεάδεη ηελ παξαγσγηθφηεηα. Οη 

«θξαδαζκνί» ζηηο θπβεξλεηηθέο αγνξέο είλαη έλα άιιν είδνο ζνθ πνπ κπνξεί λα 

εκθαληζηεί ζε έλα κνληέιν ακηγψο πξαγκαηηθνχ νηθνλνκηθνχ θχθινπ (Θεσξία RBC). 

 

Η ψζεζε θίλεζεο γηα έλαλ Οηθνλνκηθφ Κχθιν είλαη έλα «shock» ζηελ παξαγσγή, 

φπνπ δηαδίδεηαη κέζσ ηεο νηθνλνκίαο, κε ηελ επαθή ηνπ ζηε ζπζζψξεπζε θεθαιαίνπ 

θαη ηελ πξνθχπηνπζα επίδξαζε ζηελ ηθαλφηεηα ηεο παξαγσγηθφηεηαο. 

΢χκθσλα κε απηή ηελ άπνςε, νη δηαθπκάλζεηο ηεο απαζρφιεζεο πνπ παξαηεξνχληαη 

θαηά ηε δηάξθεηα ησλ Οηθνλνκηθψλ Κχθισλ αληαλαθινχλ ηηο εθνχζηεο θηλήζεηο θαηά 

κήθνο ησλ αηνκηθψλ θακππιψλ πξνζθνξάο εξγαζίαο, θαζψο νη εξγαδφκελνη 

επηιέγνπλ λα εηζέιζνπλ ζηελ αγνξά εξγαζίαο ή λα εξγαζηνχλ επηπιένλ ψξεο, φηαλ νη 

πξαγκαηηθνί κηζζνί είλαη αζπλήζηζηα πςεινί ιφγσ ηνπ πςεινχ επηπέδνπ ηεο 

παξαγσγηθφηεηαο, ελψ κεηψλνπλ ηε πξνζθνξά εξγαζίαο ηνπο, φηαλ ε 

παξαγσγηθφηεηα θαη νη πξαγκαηηθνί κηζζνί είλαη αζπλήζηζηα ρακεινί ζε ζρέζε κε ηηο 

ηάζεηο αλάπηπμήο ηνπο. 

Σνηνπηνηξφπσο, oη αγνξέο ζεσξνχληαη φηη ηζνξξνπνχλ, θαη ν νηθνλνκηθφο θχθινο 

ζεσξείηαη σο βέιηηζηε απφθξηζε ηεο νηθνλνκίαο ζηηο κεηαβαιιφκελεο ηερλνινγηθέο 

δπλαηφηεηεο πνπ παξέρνληαη ζηνπο νηθνλνκηθνχο παξάγνληεο. 

Οη Kydland θαη Prescott ην 1982 δεκνζίεπζαλ, γηα ην Real Business Cycle model, έλα 

άξζξν, νη νπνίνη ηηκήζεθαλ κε ην βξαβείν λφκπει. 

 

΢ηε δεκνζίεπζε, "Time to Build and Aggregate Fluctuations", νη Prescott θαη 

Kydland, ηζρπξίζηεθαλ φηη νη κεηαβνιέο ζηελ πξνζθνξά πνπ ζπλήζσο πξνθαινχληαη 

απφ αιιαγέο θαη βειηηψζεηο ζηελ ηερλνινγία αληηπξνζψπεπαλ, "φρη κφλν 

καθξνπξφζεζκεο απμήζεηο ηνπ βηνηηθνχ επηπέδνπ, αιιά θαη πνιιέο απφ ηηο 

βξαρππξφζεζκεο δηαθπκάλζεηο ησλ νηθνλνκηθψλ θχθισλ."  

Γηα λα εξεπλεζεί απηή ηελ ππφζεζε, ν Prescott δεκηνχξγεζε έλα κνληέιν γηα λα 

κειεηήζεη ηηο κεηαβνιέο ηεο παξαγσγήο, ησλ επελδχζεσλ, ηεο θαηαλάισζεο, ηεο 

παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο θαη ηεο απαζρφιεζεο κεηαμχ ηνπ ηέινπο ηνπ 

Γεπηέξνπ Παγθνζκίνπ Πνιέκνπ θαη ηνπ 1980.  
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Υξεζηκνπνηψληαο απηφ ην κνληέιν νη δχν νηθνλνκνιφγνη κπφξεζαλ λα ζπζρεηίζνπλ 

ην 70% ηεο δηαθχκαλζεο ηνπ απνηειέζκαηνο κε ηηο αιιαγέο θαη ηελ αλάπηπμε ηεο 

ηερλνινγίαο.  Η θχξηα ζπκβνιή ηνπο, σζηφζν, ήηαλ ν ηξφπνο κνληεινπνίεζεο ησλ 

καθξννηθνλνκηθψλ κεηαβιεηψλ κε κηθξνδηακνξθψζεηο (micro-foundations). 

Απεηθφληζαλ ηελ αμία ηεο δηεξεχλεζεο ησλ ιεηηνπξγηψλ ησλ ζηνραζηηθψλ δπλακηθψλ 

κνληέισλ, ρξεζηκνπνηψληαο έλα «εχινγν» ζχλνιν παξακεηξηθψλ ηηκψλ. 

 

΢πλέπεηεο γηα ηελ πνιηηηθή: 

 

• Η θπβέξλεζε δελ πξέπεη λα ζπκκεηάζρεη ζηελ εμπγίαλζε ηνπ νηθνλνκηθνχ θχθινπ 

•Αλ νη πνιίηεο, δελ εξγάδνληαη επεηδή ππάξρεη χθεζε, απηή είλαη κηα απνηειεζκαηηθή 

απάληεζε ζην γεγνλφο, φηη ε παξαγσγηθφηεηα είλαη ρακειή ζήκεξα: νη πνιίηεο 

ρξεηάδνληαη ρξφλν, φηαλ ε παξαγσγηθφηεηα είλαη ρακειή θαη εξγάδνληαη πην ζθιεξά 

φηαλ ε παξαγσγηθφηεηα είλαη πςειή 

• Απηή είλαη κηα παξαδνρή ηνπ κνληέινπ, φρη έλα ζπκπέξαζκα 

• Γηα ηελ αθξίβεηα: νη αληαγσληζηηθέο αγνξέο απνηεινχλ ππφζεζε ηνπ κνληέινπ 

• Αιιά ην κνληέιν απνδεηθλχεη φηη είλαη δπλαηφλ λα παξαηεξεζνχλ δηαθπκάλζεηο ηνπ 

ΑΔΠ θ.ιπ. ζε έλαλ θφζκν φπνπ δελ ππάξρεη "ιάζνο" (δειαδή δελ ππάξρεη 

αλαπνηειεζκαηηθφηεηα) 

• Η παξαηήξεζε ησλ δηαθπκάλζεσλ δελ απνδεηθλχεη φηη ππάξρεη θάπνην πξφβιεκα 

πνπ πξέπεη λα επηδηνξζσζεί 

• Σν κφλν πνπ πξέπεη λα θάλεη ε θπβέξλεζε γηα κηα χθεζε είλαη λα πξνζπαζήζεη λα 

- Βειηηψζεη ηελ παξαγσγηθφηεηα 

- Δλζάξξπλζε ηνπ αληαγσληζκνχ 

- Υακειφηεξν θφζηνο ζπλαιιαγήο 

- Πξνψζεζε ηεο θαηλνηνκίαο 

- Όια απηά ηα πξάγκαηα είλαη επηζπκεηά νχησο ή άιισο, φρη κφλν φηαλ ππάξρεη 

χθεζε 
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Κεφάλαιο Τέταρτο  
 

7. Θεσξία ησλ Οηθνλνκεηξηθώλ Μνληέισλ 

 

Απφ ηελ πνηθηιία ησλ δηαθνξεηηθψλ ζεκάησλ πνπ έρνπλ αλαθεξζεί ζηελ έξεπλα ησλ 

νηθνλνκηθψλ θχθισλ, ηα ζέκαηα ηα νπνία έρνπλ αλαδεηρζεί πην ζεκαληηθά ζηε 

κειέηε ηνπο είλαη, πξψηνλ ην πψο κπνξεί λα εμαρζεί έλαο θχθινο απφ κηα ζεηξά 

δεδνκέλσλ θαη, δεχηεξνλ, πψο ζα πξέπεη λα πξνζδηνξηζηνχλ ηα ζεκεία θακπήο ηνπ 

θαη πψο πξέπεη λα κειεηεζεί ν νηθνλνκηθφο θχθινο. 

΢ηελ ζπλέρεηα ζα παξνπζηαζηνχλ νη ζηαηηζηηθέο ηερληθέο πνπ ζα ρξεζηκνπνηεζνχλ 

γηα ηελ αλάιπζε ησλ νηθνλνκηθψλ θχθισλ ηεο Διιεληθήο Οηθνλνκίαο. 
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7.1 Δμαγσγή ηνπ νηθνλνκηθνύ θύθινπ 

 

Αο εμεηαζζεί ε  εμήο ρξνλνζεηξά: 

 

yt = κt + ςt ,          (1) 

 

Έρνπλ ρξεζηκνπνηεζεί δηάθνξνη αιγφξηζκνη γηα λα εθηηκεζεί ε θπθιηθή ζπληζηψζα 

ςt. Έλαο απιφο αιγφξηζκνο είλαη ν ππνινγηζκφο ελφο απινχ θηλνχκελνπ κέζνπ φξνπ, 

κε ηε ζπκκεηνρή γηα κηα δεδνκέλε παξαηήξεζε ηνπ ππνινγηζκνχ ηνπ αιγεβξηθνχ 

κέζνπ φξνπ ηεο ηηκήο απηήο θαη ελφο δεδνκέλνπ αξηζκνχ γεηηνληθψλ παξαηεξήζεσλ 

(Massmann, Mitchell, Weale, 2003). 

Η πξνθχπηνπζα ηηκή εξκελεχεηαη σο ε ζπληζηψζα ηεο ηάζεο κt ηνπ yt , σο εμήο:  

ςt =  yt -  κt.          (2) 

 

Γηα ηελ εμαγσγή ελφο νηθνλνκηθνχ θχθινπ, απαηηείηαη κηα ζεηξά δεδνκέλσλ.  

Η δηαδηθαζία κε ηελ νπνία εμάγεηαη ν θχθινο αλαθέξεηαη σο εμαγσγή ζήκαηνο 

(signal) ή θηιηξάξηζκα (filtering). 

΢πγθεθξηκέλα, νξηζκέλνη νηθνλνκνιφγνη απνθαινχλ ηε δηαδηθαζία θηιηξάξηζκα 

(filtering), αλ κηα ζπληζηψζα, ή έλα ζήκα (signal), εμάγεηαη κε ηε ρξήζε 

πιεξνθνξηψλ κηαο ζεηξάο δεδνκέλσλ έσο ην ζπγθεθξηκέλν ζεκείν, ελψ νλνκάδεηαη 

εμνκάιπλζε (smoothing) αλ εθκεηαιιεχεηαη πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ην ζχλνιν ηνπ 

δείγκαηνο (Massmann, Mitchell, Weale, 2003).  

Όπσο θαη ν απιφο θηλεηφο κέζνο φξνο, ηα πην πεξίηερλα θίιηξα θαη εμνκαιπληέο 

ιακβάλνπλ ζηαζκηζκέλνπο κέζνπο φξνπο ησλ δεδνκέλσλ, κε ηελ θαηαλνκή ησλ 

ζηαζκψλ (weights) λα είλαη ην θαζνξηζηηθφ ραξαθηεξηζηηθφ κηαο δεδνκέλεο ηερληθήο.  

Δπνκέλσο, αλαιφγσλ κε ηε κέζνδν εμαγσγήο πνπ ζα ρξεζηκνπνηεζεί, νη θπθιηθέο 

ζεηξέο πνπ ζα πξνθχςνπλ κπνξεί λα έρνπλ δηαθνξεηηθέο ηδηφηεηεο, φπσο θαη ε 

θαηαιιειφηεηά ηνπο εμαξηάηαη απφ πνηθηιία παξαγφλησλ. 

 Γηα παξάδεηγκα, κπνξεί λα δηαθέξνπλ ζε φξνπο ηνπ κέζνπ κήθνπο θαη πιάηνπο ηνπ 

ζπλεπαγφκελνπ θχθινπ, φπσο αλαθέξεηαη, ζην πεδίν ηνπ ρξφλνπ, απφ ηε ιεηηνπξγία 

απηνζπλδηαζπνξάο ή, ζηo πεδίν ηεο ζπρλφηεηαο, απφ ην θάζκα ηνπ θχθινπ.  

Οη κέζνδνη εμαγσγήο ηεο ηάζεο (detrending) κπνξεί επίζεο λα δηαθέξνπλ αλάινγα κε 

ην αλ ε θπθιηθή ζεηξά είλαη ζηαηηθή (stationary) ή φρη, δειαδή ην θαηά πφζνλ ή φρη ε 

δηαδηθαζία αθαηξεί φιε ηε κε-ζηαζηκφηεηα, ηφζν ηελ ληεηεξκηληζηηθή φζν θαη ηελ 

ζηνραζηηθή, απφ ηα ππφ εμέηαζε δεδνκέλα. 
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Η αμηνιφγεζε ησλ εθηηκψκελσλ θπθιηθψλ ζπληζησζψλ γίλεηαη κε ηε ζχγθξηζή ηνπο 

κε άιιεο.  

Πεξηζζφηεξν ζεκαληηθή, σζηφζν, είλαη ε εμέηαζε ηεο ζρέζε ηνπο κε έλα θνηλφ 

ζεκείν αλαθνξάο, δειαδή νη ππφ εμέηαζε ζεηξέο δεδνκέλσλ.  

Απηφ επηηξέπεη ηελ απάληεζε ζε εξσηήζεηο ζρεηηθά κε ην αλ ε κέζνδνο εμαγσγήο ηεο 

ηάζεο πξνθαιεί ςεπδείο (spurious) θχθινπο ή αλ ππάξρεη αιιαγή θάζεο. 
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7.2 Πξνζδηνξηζκόο ησλ ζεκείσλ θακπήο 

 

 ΢αλ απφθζεγκα, εμάγεηαη ην ζήκα φπνπ θαη ην απνηέιεζκα απηνχ είλαη ε δεκηνπξγία 

πνζνηηθψλ ζεηξψλ, νη νπνίεο αληηπξνζσπεχνπλ ηελ ηάζε θαη ηνλ θχθιν. Σα κέηξα 

απηά ρξεζηκνπνηνχληαη επξέσο ζηελ νηθνλνκηθή πνιηηηθή θαη αλάιπζε, φπσο γηα 

παξάδεηγκα ζηελ κέηξεζε ηνπ θελνχ παξαγσγήο κηαο νηθνλνκίαο.  

Δλψ απηέο νη ζεηξέο είλαη απαξαίηεηεο γηα ηελ ελ ιφγσ δξαζηεξηφηεηα, δελ είλαη 

απνιχησο αλαγθαίεο, φηαλ ην ζέκα είλαη απιψο ν εληνπηζκφο ησλ ζεκείσλ θακπήο 

ηεο ππνθείκελεο ζεηξάο.  

΢ε ηέηνηεο πεξηπηψζεηο, ζα έπξεπε λα ρξεζηκνπνηνχληαη κέζνδνη πνπ λα 

αλαγλσξίδνπλ ηηο θνξπθέο θαη ηηο αθκέο ρσξίο ηε ζπκκεηνρή ηεο δεκηνπξγίαο 

ηερλεηψλ ζπληζησζψλ ηάζεο θαη θχθινπ. 

 Γηα παξάδεηγκα, σο θχθινο ζα κπνξνχζε λα νξηζηεί ε πεξίνδνο κεηαμχ δχν ζεκείσλ 

θακπήο. Έλαο ηέηνηνο θχθινο ζπρλά νλνκάδεηαη «θιαζηθφο θχθινο». ΢ε αληίζεζε, νη 

«θχθινη αλάπηπμεο» πξνθχπηνπλ απφ ηελ εμαγσγή ηεο ηάζεο, φπσο θαη αλ κεηξεζεί, 

απφ ηηο ππφ εμέηαζε ρξνλνζεηξέο. Σα επφκελα ηκήκαηα αζρνινχληαη κε ηε κέηξεζε 

ησλ θχθισλ αλάπηπμεο. 
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7.3 Σν νηθνλνκεηξηθό ππόδεηγκα ARMA (AutoRegressive Moving Average) 

 

Σα κνληέια παιηλδξφκεζεο (regression models) νξίδνπλ κηα κεηαβιεηή (εμαξηεκέλε) 

σο ζπλάξηεζε θάπνησλ άιισλ αλεμάξηεησλ κεηαβιεηψλ. ΢ηα γξακκηθά κνληέια 

παιηλδξφκεζεο ε ζπλάξηεζε απηή είλαη γξακκηθή δειαδή ε εμαξηεκέλε κεηαβιεηή 

δίλεηαη σο γξακκηθφο ζπλδπαζκφο ησλ αλεμάξηεησλ κεηαβιεηψλ. 

Σα απηνπαιηλδξνκνχκελα κνληέια (AutoRegressive models, AR) είλαη κνληέια 

γξακκηθήο παιηλδξφκεζεο, φπνπ ζεσξνχκε σο εμαξηεκέλε κεηαβιεηή ηελ ηπραία 

κεηαβιεηή ηεο ρξνλνζεηξάο ζε κηα ρξνληθή ζηηγκή t, tx , θαη σο αλεμάξηεηεο 

κεηαβιεηέο ζεσξνχκε ηελ ηπραία κεηαβιεηή ηεο ρξνλνζεηξάο ζε πξνεγνχκελνπο 

ρξφλνπο, δειαδή ηηο xt-1,…,xt-p.  

Ο αξηζκφο ησλ πζηεξήζεσλ πνπ ζπκπεξηιακβάλνπκε, ιέγεηαη ε ηάμε (order) ηνπ 

απηνπαιηλδξνκνχκελνπ κνληέινπ. Έλα απηνπαιηλδξνκνχκελν κνληέιν ηάμεο p 

ζπκβνιίδεηαη AR(p) θαη νξίδεηαη σο: 

 

ρt = Φ0 + Φ1ρt-1 + …+ Φpρt-p + zt,        (3) 

 

φπνπ Φ0, Φ1,...,Φp είλαη νη ζπληειεζηέο ηνπ κνληέινπ θαη { zt } ~ iid κε κέζε ηηκή 0 

θαη δηαζπνξά ζz
2
 . Άξα ην AR κνληέιν είλαη γλσζηφ αλ γλσξίδνπκε ηνπο ζπληειεζηέο 

θαη ηε δηαζπνξά ηνπ ιεπθνχ ζνξχβνπ. ΢ηελ πξάμε νη ζπληειεζηέο ηνπ AR(p) 

κνληέινπ, θαζψο θαη ε δηαζπνξά ηνπ ιεπθνχ ζνξχβνπ (iid) εθηηκψληαη απφ ηε 

ρξνλνζεηξά θαη νη εθηηκήζεηο ηνπο ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηελ πξφβιεςε ηεο 

ρξνλνζεηξάο ηηο επφκελεο ρξνληθέο ζηηγκέο. 

 

΢χκθσλα κε ην κνληέιν AR(p) ε κεηαβιεηή ηεο ρξνλνζεηξάο ηε ρξνληθή ζηηγκή t 

θαηά έλα κέξνο εμεγείηαη απφ ην γξακκηθφ ζπλδπαζκφ ησλ p ηειεπηαίσλ ηηκψλ ηεο 

ρξνλνζεηξάο xt-1, xt-2,…,xt-p. 

Σν ππφινηπν κέξνο πνπ δελ εμεγείηαη απφ ηηο πξνεγνχκελεο ηηκέο ηεο ρξνλνζεηξάο 

είλαη θαζαξά ζηνραζηηθφ θαη νθείιεηαη ζε εμσγελείο επηδξάζεηο ηε ρξνληθή ζηηγκή t, 

πνπ ζπλνςίδνληαη ζηελ ηπραία κεηαβιεηή zt. ΢ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά zt αλαθέξεηαη 

σο ην ζνθ (shock) ηεο ρξνλνζεηξάο. ΢ε θάπνηεο πεξηπηψζεηο ππνζέηνπκε πσο 

εμσγελείο παξάγνληεο ζε πξνεγνχκελνπο ρξφλνπο κπνξνχλ επίζεο λα επεξεάδνπλ ηε 

κεηαβιεηή ηεο ρξνλνζεηξάο ηε ρξνληθή ζηηγκή t. ΢πκπεξηιακβάλνληαο θαη απηφ ην 

κέξνο πνπ ιέγεηαη κέξνο θηλνχκελνπ κέζνπ (moving average), ην γεληθφ γξακκηθφ 
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κνληέιν γηα ηελ πξφβιεςε ζηάζηκεο ρξνλνζεηξάο είλαη ην απηνπαιηλδξνκνχκελν 

κνληέιν θηλνχκελνπ κέζνπ (AutoRegressive Moving Average, ARMA) πνπ δίλεηαη 

σο: 

ρt = Φ0 + Φ1ρt-1 + …+ Φpρt-p + zt - ζ1zt-1 -…- ζqzt-q.      (4) 

 

Σν απηνπαιηλδξνκνχκελν κέξνο (AR) είλαη ηάμεο p θαη ην κέξνο ηνπ θηλνχκελνπ 

κέζνπ (MA) είλαη ηάμεο q θαη ην κνληέιν ζπκβνιίδεηαη ARMA(p,q). 

 

Σν ππφδεηγκα ARMA(p,q) είλαη ζπλδπαζκφο, p απηνπαιηλδξνκνχκελσλ φξσλ θαη q 

φξσλ θηλεηνχ  

κέζνπ. Δίλαη πξνθαλέο φηη έλα θαζαξά απηνπαιηλδξνκνχκελν ππφδεηγκα ή έλα 

θαζαξφ ππφδεηγκα θηλεηνχ κέζνπ κπνξνχλ λα ζεσξεζνχλ σο εηδηθέο πεξηπηψζεηο 

κηαο ARMA δηαδηθαζίαο. Γειαδή, ζα ηζρχνπλ ηα εμήο:  

AR(p) = ARMA(p, 0) θαη ΜΑ(q) = ARMA(0, q) 

 

Η απινχζηεξε κνξθή κηαο ARMA (p, q) δηαδηθαζίαο είλαη ην ππφδεηγκα ARMA(1,1) 

Η κνξθή απηνχ ηνπ ππνδείγκαηνο πξνθαλψο, ζα είλαη: 

 

Τt = δ + α1Yt-1 + εt + ζ1εt-1,          (5) 

 

Η απηνζπζρέηηζε μεθηλά κε κηα αξρηθή ηηκή ξ1, ε νπνία εμαξηάηαη θαη απφ ηηο δχν 

παξακέηξνπο α1 θαη ζ1 θαη ζηε ζπλέρεηα θζίλεη θαη’ απφιπηε ηηκή κε γεσκεηξηθή 

θαζψο ην s απμάλεη, κε ιφγν ηελ AR παξάκεηξν α1 ε νπνία είλαη απνιχησο κηθξφηεξε 

ηεο κνλάδαο. 

Σν αλσηέξσ ζπκπέξαζκα απνηππψλεη θαη ην γεγνλφο φηη ε MA κέξνο ηεο 

ρξνλνζεηξάο έρεη κλήκε κφλν κηαο πεξηφδνπ.  
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Μηα παξαηεξνχκελε ρξνλνζεηξά, κπνξεί λα αλαιπζεί, ζε ζπληζηψζεο πνπ 

ραξαθηεξίδνληαη σο ζηνραζηηθέο ζπλαξηήζεηο ηνπ ρξφλνπ θαη έρνπλ ζρεδηαζηεί γηα 

λα παξνπζηάδνπλ δπλακηθά ραξαθηεξηζηηθά, φπσο ε ηάζε, ν θχθινο θαη ην ζθάικα. 

΢ηηο καθξννηθνλνκηθέο ρξνλνζεηξέο (ζε ινγάξηζκνπο) ε αλάιπζε κπνξεί λα βαζηζηεί 

ζηηο ζπληζηψζεο ηάζεο, θχθινπ θαη ην ζνξχβνπ, φπνπ ε ηάζε δηακνξθψλεηαη σο κηα 

αξγά εμειηζζφκελε δηαδηθαζία, ν θχθινο ζπλήζσο βαζίδεηαη ζε κηα ζηαζεξή 

απηνπαιηλδξνκνχκελε θηλεηνχ κέζνπ δηαδηθάζία (ARMA) θαη ην ζθάικα 

ιακβάλεηαη ζπρλά σο κηα δηαδηθαζία ιεπθνχ ζνξχβνπ Gauss. Η θπθιηθή δπλακηθή 

γηα ηε ζπληζηψζα ηνπ θχθινπ κπνξεί λα επηβιεζεί απφ ηελ χπαξμε ζχλζεησλ 

ραξαθηεξηζηηθψλ ξηδψλ ζην απηνπαιηλδξνκνχκελν πνιπψλπκν. Δίλαη εχθνιν ζε έλα 

κνληέιν UC (κνληέιν απαξαηήξεησλ ζπληζησζψλ) λα εηζάγνληαη πξφζζεηα 

ραξαθηεξηζηηθά φπσο επεμεγεκαηηθέο κεηαβιεηέο, παξεκβάζεηο (interventions) θαη 

ζπληζηψζεο επνρηθφηεηαο. Απηή ε επειημία νθείιεηαη ζην γεγνλφο φηη ην κνληέιν UC 

κπνξεί λα ζεσξεζεί σο εηδηθή πεξίπησζε ηνπ κνληέινπ ρψξνπ - θαηάζηαζεο (state 

space model).  
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7.4 Φίιηξo Hodrick-Prescott 

 

 

Σν θίιηξν Hodrick θαη Prescott (1980), είλαη επξέσο ρξεζηκνπνηνχκελν εξγαιείν ζηε 

καθξννηθνλνκία γηα λα πξνζαξκφδεη κηα νκαιή θακπχιε κέζα ζε έλα ζχλνιν 

ζεκείσλ. Σν θίιηξν ησλ Hodrick-Prescott, κνηάδεη κε ηελ κέζνδν ησλ θηλεηψλ κέζσλ 

φξσλ, αιιά ππνινγίδεηαη δηαθνξεηηθά πξνζπαζψληαο λα πεηχρεη δπν ζηφρνπο. 

Πξψηνλ, λα παξάγεη κηα λέα ζεηξά πνπ λα είλαη φζν ην δπλαηφλ πην θνληά ζηελ 

αξρηθή θαη δεχηεξνλ, ε λέα ζεηξά λα είλαη φζν ην δπλαηφλ πην νκαιή. Η λέα απηή 

ζεηξά είλαη κηα εθηίκεζε ηεο “ηάζεο”. 

 

Σν HP ειαρηζηνπνηεί ηε δηαθχκαλζε ηνπ ςt κέζσ ησλ δεχηεξσλ δηαθνξψλ ηνπ κt, 

δειαδή: 

 min κt ΢{(yt - κt)
2
 + ι[(κt+1 - κt) - (κt – κt-1)]

2
}     (5) 

 

Η απνζχλζεζε ρξνλνζεηξψλ ζε ηάζεηο, θχθινπο θαη ζνξχβνπο είλαη ζεκειηψδνπο 

ζεκαζίαο ζε πνιιέο καθξν-νηθνλνκηθέο αλαιχζεηο. 

Σν θίιηξν Hodrick-Prescott (HP) ρξεζηκνπνηείηαη ζπρλά γηα λα εμάγεη ηελ ηάζε 

(detrend) ρξνλνζεηξψλ, αιιά φπσο θαίλεηαη ζηνπο Harvey θαη Jaeger (1993) θαη 

Cogley θαη Nason (1995), ε αθαηάιιειε ρξήζε ηνπ θίιηξνπ κπνξεί λα νδεγήζεη ζηε 

δεκηνπξγία ςεπδψλ (spurious) θχθισλ (Diego J. Pedregal, 2001).  

Οη Harvey θαη Jaeger, ζεσξνχζαλ φηη ε εμαγσγή ηεο ηάζεο επηηπγράλεηαη θαιχηεξα 

κε ηε πξνζάξκνζε ελφο δηαξζξσηηθνχ κνληέινπ ρξνλνζεηξψλ (structural time series 

model), πνπ λα πεξηέρεη απαξαηήξεηεο ζπληζηψζεο ηάζεο, θχθινπ θαη ζθάικαηνο.  

΢ηε θιαζζηθή πξνζέγγηζε, ην κνληέιν εθηηκάηαη ζε κνξθή ρψξνπ - θαηάζηαζεο κε 

ηα ζπζηαηηθά λα εμάγνληαη κε ην θίιηξν Kalman θαη ηε ζπλδεδεκέλε κε απηφ 

εμνκάιπλζε (smoother).  
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7.5 Markov Chain theory 

 

 

Πήξαλ ηελ νλνκαζία ηνπο απφ ηνλ κεγάιν Ρψζν Μαζεκαηηθφ Markov ν νπνίνο ζηηο 

αξρέο ηνπ 20
νπ

 αηψλα πξνζπαζψληαο λα εξκελεχζεη ηελ ελαιιαγή θσλεέλησλ θαη 

ζπκθψλσλ γξακκάησλ ζην πνίεκα «Onegin», ηνπ πνηεηή Pushkin εηζήγαγε έλα απιφ 

πηζαλνζεσξεηηθφ κνληέιν. Οη Μαξθνβηαλέο αιπζίδεο ηαμηλνκνχληαη ζε δχν 

θαηεγνξίεο. ΢ηηο Μαξθνβηαλέο αιπζίδεο ζε δηαθξηηφ ρξφλν θαη ζηηο Μαξθνβηαλέο 

αιπζίδεο ζε ζπλερή ρξφλν. 

Η ζηνραζηηθή αλέιημε ,...}1,0,{ nX n  κε ρψξν θαηαζηάζεσλ I , θαιείηαη 

Mαξθνβηαλή αιπζίδα ζε δηαθξηηφ ρξφλν (discrete-time Markov chain), αλ γηα θάζε 

,...2,1,0n  θαη γηα φιεο ηηο δπλαηέο ηηκέο θάζε Iiii n 110 ,...,,  ηζρχεη: 

ijnnnnnnnnn PiXiXPiXiXiXiXiXP   }|{},,...,,|{ 1100111111

              (6) 

Οη πηζαλφηεηεο κεηάβαζεο ijP  θαινχληαη πηζαλφηεηεο κεηάβαζεο πξψηεο ηάμεο θαη 

ηθαλνπνηνχλ ηηο εμήο ζρέζεηο: 0ijP , Iji ,  θαη ,1



Ij

ijP , Ii  (7).  

Μία Μαξθνβηαλή αιπζίδα ,...}1,0,{ nX n  πξνζδηνξίδεηαη πιήξσο απφ ηε 

ζπλάξηεζε πηζαλφηεηαο ηεο αξρηθήο θαηάζηαζεο 0X  θαη ησλ πηζαλνηήησλ 

κεηάβαζεο πξψηεο ηάμεο .ijP  Η ηζφηεηα (6) έρεη ηελ αθφινπζε εξκελεία:  

Η κειινληηθή πηζαλνζεσξεηηθή ζπκπεξηθνξά ηεο αιπζίδαο εμαξηάηαη κφλν απφ ηελ 

παξνχζα θαηάζηαζή ηεο θαη φρη απφ ηελ ηζηνξία ηεο. Η ζρέζε (6) είλαη γλσζηή σο 

Μαξθνβηαλή ηδηφηεηα (Markovian property). Οη πηζαλφηεηεο κεηάβαζεο πξψηεο 

ηάμεο κπνξνχλ λα ρξεζηκνπνηεζνχλ γηα λα ππνινγηζηεί ε πηζαλφηεηα λα κεηαβεί ε 

αλέιημε απφ ηελ θαηάζηαζε i  ζηελ θαηάζηαζε j  κεηά απφ n  βήκαηα. 

 Οη πηζαλφηεηεο κεηάβαζεο n  ηάμεο νξίδνληαη σο εμήο:  }|{ 0

)( iXjXPP n

n

ij  , 

,2,1n  θαη ., Iji   Πξνθαλψο ηζρχεη φηη ijij PP )1(
 θαη επηπιένλ νξίδνπκε: 

1)0( ijP  αλ ij   θαη 0)0( ijP , αλ ij  .  

 

Οη αθφινπζεο εμηζψζεηο Chapman-Kolmogorov παξέρνπλ κηα κέζνδν ππνινγηζκνχ 

ησλ πηζαλνηήησλ κεηάβαζεο n ηάμεο 
)(n

ijP  κίαο Μαξθνβηαλήο αιπζίδαο. 
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 Ιζρχεη φηη: ,)()1( 


 
Ik

kj

n

ik

n

ij PPP  γηα θάζε ,2,1n  θαη θάζε ,, Iji   δηφηη δηαδνρηθά 

έρνπκε φηη: }|{ 01

)1( iXjXPP n

n

ij  


  

.,1,0,,,

}|{}|{

}|{},|{

)(

01

001























nIjiPP

iXkXPkXjXP

iXkXPiXkXjXP

Ik

kj

n

ik

Ik

nnn

Ik

nnn

 

Η έβδνκε ηζφηεηα πξνθχπηεη απφ ηελ εθαξκνγή ηνπ Θεσξήκαηνο Οιηθήο 

Πηζαλφηεηαο, αλ δεζκεπηνχκε σο πξνο ηελ θαηάζηαζε ζηελ νπνία βξίζθεηαη ε 

αιπζίδα ηε ρξνληθή ζηηγκή n  (ππάξρεη δέζκεπζε σο πξνο ην ελδερφκελν }{ kXn  ). 

H ηξίηε ηζφηεηα είλαη απνηέιεζκα ηεο Μαξθνβηαλήο ηδηφηεηαο. Οη πηζαλφηεηεο 

κεηάβαζεο πξψηεο ηάμεο ζπγθεληξψλνληαη ζε έλα πίλαθα πνπ θαιείηαη πίλαθαο 

κεηάβαζεο πξψηεο ηάμεο ηεο αιπζίδαο (one-step transition probability matrix). Ο 

πίλαθαο απηφο ζπλήζσο ζπκβνιίδεηαη κε P  θαη επεηδή ηθαλνπνηεί ηηο ζρέζεηο (7) 

θαιείηαη ζηνραζηηθφο πίλαθαο (stochastic matrix).   

Οη πηζαλέο ηηκέο ησλ Xi ζρεκαηίδνπλ έλα αξηζκήζηκν ζχλνιν S πνπ νλνκάδνπκε ρψξν 

- θαηαζηάζεσλ ηεο αιπζίδαο. 

Οη Μαξθνβηαλέο Αιπζίδεο ζπρλά πεξηγξάθνληαη απφ έλα θαηεπζπλφκελν γξάθεκα 

πνπ νη άθξεο ηνπ επηγξάθνπλ ηηο πηζαλφηεηεο κεηάβαζεο απφ ηε κηα θαηάζηαζε ζηηο 

άιιεο.   

Καηεγνξηνπνίεζε ησλ θαηαζηάζεσλ κηαο Μαξθνβηαλήο Αιπζίδαο 

Μηα θαηάζηαζε i θαιείηαη πξνζηηή απφ ηελ θαηάζηαζε j (ζπκβνιίδεηαη κε i → j), εάλ 

γηα θάπνην αθέξαην n ≥ 0 ηζρχεη : pij
(n)

  > 0. Γπν θαηαζηάζεηο πνπ είλαη πξνζηηέο 

κεηαμχ ηνπο ιέκε φηη βξίζθνληαη ζε επηθνηλσλία. 

 Δπηηξέπνληαο ην n λα κπνξεί λα πάξεη ηελ ηηκή ηνπ κεδελφο ζεκαίλεη φηη θάζε 

θαηάζηαζε είλαη πξνζηηή απφ ηνλ εαπηφ ηεο. 

Μηα θαηάζηαζε i ιέκε φηη επηθνηλσλεί κε ηελ θαηάζηαζε j (ζπκβνιίδεηαη κε i ↔ j) αλ 

ηζρχεη φηη i → j θαη j → i. 

Έλα δεπγάξη θαηαζηάζεσλ C είλαη κηα επηθνηλσληαθή ηάμε, αλ θάζε δεπγάξη 

θαηαζηάζεσλ ζηε C επηθνηλσλεί κεηαμχ ηνπο αιιά θακία θαηάζηαζε ηεο C δελ 

επηθνηλσλεί κε θάπνηα θαηάζηαζε έμσ απφ ηε C. Απηή ε ζρέζε επηθνηλσλίαο είλαη 
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κηα ζρέζε ηζνδπλακίαο θαη νη επηθνηλσληαθέο ηάμεηο είλαη νη θιάζεηο ηζνδπλακίαο 

απηήο ηεο ζρέζεο. 

Μηα επηθνηλσληαθή ηάμε είλαη θιεηζηή αλ ε πηζαλφηεηα λα θχγνπκε απφ ηελ ηάμε 

είλαη κεδέλ, δειαδή αλ γηα i πνπ βξίζθεηαη ζηε C θαη γηα j πνπ δε βξίζθεηαη ζηε C, 

ε j δελ είλαη πξνζηηή απφ ηελ i. 

Μηα θαηάζηαζε i ηε ιέκε βαζηθή ή ηειηθή αλ γηα θάζε j πνπ ηζρχεη i → j, ηζρχεη 

θαη j → i. Μηα θαηάζηαζε i πνπ δελ είλαη βαζηθή ηε ιέκε κε βαζηθή. 

Σέινο, κηα Μαξθνβηαλή Αιπζίδα ιέκε φηη είλαη ακείσηε αλ ν ρψξνο θαηαζηάζεσλ 

είλαη κηα κνλαδηθή ηάμε, δειαδή είλαη δπλαηφλ λα πάκε απφ θάζε θαηάζηαζε ζε θάζε 

άιιε θαηάζηαζε. 
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7.6 Markov Switching Model of Conditional Mean (Σερληθέο εμνκάιπλζεο 

Switching) 

 

 

Πνιιέο εκπεηξηθέο ελδείμεηο ππνδειψλνπλ φηη νη ζπκπεξηθνξέο ησλ ρξνλνινγηθψλ 

ζεηξψλ ησλ νηθνλνκηθψλ κεηαβιεηψλ, ελδέρεηαη λα παξνπζηάδνπλ δηαθνξεηηθά 

πξφηππα κε ηελ πάξνδν ηνπ ρξφλνπ. 

Αληί λα ρξεζηκνπνηεζεί έλα κνληέιν γηα ηνλ ππφ φξνπο κέζν κηαο κεηαβιεηήο, είλαη 

θπζηθφ λα ρξεζηκνπνηεζνχλ δηάθνξα κνληέια γηα λα ηα αληηπξνζσπεχνπκε απηά ηα 

πξφηππα. Σν κνληέιν Markov Switching δεκηνπξγήζεθε, ζπλδπάδνληαο δχν ή 

πεξηζζφηεξα δπλακηθά κνληέια κέζσ ελφο κεραληζκνχ πνπ ιέγεηαη Markovian 

Switching.  

 

Σν  Απιό κνληέιν:  

Έζησ, φηη ε st είλαη κηα κε παξαηεξήζηκε κεηαβιεηή θαηάζηαζεο ππνζέηνληαο ηελ 

ηηκή έλα ή κεδέλ. 

Έλα απιφ κνληέιν Markov Switching γηα ηε κεηαβιεηή zt πεξηιακβάλεη δχν 

πξνδηαγξαθέο AR: 

zt = α0 + βzt-1 + εt,             st = 0,       (8) 

zt =    α0 + α1 + βzt-1 + εt,  st = 1, 

 

φπνπ, |β| < 1 θαη  εt    είλαη ηπραίεο κεηαβιεηέο, κε κέζε ηηκή κεδέλ θαη δηαθχκαλζε 

ζ
2

ε . Απηφ είλαη κηα ζηάζηκε AR(1) δηαδηθαζία κε κέζε ηηκή α0 / ( 1 – β) φηαλ st = 0, 

θαη κεηαβαίλεη ζηαζεξή AR(1) δηαδηθαζία, κε κέζε ηηκή (α0 +  α1)  / ( 1 – β) φηαλ st  

αιιάδεη απφ 0 ζε 1. Με ηελ πξνυπφζεζε φηη α1 ≠ 0, απηφ ην κνληέιν αλαγλσξίδεη δπν 

δηαθνξεηηθέο δπλακηθέο δνκέο ζε δηαθνξεηηθά επίπεδα, αλάινγα κε ηελ ηηκή ηεο 

κεηαβιεηήο θαηάζηαζεο st.  

΢ε απηή ηελ πεξίπησζε, ην zt θαζνδεγείηαη  απφ δχν θαηαλνκέο κε μερσξηζηά κέζα 

θαη ην st θαζνδεγεί ηελ ελαιιαγή κεηαμχ απηψλ ησλ δχν θαηαλνκψλ (regimes). 

Όηαλ st = 0 γηα t = 1,….,η0 θαη st  = 1 γηα t = η0 + 1,…., T, ην κνληέιν (8) είλαη ην 

κνληέιν κε κηα κνλαδηθή δνκηθή αιιαγή ζηελ νπνία ε παξάκεηξνο κνληέινπ, βηψλεη 

κηα (θαη κφλν κηα) απφηνκε αιιαγή κεηά ην απφ t = η0. 

Όηαλ st είλαη αλεμάξηεηεο ηπραίεο κεηαβιεηέο, ηφηε είλαη ην ηπραίν switching model 

ηνπ Quandt ( 1972).  
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΢ην “ηπραίν” switching model, ε πινπνίεζε ηνπ st είλαη αλεμάξηεηε απφ ηηο 

πξνεγνχκελεο θαη κειινληηθέο θαηαζηάζεηο, έηζη ψζηε zt κπνξεί λα είλαη 

“jumpy”(ελαιιαγή κπξφο – πίζσ, κεηαμχ δηαθνξεηηθψλ θαηαζηάζεσλ). 

Δάλ st ζεσξείηαη σο ε κεηαβιεηή δείθηεο 1{ιt≤c}, έηζη ψζηε st = 0 ή 1 αλάινγα κε ην αλ 

ε ηηκή ηνπ ιt είλαη κεγαιχηεξε απφ ηελ ηηκή ηνπ νξίνπ (θαηψηαηνπ νξίνπ) c, ην (8) 

γίλεηαη κνληέιν θαηψθιη (threshold model).  

Δίλαη αξθεηά ζπλεζηζκέλν λα επηιεγεί κηα εμαξηψκελε κεηαβιεηή (zt-d) σο ε 

κεηαβιεηή ιt. 

Δλψ απηά ηα κνληέια είλαη φια ηθαλά λα ραξαθηεξίδνπλ ηηο ζπκπεξηθνξέο ησλ 

ρξνλνζεηξψλ ζε δχν regimes, θάζε έλα απφ απηά έρεη ηνπο δηθνχο ηνπ πεξηνξηζκνχο. 

Γηα ην κνληέιν κε κηα δνκηθή αιιαγή, είλαη πνιχ πεξηνξηζηηθφ, δηφηη κία κφλν 

αιιαγή γίλεηαη δεθηή. Παξά ην γεγνλφο, φηη ε επέθηαζε απηνχ ηνπ κνληέινπ ψζηε λα 

επηηξαπεί ε πξαγκαηνπνίεζε πνιιαπιψλ αιιαγψλ είλαη απιή, ε πξνθχπηνπζα 

εθηίκεζε κνληέινπ θαη νη δνθηκέο ησλ ππνζέζεσλ (hypothesis testing) είλαη ζπλήζσο 

δπζθίλεηεο (Bai and Perron (1998) θαη Bai (1999)).  

Δπηπιένλ, νη αιιαγέο ζε ηέηνηα κνληέια θαζνξίδνληαη απνθιεηζηηθά απφ ην ρξφλν 

πνπ είλαη εμσγελήο γηα ην κνληέιν.  

΢ε αληίζεζε, ην “ηπραίν” switching model (random switching model), επηηξέπεη 

πνιιαπιέο αιιαγέο, αιιά νη κεηαβιεηέο θαηάζηαζεο ηνπ είλαη αθφκα εμσγελείο ζηηο 

δπλακηθέο δνκέο ηνπ κνληέινπ. Απηφ ην κνληέιν επηπιένλ, ππνθέξεη απφ ην 

κεηνλέθηεκα φηη νη κεηαβιεηέο θαηάζηαζεο είλαη αλεμάξηεηεο κε ηελ πάξνδν ηνπ 

ρξφλνπ θαη ζπλεπψο κπνξεί λα κελ είλαη εθαξκφζηκεο ζε δεδνκέλα ρξνλνζεηξψλ. 

Απφ ηελ άιιε πιεπξά, ε αιιαγή ζην κνληέιν θαησθιίνπ εμαξηάηαη θαη είλαη 

ελδνγελήο θαη νδεγεί ζε πνιιαπιέο αιιαγέο. 

Η επηινγή κηαο θαηάιιειεο κεηαβιεηήο ιt θαη ηεο ηηκήο θαησθιίνπ c γηα απηφ ην 

κνληέιν είλαη ζπλήζσο δχζθνιν. 

Μηα πξνζέγγηζε γηα ηελ θαηαζηξαηήγεζε ησλ πξναλαθεξζέλησλ πξνβιεκάησλ είλαη 

ε εμέηαζε κηαο δηαθνξεηηθήο πξνδηαγξαθήο γηα ην st.  
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΢πγθεθξηκέλα, αο ππνζέζνπκε φηη αθνινπζεί κηα Markov αιπζίδα πξψηεο ηάμεο κε 

ηνλ αθφινπζν κεηαβαηηθφ πίλαθα (matrix):  

 

         (9) 

 

 

        

Όπνπ pij (i, j = 0, 1) ππνδειψλνπλ ηηο πηζαλφηεηεο κεηάβαζεο ηνπ st = j, δεδνκέλνπ 

φηη st-1 = i. 

΢αθψο, νη πηζαλφηεηεο κεηάβαζεο ηθαλνπνηνχλ pi0 + pi1 = 1. Η κήηξα κεηάβαζεο 

δηέπεη ηελ ηπραία ζπκπεξηθνξά ηεο κεηαβιεηήο θαηάζηαζεο θαη πεξηέρεη κφλν δχν 

παξακέηξνπο (p00 θαη p11). 

Σν κνληέιν (8) κε ηε Μαξθνβηαλή κεηαβιεηή θαηάζηαζεο είλαη γλσζηφ σο Markov 

Switching Model. 

Ο Markovian Switching κεραληζκφο αλαθέξζεθε γηα πξψηε θνξά απφ ηνπο Goldfeld 

θαη Quandt (1973). 

Δπηπιένλ, Ο Hamilton (1989) παξνπζηάδεη κηα ιεπηνκεξή αλάιπζε ηνπ Markov 

Switching Model, φπσο θαη ηεο κεζφδνπ εθηίκεζεο ( Hamilton (1994) θαη Kim and 

Nelson (1999)). 

΢ην ζπγθεθξηκέλν κνληέιν, νη ηδηφηεηεο ηνπ zt, θαζνξίδνληαη απφ θνηλνχ απφ ηα 

ηπραία ραξαθηεξηζηηθά ησλ θηλεηήξησλ θαηλνηνκηψλ εt θαη ηεο κεηαβιεηήο 

θαηάζηαζεο st.  

΢πγθεθξηκέλα, ε κεηαβιεηή ηεο Μαξθνβηαλήο θαηάζηαζεο, απνδίδεη ηπραίεο θαη 

ζπρλέο αιιαγέο ζηηο δνκέο ηνπ κνληέινπ θαη νη πηζαλφηεηεο κεηάβαζεο θαζνξίδνπλ 

ηελ επηκνλή θάζε θαζεζηψηνο.  

Δλψ ην κνληέιν θαησθιίνπ, δηαζέηεη επίζεο παξφκνηα ραξαθηεξηζηηθά, ην Markov 

Switching model είλαη ζρεηηθά εχθνιν λα εθαξκνζηεί, επεηδή δελ απαηηεί a priori ηελ 

επηινγή ηεο κεηαβιεηήο θαησθιίνπ ιt. 

Αλη 'απηνχ, ε ηαμηλφκεζε ηνπ θαζεζηψηνο ζε απηφ ην κνληέιν είλαη πηζαλνινγηθή 

θαη πξνζδηνξίδεηαη απφ ηα δεδνκέλα. 
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Μηα δπζθνιία κε ην Markov Switching model, είλαη φηη κπνξεί λα κελ είλαη εχθνιν 

λα εξκελεπηεί επεηδή νη κεηαβιεηέο θαηάζηαζεο δελ είλαη παξαηεξήζηκεο. 

 

Κάποιες προεκτάσεις  

 

Σν κνληέιν (8) δηεπξχλεηαη εχθνια γηα λα επηηξέςεη γεληθφηεξεο δπλακηθέο δνκέο. 

Μηα απιή επέθηαζε ηνπ κνληέινπ (8):  

 

zt = α0 + α1st + β1zt-1 + …+ βkzt-k + εt     (10) 

 

φπνπ, st = 0,1 είλαη νη κεηαβιεηέο θαηάζηαζεο Markovian κε ηε κήηξα (9), θαη et είλαη 

ηπραίεο κεηαβιεηέο κε κέζε ηηκή κεδέλ θαη δηαθχκαλζε ζ
2

ε. 

Απηφ είλαη έλα κνληέιν κε κηα γεληθή AR(k) δπλακηθή δνκή θαη κεηαηνπίζεηο. 

Γηα d - δηάζηαηε ρξνλνζεηξά {zt}, έρεη σο εμήο: 

 

zt = α0 + α1st + B1zt-1 + …+ Bkzt-k + εt     (11) 

  

φπνπ st = 0, 1 εμαθνινπζνχλ λα είλαη νη κεηαβιεηέο ηεο θαηάζηαζεο Markovian κε ην 

matrix κεηάβαζεο (9), 

Bi (i = 1,..., k) είλαη d × d πίλαθεο ησλ παξακέηξσλ, θαη εt είλαη i.i.d. Σπραία 

δηαλχζκαηα, κε ην κέζν κεδέλ θαη ην πιέγκα δηαθχκαλζε - ζπλδηαθχκαλζεο ΢o. 

΢αθψο, ην (11) είλαη έλα VAR κνληέιν κε κεηαηνπίζεηο. Απηή ε γελίθεπζε είλαη 

εχθνιε, αιιά κπνξεί αλ κελ είλαη πάληα ξεαιηζηηθφ λα απαηηνχληαη κεηαβιεηέο d γηα 

ηαπηφρξνλε ελαιιαγή. 
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Η τάση Markov (Markov Trend Line) 

 

Έζησ yt είλαη ε παξαηεξνχκελε ρξνλνινγηθή ζεηξά πνπ πεξηέρεη κηα κνλάδα ξίδαο. 

Σν Markov Switching model πξέπεη λα εθαξκνζηεί ζηηο δηαθνξεηηθέο ζεηξέο  

zt = Γyt = yt – yt-1. 

Όηαλ yt είλαη ηξηκεληαία δεδνκέλα πνπ πεξηέρνπλ κηα ξίδα επνρηαθήο κνλάδαο, 

εθαξκφδνληαο ην ζπγθεθξηκέλν κνληέιν ζε επνρηαθά δηαθνξνπνηεκέλεο ζεηξέο     

zt = Γ4yt = yt – yt-4. 

Όηαλ εκθαληζηεί κηα κνλάδα ξίδαο ζην yt ε κεηαηφπηζε ζην zt θαηαιήγεη ζε κηα 

ληεηεξκηληζηηθή ηάζε κε δηαιιείκαηα ζηε  yt. 

Γεδνκέλνπ zt ζηε (10), yt κπνξεί λα εθθξαζηεί σο  

 

(12) 

 

 

φπνπ νη δχν φξνη ζηελ παξέλζεζε είλαη ζπλάξηεζε ηάζεσλ κε ηηο αιιαγέο, ν δεχηεξνο 

φξνο είλαη κηα δπλακηθή ζπληζηψζα θαη ν ηειεπηαίνο φξνο  είλαη ε 

ζηνραζηηθή ηάζε.  

Δίλαη μεθάζαξν φηη ε ζπλάξηεζε ηάζεο εμαξηάηαη απφ ην st. Η πξνθχπηνπζα ηάζε 

είλαη επνκέλσο γλσζηή σο Markov ηάζε.  

Η "βαζηθή" θιίζε απηήο ηεο ζπλάξηεζεο ηάζεο είλαη α0. Όηαλ ππάξρεη κηα si = 1, ε 

ηάζε ζπλάξηεζεο κεηαθηλείηαη πξνο ηα πάλσ (πξνο ηα θάησ) θαηά α1.  

Όηαλ si παίξλεη ηελ ηηκή 1 δηαδνρηθά, νη κεηαβιεηέο θαηάζηαζεο απνδίδνπλ κηα 

κεηαβνιή θιίζεο ζηε ζπλάξηεζε ηάζεο. Απηή ε ζπλάξηεζε ζα επαλαιάβεη ηελ 

αξρηθή θιίζε, φηαλ ην si απνθηήζεη ηελ ηηκή 0.  

΢ηελ Figure 9.6.1, εηθνλνγξαθνχληαη δχν Markov Trend Lines, φπνπ ηα καχξα 

πιαίζηα ππνδειψλνπλ ηηο πεξηφδνπο ζηηο νπνίεο si = 1. 

 Σν αξηζηεξφ γξάθεκα δείρλεη ηελ ηάζε κε α0 > 0 θαη α1 > 0. ΢ηα δεμηά ην γξάθεκα 

δείρλεη ην έλα κε α0 > 0 θαη α1 < 0. Μπνξεί λα θαλεί φηη θαη νη δχν γξακκέο είλαη 

ζπξξηθλσκέλεο. 
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Figure 9.6.1: Σhe Markov trend function with α1  > 0 (αξηζηεξά) θαη α1 < 0 (δεμηά) 
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7.7 Fast Fourier Transform (FFT) 

 

 

O Fast Fourier Transform (FFT) αιγφξηζκνο ππνινγίδεη ην δηαθξηηφ κεηαζρεκαηηζκφ 

Fourier (DFT) κηαο αθνινπζίαο ή ην αληίζηξνθν.  

Η αλάιπζε Fourier κεηαηξέπεη έλα ζήκα απφ ηελ αξρηθή ηνπ θαηάζηαζε (ζπρλά 

ρξφλν ή ρψξν) ζε κηα αλαπαξάζηαζε ζην πεδίν ζπρλνηήησλ θαη αληίζηξνθα. Έλα 

FFT ππνινγίδεη γξήγνξα ηέηνηνπο κεηαζρεκαηηζκνχο, παξαγνληνπνηψληαο ηνλ πίλαθα 

DFT ζε έλα πξντφλ sparse factors (θπξίσο κεδεληθά). 

Ωο απνηέιεζκα, λα θαηαθέξλεη λα κεηψζεη ηελ πνιππινθφηεηα ηνπ ππνινγηζκνχ ηνπ 

DFT απφ Ο (n
2
), φπνπ πξνθχπηεη αλ εθαξκνζηεί απιά ν νξηζκφο ηνπ DFT, ην O (n 

log n), φπνπ ην n είλαη ην κέγεζνο δεδνκέλσλ. 

 

Οη γξήγνξνη κεηαζρεκαηηζκνί Fourier ρξεζηκνπνηνχληαη επξέσο γηα πνιιέο 

εθαξκνγέο ζηε κεραληθή, ηελ επηζηήκε θαη ηα καζεκαηηθά. Οη βαζηθέο ηδέεο έγηλαλ 

δεκνθηιείο ην 1965, αιιά νξηζκέλνη αιγφξηζκνη είραλ πξνέιζεη ήδε απφ ην 1805.  

Σν 1994, ν Gilbert Strang ραξαθηήξηζε ην FFT σο ην «ζεκαληηθφηεξν αξηζκεηηθφ 

αιγφξηζκν ηεο δσήο καο» θαη ζπκπεξηιήθζεθε ζηνπο Top 10 Αιγφξηζκνπο ηνπ 20νπ 

αηψλα απφ ην πεξηνδηθφ IEEE Computing in Science & Engineering. 

 

Θεωρία  

Σσνετής 

Γηα κία ζπλερή ζπλάξηεζε κε κία κεηαβιεηή f(t), o κεηαζρεκαηηζκφο  Fourier F(f), 

κπνξεί λα νξηζηεί σο: 

                                   (13)  

Καη ηνλ αληίζηξνθν κεηαζρεκαηηζκφ σο 

             (14) 

Όπνπ j είλαη ε ηεηξαγσληθή ξίδα ηνπ -1 θαη e νξίδεηαη ν θπζηθφο εθζέηεο 
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Διακριτή  

Θεσξνχκε κηα πνιχπινθε ζεηξά x(k) κε N δείγκαηα ηεο κνξθήο  

       x0, x1, x2, x3 …xk…xN-1 

φπνπ x είλαη έλαο κηγαδηθφο αξηζκφο  

    

       xi = xreal +  ximaq 

 

Πεξαηηέξσ, ππνζέηνπκε φηη ε ζεηξά εθηφο ηνπ δηαζηήκαηνο 0, Ν-1 είλαη εθηεηακέλε 

Ν-πεξηνδηθή, δειαδή, xk = xk+N γηα φια ηα k. 

Σν FT απηήο ηεο ζεηξάο ζα νξηζηεί κε X(k), ζα έρεη επίζεο N δείγκαηα. Ο εκπξφζζηνο 

κεηαζρεκαηηζκφο ζα νξηζηεί σο: 

                                   (15)                         
Ο αληίζηξνθνο κεηαζρεκαηηζκφο ζα νξηζηεί σο: 

 

                                                       (16) 
 

Παξφιν πνπ νη ζπλαξηήζεηο, εδψ πεξηγξάθνληαη σο ζχλζεηε ζεηξά,  oη πξαγκαηηθέο 

ζεηξέο κπνξνχλ λα εθπξνζσπνχληαη, ζέηνληαο ην θαληαζηηθφ κέξνο 0. Γεληθά, ν 

κεηαζρεκαηηζκφο ζην πεδίν ζπρλνηήησλ ζα είλαη κηα ζχλζεηε απνηηκεκέλε 

ζπλάξηεζε, δειαδή κε κέγεζνο θαη θάζε. 
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DFT and FFT algorithm 

 

Δλψ ν κεηαζρεκαηηζκφο DFT, κπνξεί λα εθαξκνζηεί ζε νπνηαδήπνηε πεξίπινθε 

ζεηξά, ζηελ πξάμε γηα κεγάιεο ζεηξέο κπνξεί λα ρξεηαζηεί αξθεηφο ρξφλνο γηα λα 

ππνινγηζηεί, ν ρξφλνο πνπ αλαινγεί είλαη αλάινγνο κε ην ηεηξάγσλν ηνπ αξηζκνχ ζηα 

ζεκεία ηεο ζεηξάο.  

Έλαο πνιχ πην γξήγνξνο αιγφξηζκνο αλαπηχρζεθε απφ ηνπο Cooley θαη Tukey γχξσ 

ζην 1965 πνπ νλνκάδεηαη FFT (Fast Fourier Transform). Η κφλε απαίηεζε ηεο πην 

δεκνθηινχο εθαξκνγήο απηνχ ηνπ αιγνξίζκνπ (Radix-2 Cooley-Tukey) είλαη φηη ν 

αξηζκφο ησλ ζεκείσλ ηεο ζεηξάο είλαη δχλακε ηνπ 2. 

Ο ρξφλνο ππνινγηζκνχ γηα ην FFT radix-2 είλαη αλάινγνο σο πξνο 

  

 Nlog2(N) 

 

Γηα παξάδεηγκα, έλαο κεηαζρεκαηηζκφο ζε 1,024 ζεκεία ρξεζηκνπνηψληαο ην DFT 

δηαξθεί πεξίπνπ 100 θνξέο πεξηζζφηεξν απφ ηε ρξήζε ηνπ FFT, κηα ζεκαληηθή 

αχμεζε ηεο ηαρχηεηαο. ΢ηε πξαγκαηηθφηεηα ε ζχγθξηζε ησλ ηαρπηήησλ ησλ 

δηαθφξσλ FFT ξνπηηλψλ είλαη πξνβιεκαηηθή, πνιιά απφ ηα αλαθεξφκελα 

ρξνλνδηαγξάκκαηα έρνπλ λα θάλνπλ πεξηζζφηεξν κε ζπγθεθξηκέλεο κεζφδνπο 

θσδηθνπνίεζεο θαη ηε ζρέζε ηνπο κε ην hardware θαη ην ιεηηνπξγηθφ ζχζηεκα. 
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Απλά ζεσγάρια μεταστηματισμού και οι στέσεις  

 

 

 

Η εθαξκνγή ηνπ DFT δχν θνξέο νδεγεί ζε κηα θιηκαθσηή, ρξνληθά αληίζηξνθε 

έθδνζε ηεο αξρηθήο ζεηξάο. 
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Κεφάλαιο Πέμπτο 
 

8. Μνληεινπνίεζε ησλ νηθνλνκηθώλ θύθισλ 

 

8.1 ARMA (AutoRegressive- Moving-Average) Model  

 

 

Με ην παξφλ δείγκα καο, ην νπνίν θαζνξίδεηαη απφ ηηο ηηκέο ηνπ ΑΔΠ ηεο Διιάδνο ηα 

ηειεπηαία 50 ρξφληα απφ ην 1960 – 2011, ζα κνληεινπνηεζνχλ νη νηθνλνκηθνί θχθινη, 

πνπ εκθαλίζηεθαλ, αλαπαξηζηψληαο ηηο Αλαπηχμεηο (αλνδηθά) θαη ηηο πθέζεηο 

(θαζνδηθά), ζα γίλεη ηαπηνπνίεζε ησλ ζνξχβσλ, φπνπ θαη ζα αθαηξεζνχλ, νη νπνίνη 

ραξαθηεξίδνληαη απφ ηα κηθξά picks.  

Η κειέηε ησλ ζπληζησζψλ ηνπ Οηθνλνκηθνχ Κχθινπ, κηαο νηθνλνκηθήο ρξνλνζεηξάο, 

ραξαθηεξίδεηαη απφ ηελ ηδηφηεηα ηεο απνκφλσζεο ηεο ζπληζηψζαο ηνπ θχθινπ, κε 

ηελ απαινηθή ηεο ηάζεο ηεο ρξνλνζεηξάο. 

΢ηελ αλάιπζε ησλ καθξννηθνλνκηθψλ ρξνλνινγηθψλ  ζεηξψλ, γηα ηελ κειέηε ελφο 

νηθνλνκηθνχ θαηλνκέλνπ ρξεζηκνπνηείηαη, ε ζπγθεθξηκέλε κέζνδνο ηεο δηάθξηζεο ηεο 

πνξείαο ηνπ ζε ζπληζηψζα ηάζεο θαη ζε ζπληζηψζα θχθινπ.  

Η ζπληζηψζα ηεο ηάζεο είλαη ε καθξνρξφληα ηάζε (trend), ηεο αλάπηπμεο ηεο 

Διιάδαο, κηαο ρξνλνζεηξάο πνπ ραξαθηεξίδεηαη απφ κηθξήο ζπρλφηεηαο δηαθπκάλζεηο 

(low frequency variations). Αληηζέησο, ε ζπληζηψζα ηνπ θχθινπ, ραξαθηεξίδεηαη 

απφ κεγάιεο ζπρλφηεηαο δηαθπκάλζεηο (high frequency variations).  

Υξεζηκνπνηψληαο ην ζηαηηζηηθφ παθέην E-Views, ινγαξηζκίζηεθε ην δείγκα (log) θαη 

εθαξκφδνληαο ζην ήδε ινγαξηζκηζκέλν (loggr) ην θίιηξν Hodrick – Prescott, 

δηαρσξίδνπκε ηε καθξνρξφληα ηάζε
4
 απφ ηνλ νηθνλνκηθφ θχθιν (trendgr - cyclegr).  

Έπεηηα, βάζεη ηνπ ινγαξηζκηζκέλνπ επηπέδνπ ηεο ζπλνιηθήο νηθνλνκηθήο 

δξαζηεξηφηεηαο, εληνπίδνληαη ηα ζεκεία θακπήο (Burns and Mitchell, 1946).  

Ο αιγφξηζκνο αλαδεηά ηηο κέγηζηεο θαη ηηο ειάρηζηεο ηηκέο ζε έλα ρξνλνινγηθφ 

νξίδνληα, νη νπνίεο νξίδνληαη σο θνξπθέο θαη ππζκέλεο (peak, trough).   

΢εκεηψλεηαη φηη, κία θάζε ηνπ θχθινπ, ε ζπξξίθλσζε (απφ ηελ θνξπθή έσο ζην 

ρακειφηεξν ζεκείν) ή ε επέθηαζε (απφ ην ρακειφηεξν ζεκείν ζηελ θνξπθή), δηαξθεί 

ηνπιάρηζηνλ δχν ηξίκελα. Δλψ έλαο πιήξεο θχθινο δηαξθεί ην ιηγφηεξν πέληε 

ηξίκελα. 

                                                 
4 ΢πλερήο αλάπηπμε ηεο Διιάδνο 
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Αθνινχζσο εμεηάδεηαη ε θπθιηθή ζπκπεξηθνξά ηνπ επηπέδνπ ηηκψλ, ζχκθσλα κε ηηο 

δηαηαξαρέο γχξσ απφ ηε καθξνρξφληα ηάζε. 

 

Table 1: Statistical Analysis of ARMA Model of Greek GDP for timeslot of 1960-2011.  

 

Dependent Variable: CYCLEGR 

Method: Least Squares 

Date: 06/07/17   Time: 20:08 

Sample (adjusted): 1962 2011 

Included observations: 50 after adjusting endpoints 

Convergence achieved after 3 iterations 

 

Variable     Coefficient     Std. Error      t-Statistic           Prob. 

 

C                -0.003008       0.007517        -0.400150       0.6909 

AR(1)          0.698500        0.144848        4.822297        0.0000 

AR(2)         -0.208988       0.147713        -1.414822       0.1637 

 

R-squared                     0.349943            Mean dependent var          -0.001244 

Adjusted R-squared      0.322280            S.D. dependent var             0.032430 

S.E. of regression         0.026698            Akaike info criterion         -4.350352 

Sum squared resid        0.033500            Schwarz criterion              -4.235630  

Log likelihood              111.7588            F-statistic                            12.65065 

Durbin-Watson stat      1.831008            Prob(F-statistic)                   0.000040 

 

Inverted AR Roots          .35 -.29i       .35+.29i 
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Figure 8.1.1: Η ρξνλνζεηξά ηνπ νηθνλνκηθνύ θύθινπ Cyclegr 

 

Figure 8.1.2: Η ρξνλνζεηξά ηεο καθξνρξόληαο ηάζεο Trendgr 

 

Η αθφινπζε ρξνλνζεηξά ιεηηνπξγεί σο κεραληζκφο απνξξφθεζεο ησλ εμσηεξηθψλ 

δηαηαξαρψλ (external shocks)
5
 πνπ παξνπζηάδνπλ νη νηθνλνκίεο ησλ θξαηψλ. 

 

cyclegr(t) = 0,70cyclegr(t-1) – 0,20cyclegr(t-2) + εt   (17) 

 

                                                 
5 Γεκηνπξγεί ηηο απνθιίζεηο απφ θεληξηθή ηάζε 
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Η απφθιηζε απφ ηελ ηάζε – θχθινο είλαη: ε ζεκεξηλή ηηκή, ε νπνία ηζνχηαη κε ην 0,7 

ηεο πξνεγνχκελεο πεξηφδνπ αθαηξψληαο ην 0,2 ηεο πξν πξνεγνχκελεο, πξνζζέηνληαο 

ηα θαηάινηπα (residuals) ηεο ππάξρνπζαο πεξηφδνπ (εt). 

 

Ο κεραληζκφο ν νπνίνο ιεηηνπξγεί γηα ηελ άκβιπλζε ηνπ θχθινπ, κέζσ  ηεο 

ηζνξξνπίαο ηεο νηθνλνκίαο, ε νπνία επαλέξρεηαη απηφκαηα κέζσ ηεο γξήγνξεο 

πξνζαξκνγήο ησλ ηηκψλ θαη ησλ κηζζψλ.  

Οη θιαζηθνί νηθνλνκνιφγνη αληηηίζεληαη ζηηο πξνζπάζεηεο άκβιπλζεο ηνπ θχθινπ κε 

ηε ρξεζηκνπνίεζε ηεο δεκνζηνλνκηθήο πνιηηηθήο, ηζρπξίδνληαη φηη ε δεκνζηνλνκηθή 

πνιηηηθή απμάλεη ην πξντφλ, ρεηξνηεξεχνληαο ηελ θαηάζηαζε  ησλ εξγαδνκέλσλ, ιφγσ 

ηεο πςειήο θνξνινγίαο.   

Δπηπιένλ, ν κεραληζκφο έρεη σο βάζε ηελ απφιπηα ειεχζεξε θίλεζε ησλ 

ζπληειεζηψλ παξαγσγήο, έηζη ψζηε φηαλ κηα ρψξα πνπ αληηκεησπίδεη δηαηαξαρέο 

φπσο ε αλεξγία, ε θίλεζε ησλ ζπληειεζηψλ πξνο ηε ρψξα λα αληηζηαζκίζεη ηηο 

αξλεηηθέο επηπηψζεηο. 

Παξφια απηά είλαη γεγνλφο πσο κηα ηέηνηνπ είδνπο θηλεηηθφηεηα είζηζηαη λα είλαη 

ρακειή ζε βξαρπρξφλην νξίδνληα, απνθαιχπηνληαο ηα απνηειέζκαηά ηεο ζε βάζνο 

ρξφλνπ. Δπηπιένλ, απαηηείηαη λα γίλεη δηάθξηζε κεηαμχ ηεο θηλεηηθφηεηαο ησλ 

ζπληειεζηψλ παξαγσγήο θαη ηνπ εξγαηηθνχ δπλακηθνχ. Η θηλεηηθφηεηα ηνπ 

θεθαιαίνπ παξνπζηάδεηαη κεησκέλε εμαηηίαο ηνπ γεγνλφηνο πσο νη επελδχζεηο 

παξάγνληαη απφ κηα ρψξα ελψ απνξξνθνχληαη απφ θάπνηα άιιε.  

 

Residuals είλαη ηα θαηάινηπα, δειαδή ηα δηάθνξα εζσηεξηθά shocks, θαηά ηα νπνία 

ζπλεηζθέξνπλ ζηε δεκηνπξγία ησλ Οηθνλνκηθψλ Κχθισλ, είλαη ζεκαληηθφ λα 

ηνληζηεί φ, ηη ηα «θαηάινηπα», δελ κπνξνχλ λα πξνζδηνξηζηνχλ ιφγσ ηεο ρανηηθήο 

ηνπο ζπκπεξηθνξάο, νπφηε αθήλνπλ κεγάιν κέξνο απξνζδηφξηζην, αλαθνξηθά κε ηηο 

αηηίεο δεκηνπξγίαο ηνπο. 

 

Σν AR Roots, είλαη νη ξίδεο πνπ ραξαθηεξίδνληαη απφ επζηαζή θαηάζηαζε, ιφγσ ηνπ 

πξαγκαηηθνχ θαη ηνπ κηγαδηθνχ κέξνπο, πνπ βξίζθεηαη κέζα ζην κνλαδηαίν θχθιν: 

 x
2
 + y

2
 < 1. 

Inverted AR Roots          .35 -.29i       .35+.29i 
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Figure 8.1.3: Η ρξνλνζεηξά ησλ Residuals 
 

΢χκθσλα κε ην figure 8.1.3, απεηθνλίδεη πνηα είλαη ηα ζεηηθά θαη πνηα αξλεηηθά 

shocks. 

Η ηαπηνπνίεζε ησλ κεγάισλ ζεηηθψλ θαη αξλεηηθψλ shocks, κε πξαγκαηηθά γεγνλφηα 

πνπ έπιεμαλ ηελ Διιάδα, πξαγκαηνπνηείηαη γηα λα ππάξμεη ν δηαρσξηζκφο ηνπ 

ζνξχβνπ ή κηα χθεζεο ή αθφκα θαη κηαο θξίζεο θαη θπζηθά κηαο αλάπηπμεο. 

Σα κεγάια ζεηηθά shocks αλαπηχρζεθαλ θαηά ηηο πεξηφδνπο ’72-’73 θαη ’91-’92, 

φπσο θαη κηα κηθξή αλάπηπμε πξαγκαηνπνηήζεθε κεηαμχ ηνπ 2006 κε 2008. 

Σα γεγνλφηα φκσο, θαηαδεηθλχνπλ φηη κέρξη θαη ην 1970 ην δεκφζην ρξένο ηεο 

Διιάδνο είρε αγγίμεη ηα 63,7 ΓΙ΢ ΓΡΥ, κε αλνδηθή πνξεία απφ ην 1958, φπνπ  θαη 

ήηαλ κφιηο 3,5 ΓΙ΢ ΓΡΥ. 

΢χµθσλα µε ηελ Δπξσπατθή Δπηηξνπή, ινηπφλ, ην 1974 ην δεµφζην ρξένο είρε αλέβεη 

ζην 20,8% επί ηνπ ΑΔΠ, ζηα 114 ΓΙ΢ ΓΡΥ, εθείλε ηε ρξνληά, µε ηνλ εζσηεξηθφ θη 

εμσηεξηθφ δαλεηζµφ λα γηγαληψλνληαη. Δλψ ην 1973 ήηαλ ήδε ζηα 87 δηζ., µε ην 

έιιεηµµα ζην εµπνξηθφ ηζνδχγην λα είλαη 4,5 θνξέο ςειφηεξν θαη ηηο θαηαζέζεηο, 

παξά ηηο δηαξθείο ηνλσηηθέο ελέζεηο ησλ Διιήλσλ µεηαλαζηψλ, λα µεηψλνληαη 

δξαµαηηθά µεηά ην 1970. Ο πιεζσξηζµφο θάιπαδε, ην πξαγµαηηθφ εηζφδεµα 

µεησλφηαλ, νη θφξνη έθαλαλ επέιαζε, ην ίδην θαη ε αθξίβεηα. 
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Σν 1973, ζήκαλε ην ηέινο ηεο επηαεηίαο ηεο δηθηαηνξίαο, ην εμσηεξηθφ ρξένο έγηλε 

1,5 θνξά κεγαιχηεξν απ’ φζν είρε θζάζεη ζε δηάζηεµα 145 ρξφλσλ. Απφ θαηαβνιήο 

ειιεληθνχ θξάηνπο!  

΢ην δηάγξακκα καο απηφ αλαπαξηζηάηαη κε ην κεγάιν αξλεηηθφ shock ην 1971-1972. 

Δπίζεο ην 1974, εθδειψλεηαη έλα εμίζνπ κεγάιν αξλεηηθφ shock, ε παγθφζκηα 

πεηξειαηθή θξίζε φπσο θαη ην 1987, φπνπ ήηαλ ε πεξίνδνο ηεο ειιελνηνπξθηθήο 

θξίζεο ΢ηζκίθ, αιιά θαη ηε κέρξη ζήκεξα χθεζε, φπσο απεηθνλίδεηαη δηαγξακκαηηθά 

κε ηε κεγάιε ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε ην 2009.   

 

 
 

Figure 8.1.4: Η  θαηαλνκή ησλ Residuals 
 

 

Γηα λα βξνχκε ηα αξλεηηθά θαη ηα ζεηηθά shocks, ζχκθσλα κε ηελ θαηαλνκή ησλ 

Residuals (figure 8.1.4), φ, ηη είλαη πάλσ απφ 2 ηππηθέο απνθιίζεηο θαη θάησ απφ -2 

ηππηθέο απνθιίζεηο ηα ζεσξνχκε  Outliers. Σν standard deviation ζηελ ζπγθεθξηκέλε 

πεξίπησζε είλαη 0,026. 
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8.2 Markov Switching Model 

 

Γίλεηαη επαλεμέηαζε ηνπ δείγκαηνο ΑΔΠ, ζα κνληεινπνηεζνχλ νη νηθνλνκηθνί θχθινη, 

πνπ εκθαλίζηεθαλ, θαηά ηε δηάξθεηα ησλ 50 εηψλ ζηελ Διιάδα. 

Υξεζηκνπνηψληαο ην Markov Switching model, κέζσ ηνπ e – views ζηαηηζηηθνχ 

παθέηνπ, switching regression, αλαπαξηζηψληαο ηα picks θαη ηα troughs κέζσ 2 

θαηαζηάζεσλ Regime 1 θαη Regime 2.   

 

 

Table 2: Statistical Analysis of Switching Regression of Greek GDP for timeslot of 1960-

2011.  

 

Dependent Variable: CYCLEGR   

Method: Markov Switching Regression (BFGS / Marquardt steps) 

Date: 06/20/17   Time: 20:50   

Sample (adjusted): 1961 2011   

Included observations: 51 after adjustments  

Number of states: 2   

Initial probabilities obtained from ergodic solution 

Standard errors & covariance computed using observed Hessian 

Random search: 25 starting values with 10 iterations using 1 standard 

deviation (rng=kn, seed=1247245865)  

Convergence achieved after 7 iterations  
     
     Variable Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.   
     
     Regime 1 
     
     C -0.034923 0.012090 -2.888582 0.0039 
     
     Regime 2 
     
     C 0.007193 0.005141 1.399205 0.1618 
     
     Common 
     
     CYCLEGR(-1) 0.453903 0.126560 3.586477 0.0003 

LOG(SIGMA) -3.850437 0.137503 -28.00247 0.0000 
     
     Transition Matrix Parameters 
     
     P11-C 0.725314 1.071275 0.677057 0.4984 

P21-C -2.353283 1.104310 -2.130999 0.0331 
     
     Mean dependent var -0.000342     S.D. dependent var 0.032744 

S.E. of regression 0.027365     Sum squared resid 0.035196 

Durbin-Watson stat 1.830429     Log likelihood 114.2753 

Akaike info criterion -4.246091     Schwarz criterion -4.018818 

Hannan-Quinn criter. -4.159243    
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Σν απηνπαιηλδξνκνύκελν κνληέιν είλαη ην εμήο: 

 

Ct = α Ct-1 + Cst + εt        (18) 

 

Αλαιφγσο ζε πνην Regime βξίζθεηαη, παίξλεη δηαθνξεηηθέο ηηκέο γηα ην Cst,, ζην 

Regime 1 ην Cst = -0,035 θαη ζην Regime 2 ην Cst = 0.007. 

Δπηπιένλ, ζην Regime 1 ην P - Value είλαη κηθξφηεξν ηνπ 5%, φπνπ  θαη απηφ 

θαηαδεηθλχεη, πφζν ζηαηηζηηθά ζεκαληηθφ είλαη δείγκα καο. 

Αληίζηνηρα, ζην Regime 2, ε ηηκή γηα ην P – Value είλαη  0,0003, νπφηε είλαη 

ζηαηηζηηθά αζήκαλην, αθνχ είλαη > 5%, άξα κπνξεί λα ζεσξεζεί ην Cst 0.    

΢πλνςίδνληαο, ζην Regime 1, νη πςειέο ηηκέο ππνδεηθλχνπλ χθεζε ή θξίζε, κε 

αξλεηηθφ C θαη αληίζηνηρα, ζην Regime 2, νη πςειέο ηηκέο ραξαθηεξίδνληαη απφ 

αλάπηπμε ή κηα θπζηνινγηθή πεξίνδν πνπ δελ έρεη κεγάια shocks, κε ζεηηθφ C.  
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Figure 8.1.1: Regime Probabilities 

 

΢χκθσλα κε  ην figure 8.2.1, φπνπ ε πηζαλφηεηα είλαη πςειή,  ε θαηάζηαζε είλαη ε 

regime 1(ζην πξψην δηάγξακκα). Η πςειή πηζαλφηεηα ππνδεηθλχεη, φηη εθείλε ε 

πεξίνδνο ραξαθηεξίδεηαη απφ θξίζε ή χθεζε. Όπσο θαίλεηαη θαη ζην πξψην 

δηάγξακκα, ηα έηε ’72-’73, ’87 θαη 2009 έσο θαη ζήκεξα, ηαπηίδνληαη κε ηα γεγνλφηα 

ηεο Διιάδνο βαζηάο θξίζεο. 

 

Δπηπιένλ, φπνπ ε πηζαλφηεηα είλαη πςειή, ε θαηάζηαζε ζηελ νπνία ππφθεηκαη είλαη 

regime 2(ζην δεχηεξν δηάγξακκα). 

Η πςειή πηζαλφηεηα, πνπ απεηθνλίδεη ζρεδφλ ηα πεξηζζφηεξα ρξφληα ηεο πεξηφδνπ 

1960 – 2011,  ραξαθηεξίδεηαη απφ θπζηνινγηθή  πεξίνδν άλζεζεο. 
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Table 3: Constant Markov transition 

probabilities and expected durations. 

 
Equation: UNTITLED 

Date: 06/20/17   Time: 20:53  

Transition summary: Constant Markov transition 

probabilities and expected durations 

Sample (adjusted): 1961 2011  

Included observations: 51 after adjustments 
    
    Constant transition probabilities: 

P(i, k) = P(s(t) = k | s(t-1) = i) 

(row = i / column = j)  

   1  2 

  1 0.673776 0.326224 

  2 0.086805 0.913195 

    

    
    
    Constant expected durations:  

    

   1  2 

  3.065380 11.52005 

    
    
    

 

 

΢ην regime 1, ε πηζαλφηεηα λα είκαη ζε απηή ηελ θαηάζηαζε είλαη 67% θαη ε 

πηζαλφηεηα λα αιιάμεη ε θαηάζηαζε είλαη 33%. 

΢ην regime 2, ε πηζαλφηεηα λα είκαη ζε απηή ηελ θαηάζηαζε είλαη 92% θαη ε 

πηζαλφηεηα λα αιιάμεη ε θαηάζηαζε είλαη 8%. 

΢πκπεξαζκαηηθά, ε θπζηνινγηθή πεξίνδνο δηαξθεί 11 ρξφληα, ελψ αληίζηνηρα ε θξίζε 

3 ρξφληα. 
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8.3 FFT (Fast Fourier Transform) 

 

 

 

΢ην παξφλ θεθάιαην, ζα ρξεζηκνπνηεζεί, ε κέζνδνο Fast Fourier Transform, θαηά ηελ 

νπνία ζα βξεζεί ην θάζκα κηαο ρξνλνζεηξάο, δειαδή πνηεο είλαη νη ζπρλφηεηεο πνπ 

πεξηέρεη κηα ρξνλνζεηξά. 

Σν πςειφηεξν ζεκείν ηνπ θάζκαηνο, αληηζηνηρεί ζηελ θπξίαξρε ζπρλφηεηα, νπφηε ε 

ζπρλφηεηα κε ην κεγαιχηεξν εχξνο αληηπξνζσπεχεη ηνλ θπξίαξρν θχθιν (φπσο 

θαίλεηαη ζην figure 8.3.4). 

Σν δεχηεξν πςειφηεξν ζεκείν αληηζηνηρεί ζηε δεχηεξε θπξίαξρε ζπρλφηεηα θ.ν.θ. 

΢ηελ πξνθείκελε πεξίπησζε, φπσο θαίλεηαη θαη απφ ην figure 8.3.4, FFT ζην Πεδίν 

΢πρλνηήησλ, ην πςειφηεξν ζεκείν ηνπ θάζκαηνο εκθαλίδεηαη ζηε ζέζε 5, ην νπνίν 

αληηζηνηρεί ζε πεξίνδν θχθινπ 52/5 = 10,4 έηε. 

 

Σν κνληέιν καο ζην πεδίν ζπρλνηήησλ είλαη: 

 

FFT (cyclegr) = b 

 

b(5) = α5 + ib5                                                                          Dominant Cycle 

 

 

΢ε πνιηθέο ζπληεηαγκέλεο (r, ζ), ζην πεδίν ηνπ ρξφλνπ, είλαη ην αληίζηνηρν κνληέιν:  

 

Y = 1/52 * r * cos ((2π*5/52)*t + ζ)     (19) 

 

Όπνπ, r είλαη ην χςνο ηνπ θχθινπ θαη ζ ε δηαθνξά θάζεο. 

Πεξίνδνο Κύθινπ: T = 52/5 = 10, 4 έηε. 
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Plot 

 

Η αξρηθή κνπ ρξνλνζεηξά, είλαη ζην πεδίν ηνπ ρξφλνπ, ζην FFT φκσο, δειαδή ην 

θάζκα αληηζηνηρεί ζε ζπρλφηεηεο. 

΢ηε ζέζε 5, αληηζηνηρεί έλαο κηγαδηθφο αξηζκφο, ην κέηξν ηνπ είλαη ην χςνο ηνπ 

θχθινπ θαη ε γσλία ηνπ είλαη ε δηαθνξά θάζεο (απφ πνην ζεκείν μεθηλάεη) ηνπ 

θχθινπ. 
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Figure 8.3.1: Cyclegr (Πεδίν ρξόλνπ) 

  

Η ρξνλνζεηξά cyclegr, αλαπαξίζηαηαη ζην πεδίν ηνπ ρξφλνπ, θαη θαηαδεηθλχεη ηα 

picks θαη ηα troughs θαηά ηελ πεξίνδν ηνπ 1960 έσο 2011.  
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Figure 8.3.2: Cyclegr καδί κε θπξίαξρν θύθιν (πεδίν ρξόλνπ) 

 

΢χκθσλα κε ην παξαπάλσ δηάγξακκα, απνηππψλεηαη ν βαζηθφο θχθινο ζην πεδίν ηνπ 

ρξφλνπ  καδί κε ηε γξαθηθή παξάζηαζε ηνπ cyclegr, έρνληαο αξρηθφ ζεκείν ην -0,01, 

φπνπ θαη είλαη ε δηαθνξά θάζεο ηνπ θχθινπ. 

O θπξίαξρνο θχθινο εληνπίζηεθε ζχκθσλα κε ηε κεγαιχηεξε ζπρλφηεηα, φληαο 

άιινη θχθινη κε κηθξφηεξε ζπρλφηεηα σο απινί ζφξπβνη. 
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Figure 8.3.3: Κπξίαξρνο θύθινο (πεδίν ρξόλνπ) 

 

Ο θπξίαξρνο θχθινο έρεη δηάξθεηα 10,4 έηε, κε ηελ αλάπηπμε (growth) λα θαηαιήγεη 

ζηα 5,2 έηε, φπνπ θαη μεθηλάεη ε χθεζε θαη κε ην πέξαζκα ησλ 10,4 εηψλ 

νινθιεξψλεηαη ε θξίζε ηνπ Οηθνλνκηθνχ Κχθινπ.   
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Figure 8.3.4: FFT (Cyclegr) Πεδίν ΢πρλνηήησλ 

 

΢χκθσλα κε ηνπο Cooley and Tuckey (1965), ν γξήγνξνο κεηαζρεκαηηζκφο Fourier 

(FFT), κνηξάδεηαη ν κεηαζρεκαηηζκφο κήθνπο Ν ζε φιν θαη κηθξφηεξα θνκκάηηα, ν 

ιεγφκελνο απνδεθαηηζκφο (decimation) ζην ρξφλν θαη ν απνδεθαηηζκφο ζηε 

ζπρλφηεηα. 

 ΢χκθσλα, κε ην παξαπάλσ δηάγξακκα, ππάξρνπλ πνιινί νηθνλνκηθνί θχθινη θαηά ηε 

δηάξθεηα ηνπ θάζκαηνο ηνπ ρξφλνπ, άιινη κηθξνί θαη άιινη κεγαιχηεξνη. 

Η πεξίνδνο ζην κεγαιχηεξν θχθιν ηνπ δηαζηήκαηνο απφ 1960 – 2011, είλαη Σ= 52/5= 

10, 4 έηε, ζηε ζέζε 5, αληηζηνίρσο ε πεξίνδνο ζην κηθξφηεξν θχθιν, ζπλαξηήζεη ησλ 

ζπρλνηήησλ ηνπ, είλαη Σ=52/28=1, 86 έηε θαη αληηζηνηρεί ζηε ζέζε 28 ζην πεδίν 

ζπρλνηήησλ. 
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                                       Κεφάλαιο Έκτο 

 

9. ΢πκπεξάζκαηα Έξεπλαο 

 

΢θνπφο ηεο ζπγθεθξηκέλεο εξγαζίαο, ήηαλ λα παξνπζηαζηεί κηα κειέηε θαη αλάιπζε 

δεδνκέλσλ, ησλ Οηθνλνκηθψλ Κχθισλ ηεο Διιεληθήο Οηθνλνκίαο, θαηά ηελ πεξίνδν 

ηνπ 1960 - 2011, ππφ ην θσο ηεο δηαθχκαλζεο ηνπ Αθαζάξηζηνπ Δγρψξηνπ Πξντφληνο 

(ΑΔΠ), ηεο ειιεληθήο νηθνλνκηθήο χθεζεο απφ ην 2008 έσο ζήκεξα θαη ησλ 

πξφζθαησλ εγρψξησλ δεκνζηνλνκηθψλ εμειίμεσλ.  

Σα δεδνκέλα πνπ ρξεζηκνπνηήζεθαλ είλαη ην Αθαζάξηζην Δγρψξην Πξντφλ (ΑΔΠ) 

ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο απφ ην 1960 έσο ην 2011, ηα νπνία πεξηιακβάλνπλ ηηο 

εηήζηεο ρξνλνζεηξέο ηνπ ΑΔΠ. Η πεξίνδνο εμέηαζεο ησλ Οηθνλνκηθψλ Κχθισλ  

μεθηλά απφ ην έηνο 1960(1) έσο ην 2011(52). Η επεμεξγαζία ησλ δεδνκέλσλ έγηλε 

κέζσ ηνπ ζηαηηζηηθνχ παθέηνπ Δ – Views 9.0, φπσο επίζεο θαη ηνπ παθέηνπ 

αξηζκεηηθήο ππνινγηζηηθήο θαη γιψζζαο πξνγξακκαηηζκνχ MATLAB.  

΢ηελ παξνχζα εξγαζία αλαιχζεθαλ ηα παξαπάλσ ζηνηρεία κε ηε βνήζεηα 

νηθνλνκεηξηθψλ κνληέισλ, πνπ αθνξνχλ ζηελ αλάιπζε ησλ Οηθνλνκηθψλ Κχθισλ, 

απφ μερσξηζηή ζθνπηά θαη αθξίβεηα, αιιά θαη ηε κεηαμχ ηνπο απφθιηζε.  

Αξρηθά, έγηλε δηαρσξηζκφο ηνπ ρξνλνζεηξάο ηνπ ειιεληθνχ ΑΔΠ, ζε cycle 

(ζπληζηψζα θχθινπ) θαη ζην trend (ζπληζηψζα ηάζεο).  

H καθξνρξφληα ηάζε (trend), παξνπζηάδεη κηα καθξνρξφληα, ζπλερφκελε πνξεία 

αλάπηπμεο, εμαηηίαο ηεο ηερλνινγηθήο αλάπηπμεο θαη πξνφδνπ, κε ηε κνξθή 

απμεκέλεο εμεηδίθεπζεο θαη ηεο αλαθάιπςεο λέσλ αγαζψλ θαη κεζφδσλ παξαγσγήο. 

Σν ζηνηρείν cycle απνηππψλεη ηηο απνθιίζεηο απφ ηε καθξνρξφληα ηάζε, νη νπνίεο 

έρνπλ θπθιηθφ ραξαθηήξα.. –Η ζπληζηψζα Cyclegr ησλ απνθιίζεσλ, δελ έρεη 

μεθάζαξε θπθιηθή ζπκπεξηθνξά (εκίηνλν), αιιά εκθαλίδνληαη πνιιέο ζπρλφηεηεο, 

θάπνηεο εθ ησλ νπνίσλ κπνξνχλ λα ζεσξεζνχλ θπξίαξρεο θαη θάπνηεο λα ζεσξεζνχλ 

ζφξπβνη. -΢εκεηψζεθαλ πνιινί ζφξπβνη ζηελ θάζε ρξνλνζεηξά, φπσο θαη 

παξαηεξήζεθαλ ηα shocks ηα νπνία ππνδεηθλχνπλ ηα ρξνληθά ζεκεία ζηα νπνία 

ζπλέβε έλα απξφζκελν γεγνλφο θαη επεξέαζε ηελ πνξεία ηνπ θχθινπ. 

Σα δηαγλσζηηθά ηέζη θαη νη έιεγρνη ππνδεηθλχνπλ φηη ηα κνληέια ηα νπνία 

επηιέρζεθαλ γηα ηελ αλάιπζε ησλ επηκέξνπο δεδνκέλσλ είλαη θαηάιιεια, γηαηί 

ηθαλνπνηνχλ ηνπο ειέγρνπο πηζαλνηήησλ, ζεκαληηθφηεηαο θαη ησλ ινηπψλ 

ζηαηηζηηθψλ ειέγρσλ. 
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Όζνλ αθνξά, ηνπο Οηθνλνκηθνχο Κχθινπο ησλ ρξνλνζεηξψλ πνπ αλαιχζεθαλ, 

θαίλεηαη φηη γηα ηηο πεξηφδνπο ’72-’73 θαη ’91-’92, φπσο θαη κεηαμχ 2006 κε 2008, 

θαη ζηα ηξία νηθνλνκεηξηθά κνληέια θαη κε, ηαπηίδνληαη νη πεξίνδνη κε κεγάια ζεηηθά 

shocks ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο.  Σν «ειιεληθφ ζαχκα» ηεο πεξηφδνπ 1953-1973 

(κέζνο ξπζκφο πξαγκαηηθήο αλάπηπμεο ηνπ ΑΔΠ 7,4%) βαζίζηεθε ζε πνιχ κεγάιν 

βαζκφ ζηηο επελδχζεηο. 

Απφ ην 1961, ε αλαπηπμηαθή ζπκβνιή ησλ επελδχζεσλ αλαινγνχζε ζην 39,5% 

ζπλνιηθήο αλάπηπμεο, πνζνζηφ πνπ μεπεξλνχζε ζεκαληηθά ην –κεγάιν- κεξίδηφ ηνπο 

ζην ΑΔΠ (29,3%).  

Καηά ηελ πεξίνδν 1991, ε θπβέξλεζε εμήγγεηιε ηελ εθαξκνγή ελφο κεζνπξφζεζκνπ 

πξνγξάκκαηνο πξνζαξκνγήο γηα ηα έηε 1991-1993. Οη ζηφρνη ηνπ πξνγξάκκαηνο 

ήηαλ: ε κείσζε ηνπ πιεζσξηζκνχ ζε 8% απφ 20%, πεξηνξηζκφ δαλεηαθψλ αλαγθψλ 

ηνπ δεκνζίνπ ηνκέα ζην 3% ηνπ ΑΔΠ, φπσο θαη δηαξζξσηηθέο κεηαξξπζκίζεηο γηα λα 

ζηξαθεί ε ειιεληθή νηθνλνκία ζηηο αγνξέο. 

Σν 2006 πξαγκαηνπνηήζεθε κηα πιαζκαηηθή άλνδνο ησλ κηζζψλ, ησλ ηηκψλ, ησλ 

αθηλήησλ, φπσο θαη ηνπ βηνηηθνχ επηπέδνπ ησλ Διιήλσλ, ε νπνία νδήγεζε ζην θξαρ 

ηνπ 2009 κε ηελ νηθνλνκηθή θξίζε.   

Δπηπιένλ, παξαηεξήζεθαλ αξλεηηθά shocks πνπ έπιεμαλ ηελ ειιεληθή νηθνλνκία, 

θαη ηε βχζηζαλ ζε χθεζε θαη θαη’ επέθηαζε ζε νηθνλνκηθή θξίζε, θαηά ηηο πεξηφδνπο 

1971 – 1972, 1973 - 1974, 1987 θαη 2009 έσο θαη ζήκεξα.  

Σα γεγνλφηα πνπ ζπλεπάγνληαη ησλ ζπγθεθξηκέλσλ αξλεηηθψλ shocks (πάλσ απφ 2 

ηππηθέο απνθιίζεηο), άπηνληαη ζηε δεκνζηνλνκηθή πνιηηηθή, θαηά ηελ πεξίνδν ηεο 

επηαεηνχο δηθηαηνξίαο, ε Διιάδα αχμεζε ην ρξένο ηεο, -ζεκεησηένλ 1,5 θνξέο 

κεγαιχηεξν απ’  φηη είρε ζπζζσξεπηεί ζε δηάζηεκα 150 έηε-.    

΢ηελ εμσηεξηθή πνιηηηθή πνπ αθνινπζήζεθε, κε ηελ πεηξειατθή θξίζε λα μεθηλά ηνλ 

Οθηψβξην ηνπ 1973 έσο ην ηέινο ηνπ εκπάξγθν ηνλ Μάξηην ηνπ 1974. Σν 1987,  

δηακνξθψζεθε επίζεο κηα αλαηαξαρή ε νπνία νθεηιφηαλ ζηελ πεξίνδν ηεο 

ειιελνηνπξθηθήο θξίζεο ΢ηζκίθ, αιιά θαη ηε κέρξη ζήκεξα χθεζε, κε ηε 

ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε ηνπ 2009.   

 ΢ην FFT κνληέιν, ην δηάγξακκα ζην Πεδίν ΢πρλνηήησλ, εκθαλίδεη ην πςειφηεξν 

ζεκείν ηνπ θάζκαηνο εκθαλίδεηαη ζηε ζέζε 5, ην νπνίν αληηζηνηρεί ζηελ πεξίνδν ηνπ 

κεγαιχηεξνπ θχθινπ, 10, 4 έηε.  
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Δπίζεο, πνιιά ήηαλ ηα γεγνλφηα πνπ δηαγξακκαηηθά, ππνδεηθλχνπλ φηη επεξέαζαλ 

ηελ πνξεία ησλ ρξνλνζεηξψλ, κε ηα πην ζεκαληηθά απφ απηά λα είλαη ε αιιαγή 

λνκίζκαηνο θαηά ηελ πεξίνδν 2001-2002, πξνθαιψληαο white noise. 

Δπηπιένλ, νη Οιπκπηαθνί Αγψλεο είλαη έλα γεγνλφο εμίζνπ ζεκαζίαο, πνπ 

δηαδξακαηίζηεθε ην 2004. 

Η πνξεία ησλ Οηθνλνκηθψλ Κχθισλ, θαίλεηαη θαζαξά θαη ζηα γξαθήκαηα ησλ 

ρξνλνζεηξψλ, φπνπ γίλεηαη νξαηφ φηη ε ρψξα καο κέρξη θαη ην 2008, είρε αλνδηθή 

πνξεία, ελψ απφ ην 2009, βξίζθεηαη ζηε θάζε ηεο θξίζεο ηνπ Οηθνλνκηθνχ ηεο 

Κχθινπ.    
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