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Περίλθψθ 
 

Ζ παξνχζα εξγαζία επηρεηξεί κηα νπζηαζηηθή αλάιπζε ηνπ ξπζκηζηηθνχ πιαηζίνπ πνπ 

δηέπεη ην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα, βαζηδφκελε ζηηο πξνηάζεηο πνιηηηθήο πνπ 

έρνπλ παξαρζεί απφ ηελ παγθφζκηα νηθνλνκηθή θξίζε θαη εηδηθφηεξα ζηηο εθζέζεηο 

ηεο Δπηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο γηα ηελ Σξαπεδηθή Δπνπηεία (BCBS) ην Γεθέκβξην ηνπ 

2010, νη νπνίεο είλαη γλσζηέο θαη σο Βαζηιεία ΗΗΗ. Ξεθηλψληαο απφ ηε ζεσξία ηεο 

ηξαπεδηθήο επνπηείαο, θάλνληαο κηα ηζηνξηθή αλαδξνκή ζηα πεπξαγκέλα ηεο 

Δπηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο ζπλερίδσ κε ηελ αλάιπζε ηεο Βαζηιείαο Η θαη ΗΗ γηα λα ηελ 

αληηπαξαβάισ κε ηηο θαηλνηνκίεο πνπ εηζάγεη ε Βαζηιεία ΗΗΗ αιιά θαη ηηο ηξνπν-

πνηήζεηο ζην ξπζκηζηηθφ πιαίζην θαη παξνπζηάδεηαη εθηελψο ε θξηηηθή πνπ αζθείηαη 

ζηηο απνθάζεηο ηεο Δπηηξνπήο.  

Σέινο, εμεηάδεηαη ε ειιεληθή πεξίπησζε ησλ ηεζζάξσλ ζπζηεκηθψλ ηξαπεδψλ  θαη 

απνηππψλνληαη νη επηπηψζεηο ησλ λέσλ κέηξσλ ζην εγρψξην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ππφ 

ην πξίζκα ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο πνπ βηψλεη ε ρψξα.  

Ζ εξγαζία νινθιεξψλεηαη κε ηελ παξνπζίαζε ησλ ζπκπεξαζκάησλ ζε δηεζλέο θαη 

εζληθφ επίπεδν γηα ην θαλνληζηηθφ πιαίζην ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ. 
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Abstract 
 

This study reflects the efforts made in the 70s and beyond, with many bank failures, 

the rapid advancement of technology and the liberalization of money markets and 

capital, the creation and establishment of an adequate and reliable regulatory 

framework for the operation of most banks worldwide level. 

 Thus, the Basel Committee was established by member states and major banks. The 

rules contained in the reports are "general guidelines of good practice". Within this 

context further strengthen the capital base of banks and bank ensured a level playing 

field. The acceptance of the pact was especially impressive in the European Union. In 

the progress of years found some shortcomings and weaknesses of Basel I. The 

realization of the weaknesses and the pressure of markets led to the revision of certain 

rules by the Basel Committee and thus established the Basel II. The Basel II focuses 

on three areas: a) minimum capital requirements, b) supervisory review and c) 

discipline. The Covenant consists of three pillars which we analyze in detail. Then, 

we analyze positive and negative effects of Basel I and Basel II in the Greek 

economy. In the global financial crisis of 2007 under the new Basel II had been 

implemented only in few countries. The implementation of all the countries of the 

European Union took place in 2008 along with the financial crisis. The shock caused 

the Commission created a new framework to regulate the banking market, in order to 

empower respectively against future incidents and weaknesses are not dealt with 

Basel II. The BCBS issued in July 2007 a series of additional rules, all of which are 

known as Basel III. Basel III is based on CRR (EU regulation No 575/2013) of the 

European Parliament and of the Council of 26/06/2013)new framework will be 

phased in by 2019 to avoid any turbulence not only in the financial sector and the real 

economy. Finally, we report the negative and positive feedback from the markets for 

the new framework as well as the efficiency requirements of Basel III. 
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Ευχαριςτίεσ 
 

Θα ήζεια λα επραξηζηήζσ ηνλ επηβιέπνληα θαζεγεηή κνπ Κν Ησάλλε Λεβεληίδε γηα 

ηελ πνιχηηκε βνήζεηα πνπ εηζέπξαμα γηα ηελ εθπφλεζε ηεο δηπισκαηηθήο κνπ 

δηαηξηβήο. Καζψο επίζεο θαη ηελ νηθνγέλεηά κνπ γηα ηελ ακέξηζηε ζηήξημε θαη 

εκςχρσζε πνπ κνπ παξείραλ φια απηά ηα ρξφληα. 
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Ειςαγωγι 
 

Ζ αλάγθε δηαρείξηζεο ησλ ηξαπεδηθώλ θηλδύλσλ 

Δμεηάδνληαο ηελ θαηάζηαζε πνπ επηθξαηεί ζηηο ηξάπεδεο, ηφζν ηελ παξνχζα 

πεξίνδν, ιφγσ ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο πνπ επηθξαηεί, φζν θαη δηαρξνληθά, γίλεηαη 

ζαθέο φηη ε δηαρείξηζε ησλ θηλδχλσλ πνπ αληηκεησπίδνπλ απνηειεί επηηαθηηθή 

αλάγθε. Οη ηξάπεδεο ζα πξέπεη λα αηζζάλνληαη αζθάιεηα κέζα ζην ειεχζεξν 

πηζησηηθφ πεξηβάιινλ πνπ επηθξαηεί, έηζη ψζηε λα µπνξνχλ λα δξνπλ νξζνινγηθά 

απαιιαγκέλεο απφ θηλδχλνπο θαη λα παίξλνπλ ζσζηέο απνθάζεηο ζε πεξηφδνπο πνπ 

ηα πηζησηηθά πεξηζψξηα είλαη ζηελά. Γηα λα επηηεπρζνχλ νη ζηφρνη ησλ πηζησηηθψλ 

ηδξπµάησλ, δειαδή ην µεγαιχηεξν θέξδνο, µε ην ραµειφηεξν δπλαηφ θφζηνο, πξέπεη 

νη θίλδπλνη πνπ αλαιαµβάλνπλ λα θπκαίλνληαη ζηα πιαίζηα αλνρήο ηεο εθάζηνηε 

ζπζηεκηθήο ηξάπεδαο  θαη µέζα ζε θαζνξηζµέλα φξηα, ζχµθσλα µε ηελ πνιηηηθή ηνπ 

θάζε ηδξχµαηνο θαη µε ηνπο ζηφρνπο ηνπ πνπ αλαιαµβάλεη.  

 

 Οη πηζησηηθνί θίλδπλνη πνπ αλαιακβάλνληαη πξέπεη λα ηαπηνπνηνχληαη θαη λα 

ζηαζκίδνληαη θαηάιιεια, λα παξαθνινπζνχληαη θαη λα ειέγρνληαη. Δπίζεο, είλαη 

απαξαίηεην λα ειέγρνληαη ηα χςε ησλ δαλείσλ, νη φξνη ηνπο θαη ησλ άιισλ 

πξνζηαηεπηηθψλ κέηξσλ θαη νη θίλδπλνη πνπ απηνί ζπλεπάγνληαη, είλαη κέζα ζηα 

πιαίζηα θαη ηα φξηα ησλ θηλδχλσλ πνπ ε ηξάπεδα κπνξεί λα αλαιάβεη θαη λα 

αληηκεησπίζεη.  
 

Ζ αλάγθε άζθεζεο επνπηείαο γηα ηελ δηαρείξηζε ησλ θηλδχλσλ ζηηο ηξάπεδεο, 

πξνθχπηεη απφ ην δηακεζνιαβεηηθφ ξφιν πνπ απηέο δηαδξακαηίδνπλ, κεηαμχ 

θαηαζεηψλ θαη δαλεηνιεπηψλ. Οη ηξάπεδεο δαλείδνπλ, θαηά θαλφλα καθξνπξφζεζκα, 

πνιιαπιάζην πνζφ ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηνπο, ην νπνίν αληινχλ απφ ηνπο θαηαζέηεο 

θαη απφ άιινπο πφξνπο θαη είλαη (γεληθά) ππνρξεσκέλεο λα ηα επηζηξέςνπλ ζε πξψηε 

δήηεζε. Κξίζηκν παξάγνληα γηα ηε ζηαζεξφηεηα ηνπ πηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο, ηε 

δπλαηφηεηα δειαδή νη ηξάπεδεο λα ζπλερίδνπλ λα επηηεινχλ νκαιά απηφ ην ξφιν, 

απνηειεί ε εκπηζηνζχλε ησλ θαηαζεηψλ θαη ησλ άιισλ δαλεηζηψλ ζε απηέο. 
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΢ηφρνο ησλ επνπηηθψλ αξρψλ, είλαη λα εδξαηψζνπλ ηελ εκπηζηνζχλε απηή µε ηε 

δηαζθάιηζε ηεο νηθνλνκηθήο επξσζηίαο ησλ επηµέξνπο πηζησηηθψλ ηδξπµάησλ θαη 

ηελ ελίζρπζε ηεο ηθαλφηεηάο ηνπο λα αληηµεησπίδνπλ ηηο επηπηψζεηο απφ ηπρφλ 

εμσγελείο δηαηαξαρέο, ζπκβάιινληαο ζηε ζηαζεξφηεηα ηνπ επξχηεξνπ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο ηεο ρψξαο.  
 

Οη ηνπνζεηήζεηο ησλ ηξαπεδψλ ππφθεηληαη ζε πιήζνο θηλδχλσλ, ηνπο νπνίνπο είλαη 

θαηά θαλφλα δχζθνιν, αλ φρη αδχλαηνλ, λα αμηνινγήζνπλ επαξθψο νη θαηαζέηεο. 

Καζψο ε θεξδνθνξία ησλ ηδξπµάησλ ζρεηίδεηαη άµεζα µε ηελ αλάιεςε θηλδχλσλ. 

έρνπλ σο θίλεηξν λα αλαιαµβάλνπλ πςειφηεξνπο θηλδχλνπο απφ απηνχο πνπ 

αλαινγνχλ ζηνπο µεηφρνπο ηνπο (δειαδή, ζηα ίδηα θεθάιαηά ηνπο γηα ηπρφλ 

επελδχζεηο)  Ζ επνπηεία ησλ κε ζπζηεκηθψλ ηξαπεδψλ πξαγµαηνπνηείηαη απφ ηηο 

αξµφδηεο επνπηηθέο αξρέο, φπσο απηέο νξίδνληαη απφ ηελ Σξάπεδα ηεο Διιάδνο θαη 

γηα ηηο ζπζηεκηθέο ηξάδεπεο απφ ηνλ SSM(Single Supervisory Mechanism) ηνλ 

Δπνπηηθφ Μεραληζκφ ηεο Δπξσπατθήο Κεληξηθήο Σξάπεδαο.  

Ο έιεγρνο απηφο αθνξά: ηνλ έιεγρν ηεο θεξεγγπφηεηαο, ηεο ξεπζηφηεηαο, ηεο 

θεθαιαηαθήο επάξθεηαο θαη ηεο ζπγθέληξσζεο θηλδχλσλ ηελ επάξθεηα ηεο εηαηξηθήο 

δηαθπβέξλεζεο, πεξηιαµβαλνµέλσλ ησλ ζπζηεµάησλ εζσηεξηθνχ ειέγρνπ θαη 

δηαρείξηζεο θηλδχλσλ, ηηο ζηξαηεγηθέο θαη ηηο δηαδηθαζίεο γηα ηε δηαζθάιηζε ηεο 

δηαηήξεζεο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ησλ πηζησηηθψλ ηδξπµάησλ, ζην επίπεδν πνπ 

απαηηείηαη, γηα ηελ θάιπςε ησλ θηλδχλσλ πνπ αλαιαµβάλνπλ. 

Ζ εξγαζία απηή πξαγκαηεχεηαη ην Πιαίζην Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο ηεο Βαζηιείαο, 

έηζη φπσο ζεζπίζηεθε απφ ηελ Δπηηξνπή Βαζηιείαο γηα ηελ επνπηεία ησλ ηξαπεδψλ 

(Basel Committee on Banking Supervision). ΢ην 1
ν
  Κεθάιαην παξνπζηάδνπκε ηνπο 

θαλφλεο, ηα ραξαθηεξηζηηθά, ηνπο ζηφρνπο πνπ αθνξνχλ ην ΢χκθσλν ηεο Βαζηιείαο Η 

(1988), θαζψο θαη εθείλνπο πνπ αθνξνχλ ην ΢χκθσλν ηεο Βαζηιείαο ΗΗ (2002). 

Δπηπιένλ, γίλεηαη ζχγθξηζε κεηαμχ ησλ δχν παξαπάλσ ΢πκθψλσλ θαη 

παξνπζηάδνληαη νη κέζνδνη ππνινγηζκνχ ηνπ πηζησηηθνχ θαη ηνπ ιεηηνπξγηθνχ 

θηλδχλνπ. ΢ην 2
ν
  Κεθάιαην πξαγκαηνπνηείηαη αλαιπηηθή παξνπζίαζε ηνπ 

λνκνζεηηθνχ πιαηζίνπ ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ γηα ηελ εθαξκνγή ζε δηεζλέο, θνηλνηηθφ, 

αιιά θαη εζληθφ επίπεδν.  
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΢ηε ζπλέρεηα, αλαιχνληαη νη επηπηψζεηο ηνπ λένπ ζπκθψλνπ ζηελ θεθαιαηαθή ζέζε 

θαη ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα ησλ ηξαπεδψλ, θαζψο θαη νη ζηφρνη θαη νη σθέιεηεο ησλ 

θαλφλσλ ηεο Βαζηιείαο. ΢ην 3
ν
  Κεθάιαην εμεηάδνληαη αλαιπηηθά νη ηεζζεξηο 

ζπζηεκηθεο ηξάπεδεο.  ΢ην 4
ν
  Κεθάιαην αλαθέξνληαη ηα νηθνλνκηθά απνηειέζκαηα 

ησλ ηεζζάξσλ ζπζηεκηθψλ ηξαπεδψλ απφ ηελ σο ηψξα εθαξκνγή ησλ θαλφλσλ ηνπ 

ξπζκηζηηθνχ πιαηζίνπ ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ.  ΢ην 5
ν
  Κεθάιαην παξαζέηνπκε ηελ 

νηθνλνκηθή δηάξζξσζε ηνπ ειιεληθνχ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο απφ ην 2012 έσο ην 

2016 θαη ε νηθνλνκεηξηθή πξνζέγγηζε πνπ πξαγκαηνπνηήζεθε ζε ζρέζε κε ηηο 

ηέζζεξηο ζπζηεκηθέο ηξάπεδεο ηνπ ειιεληθνχ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο (Δζληθή, 

Alpha, Eurobank, θαη Πεηξαηψο). 

΢ην 6
ν
 θαη ηειεπηαίν αλαθέξνληαη αλαιπηηθά ηα ζπκπεξάζκαηα γηα ηελ εθαξκνγή 

ησλ θαλφλσλ ηεο Βαζηιέηαο ΗΗΗ ζε Παγθφζκην θαη Δζληθφ επίπεδν.  

΢θνπφο είλαη ε δηεξεχλεζε θαη ε αλάιπζε ησλ δπλαηνηήησλ εθαξκνγήο ηεο 

Βαζηιείαο ΗΗΗ ζην ειιεληθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα. 
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1. Σα ΢φμφωνα τθσ Βαςιλείασ Ι & ΙΙ 

1.1 Σο ΢φμφωνο τθσ Βαςιλείασ Ι 
 

Βάζε ηνπ πιαηζίνπ, πνπ έρεη δηακνξθψζεη ε Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο, γηα ηελ 

θεθαιαηαθή επάξθεηα ησλ ηξαπεδψλ, απνηειεί ην ΢χµθσλν ηεο Βαζηιείαο ηνπ 1988 

(Basle Capital Accord), νη δηαηάμεηο ηνπ νπνίνπ αθνξνχλ δχν ζπλαθή ζέµαηα: ηε 

µέζνδν ππνινγηζµνχ ησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ ησλ Γηεζλψλ θαη ησλ Ηδησηηθψλ 

Κεληξηθψλ Σξαπεδψλ, γηα ηελ θάιπςε, έλαληη ηεο έθζεζήο ηνπο ζηνλ πηζησηηθφ 

θίλδπλν (θαη ηνλ θίλδπλν ρψξαο) απφ ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ θαη εθηφο ηζνινγηζµνχ, 

θαη ηνλ θαζνξηζµφ ησλ ζηνηρείσλ ησλ επνπηηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ, µε ηα νπνία νη 

ηξάπεδεο δηθαηνχληαη λα εθπιεξψλνπλ ηηο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο γηα θάιπςε, 

έλαληη ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ θαη ησλ θηλδχλσλ αγνξάο. Ζ πξαθηηθή ηεο 

∆ηαρείξηζεο Κηλδχλσλ ζηα ρξεµαηνπηζησηηθά ηδξχµαηα εμειίρζεθε ηαρχηεηα, απφ ην 

ηέινο ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1970 σο ζήµεξα. Βαζηθφηεξεο αηηίεο, ήηαλ ε απειεπζέξσζε 

ησλ αγνξψλ, ε αχμεζε ηεο ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο ησλ θεθαιαίσλ, ε απμαλφµελε 

πνιππινθφηεηα ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ εξγαιείσλ µε ηελ εηζαγσγή ησλ 

παξαγψγσλ, θαζψο επίζεο θαη ε ρξήζε ηεο ηερλνινγίαο ζε επίπεδν ζπλαιιαγψλ, 

αιιά θαη ζε επίπεδν δηαρείξηζεο θεθαιαίσλ. Οη θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο, έλαληη ηνπ 

πηζησηηθνχ θηλδχλνπ πξνήιζαλ θπξίσο, απφ ηελ έιιεηςε ζσζηήο δηαρείξηζεο ηνπ 

δαλεηαθνχ ραξηνθπιαθίνπ ησλ ηδξπµάησλ. Δίλαη ε πξψηε θνξά πνπ ζπλδέεηαη ην 

χςνο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ µε ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν θαη θαζηεξψλεηαη ν 

ζπληειεζηήο θεξεγγπφηεηαο, γηα ηελ αληηµεηψπηζε ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ. Ωο 

΢πληειεζηήο Φεξεγγπφηεηαο, νξίδεηαη ν ιφγνο ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ ηνπ πηζησηηθνχ 

ηδξχµαηνο πξνο ηα ζηνηρεία ηνπ Δλεξγεηηθνχ θαη ηα εθηφο ηζνινγηζµνχ ζηνηρεία, 

ζηαζµηζµέλα µε ηνλ θίλδπλν ηνπο. Σν πξψην ΢χµθσλν ηεο Βαζηιείαο, γλσζηφ σο 

Βαζηιεία Η, εζηηάδεη ζηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα ησλ ηξαπεδψλ. Ο θίλδπλνο 

θεθαιαηαθήο επάξθεηαο, δειαδή ν θίλδπλνο απφ µηα απξνζδφθεηε απψιεηα, 

ηαμηλνµείηαη ζε πέληε θαηεγνξίεο (0%, 10%, 20%, 50%, 100%). ΢πγθεθξηµέλα, ην 

ζχµθσλν απηφ πξνζδηνξίδεη ηα ζηνηρεία θαη ηελ πνηφηεηα ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ησλ 

ηξαπεδψλ θαη νµαδνπνηεί ζε βαζηθέο θαηεγνξίεο, ηα εληφο θαη εθηφο ηζνινγηζµνχ 

ζηνηρεία ηνπο, αλάινγα µε ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν πνπ εµπεξηέρνπλ. Έηζη, ην 

΢χµθσλν ηεο Βαζηιείαο επέβαιιε έλα ειάρηζην εληαίν δείθηε θεθαιαηαθήο 

επάξθεηαο, 8%, θαη ελαξκφληζε γηα πξψηε θνξά ην δηεζλέο επνπηηθφ ζχζηεµα. 
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΢χµθσλα µε ην ζχµθσλν ηεο Βαζηιείαο Η, ν δείθηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο νξίδεηαη 

απφ ηελ πνζνζηηαία ζχγθξηζε ησλ αθφινπζσλ κεγεζψλ. 

 

                                         Εποπηικά κεθάλαια 
Δ.Κ.Ε=___________________________________________________>8% 
                                         Πιζηωηικός κίνδυνος  
 

(µε δεδνκέλνπο ηνπο ζπληειεζηέο ζηάζµηζεο θηλδχλσλ). Δπηπιένλ, πξέπεη ην 

παξαπάλσ θιάζµα λα είλαη µεγαιχηεξν απφ 8%. Ζ δηεζλήο απνδνρή ηνπ ζπµθψλνπ 

ππήξμε εληππσζηαθή θαη εηδηθά, ζηελ πεξίπησζε ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο, εθφζνλ 

αληίζηνηρεο δηαηάμεηο ελζσµαηψζεθαλ ζην θνηλνηηθφ ζεζµηθφ πιαίζην ηεο ηξαπεδηθήο 

επνπηείαο, µε απνηέιεζµα ηελ αλαµθηζβήηεηε ελίζρπζε ηεο θεξεγγπφηεηαο ησλ 

ηξαπεδψλ θαηά ηελ πξνεγνχµελε θαη ηξέρνπζα δεθαεηία. Ζ χπαξμε πςειψλ δεηθηψλ 

θεθαιαηαθήο επάξθεηαο είλαη βεβαίσο αλαγθαία, αιιά φρη θαη ηθαλή ζπλζήθε γηα ηελ 

εμαζθάιηζε ηεο ζηαζεξφηεηαο ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο. Τπάξρεη έλαο µεγάινο 

αξηζµφο πνηνηηθψλ ραξαθηεξηζηηθψλ, φπσο ην θαιφ µάλαηδµελη θαη ε πγηήο δνµή ηεο 

ηξάπεδαο, ε χπαξμε επαξθψλ ζπζηεµάησλ εζσηεξηθνχ ειέγρνπ, ε αλάπηπμε 

δηαδηθαζηψλ ρνξήγεζεο δαλείσλ θαη ε ζπλεηή δηαρείξηζε ραξηνθπιαθίνπ, πνπ είλαη 

εμίζνπ απαξαίηεηα. Όµσο, ε δεθαεηία ηνπ 1980 ραξαθηεξίζηεθε απφ µεγάιε 

µεηαβιεηφηεηα ζηηο παξαµέηξνπο ηεο αγνξάο θαη ηνπ ζπλαιιάγµαηνο θαη ηδηαίηεξα 

ζηα επηηφθηα, µε απνηέιεζµα αξλεηηθέο επηπηψζεηο ζηελ θεξδνθνξία ησλ πηζησηηθψλ 

ηδξπµάησλ. Με αθνξµή ηε λέα ρξεµαηννηθνλνµηθή θαηάζηαζε, νη επνπηηθέο αξρέο 

επέθηεηλαλ ηνπο ήδε ππάξρνληεο θαλφλεο θαη ζέζπηζαλ λένπο δίλνληαο πεξηζζφηεξν 

έµθαζε ζηελ εθαξµνγή ησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ θαη ζηνλ θίλδπλν αγνξάο µε 

ηελ επηβνιή ηνπ ∆είθηε Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο. ΢ηε ζπλέρεηα, ζηε δεθαεηία ηνπ 

1990 εµθαλίζηεθαλ πεξηπηψζεηο θαηαζηξνθηθψλ δεµηψλ ζε πηζησηηθά ηδξχµαηα, 

εμαηηίαο θηλδχλσλ πνπ πξνέξρνληαλ απφ αηέιεηεο ηνπ πιαηζίνπ ιεηηνπξγίαο. Με 

αθνξµή θάπνηεο ρξεµαηννηθνλνµηθέο δπζιεηηνπξγίεο θαη πησρεχζεηο ζε πηζησηηθά 

ηδξχµαηα γελλήζεθε ε αλάγθε δηαρείξηζεο ελφο πξσηνεµθαληδφµελνπ ηχπνπ 

θηλδχλνπ, ηνπ ιεγφµελνπ Λεηηνπξγηθνχ Κηλδχλνπ. Σν 1999, ε Δπηηξνπή ηεο 

Βαζηιείαο έδσζε ζηε δεµνζηφηεηα ην αλαζεσξεµέλν έγγξαθν ηνπ 1988, πξνο 

ζρνιηαζµφ ζε ζέµαηα πηζησηηθνχ θηλδχλνπ. Σν λέν θείµελν, νδήγεζε ζε ζπλερείο 

δηαβνπιεχζεηο µεηαμχ ησλ θεληξηθψλ θνξέσλ. Ζ βαζηθή µεζνδνινγία ηνπ πξψηνπ 

αλαζεσξεµέλνπ ΢πµθψλνπ ηεο Βαζηιείαο, αθνξά άµεζα ηα επνπηηθά ίδηα θεθάιαηα. 
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Οη ζηαζµίζεηο πηζησηηθνχ θηλδχλνπ νξίδνληαη αλά θαηεγνξία νθεηιέηνπ, δειαδή 

µηθξφηεξνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ, θαη είλαη νη θεληξηθέο θπβεξλήζεηο θαη θεληξηθέο 

ηξάπεδεο, ελψ ζηε ζπλέρεηα αθνινπζνχλ ηα πηζησηηθά ηδξχµαηα θαη νη επηρεηξήζεηο. 

Δπίζεο, νη ζηαζµίζεηο πηζησηηθνχ θηλδχλνπ έλαληη θεληξηθψλ θπβεξλήζεσλ θαη 

ηξαπεδψλ ζα βαζίδνληαη ζε δηαρσξηζµφ ησλ θξαηψλ, αλάινγα µε ηα ζηνηρεία ηνπ 

ΟΟ΢Α. Απηφ ζεµαίλεη, φηη ηα θξάηε µέιε ηνπ ΟΟ΢Α ζα αλήθνπλ ζε Α‟. Παξά ηα 

αλσηέξσ επηηεχγµαηα, ν ζρεδηαζµφο ηνπ θαλφλα θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ηνπ 1988 

έιαβε απνθιεηζηηθά ππφςε ηα ραξαθηεξηζηηθά ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήµαηνο ηεο 

δεθαεηίαο ηνπ ‟80. Γη‟ απηφ, θαη θξίλεηαη αλεπαξθήο γηα ηηο αλάγθεο ηνπ δηεζλνχο 

ρξεµαηνπηζησηηθνχ ηνµέα ηνπ 21νπ αηψλα. Πην ζπγθεθξηµέλα, ε θξηηηθή εζηηάδεηαη 

ζε ηέζζεξα θπξίσο ζεµεία:   

 

 Οη ηξάπεδεο µπνξνχζαλ λα πξνζαξµφζνπλ ζηαδηαθά ηε ζπµπεξηθνξά ηνπο, 

ψζηε λα ηθαλνπνηνχλ ηνλ θαλφλα ηνπ ΢πµθψλνπ ηεο Βαζηιείαο, αμηνπνηψληαο 

λνµηθά θελά ή αηέιεηεο, πξνβαίλνληαο ζε arbitrage θεθαιαίσλ θαη 

ηηηινπνηψληαο επηρεηξεµαηηθά δάλεηα.  

 Ζ απνπζία ζνβαξήο δηαθνξνπνίεζεο ησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ ζηνλ 

θαλφλα ηνπ ΢πµθψλνπ ηεο Βαζηιείαο, αλάινγα µε ην χςνο ηνπ πηζησηηθνχ 

θηλδχλνπ απνηεινχζε θίλεηξν γηα νξηζµέλεο ηξάπεδεο λα επηδίδνληαη ζε 

δαλεηζµφ πςεινχ θηλδχλνπ. Γηα παξάδεηγµα, αλ θαη ππήξραλ ζεµαληηθέο 

δηαθνξέο ζην χςνο ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ µεηαμχ ησλ ηνπνζεηήζεσλ ζηηο 

δηάθνξεο ρψξεο ηνπ ΟΟ΢Α, ην ΢χµθσλν ηεο Βαζηιείαο επέβαιιε φηη ε 

έθζεζε ζε δαλεηζµφ πξνο ηηο ρψξεο απηέο γεληθά, ζηαζµίδεηαη έλαληη ηνπ 

θηλδχλνπ µε πνζνζηφ 0%. Απηφ νδεγνχζε ζε µία ππνθαηάζηαζε ησλ 

ζηνηρείσλ ηνπ επελδπηηθνχ ραξηνθπιαθίνπ, πνπ έρνπλ µέηξηα απφδνζε, µε 

ζηνηρεία πνπ ελζσµαηψλνπλ πςειφ θίλδπλν. Ζ ππνθαηάζηαζε απηή, είλαη 

θπζηθφ απνηέιεζµα ηεο ζεηηθήο ζπζρέηηζεο πνπ πθίζηαηαη αλάµεζα ζηνλ 

θίλδπλν θαη ηελ απφδνζε θάζε ζηνηρείνπ ηνπ ελεξγεηηθνχ. Δάλ, ε θεθαιαηαθή 

απαίηεζε γηα µία επξεία νµάδα ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ είλαη ε ίδηα, µία µέζε 

ηξάπεδα πνπ επηζπµεί λα µεγηζηνπνηήζεη ηα θέξδε ηεο ζα επηιέμεη νξηαθά λα 

ρνξεγήζεη πηζηψζεηο πνπ ελζσµαηψλνπλ πςειφηεξνπο θηλδχλνπο. Εψλε 

πηζησηηθνχ θηλδχλνπ, ελψ ηα ινηπά θξάηε ζα είλαη ζε Β‟ Εψλε πςειφηεξνπ 

θηλδχλνπ. Αθφµε, νη βξαρππξφζεζµεο δηαηξαπεδηθέο ηνπνζεηήζεηο νξίδνληαη 
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ζε 12 µήλεο. 

 

 Οη ζηαζµίζεηο πνπ πξνέβιεπε ην ΢χµθσλν ηεο Βαζηιείαο ηνπ 1988, γηα ηα 

ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ βαζίδνληαλ απνθιεηζηηθά, ζηελ έθζεζε ζηνλ 

πηζησηηθφ θίλδπλν. Αγλννχζε επνµέλσο, άιιεο µνξθέο ηξαπεδηθψλ θηλδχλσλ, 

φπσο ν θίλδπλν αγνξάο, θίλδπλνο επηηνθίνπ, ν ιεηηνπξγηθφο θίλδπλνο, ν 

λνµηθφο θίλδπλνο θ.ιπ.  

 Οη θαλφλεο ηεο Βαζηιείαο ζρεδηάζηεθαλ γηα ηελ επνπηεία ησλ 

δξαζηεξηνηήησλ ησλ δηεζλψλ ηξαπεδψλ πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη ζηηο 

βηνµεραληθέο ρψξεο. Δληνχηνηο, ε ινγηθή ησλ θαλφλσλ θεθαιαηαθήο 

επάξθεηαο έρεη πηνζεηεζεί απφ πνιιέο ρψξεο ηνπ θφζµνπ. Ηδηαίηεξα, ζηνλ 

ρψξν ηεο Δπξσπατθήο Δλψζεσο εθαξµφδεηαη ζε ηξαπεδηθά ηδξχµαηα θαη 

επελδπηηθέο εηαηξείεο αλεμάξηεηα απφ ην µέγεζφο ηνπο. ΢ηνλ βαζµφ, σζηφζν, 

πνπ ν ηνµέαο ησλ ρξεµαηνπηζησηηθψλ ππεξεζηψλ γίλεηαη πεξηζζφηεξν 

πνιχπινθνο, νη γεληθεπµέλνη θαλφλεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο θαζίζηαληαη 

αλαπνηειεζµαηηθνί.  

 Ζ Βαζηιεία Η είρε έλαλ Ππιψλα, ηνλ Ππιψλα Η. ΢πλδχαδε ηα απαηηνχκελα 

θεθάιαηα κε ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν πνπ αληηκεηψπηδε ε  ηξάπεδα (ειάρηζηνπ 

δηαζέζηκνπ γηα ηελ αληηκεηψπηζε ησλ θηλδχλσλ ηεο ηξάπεδαο).  
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1.2 Σν ΢ύµθσλν ηεο Βαζηιείαο ΗΗ  
 

Ζ ζπλεηδεηνπνίεζε ησλ αδπλακηψλ ηνπ ζπµθψλνπ ηεο Βαζηιείαο Η, αιιά θαη 

ε πίεζε ηεο αγνξάο νδήγεζε ζηελ έλαξμε ησλ εξγαζηψλ γηα ηελ αλαζεψξεζή ηνπ απφ 

ηελ Δπηηξνπή Σξαπεδηθήο Δπνπηείαο ηεο Βαζηιείαο θαη ηελ Δπξσπατθή Δπηηξνπή, ε 

νπνία φθεηιε λα αλαζεσξήζεη ηηο νδεγίεο πεξί θεθαιαηαθήο επάξθεηαο, νη νπνίεο ζε 

αληίζεζε µε ηηο ζπζηάζεηο ηεο Δπηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο είλαη ππνρξεσηηθέο. Σν 2001, 

ε Δπηηξνπή Βαζηιείαο εμέδσζε θαη λέν έγγξαθν, ζην νπνίν παξνπζηάδνληαη µε 

ιεπηνκεξέζηεξν ηξφπν νη αλαζεσξεκέλεο πξνηάζεηο, µε πξνβιεπφκελν ρξφλν 

εθαξκνγήο ην 2004. Ζ Δπξσπατθή Έλσζε, µε ηε ζεηξά ηεο εμέδσζε θείµελν πξνο 

ζρνιηαζµφ, ην νπνίν νπζηαζηηθά ζηήξηδε ην έγγξαθν ηεο Βαζηιείαο, αιιά εζηίαδε 

πεξηζζφηεξν ζε ζέµαηα πνπ αθνξνχζαλ απνθιεηζηηθά ηε Ννµηζµαηηθή Έλσζε θαη 

απνηέιεζε βάζε γηα ηελ ελαξµφληζε ηεο Βαζηιείαο ζηα πιαίζηα ηεο Δπξσδψλεο.  

 

Έηζη, ζηηο 26 Ηνπλίνπ 2004 εθδφζεθε ην αλαζεσξεκέλν επνπηηθφ πιαίζην ηεο 

Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο, ην νπνίν είλαη γλσζηφ σο Βαζηιεία ΗΗ θαη πξφθεηηαη λα 

εθαξκνζηεί πιήξσο, κέρξη ην 2015. Δζηηάδεη ζε ηξεηο θχξηεο πεξηνρέο, 

ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ ησλ ειάρηζησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ, ηνπ επνπηηθνχ 

ειέγρνπ θαη ηεο πεηζαξρίαο ηεο αγνξάο, νη νπνίεο είλαη γλσζηέο σο ηξεηο ππιώλεο. 

΢θνπφο, είλαη λα εληζρπζνχλ θαη λα επνπηεπζνχλ νη δηεζλείο ηξαπεδηθέο απαηηήζεηο. 

Οη βαζηθνί ζηφρνη ηνπ λένπ ΢πµθψλνπ ζπλίζηαληαη ζηα αθφινπζα:  

Να απνδνζεί έµθαζε ζηε δηαδηθαζία επνπηηθήο εμέηαζεο θαη ζηε δηαθάλεηα ηεο 

αγνξάο. Ζ επαξθήο θάιπςε ηνπ ζπλφινπ ησλ ρξεµαηννηθνλνµηθψλ θαη µε θηλδχλσλ. 

Ζ ζηαδηαθή ζχγθιηζε ηνπ χςνπο ησλ επνπηηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ πξνο ην νηθνλνµηθφ 

θεθάιαην ησλ ηξαπεδψλ, µέζσ ηεο αλαγλψξηζεο απφ ηηο επνπηηθέο αξρέο ηεο 

απφηηκεζεο ηνπ θηλδχλνπ πνπ πξαγκαηνπνηνχλ νη ίδηεο νη ηξάπεδεο. Σν λέν ζχµθσλν 

ηεο Βαζηιείαο απαξηίδεηαη απφ ηξεηο ππιώλεο:  

I. Ο πξώηνο ππιώλαο, αθνξά ηνλ θαζνξηζµφ ησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ γηα 

ηελ θάιπςε ηνπ πηζησηηθνύ, ηνπ ιεηηνπξγηθνύ θηλδχλνπ θαη ηνπ θηλδχλνπ 

ηεο αγνξάο.  

II. Ο δεύηεξνο ππιώλαο, αθνξά ηε ζέζπηζε ησλ γεληθψλ αξρψλ θαη θξηηεξίσλ 



ΔΠΜ΢: «ΜΑΘΗΜΑΣΙΚΗ ΠΡΟΣΤΠΟΠΟΙΗ΢Η ΢ΣΙ΢ ΢ΤΓΧΡΟΝΕ΢ ΣΕΧΝΟΛΟΓΙΕ΢ ΚΑΙ ΢ΣΑ ΧΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ»  17 

 
 

πνπ θαινχληαη ηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα λα πηνζεηήζνπλ θαη ηνλ 

θαζνξηζµφ ηνπ ζθνπνχ, ζηνλ νπνίν απνβιέπεη ε δηαδηθαζία ηεο αμηνιφγεζεο 

ηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ησλ ηξαπεδψλ απφ ηηο επνπηηθέο αξρέο. 

III. Ο ηξίηνο ππιώλαο, αθνξά ηελ ελίζρπζε ηεο πεηζαξρίαο ηεο αγνξάο µέζσ ηεο 

δεµνζηνπνίεζεο ζπγθεθξηµέλσλ πνηνηηθψλ θαη πνζνηηθψλ ζηνηρείσλ.  

 

Οη ηξεηο απηνί ππιώλεο ηνπ ΢πµθψλνπ είλαη ακνηβαίσο αιιεινεληζρπφµελνη. 

Αλακθίβνια, ε απνηειεζκαηηθφηεηα ησλ θαλφλσλ ηνπ πξψηνπ ππιψλα εμαξηάηαη 

θαζνξηζηηθά, απφ ηελ ηθαλφηεηα ησλ επνπηηθψλ αξρψλ λα ειέγρνπλ ηελ νξζή 

εθαξκνγή ηνπο, µέζσ ησλ εμνπζηψλ ηνπ 2νπ ππιψλα. Δπίζεο, νη απμεµέλεο 

ππνρξεψζεηο γλσζηνπνίεζεο ζηνηρείσλ ηνπ 3νπ ππιψλα δηακνξθψλνπλ ηα 

θαηάιιεια θίλεηξα γηα ηε βειηίσζε ησλ δηαδηθαζηψλ δηαρείξηζεο θηλδχλσλ, πνπ 

αλαπηχζζνπλ νη ηξάπεδεο.  

 

Σέινο, ν δείθηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ησλ ηξαπεδψλ, φπσο είπακε θαη παξαπάλσ, 

αληηπξνζσπεχεη ηελ αλαινγία κεηαμχ ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηεο ηξάπεδαο θαη ησλ 

ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ (εληφο θαη εθηφο ηζνινγηζκνχ), ηα νπνία έρνπλ 

αληηζηαζκηζηεί, αλάινγα µε ηνλ θίλδπλν πνπ έρεη απνθαζηζηεί φηη ηνπο αληηζηνηρεί.  

Καηεγνξίεο Κηλδύλνπ 

 Πηζησηηθόο θίλδπλνο  

Ο πηζησηηθφο θίλδπλνο, είλαη ν θίλδπλνο φηη ν αληηζπµβαιιφµελνο ζε µηα νηθνλνµηθή 

ζπλαιιαγή, ζα παξαιείςεη λα εθπιεξψζεη ηε ζπκβαηηθή ππνρξέσζή ηνπ. ∆εδνµέλνπ 

φηη ππάξρνπλ πνιινί ηχπνη αληηζπκβαιινκέλσλ θαη ππνρξεψζεσλ, ν πηζησηηθφο 

θίλδπλνο µπνξεί λα ιάβεη πνιιέο µνξθέο θαη λα αλαθεξζεί µε πνιινχο 

δηαθνξεηηθνχο ηξφπνπο, φπσο «θίλδπλνο αληηζπκβαιινκέλνπ». 

 Λεηηνπξγηθόο θίλδπλνο  

Δίλαη ν θίλδπλνο ησλ αλαπνηειεζκαηηθψλ ιεηηνπξγηψλ µηαο ηξάπεδαο, µε επαθφινπζν 

ηε µείσζε ηεο ξνήο ησλ εζφδσλ ή πην ζπγθεθξηµέλα, ν θίλδπλνο εµθάληζεο δεµηψλ 

απφ απάηε ή απφ έθηαθηα έμνδα, φπσο γηα παξάδεηγµα έμνδα γηα δηθαζηηθφ αγψλα, 

απφ πνιππινθφηεηα εξγαζηψλ, απφ ηερλνινγηθέο δπζιεηηνπξγίεο, απφ µεζφδνπο 

αζθάιεηαο, απφ ιάζε πξνζσπηθνχ θαη άιιεο πην εμεηδηθεπκέλεο αηηίεο. 
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 Ο ιεηηνπξγηθφο θίλδπλνο αλαθέξεηαη ζηηο απψιεηεο πνπ µπνξεί λα πξνθχςνπλ, ιφγσ 

ηεο αλεπάξθεηαο ησλ ζπζηεκάησλ θαη ησλ εζσηεξηθψλ ειέγρσλ, ησλ αλζξσπίλσλ 

ζθαιµάησλ, απνηπρηψλ ηεο δηνίθεζεο θαη ελδερνµέλσλ δπζρεξεηψλ, µεηαμχ ησλ 

βαζηθψλ παξαγφλησλ ηεο εηαηξηθήο δηνίθεζεο, δειαδή ησλ µεηφρσλ, ησλ 

δηεπζπληηθψλ ζηειερψλ ή ησλ εθπξνζψπσλ ησλ εξγαδνµέλσλ. ∆ειαδή, είλαη ε 

πηζαλφηεηα µεηαβνιήο ζηα θέξδε ή ζηα ίδηα θεθάιαηα ηεο ηξάπεδαο, ιφγσ 

πξνβιεµάησλ ζηε ιεηηνπξγία ή θαη ζηελ παξνρή ππεξεζηψλ. Έλα ζεµαληηθφ είδνο 

ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ αθνξά ηνλ ηερλνινγηθφ θίλδπλν, δειαδή ηνλ θίλδπλν βιάβεο 

ή αλεπάξθεηαο ησλ ζπζηεκάησλ ηερλνινγίαο πιεξνθνξηθήο. Απηφ ζεκαίλεη, φηη 

ππάξρεη αλάγθε πξνζηαζίαο ησλ ζπζηεκάησλ απφ ελδνγελείο δπζρέξεηεο ή 

εμσηεξηθέο παξεµβάζεηο. Οη ιεηηνπξγηθνί θίλδπλνη ζρεηίδνληαη µε ηελ θαθή 

ιεηηνπξγία ησλ πιεξνθνξηαθψλ ζπζηεµάησλ, ησλ ζπζηεµάησλ reporting, θαη ησλ 

εζσηεξηθψλ θαλφλσλ παξαθνινχζεζεο ηεο δηαρείξηζεο θηλδχλνπ. Άιιεο φςεηο ηνπ 

ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ πεξηιαµβάλνπλ γεγνλφηα φπσο, ππξθαγηέο, ζεηζµνχο ή άιιεο 

θπζηθέο θαηαζηξνθέο. Οη ιεηηνπξγηθνί θίλδπλνη µπνξνχλ λα ηαμηλνµεζνχλ απφ 

αµειεηένη (γηα παξάδεηγµα, ν θίλδπλνο βιάβεο ησλ θσηνηππηθψλ µεραλεµάησλ), 

µέρξη νπζηαζηηθνί θαη ζεµαληηθνί (γηα παξάδεηγµα, θίλδπλνο πηψρεπζεο, εμαηηίαο ηνπ 

αλαπνηειεζµαηηθνχ δηαρεηξηζηηθνχ ειέγρνπ. Έηζη ινηπφλ, νη ιεηηνπξγηθνί θίλδπλνη 

µπνξεί λα εµθαληζηνχλ:  

α) είηε, ζε ηερληθφ επίπεδν (technical risk) 

 β) είηε, ζην επίπεδν νξγαλσηηθήο δνκήο ηεο παξαθνινχζεζεο ησλ θηλδχλσλ 

 Κίλδπλνο αγνξάο  

Ο θίλδπλνο αγνξάο είλαη ν θίλδπλνο µεηαβνιήο ηεο αμίαο µηαο επέλδπζεο απφ 

µεηαβνιέο ζε γεληθνχο παξάγνληεο ηεο αγνξάο, φπσο :  

1. ν ρξεµαηηζηεξηαθφο θίλδπλνο ή ν θίλδπλνο αιιαγήο ησλ ηηµψλ ησλ µεηνρψλ.  

2. ν θίλδπλνο επηηνθίνπ ή ν θίλδπλνο αιιαγήο ησλ επηηνθίσλ. 

3.  ν λνµηζµαηηθφο θίλδπλνο ή ν θίλδπλνο, πσο νη ζπλαιιαγµαηηθέο ηζνηηµίεο ζα 

αιιάμνπλ.  

4. ν θίλδπλνο εµπνξεπµάησλ, δειαδή ν θίλδπλνο ηεο αιιαγήο ηηµψλ ησλ 

εµπνξεπµάησλ (φπσο πεηξέιαην, µέηαιια). 
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1.2.1  Χαρακτθριςτικά γνωρίςµατα τθσ Βαςιλείασ ΙΙ  

 

Σα βαζηθά ραξαθηεξηζηηθά γλσξίζκαηα ηεο Βαζηιείαο ΗΗ θαη ησλ δηαθνξψλ 

ηεο απφ ηε Βαζηιεία Η είλαη ηα αθφινπζα:  

 Ζ Βαζηιεία ΗΗ πεξηιακβάλεη έλα πεξηπινθφηεξν πιαίζην κέηξεζεο γηα ηελ 

θεθαιαηαθή επάξθεηα ησλ ηξαπεδψλ. 

 Ζ Βαζηιεία ΗΗ δελ έρεη ζηφρν µφλν ηελ επάξθεηα, αιιά θαη ηε βειηίσζε ηεο 

δηαρείξηζεο θηλδχλσλ ζην ηξαπεδηθφ θιάδν, µε ηελ παξνρή ησλ ζσζηψλ 

θηλήηξσλ γηα ηελ θαιχηεξε ζπλεξγαζία θαη ηελ ελζάξξπλζε ηεο δηαθάλεηαο.  

 Αληίζεηα απφ ηε Βαζηιεία Η, ε Βαζηιεία ΗΗ δίλεη βάξνο ζην ιεηηνπξγηθφ 

θίλδπλν θαη ζηνλ Κίλδπλν ηεο Αγνξάο. Πξάγκαηη, ε βαζηθή εζηίαζε ηεο 

Βαζηιείαο ΗΗ βξίζθεηαη ζην ιεηηνπξγηθφ, ζηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν θαη ζηνλ 

θίλδπλν αγνξάο   

 Σν ζχµθσλν ηεο Βαζηιείαο ΗΗ παξέρεη έλα πην εχπεπην πιαίζην επάξθεηαο (µε 

ηελ ηθαλφηεηα λα εμειηρζεί µε ηελ πάξνδν ηνπ ρξφλνπ), µηαο πνπ απεηθνλίδεη 

µε έλαλ θαιχηεξν ηξφπν ηνπο θηλδχλνπο πνπ αληηκεησπίδνπλ νη ηξάπεδεο θαη 

ηνπο ελζαξξχλεη γηα λα θάλνπλ ηηο απαξαίηεηεο βειηηψζεηο ζηελ αμηνιφγεζε 

ηνπ θηλδχλνπ.  

 Ζ Βαζηιεία ΗΗ είλαη πην επαίζζεηε ζηνλ θίλδπλν απφ ηε Βαζηιεία Η.  

 ΢ε ρψξεο πνπ ηα επίπεδα ηνπ θηλδχλνπ είλαη αθφµα πςειφηεξα, πξέπεη λα 

εμεηάδεηαη ε επηπιένλ αλάγθε γηα θαζνξηζµφ κεγαιχηεξεο θεθαιαηαθήο 

επάξθεηαο, απφ φηη νξίδεη ην ζχµθσλν. Οη εζληθέο αξρέο είλαη επίζεο, 

ειεχζεξεο λα εθαξµφζνπλ ηα ζπκπιεξσκαηηθά µέηξα ηεο επάξθεηαο.  

 Σν ζχµθσλν ηεο Βαζηιείαο ΗΗ ζρεδηάζηεθε γηα λα εθαξκνζηεί ζηηο δηεζλψο 

ελεξγέο ηξάπεδεο (ηξάπεδεο µε ηα ππνθαηαζηήκαηα ζε άιιεο ρψξεο).  

 Μηα ζεµαληηθή θαηλνηνκία ηεο Βαζηιείαο ΗΗ είλαη ε επξχηεξε ρξήζε ησλ 

εζσηεξηθψλ κνληέισλ γηα ηελ αμηνιφγεζε ηνπ θηλδχλνπ. Ζ ζπµθσλία παξέρεη 

µηα ζεηξά ησλ πξναηξεηηθψλ δπλαηνηήησλ γηα ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν, ην 

ιεηηνπξγηθφ θίλδπλν θαη ην θίλδπλν ηεο αγνξάο. 
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1.2.3  ΢τόχοι τθσ Βαςιλείασ ΙΙ  

 

Ο βαζηθφο ζηφρνο πίζσ απφ ηελ αλαζεψξεζε ηεο Βαζηιείαο ΗI είλαη ε 

αλάπηπμε ελφο πιαηζίνπ πνπ σζεί ζηελ εμπγίαλζε θαη ηε ζηαζεξφηεηα ηνπ δηεζλνχο 

ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο, ρσξίο αλεμέιεγθηεο αληαγσληζηηθέο ηάζεηο µεηαμχ ησλ 

δηεζλψλ ηξαπεδψλ. Γηαηεξψληαο ηα ζηνηρεία θιεηδηά ηεο Βαζηιείαο Η, ην 

αλαζεσξεκέλν πιαίζην παξέρεη µηα ζεηξά απφ πξναηξεηηθέο δπλαηφηεηεο, γηα ηηο 

θχξηεο απαηηήζεηο, γηα ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν, ην ιεηηνπξγηθφ θίλδπλν θαη ην θίλδπλν 

ηεο αγνξάο, πνπ επηηξέπεη ζηηο ηξάπεδεο λα ρξεζηκνπνηνχλ ηηο θαηάιιειεο 

πξνζεγγίζεηο γηα ηηο δηαδηθαζίεο ηνπο. Τπφ ηε Βαζηιεία ΗI, νη εζληθέο αξρέο ζα είλαη 

ειεχζεξεο λα πηνζεηήζνπλ ηηο ξπζµίζεηο πνπ ζέινπλ. Ζ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο έρεη 

δειψζεη φηη ε Βαζηιεία ΗΗ δελ ζηνρεχεη ζηελ αιιαγή ηνπ δηεζλνχο επηπέδνπ 

θεθαιαίνπ ζηα ηξαπεδηθά δξφκελα , αιιά µάιινλ ζηε δεµηνπξγία ελφο θηλήηξνπ πνπ 

ζα ελζαξξχλεη ηηο ηξάπεδεο λα πηνζεηήζνπλ «ηηο θαιχηεξεο πξαθηηθέο», γηα ηε 

δηαρείξηζε θηλδχλσλ. Ο Fischer (2002) ππνζηήξημε φηη ε Βαζηιεία ΗΗ έρεη ζρεδηαζηεί, 

γηα λα ελζαξξχλεη ηηο απνηειεζκαηηθφηεξεο θαη πεξηεθηηθφηεξέο πξαθηηθέο 

δηαρείξηζεο θηλδχλνπ θαη γηα λα παξέρεη ζηνπο επφπηεο θαη ζηελ αγνξά ηα 

αθξηβέζηεξα κέηξα, γηα λα δηαζθαιηζηεί ε επάξθεηα ησλ ηξαπεδψλ θαη λα µεησζεί ην 

επίπεδν ηνπ θηλδχλνπ. Έηζη, ε Βαζηιεία δηαθξαηά ην ξφιν ηεο, πνπ είλαη ε 

δηαζθάιηζε ηεο ζηαζεξφηεηαο ηνπ δηεζλνχο ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο, ε 

δηακφξθσζε ηζνδχλακσλ φξσλ αληαγσληζµνχ, θπξίσο ζε δηεζλέο επίπεδν αθελφο, 

µεηαμχ ησλ δηεζλψο δξαζηεξηνπνηνχµελσλ ηξαπεδψλ θαη αθεηέξνπ µεηαμχ ησλ 

ηξαπεδψλ θαη ησλ επελδπηηθψλ εηαηξηψλ, ε θαηαλνµή αξµνδηνηήησλ θαη ε 

ζπλεξγαζία επνπηηθψλ αξρψλ, ε πξνψζεζε µεζφδσλ πξνιεπηηθήο επνπηείαο 

ηξαπεδψλ θαη ρξεµαηνπηζησηηθψλ νµίισλ εηεξνγελψλ δξαζηεξηνηήησλ, αιιά θαη ε 

δηαρείξηζε θηλδχλσλ. 

 

Ζ ηειηθή έθδνζε ηεο Βαζηιείαο II έρεη σο ζηφρν:  

 

 Γηαζθάιηζε φηη ε δηάζεζε ησλ θεθαιαίσλ ησλ ηξαπεδψλ λα είλαη ιηγφηεξν 

επαίζζεηε ζε θηλδχλνπο. 

 Βειηίσζε απαίηεζεο γλσζηνπνίεζεο πνπ ζα επηηξέπνπλ ζηνπο ζπκκεηέρνληεο 

ζηελ αγνξά λα εθηηκήζνπλ ηελ επάξθεηα ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηεο ηδξχκαηνο.  
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 Γηαζθάιηζε φηη ν πηζησηηθφο, ν ιεηηνπξγηθφο  θαη ν θίλδπλνο αγνξάο λα είλαη 

πνζνηηθά κε βάζε ηα ζηνηρεία ησλ ηερληθψλ ηεο Βαζηιείαο ΗΗ. 

  Ζ πξνζπάζεηα γηα ηελ επζπγξάκκηζε ηεο νηθνλνκηθήο θαη ησλ επνπηηθψλ 

ηδίσλ θεθαιαίσλ λα είλαη πην ζπληνληζκέλε θαη αθξηβήο  γηα λα κεησζνχλ ηα 

πεξηζψξηα γηα θαλνληζηηθή δηακεζνιάβεζε. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.3  ΢ύγθξηζε ηεο Βαζηιείαο Η κε ηε Βαζηιεία ΗΗ  

  

Σν ζχκθσλν ηεο Βαζηιείαο I, ζηελ αξρηθή ηνπ κνξθή, θάιππηε κφλν ηνλ 
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πηζησηηθφ θίλδπλν θαη νπζηαζηηθά επέβαιε ην επνπηηθφ θεθάιαην (regulatory capital) 

λα είλαη ηνπιάρηζηνλ 8% ηνπ ζηαζκηζκέλνπ ελεξγεηηθνχ (risk weighted assets) ή, κε 

άιια ιφγηα, ν δείθηεο θεξεγγπφηεηαο λα κελ ππνιείπεηαη ηνπ 8%. Καηά ηνπο θαλφλεο 

ηεο Βαζηιείαο, είλαη επξχηεξν ηνπ παξαδνζηαθνχ νξηζκνχ ηεο «Καζαξήο Θέζεο» θαη 

πεξηιακβάλεη ζηνηρεία φπσο νκνινγίεο θαη δάλεηα πεξηνξηζκέλεο εμαζθαιίζεσο 

(subordinated debt). Απφ ηελ άιιε πιεπξά, ην ζηαζκηζκέλν ελεξγεηηθφ πξνέθππηε 

απφ ηε ζηάζκηζε ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ ζχκθσλα κε έλαλ ζπληειεζηή απφ 

ηνπο ηέζζεξηο ζπληειεζηέο (0%, 20%, 50% θαη 100%), ζχκθσλα κε ηελ θαηεγνξία 

ελεξγεηηθνχ. Σειηθά , ην επνπηηθφ θεθάιαην δελ έπξεπε λα ππνιείπεηαη ηνπ 8% ηνπ 

ζηαζκηζκέλνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο. Σν ΢χκθσλν ηεο Βαζηιείαο II, 

ελψ δηαηεξεί ηηο βαζηθέο αξρέο ηεο Βαζηιείαο I, φπσο ηνλ δείθηε θεξεγγπφηεηαο ζε 

πνζνζηφ 8%, πξνρσξεί ζε κία ζεκαληηθή ηξνπνπνίεζε, ζηε δπλαηφηεηα ησλ 

ηξαπεδψλ λα ρξεζηκνπνηνχλ ηα δηθά ηνπο εζσηεξηθά ζπζηήκαηα θηλδχλνπ γηα ηνλ 

πξνζδηνξηζκφ ησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ. Δπηπξνζζέησο, ε ζηάζκηζε ησλ 

ρνξεγήζεσλ ησλ ηξαπεδψλ γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ δείθηε θεξεγγπφηεηαο κπνξεί λα 

θάλεη ρξήζε ησλ αμηνινγήζεσλ δηεζλψλ νίθσλ (credit agencies, φπσο Moodys, S&P 

θ.η.ι.). Σέινο, νη θαηλνχξηνη θαλφλεο ιακβάλνπλ ππφςε, ηνλ ιεηηνπξγηθφ θίλδπλν θαη 

ηνλ θίλδπλν ηεο αγνξάο. 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

2. Βαςιλεία ΙΙΙ 

 

2.1 Η εφαρμογι τθσ Βαςιλείασ ΙΙΙ ςτθν Ευρϊπθ: το πακζτο CRD4 

    

Ζ "Βαζηιεία ΗΗΗ" είλαη έλα νινθιεξσκέλν ζχλνιν κεηαξξπζκηζηηθψλ κέηξσλ ζηνλ 
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ηνκέα ηεο ηξαπεδηθήο πξνβιεπηηθήο ξχζκηζεο πνπ εθπφλεζε ε Δπηηξνπή Βαζηιείαο 

γηα ηελ Σξαπεδηθή Δπνπηεία, κε ζθνπφ ηελ ελίζρπζε ηεο ξχζκηζεο, ηεο επνπηείαο θαη 

ηεο δηαρείξηζεο θηλδχλσλ ηνπ ηξαπεδηθνχ ηνκέα. Σα κέηξα απηά απνζθνπνχλ: Να 

βειηηψζεη ηελ ηθαλφηεηα ηνπ ηξαπεδηθνχ ηνκέα, λα απνξξνθά ηηο δηαηαξαρέο πνπ 

πξνθαινχληαη απφ ην ρξεκαηνπηζησηηθφ θαη νηθνλνκηθφ άγρνο, αλεμάξηεηα απφ ηελ 

πεγή, Σε βειηίσζε ηεο δηαρείξηζεο θηλδχλσλ θαη ηεο δηαθπβέξλεζεο, Δλίζρπζε ηεο 

δηαθάλεηαο θαη ησλ γλσζηνπνηήζεσλ ησλ ηξαπεδψλ. Ζ ζπκθσλία ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ 

εγθξίζεθε απφ ηε G20 ηνλ Ννέκβξην ηνπ 2010. 

 

 Σν 2013, ε Δπξσπατθή Έλσζε ελέθξηλε λνκνζεηηθφ παθέην γηα ηελ 

ελίζρπζε ηεο ξχζκηζεο ηνπ ηξαπεδηθνχ ηνκέα θαη ηελ εθαξκνγή ηεο ζπκθσλίαο ηεο 

Βαζηιείαο ΗΗΗ ζην λνκηθφ πιαίζην ηεο ΔΔ. Σν λέν παθέην αληηθαζηζηά ηηο ηζρχνπζεο 

νδεγίεο γηα ηηο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο (2006/48 θαη 2006/49) κε νδεγία θαη 

θαλνληζκφ θαη απνηειεί ζεκαληηθφ βήκα πξνο ηε δεκηνπξγία ελφο πην πγηνχο θαη 

αζθαιέζηεξνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο. 

 

Ο θαλνληζκφο πεξηέρεη ηηο ιεπηνκεξείο απαηηήζεηο πξνιεπηηθήο επνπηείαο γηα ηα 

πηζησηηθά ηδξχκαηα θαη ηηο επηρεηξήζεηο επελδχζεσλ, ελψ ε λέα νδεγία θαιχπηεη 

ηνκείο ηεο ηξέρνπζαο νδεγίαο γηα ηηο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο φπνπ ηα θξάηε κέιε 

πξέπεη λα κεηαθέξνπλ ηηο δηαηάμεηο ηεο ΔΔ θαηά ηξφπν πνπ λα είλαη θαηάιιεινο γηα 

ην αληίζηνηρν πεξηβάιινλ ηνπο 
1
. 

 

Σν παθέην εθαξκφζηεθε απφ ηελ 1ε Ηαλνπαξίνπ 2014. Οξηζκέλεο απφ ηηο λέεο 

δηαηάμεηο ζα ηεζνχλ ζηαδηαθά κεηαμχ 2014 θαη 2019. 

 

2.2   Ο ρόλοσ τθσ Ευρωπαϊκισ Αρχισ Σραπεηϊν 
 

Ζ Δπξσπατθή Αξρή Σξαπεδψλ (ΔΑΣ) δηαδξακαηίδεη βαζηθφ ξφιν ζηελ εθαξκνγή ηνπ 

πιαηζίνπ Basel III ζηελ Δπξσπατθή Έλσζε. 

 

                                                           
1  European Banking Authority (February 2017). Implementing Basel III in Europe: CRD IV 

package http://www.eba.europa.eu/ 
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Αλ θαη παξείρε ηερληθέο ζπκβνπιέο εκπεηξνγλσκφλσλ ζηα ζεζκηθά φξγαλα ηεο ΔΔ 

θαηά ηε δηάξθεηα ηεο λνκνζεηηθήο δηαδηθαζίαο, ε EBA έρεη ηψξα ηελ εληνιή λα 

εθπνλήζεη ζεηξά δεζκεπηηθψλ ηερληθψλ πξνηχπσλ BTS (Binding Technical 

Standards), θαηεπζπληήξηεο γξακκέο θαη εθζέζεηο γηα ηελ εθαξκνγή ηεο δέζκεο 

κέηξσλ CRD IV / CRR. 

 

Σα BTS είλαη λνκηθέο πξάμεηο πνπ θαζνξίδνπλ ζπγθεθξηκέλεο πηπρέο ελφο 

λνκνζεηηθνχ θεηκέλνπ ηεο ΔΔ (νδεγία ή θαλνληζκφ) θαη απνζθνπνχλ ζηε δηαζθάιηζε 

ζπλεπνχο ελαξκφληζεο ζε ζπγθεθξηκέλνπο ηνκείο. Σα BTS πηνζεηνχληαη πάληνηε 

ηειηθά απφ ηελ Δπξσπατθή Δπηηξνπή κέζσ θαλνληζκψλ ή απνθάζεσλ. ΢χκθσλα κε 

ην δίθαην ηεο ΔΔ, νη θαλνληζκνί είλαη λνκηθά δεζκεπηηθνί θαη εθαξκφδνληαη άκεζα ζε 

φια ηα θξάηε κέιε. Απηφ ζεκαίλεη φηη, θαηά ηελ εκεξνκελία έλαξμεο ηζρχνο ηνπο, 

απνηεινχλ κέξνο ηνπ εζληθνχ δηθαίνπ ησλ θξαηψλ κειψλ θαη ε εθαξκνγή ηνπο ζην 

εζληθφ δίθαην δελ είλαη κφλν πεξηηηή, αιιά θαη απαγνξεπκέλε. 

 

Οη θαηεπζπληήξηεο γξακκέο απνηεινχλ ζεκαληηθφ εξγαιείν γηα ηελ πξνψζεζε ηεο 

ζχγθιηζεο ησλ επνπηηθψλ πξαθηηθψλ ζε φιε ηελ ΔΔ. Αλ θαη δελ είλαη λνκηθά 

δεζκεπηηθέο, νη επνπηηθέο αξρέο θαη ηα ζεζκηθά φξγαλα ηεο Δπξψπεο πξέπεη λα 

θαηαβάινπλ θάζε δπλαηή πξνζπάζεηα γηα λα ζπκκνξθσζνχλ κε απηέο. Δηδηθφηεξα, νη 

επνπηηθέο αξρέο είλαη ππνρξεσκέλεο λα ελεκεξψλνπλ ηελ ΔΑΣ γηα ηε ζπκκφξθσζή 

ηνπο ή ηελ πξφζεζή ηνπο λα ζπκκνξθσζνχλ κε απηέο θαη λα εμεγήζνπλ επίζεο ηνπο 

ιφγνπο ελδερφκελεο κε ζπκκφξθσζεο. 

 

Σέινο, ε ΔΑΣ έρεη ηελ εληνιή λα εθπνλήζεη νξηζκέλεο εθζέζεηο κε ζηφρν ηελ 

αμηνιφγεζε ή ηελ αμηνιφγεζε ηνπ αληίθηππνπ πνιιψλ δηαηάμεσλ πνπ 

πεξηιακβάλνληαη ζην λνκνζεηηθφ θείκελν, φπσο ε εθαξκνγή πνζνζηνχ κφριεπζεο 

ζηελ Δπξψπε ή ε αμηνιφγεζε ηνπ αληίθηππνπ ησλ λέσλ δηαηάμεσλ Γαλείσλ ζε 

κηθξνκεζαίεο επηρεηξήζεηο (ΜΜΔ). 

 

Πξνθεηκέλνπ λα αμηνινγεζεί ν αληίθηππνο ηεο πιήξνπο εθαξκνγήο ηνπ λένπ πιαηζίνπ 

Βαζηιείαο III ζην επξσπατθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα, ε ΔΑΑ δηεμάγεη ζε εμακεληαία 

βάζε (κε ζηνηρεία απφ ην ηέινο Ηνπλίνπ έσο ην ηέινο Γεθεκβξίνπ) Γείγκα ηξαπεδψλ 
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ηεο ΔΔ. Ζ Άζθεζε παξαθνινχζεζεο ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ δηεμάγεηαη ζε εζεινληηθή 

βάζε
2
. 

 

2.3  Άςκθςθ παρακολοφκθςθσ τθσ Βαςιλείασ ΙΙΙ 
 

Σν λέν επνπηηθφ πιαίζην πνπ αλαπηχρζεθε απφ ηελ Δπηηξνπή Βαζηιείαο γηα ηελ 

Σξαπεδηθή Δπνπηεία (BCBS) θαη είλαη γλσζηφ σο "Βαζηιεία ΗΗΗ" είλαη έλα πιήξεο 

ζχλνιν ξπζκηζηηθψλ κέηξσλ πνπ απνζθνπνχλ ζηελ ελίζρπζε ηεο επνπηείαο θαη ηεο 

δηαρείξηζεο ηνπ θηλδχλνπ ηνπ ηξαπεδηθνχ ηνκέα ζε παγθφζκην επίπεδν. Ζ Δπξσπατθή 

Αξρή Σξαπεδψλ (ΔΑΣ) παξαθνινπζεί θαη αμηνινγεί ηνλ αληίθηππν ησλ θαλφλσλ ηεο 

Βαζηιείαο ΗΗΗ ζε δείγκα ηξαπεδψλ ηεο ΔΔ απφ ηνλ Ηνχλην ηνπ 2011. Ζ άζθεζε απηή 

δηεμάγεηαη ζε εμακεληαία βάζε κε ηηο εκεξνκελίεο αλαθνξάο ηνπ ηέινπο Γεθεκβξίνπ 

θαη ηνπ ηέινπο Ηνπλίνπ.  

Αθνινπζεί ηε κειέηε ζπλνιηθήο πνζνηηθήο επίδξαζεο (C-QIS) πνπ δηεμήρζε απφ ηελ 

CEBS(Committee of European Banking Supervisors) θαη δεκνζηεχζεθε ηνλ 

Γεθέκβξην ηνπ 2010. Ζ ζπκκεηνρή ησλ ηξαπεδψλ ζηελ παξαθνινχζεζε είλαη 

εζεινληηθή θαη ηα ζηνηρεία αλαθέξνληαη κφλν ζε ζπγθεληξσηηθή βάζε, πξνθεηκέλνπ 

λα δηαζθαιηζηεί ε αλσλπκία θαη ε εκπηζηεπηηθφηεηα ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ.  

Ζ Άζθεζε παξαθνινπζεί θαη αμηνινγεί ηηο αθφινπζεο πηπρέο ηεο εθαξκνγήο ηεο 

Βαζηιείαο III: 

 Μεηαβνιέο ησλ δεηθηψλ θεθαιαίνπ ησλ ηξαπεδψλ βάζεη ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ. 

 Δπίπεδν θεθαιαηαθψλ ειιείςεσλ, ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ, θαηά πεξίπησζε, 

ησλ πξνζαπμήζεσλ θεθαιαίνπ γηα παγθφζκηεο ζπζηεκηθά ζεκαληηθέο 

ηξάπεδεο Global -  systemically important banks  (G-SIBs). 

 Αληίθηππνο ζηηο θεθαιαηαθέο αλαινγίεο θαη έιιεηκκα, απνηέιεζκα ησλ 

αιιαγψλ ζηνλ νξηζκφ ηνπ θεθαιαίνπ πνπ απνξξένπλ απφ ην λέν πξφηππν, 

πνπ αλαθέξνληαη σο θνηλέο κεηνρέο ηεο Καηεγνξίαο 1 (CET1). Οη αιιαγέο 

πεξηιακβάλνπλ ηξνπνπνηεκέλνπο θαλφλεο ζρεηηθά κε ηηο εθπηψζεηο 

                                                           
2 European Banking Authority (February 2017). The EBA's role and tools. 
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θεθαιαίνπ θαη ηα θξηηήξηα επηιεμηκφηεηαο γηα ηελ θαηεγνξία 1 θαη ην 

ζπλνιηθφ θεθάιαην.  

 Αληίθηππνο ζηηο θεθαιαηαθέο αλαινγίεο ηεο δηάξζξσζεο κεηαμχ Tier I & II 

θαη έιιεηκκα πνπ πξνθχπηεη απφ κεηαβνιέο ζηνλ ππνινγηζκφ ησλ 

ζηαζκηζκέλσλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ (RWA) πνπ απνξξένπλ απφ ηνλ λέν 

νξηζκφ ηνπ θεθαιαίνπ, ηεο ηηηινπνίεζεο, ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ζπλαιιαγψλ 

θαη ησλ απαηηήζεσλ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ αληηζπκβαιινκέλνπ.  

 Δπηπηψζεηο απφ ηελ εθαξκνγή ηνπ ξπζκηζηηθνχ πιαηζίνπ δηαηήξεζεο 

θεθαιαίνπ. 

 Ζ επάξθεηα ηνπ δείθηε κφριεπζεο. 

 θαη Ζ επάξθεηα δχν δεηθηψλ ξεπζηφηεηαο - ν δείθηεο θάιπςεο ξεπζηφηεηαο 

(LCR) θαη ν δείθηεο θαζαξήο ζηαζεξήο ρξεκαηνδφηεζεο (NSFR). Μεηά ηελ 

νινθιήξσζε ηνπ CRD IV, ε δηαδηθαζία παξαθνινχζεζεο ηεο Βαζηιείαο III 

ζα αμηνινγήζεη ηνλ αληίθηππν ηεο εθαξκνγήο ηεο CRD IV
3
. 

 

                                                           
3 European Banking Authority (February 2017).  Basel III monitoring exercise. 

 http://www.eba.europa.eu/ 
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Ο Πίλαθαο 1 δείρλεη ηελ θαηαλνκή ηεο ζπκκεηνρήο 2016 απφ ηε δηθαηνδνζία 

(http://www.eba.europa.eu/) 

 

΢χκθσλα κε ηνλ πίλαθα 1, ε θάιπςε ηνπ ηξαπεδηθνχ ηνκέα είλαη πςειή, θηάλνληαο 

ην 100% ησλ ηξαπεδψλ ηεο Οκάδαο 1 ζε νξηζκέλεο ρψξεο (΢πλνιηθή θάιπςε βάζεη 

ησλ ζηαζκηζκέλσλ κε βάζε ηε Βαζηιεία II ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ: 98,5%). 

Οη ηξάπεδεο ηεο νκάδαο 2 είλαη ρακειφηεξεο θαη πνηθίιινπλ αλά ρψξα (ζπλνιηθή 

θάιπςε: 35,8%). Σα απνηειέζκαηα ηεο νκάδαο 2 νδεγνχληαη απφ έλαλ ζρεηηθά κηθξφ 

αξηζκφ ηξαπεδψλ αξθεηά κεγάινπ κεγέζνπο γηα λα ραξαθηεξηζηνχλ σο νη ηξάπεδεο 

ηεο νκάδαο 1, νη νπνίεο φκσο έρνπλ ηαμηλνκεζεί σο ηξάπεδεο ηεο νκάδαο 2 απφ ηνλ 

επηβιέπνληα επεηδή δελ είλαη δηεζλψο ελεξγά. 

 

 

 

http://www.eba.europa.eu/
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2.4  Βαςιλεία III και τα Χαρακτθριςτικά τθσ 
 

Σν λέν πιαίζην πξνιεπηηθήο επνπηείαο απνηειεί βειηίσζε θαη ζπκπιήξσζε ηνπ ήδε 

πθηζηάκελνπ, κε ζθνπφ ηελ ελίζρπζε ηεο ζηαζεξφηεηαο ηνπ παγθφζκηνπ ηξαπεδηθνχ 

ζπζηήκαηνο ηφζν κηθξννηθνλνκηθά φζν θαη καθξννηθνλνκηθά. Οη αιιαγέο ζην 

επνπηηθφ πιαίζην ησλ ηξαπεδψλ ζα έρνπλ σο αληίθηππν επηπηψζεηο ζηελ νηθνλνκηθή 

δξαζηεξηφηεηα, αιιά θαη ζηελ επηρεηξεκαηηθή ηαθηηθή ησλ ηξαπεδψλ. Πην αλαιπηηθά, 

ιφγσ ησλ επνπηηθψλ επηβαξχλζεσλ, απμάλεηαη θαη ην θφζηνο ηεο ρξεκαηνδφηεζεο, 

επεξεάδνληαο αξλεηηθά ηνπο ξπζκνχο αλάπηπμεο ησλ νηθνλνκηψλ.  

Οη αιιαγέο θπκαίλνληαη ζε δχν θαηεγνξίεο: 

o Σηο δηαηάμεηο ηνπ ήδε ππάξρνληνο, αιιά κε θάπνηεο κηθξνηξνπνπνηήζεηο 

αλαθνξηθά κε ηα ίδηα θεθάιαηα θαη ηελ θάιπςε ησλ ηξαπεδψλ ζηνλ πηζησηηθφ 

θίλδπλν πνπ εθηίζεληαη. 

 

o Καη ηηο δηαηάμεηο πνπ είλαη πξνζζήθεο ζην λέν πιαίζην: 

 ΢πληειεζηήο κφριεπζεο 

 ΢πληειεζηήο ξεπζηφηεηαο 

 ΢πληειεζηήο θαζαξήο ζηαζεξήο ρξεκαηνδφηεζεο  

 Κεθαιαηαθφ απφζεκα 

 Παξαθνινχζεζε ξνπ θηλδχλνπ ξεπζηφηεηαο. 
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Ίδηα θεθάιαηα 

Ζ Βαζηιεία III δίλεη ηδηαίηεξε έκθαζε ζηελ δηάξζξσζε ησλ θεθαιαίσλ ησλ ηξαπεδψλ 

θαη απνηππψλεηαη κέζσ ηνπ ΓΚΔ (δείθηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο). 

Ο δείθηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ζα ζπλερίζεη λα αλέξρεηαη ζε πνζνζηφ 

ηνπιάρηζηνλ 8% (ην νπνίν ζηελ πξαγκαηηθφηεηα είλαη πνιχ κεγαιχηεξν ιφγσ ησλ 

buffers θαη ηνπ SREP(Supervisory Review and Evaluation Process)) θαη ζα ζπλερίζεη 

λα ηζνχηαη κε ην ιφγν ησλ επνπηηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ πξνο ην ζχλνιν ησλ 

ζηαζκηζκέλσλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπο θαη ησλ ζηνηρείσλ εθηφο ηζνινγηζκνχ.   

 

 

                                             Δπνπηηθά Ίδηα Κεθάιαηα (Tier 1 + Tier 2) 

           

Γ.Κ.Δ.=_________________________________________________________ 

΢ηαζκηζκέλα ζηνηρεία ελεξγεηηθνύ θαη ζηνηρεία εθηόο Ηζνινγηζκνύ 

 

 

 

Υξνλνδηάγξακκα εθαξκνγήο ειαρίζησλ νξίσλ θεθαιαηαθψλ δεηθηψλ 

 

(Πεγή: Basel Committee on Banking Supervision 2014(BCBS)) 
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΢πληειεζηήο κόριεπζεο 

Ζ κφριεπζε ζην ηξαπεδηθφ ηνκέα είλαη ε πςειφηεξε απφ νπνηνλδήπνηε άιινλ ηνκέα 

ηεο βηνκεραλίαο. 

Ζ κφριεπζε ήηαλ έλα απφ ηα θξηηήξηα δηάθξηζεο ησλ πξνβιεκαηηθψλ απφ ηηο πγηείο 

ηξάπεδεο. Καη πνιιά ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα αληηκεηψπηδαλ πξνβιήκαηα 

κφριεπζεο, παξ‟ φια απηά πιεξνχζαλ ηνπο θαλφλεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο θαη 

απφξξνηα ήηαλ ε ακθηζβήηεζε απφ ηηο δηεζλείο αγνξέο  

Ζ Βαζηιεία III γηα λα αληηκεησπίζεη ή έζησ λα ζπξξίθλσζε ηα επίπεδα ηεο 

κφριεπζεο, εηζάγεη ην ζπληειεζηή κφριεπζεο. 

΢χκθσλα κε ηελ επηηξνπή, ην εξγαιείν απηφ ζα έρεη ην ξφιν ηνπ ζπκπιεξσκαηηθνχ 

πξνο ηνπο δείθηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο. 

Οξίδεηαη σο ν ιφγνο ησλ βαζηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ (σο πξνο ην λέν πιαίζην) πξνο ηα 

αλνίγκαηά ηνπο, εληφο θαη εθηφο ηζνινγηζκνχ (βάζεη ηεο ινγηζηηθήο ηνπο αμίαο). Σν 

χςνο ηνπ λένπ ζπληειεζηή νξίδεηαη ζε 3%.  Ζ ηειηθή εθαξκνγή θαη ε ελαξκφληζε 

ησλ ηξαπεδψλ κε ην ζπληειεζηή κφριεπζεο ζα μεθηλήζνπλ ηνλ Ηαλνπάξην ηνπ 2018. 

΢ηφρνο απηήο ηεο κεηαβαηηθήο πεξηφδνπ είλαη, ε παξαθνινχζεζε ηεο 

αιιειεπίδξαζεο ηνπ ζπληειεζηή κφριεπζεο θαη ησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ. 

 

Ρεπζηόηεηα 

Με ην θαηλνχξην πιαίζην ηεο Βαζηιείαο III ζεζπίδνληαη δχν ζπληειεζηέο ξεπζηφηεηαο 

ησλ ηξαπεδψλ. 

I. ΢ε βξαρπρξφλην επίπεδν (30 εκεξψλ),  ν ζπληειεζηήο θάιπςεο ξεπζηφηεηαο 

(liquidity coverage ratio) θαη 

II. ΢ε καθξνρξφλην επίπεδν (12 κελψλ), ν ζπληειεζηήο ζηαζεξήο 

ρξεκαηνδφηεζεο (net stable funding ratio) 
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Ο ζπληειεζηήο ξεπζηφηεηαο, νξίδεηαη σο ν ιφγνο ηνπ απνζέκαηνο ησλ πςειήο 

πνηφηεηαο ξεπζηνπνηήζηκσλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ, πξνο ην ζχλνιν ησλ 

θαζαξψλ ηακεηαθψλ εθξνψλ θαηά ηε δηάξθεηα ησλ επφκελσλ 30 εκεξνινγηαθψλ 

εκεξψλ. 

 

                                             Απνζέκαηα ησλ πςειήο πνηόηεηαο  

                                      ξεπζηνπνηήζηκσλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνύ 

              Γ.Ρ.=    ____________________________________________________  

                                 ΢ύλνιν ησλ θαζαξώλ ηακεηαθώλ εθξνώλ θαηά ηε δηάξθεηα 

                                        Σσλ επόκελσλ 30 εκεξνινγηαθώλ εκεξώλ 

 

 

 

Με ην ζπληειεζηή ξεπζηφηεηαο δηαζθαιίδεηαη ε χπαξμε επαξθψλ, πςειήο πνηφηεηαο 

ξεπζηνπνηήζηκσλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ πνπ κπνξνχλ λα ξεπζηνπνηεζνχλ άκεζα 

ψζηε λα θαιπθζνχλ άκεζα  ιεμηπξφζεζκέο ππνρξεψζεηο ζε δηάζηεκα 30  

εκεξνινγηαθψλ εκεξψλ.  

 

Υξνλνδηάγξακκα εθαξκνγήο ειαρίζησλ νξίσλ ηνπ ζπληειεζηή θάιπςεο ξεπζηφηεηαο 

 

(Πεγή: Basel Committee on Banking Supervision 2015(BCBS)) 
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Ο ζπληειεζηήο θαζαξήο ζηαζεξήο ρξεκαηνδόηεζεο, νξίδεηαη ν ιφγνο ηεο 

δηαζέζηκεο πνζφηεηαο ζηαζεξήο ρξεκαηνδφηεζεο σο πξνο ηελ απαηηνχκελε 

πνζφηεηα ζηαζεξήο ρξεκαηνδφηεζεο. 

 

                                Γηαζέζηκε πνζόηεηα ζηαζεξήο ρξεκαηνδόηεζεο  

     Γ.Κ.΢.Υ.  =______________________________________________> 100%   

                              Απαηηνύκελε πνζόηεηα ζηαζεξή ρξεκαηνδόηεζεο 
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2.5 Βαςιλεία III και οι Σράπεηεσ 
 

 Οη ηξάπεδεο πξέπεη λα δηαζέηνπλ πεξηζζφηεξα θεθάιαηα γηα ηελ θάιπςε ησλ 

θηλδχλσλ θαη πξνζηαζία ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηνπο, κεηψλνληαο έηζη ην 

κέγεζνο ησλ ηζνινγηζκψλ ηνπο θαη ηελ ηθαλφηεηά ηνπο λα αμηνπνηήζνπλ νη ίδηνη ηα 

πεξηνπζηαθά ηνπο ζηνηρεία. Αλ θαη απηέο νη ξπζκίζεηο ήηαλ ππφ ζπδήηεζε πξηλ απφ 

ηελ νηθνλνκηθή θξίζε, ε αλαγθαηφηεηά ηνπο κεγαιψλεη ιφγσ ηεο παξνπζίαο ηεο 

παξνχζαο νηθνλνκηθήο χθεζεο. Οη θαλνληζκνί ηεο Βαζηιείαο III πεξηέρνπλ αξθεηέο 

ζεκαληηθέο αιιαγέο γηα ηε δηάξζξσζε ηνπ θεθαιαίνπ ησλ ηξαπεδψλ. Πξψηα απ‟ φια, 

ην ειάρηζην πνζφ ηνπ CET 1, σο πνζνζηφ ηνπ ελεξγεηηθνχ, ζα απμεζεί απφ 2% ζε 

4,5%. Σα ζπλνιηθά απαηηνχκελα ίδηα θεθάιαηα πνπ απαηηνχληαη θπκαίλνληαη ζην 8% 

πξνυπφζεζε απηψλ θαη ζπλ έλα πξφζζεην θιηκαθνχκελν 2,5% “buffer” . Σν 

ξπζκηζηηθφ απηφ πνζφ κπνξεί λα ρξεζηκνπνηεζεί θαηά ηε δηάξθεηα ησλ ρξφλσλ ηεο 

νηθνλνκηθήο πίεζεο, αιιά κε απηφ ηνλ ηξφπν νη ηξάπεδεο ζα αληηκεησπίζνπλ 

πεξηνξηζκνχο ζηελ ηθαλφηεηά ηνπο λα πιεξψλνπλ κεξίζκαηα θαη λα ρξεζηκνπνηνχλ 

κε άιιν ηξφπν ηα θεθάιαηά ηνπο. Οη ηξάπεδεο ζα έρνπλ κέρξη ην 2019 λα εθαξκφζεη 

απηέο ηηο αιιαγέο. Θα πξέπεη φκσο λα ηνπο δνζεί ρξφλνο λα ην πξάμνπλ ψζηε λα 

απνηξαπεί έλα μαθληθφ «πάγσκα δαλεηζκνχ». Δίλαη πηζαλφ φηη νη ηξάπεδεο ζα είλαη 

ιηγφηεξν θεξδνθφξεο ζην κέιινλ. Απηφ ζα νθείιεηαη ελ κέξεη ζε απηνχο ηνπο 

θαλνληζκνχο. Σν 8% απαίηεζε ηδίσλ θεθαιαίσλ είλαη ειάρηζην ζπλ ην 

πξναπαηηνχκελν θιηκαθνχκελν buffer  θαη δελ είλαη πηζαλφ φηη πνιιέο ηξάπεδεο ζα 

πξνζπαζήζνπλ λα δηαηεξήζνπλ έλα θάπσο πςειφηεξν πνζνζηφ, πξνθεηκέλνπ λα 

δψζνπλ ζηνλ εαπηφ ηνπο έλα καμηιάξη αζθαιείαο. Δάλ ηα ρξεκαηνπηζησηηθά 

ηδξχκαηα πνπ ζεσξνχληαη σο αζθαιέζηεξα, ην θφζηνο θεθαιαίνπ γηα ηηο ηξάπεδεο ζα 

κεησζεί. Οη ηξάπεδεο πνπ είλαη πην ζηαζεξέο ζα είλαη ζε ζέζε λα εθδίδνπλ νκφινγα 

ρξένπο κε ρακειφηεξν θφζηνο. 
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3. Οι τζςςερισ ςυςτθμικζσ τράπεηεσ 

 

3.1  Εκνικι Σράπεηα 
Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο από ην 2012 – 2016 

 

Μεηά ηνλ έιεγρν πνηφηεηαο ζηνηρείσλ ηνπ Δλεξγεηηθνχ, ν δείθηεο θχξησλ βαζηθψλ 

ηδίσλ θεθαιαίσλ δηακνξθψζεθε ζην 9,5% ρσξίο λα πεξηιακβάλεη θεθαιαηαθέο 

δξάζεηο. 

 

Γείθηεο Κεθαιαηαθή Δπάξθεηα 

 

Annual Report 2013 (www.nbg.gr) 

 

 

Annual Report 2015 (www.nbg.gr) 

 

 

Annual Report 2016 (www.nbg.gr) 

 

 

 

http://www.nbg.gr/
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Γάλεηα, Απαηηήζεηο θαη Τπνρξεώζεηο 

 

 

Annual Report 2013 (www.nbg.gr) 

 

Annual Report 2015 (www.nbg.gr) 
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Annual Report 2016 (www.nbg.gr) 

 

Γάλεηα πξνο θαηαζέζεηο ζην 108% ζε επίπεδν Οκίινπ θαη 98% ζηελ Διιάδα παξά ηηο 

εθξνέο θαηαζέζεσλ θαη θαηά ην Β‟ ηξίκελν ηνπ 2015. Γαλεηζκφο απφ ην 

Δπξσζχζηεκα ζηα €25,6 δηζ. (ELA: €15,6 δηζ.) ζην ηέινο ηνπ Γ‟ ηξηκήλνπ, έλαληη 

€27,6 δηζ. ζην ηέινο ηνπ Β‟ ηξηκήλνπ. Γπλαηφηεηα άληιεζεο επηπιένλ ξεπζηφηεηαο 

χςνπο πεξίπνπ €8 δηζ. Οη εθξνέο εγρψξησλ θαηαζέζεσλ επηβξαδχλζεθαλ ζε €3,6 δηζ. 

απφ €4,8 δηζ. θαηά ην Β΄ Σξίκελν, κε ηε κεηαβνιή ησλ θαηαζέζεσλ λα θηλείηαη ζε 

ζεηηθά επίπεδα θαηά ην Γ΄ ηξίκελν. 

Ο δείθηεο θαζπζηεξήζεσλ άλσ ησλ 90 εκεξψλ δηακνξθψζεθε ζην 24,6% ζηνλ Όκηιν 

θαηά ην Β΄ ηξίκελν (+25 κ.β. ζε ηξηκεληαία βάζε) θαη ζε 32,1% ζηελ Διιάδα (+15 

κ.β. ζε ηξηκεληαία βάζε) o ΢ηελ Διιάδα, ν ξπζκφο δεκηνπξγίαο λέσλ δαλείσλ ζε 

θαζπζηέξεζε άλσ ησλ 90 εκεξψλ δηακνξθψζεθε ζηα €41 εθαη. έλαληη €336 εθαη. 

ζην Α΄ ηξίκελν, σο απνηέιεζκα ηεο επηηπρεκέλεο δηαρείξηζεο απαηηήζεσλ ιηαληθήο 

ηξαπεδηθήο (λέεο επηζθάιεηεο χςνπο €142 έλαληη €377 εθαη. θαηά ην Α΄ ηξίκελν ) θαη 

ησλ αλαδηαξζξψζεσλ ζηελ εηαηξηθή ηξαπεδηθή. 

Οη πξνβιέςεηο γηα επηζθαιείο απαηηήζεηο ζηελ Διιάδα απμήζεθαλ ζεκαληηθά ζε €2,3 

δηζ. θαηά ην Β‟ ηξίκελν έλαληη €323 εθαη ην πξνεγνχκελν ηξίκελν, θαιχπηνληαο ην 

έιιεηκκα πξνβιέςεσλ πνπ πξνέθπςε απφ ηνλ έιεγρν πνηφηεηαο ζηνηρεηψλ ηνπ 

Δλεξγεηηθνχ (Asset Quality Review - AQR) o Σν πνζνζηφ θάιπςεο ησλ 

θαζπζηεξήζεσλ άλσ ησλ 90 εκεξψλ απμήζεθε ζε 75% ζηελ Διιάδα (+14 π.κ. ζε 

ζρέζε κε ην Α‟ ηξίκελν) θαη ζε 73% ζε επίπεδν Οκίινπ (+12 π.κ. ζε ζρέζε κε ην Α‟ 

http://www.nbg.gr/
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ηξίκελν) o Ο δείθηεο θάιπςεο κε εμππεξεηνχκελσλ αλνηγκάησλ (Non Performing 

Exposures - NPEs) αλήιζε ζε 53% ζε επίπεδν Οκίινπ απφ 46% θαηά ην 

πξνεγνχκελν ηξίκελν. 

Εεκηέο €1,6 δηζ. ζε επίπεδν Οκίινπ, αληαλαθιψληαο ηελ κε επαλαιακβαλφκελε 

πξνζαξκνγή ησλ πξνβιέςεσλ o Σα θέξδε πξν πξνβιέςεσλ ηνπ Οκίινπ αλήιζαλ ζε 

€434 εθαη. (+22% ζε ζρέζε κε ην πξνεγνχκελν ηξίκελν). Σν πεξηζψξην θεξδψλ πξν 

πξνβιέςεσλ δηακνξθψζεθε ζηηο 282 κ.β.  Σα θαζαξά έζνδα ηνπ Οκίινπ απφ ηφθνπο 

δηακνξθψζεθαλ ζηα €750 εθαη. (-3,7% ζε ζρέζε κε ην πξνεγνχκελν ηξίκελν), ιφγσ 

ηεο απμεκέλεο ρξήζεο ηνπ κεραληζκνχ ELA. Σα ζπλνιηθά έζνδα ηνπ Οκίινπ 

αλήιζαλ ζε €974 εθαη. θαηά ην Β΄ ηξίκελν (+10,6% ζε ηξηκεληαία βάζε), 

αληαλαθιψληαο ηελ νκαινπνίεζε ησλ κε νξγαληθψλ εζφδσλ . Σα ιεηηνπξγηθά έμνδα 

ηνπ Οκίινπ αλήιζαλ ζε €541 εθαη. (+3,1% έλαληη ηνπ πξνεγνχκελνπ ηξηκήλνπ), κε 

ην δείθηε απνηειεζκαηηθφηεηαο (δαπάλεο πξνο έζνδα) λα κεηψλεηαη ζην 55% . 

 Εεκηέο €1,6 δηζ. ζε επίπεδν Οκίινπ, αληαλαθιψληαο ηε ζεκαληηθή αχμεζε ησλ 

πξνβιέςεσλ ζηελ Διιάδα. 

Μεηά ηνλ έιεγρν πνηφηεηαο ζηνηρείσλ ηνπ Δλεξγεηηθνχ, ν δείθηεο θχξησλ βαζηθψλ 

ηδίσλ θεθαιαίσλ CET 1 δηακνξθψζεθε ζην 9,5% ρσξίο λα πεξηιακβάλεη 

θεθαιαηαθέο δξάζεηο. 
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3.2  Σράπεηα Πειραιϊσ 
 

Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο από ην 2012 – 2016 

 

 

Με εκεξνκελία αλαθνξάο ηελ 31ε Γεθεκβξίνπ 2013, ν ελ ιφγσ δείθηεο Κχξησλ 

Βαζηθψλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ δηακνξθψζεθε ζε 13,9%, ππεξθαιχπηνληαο ηελ επνπηηθή 

απαίηεζε. 

Ο Όκηινο ηεο Σξάπεδαο Πεηξαηψο, αθνινπζεί απφ ηελ 1ε Ηαλνπαξίνπ 2014 ην λέν 

ξπζκηζηηθφ πιαίζην "CRD IV" (εθαξκνγή ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ απφ ηελ Δ.Δ.), φπσο απηή 

απνηππψζεθε ζηελ νδεγία 2013/36/ΔΔ (CRD) θαη ζηνλ Δπίζεο, έρνπλ ιεθζεί ππφςε 

παξάγνληεο πνπ ελδέρεηαη λα αλαπξνζαξκφδνπλ ηηο αμίεο απηέο, φπσο ν θιάδνο θαη 

ην επηρεηξεκαηηθφ πεξηβάιινλ ζην νπνίν δξαζηεξηνπνηνχληαη νη εηαηξείεο, νη 

ηξέρνπζεο εμειίμεηο αιιά θαη νη πξννπηηθέο. Δπίζεο, ν Όκηινο, βάζεη ηεο πξφηεξεο 

εκπεηξίαο ηνπ, πξνζαξκφδεη πεξαηηέξσ, φπνπ απηφ θξηζεί απαξαίηεην, ηηο αμίεο έηζη 

ψζηε λα εθηηκεζνχλ νη ελδερφκελεο κεηαβνιέο. Καλνληζκφ 575/2013 (CRR). Ζ 

νδεγία ελζσκαηψζεθε ζην ειιεληθφ δίθαην κε ηνλ λφκν 4261/2014. Σν ξπζκηζηηθφ 

πιαίζην απαηηεί απφ θάζε Σξαπεδηθφ Όκηιν λα δηαζέηεη ζε ελνπνηεκέλε βάζε έλα 

ειάρηζην επίπεδν επνπηηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ζε ζρέζε κε ην χςνο ησλ 

αλαιακβαλφκελσλ θηλδχλσλ. Οη ειάρηζηνη δείθηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο, βάζεη ηνπ 

άξζξνπ 92 ηνπ CRR, δηακνξθψληαη σο εμήο:  

‒ ∆είθηεο Κεθαιαίνπ Κνηλψλ Μεηνρψλ ηεο Καηεγνξίαο 1 (CET1 ratio): 4,5% 

 ‒ ∆είθηεο Kεθαιαίνπ ηεο Kαηεγνξίαο 1 (Tier 1 ratio): 6%  

‒ ΢πλνιηθφο ∆είθηεο θεθαιαίνπ (CAD ratio): 8%. 

΢χκθσλα κε ηε δήισζε ηνπ Eurogroup ζρεηηθά κε ην πξφγξακκα ηνπ ΔΜ΢ γηα ηελ 

Διιάδα ζηηο 14 Απγνχζηνπ ηνπ 2015, ην ζπλνιηθφ θνλδχιη ησλ € 86 δηο πεξηιακβάλεη 

έλα απφζεκα έσο € 25 δηο γηα ηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέα, κε ζθνπφ ηελ αληηκεηψπηζε 

θεθαιαηαθψλ αλαγθψλ, θαζψο θαη ηνπ θφζηνπο εμπγίαλζεο. Ζ πξψηε δφζε ησλ € 10 

δηο δηαηέζεθε ζε δηαθξηηφ ινγαξηαζκφ ζηνλ ΔΜ΢, σο κέξνο ηεο δφζεο ησλ € 23 δηο 

ηνπ πξνγξάκκαηνο, πνπ θαηαβιήζεθε ζηηο 20 Απγνχζηνπ 2015. Ζ ζπκθσλία 

πεξηιάκβαλε ηελ ΢πλνιηθή Αμηνιφγεζε - Comprehensive Assessment (δειαδή 
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έιεγρν ηεο πνηφηεηαο ηνπ δαλεηαθνχ ραξηνθπιαθίνπ θαη άζθεζε πξνζνκνίσζεο 

αθξαίσλ θαηαζηάζεσλ), πνπ δηελεξγήζεθε απφ ηελ ΔΚΣ/ Δληαίνο Δπνπηηθφο 

Μεραληζκφο (Single Supervisory Mechanism – SSM) κε ζθνπφ ηελ πνζνηηθνπνίεζε 

ησλ θεθαιαηαθψλ ειιεηκκάησλ, ηα νπνία ζπκπεξηειήθζεζαλ ζην πξναλαθεξζέλ 

απφζεκα, κεηά ηε εθαξκνγή ηνπ λνκηθνχ πιαηζίνπ (φπσο ζέζπηζε πιαηζίνπ γηα ηελ 

αλάθακςε θαη ηελ εμπγίαλζε πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ θαη επηρεηξήζεσλ επελδχζεσλ – 

“Bank Recovery and Resolution Directive”). 

Ζ αλαθνίλσζε ησλ απνηειεζκάησλ ηεο ΢πλνιηθήο Αμηνιφγεζεο απφ ηα αξκφδηα 

επξσπατθά επνπηηθά φξγαλα (ΔΚΣ/ SSM), πξαγκαηνπνηήζεθε ζηηο 31 Οθησβξίνπ 

2015.. Με βάζε ηα απνηειέζκαηα ηεο ΢πλνιηθήο Αμηνιφγεζεο ε Σξάπεδα 

νινθιήξσζε ηνλ ∆εθέκβξην ηνπ 2015 ηελ αχμεζε ηνπ κεηνρηθνχ ηεο θεθαιαίνπ 

χςνπο € 4,6 δηο κε θχξην ζθνπφ: 

 - Σελ θάιπςε ησλ θεθαιαηαθψλ ηεο αλαγθψλ, φπσο πξνζδηνξίζζεθαλ απφ ηελ 

΢πλνιηθή Αμηνιφγεζε ηεο ΔΚΣ 

- Σε ζεκαληηθή ελίζρπζε ηεο θεθαιαηαθήο ηεο βάζεο θαη 

 - Σελ ελδπλάκσζε ηεο εηθφλαο θαη ηνπ θχξνπο ηεο Σξάπεδαο, ζπκβάιινληαο έηζη 

ζηελ αλακελφκελε επαλάθηεζε κέξνπο ησλ απνιεζζέλησλ θαηαζέζεσλ ζηελ Διιάδα 

ην 1ν εμάκελν 2015 θαη ζηε κείσζε ηεο εμάξηεζεο απφ ην Δπξσζχζηεκα θαη 

εηδηθφηεξα απφ ηνλ ELA γηα ρξεκαηνδφηεζε. 
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Γείθηεο Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο 

 

Annual Report 2013 (www.piraeusbankgroup.com) 

 

Annual Report 2015 (www.piraeusbankgroup.com) 
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Annual Report 2016 (www.piraeusbankgroup.com) 
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Τπνρξεώζεηο 

 

Annual Report 2013 (www.piraeusbankgroup.com) 

 

 

Annual Report 2015 (www.piraeusbankgroup.com) 

 

 

Annual Report 2016 (www.piraeusbankgroup.com) 
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Γάλεηα θαη Απαηηήζεηο 

 

 

Annual Report 2013 (www.piraeusbankgroup.com) 

 

Annual Report 2015 (www.piraeusbankgroup.com) 
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Annual Report 2016 (www.piraeusbankgroup.com) 

 

Ο δείθηεο δαλείσλ ζε θαζπζηέξεζε άλσ ησλ 90 εκεξψλ πξνο ην ζχλνιν ησλ δαλείσλ 

ηνπ Οκίινπ δηακνξθψζεθε ζην 39,5% ζην ηέινο ∆εθεκβξίνπ 2015, ελψ ζηελ Διιάδα 

ν αληίζηνηρνο δείθηεο θαζπζηεξήζεσλ έθηαζε ην 39,4% ζην ηέινο ηνπ 2015. 

 Ο δείθηεο θάιπςεο ησλ θαζπζηεξήζεσλ άλσ ησλ 90 εκεξψλ απφ ζπζζσξεπκέλεο 

πξνβιέςεηο ηνπ Οκίινπ δηακνξθψζεθε ζην 65,0% Σξάπεδα Πεηξαηψο- Δηήζηα 

Οηθνλνκηθή Έθζεζε ρξήζεο 2015 ΢ειίδα 9 απφ 12 θαη ζηελ Διιάδα ζην 64,9%. 

Αμίδεη λα ππνγξακκηζζνχλ, ηφζν ην ηδηαίηεξα πςειφ επίπεδν ηνπ δείθηε 

ζπζζσξεπκέλσλ πξνβιέςεσλ πξνο κεηθηέο ρνξεγήζεηο ηνπ Οκίινπ, ην νπνίν έθηαζε 

ην 25,7% ζην ηέινο ηνπ 2015 φζν θαη ην γεγνλφο φηη ην 4ν 3κελν 2015 ζεκεηψζεθε 

επηβξάδπλζε ζην πνζφ λέσλ θαζπζηεξήζεσλ ζηνλ Όκηιν θαη ζηελ Διιάδα, παξά ηηο 

δπζκελείο ζπλζήθεο ηνπ νηθνλνκηθνχ πεξηβάιινληνο, ππφ ηηο εληαηηθέο πξνζπάζεηεο 

ηνπ ηνκέα αλαδηαξζξψζεσλ (Recovery Banking Unit) ηεο Σξάπεδαο.  

΢πλέπεηα ήηαλ ε ππνρψξεζε ηνπ δείθηε δαλείσλ ζε θαζπζηέξεζε άλσ ησλ 90 

εκεξψλ ζην 39,5% απφ 40,5% ζηα ηέιε ΢επηεκβξίνπ 2015, κεηά απφ καθξά πεξίνδν 

αλφδνπ ηνπ δείθηε. 

΢πλέπεηα ησλ σο άλσ, ε θεξδνθνξία πξν θφξσλ θαη πξνβιέςεσλ ηνπ Οκίινπ γηα ην 

2015 δηακνξθψζεθε ζηα € 0,9 δηζ, ελψ ζε επαλαιακβαλφκελε βάζε ζηα € 1,1 δηζ. Σα 

http://www.piraeusbankgroup.com/
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απνηειέζκαηα ηνπ 2015 επηβαξχλζεθαλ απφ ζεκαληηθέο πξνβιέςεηο γηα δάλεηα πνπ 

αλήιζαλ ζε € 3,5 δηζ, ζσξαθίδνληαο έηζη πεξαηηέξσ ηνλ ηζνινγηζκφ ηνπ Οκίινπ θαη 

δηακνξθψλνληαο ηηο ζσξεπκέλεο πξνβιέςεηο ζην ηέινο ηνπ 2015 ζε € 17,5 δηζ ή 26% 

ηνπ δαλεηαθνχ ραξηνθπιαθίνπ. Ζ εμέιημε απηή ηνπ 2015 ζπλδέεηαη θπξίσο κε ηε 

κεηαβνιή ησλ ζπλζεθψλ ηεο εγρψξηαο αγνξάο θαη ηελ πεξαηηέξσ πηψζε ησλ ηηκψλ 

αθηλήησλ. Σν ζεκαληηθφ χςνο ζσξεπκέλσλ πξνβιέςεσλ δίλεη ηε δπλαηφηεηα ζηελ 

Σξάπεδα λα αληηκεησπίζεη απνηειεζκαηηθφηεξα θαη κε καθξνπξφζεζκεο ιχζεηο ην 

πξφβιεκα ησλ δαλείσλ ζε θαζπζηέξεζε, θάηη ην νπνίν έρεη ήδε μεθηλήζεη λα 

πινπνηείηαη κέζσ ηεο κνλάδαο αλαδηαξζξψζεσλ Recovery Banking Unit. Δπηπιένλ, 

πξαγκαηνπνηήζεθε απνκείσζε αμίαο ινηπψλ απαηηήζεσλ θαη ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ 

χςνπο € 0,4 δηζ απφ € 0,3 δηζ ην 2014.  

Σα δάλεηα πξν πξνβιέςεσλ ηνπ Οκίινπ ζην ηέινο ∆εθεκβξίνπ 2016 δηακνξθψζεθαλ 

ζε € 66,6 δηο. Σν ζχλνιν ησλ δαλείσλ ζηελ Διιάδα δηακνξθψζεθε ζηα € 63,0 δηο, εθ 

ησλ νπνίσλ πνζφ € 1,7 δηο αθνξνχζε ζηελ εθηακίεπζε επνρηθνχ δαλείνπ πξνο ηνλ 

ΟΠΔΚΔΠΔ γηα θαηαβνιή θνηλνηηθψλ εληζρχζεσλ πξνο πεξίπνπ 700 ρηιηάδεο αγξφηεο 

(απνπιεξψζεθε ην Φεβξνπάξην 2017). Σα δάλεηα απφ ηηο δηεζλείο δξαζηεξηφηεηεο 

δηακνξθψζεθαλ ζηα € 3,7 δηο ζην ηέινο ηνπ 2016 απφ € 4,1 δηο έλα έηνο λσξίηεξα. 

Αλά πειαηεηαθή θαηεγνξία, ην ζχλνιν ηνπ επηρεηξεκαηηθνχ ραξηνθπιαθίνπ ηνπ 

Οκίινπ αλήιζε ζηα € 44,2 δηο, αληηπξνζσπεχνληαο ην 66% ηνπ ζπλνιηθνχ 

ραξηνθπιαθίνπ, ελψ ηα δάλεηα πξνο ηδηψηεο ζηα € 22,4 δηο ή 34% ηνπ ζπλνιηθνχ 

ραξηνθπιαθίνπ. Σν ππφινηπν ησλ δαλείσλ κεηά απφ πξνβιέςεηο δηακνξθψζεθε ζηα € 

49,7 δηο, κε ηνλ δείθηε δαλείσλ πξνο θαηαζέζεηο ηνπ Οκίινπ Πεηξαηψο ζην 113%, κε 

βειηίσζε ζε ζρέζε κε ην ηέινο ηνπ 2015 (126%) εμαηξψληαο ηελ επνρηθή επίπησζε 

ηνπ δαλείνπ πξνο ΟΠΔΚΔΠΔ (€ 1,7 δηο ζην ηέινο ηνπ 2016 απφ € 1 δηο ζην ηέινο ηνπ 

2015). Ο δείθηεο δαλείσλ ζε θαζπζηέξεζε άλσ ησλ 90 εκεξψλ πξνο ην ζχλνιν ησλ 

δαλείσλ ηνπ Οκίινπ δηακνξθψζεθε ζην 37,5% ζην ηέινο ∆εθεκβξίνπ 2016 απφ 

40,1% έλα έηνο λσξίηεξα, ελψ ζηελ Διιάδα ν αληίζηνηρνο δείθηεο θαζπζηεξήζεσλ 

έθηαζε ην 37,5% απφ 40% αληίζηνηρα. 

Αμίδεη λα ζεκεησζεί πσο εληφο ηνπ 2016 ηα κε εμππεξεηνχκελα δάλεηα άλσ ησλ 90 

εκεξψλ ππνρψξεζαλ ζηα € 24,4 δηο απφ € 26,9 δηο ζηα ηέιε ηνπ 2015, ελψ ηα κε 

εμππεξεηνχκελα αλνίγκαηα ππνρψξεζαλ αληίζηνηρα ζηα € 36,2 δηο απφ € 36,9 δηο, κε 

βξαδχηεξν ξπζκφ έλαληη ησλ κε εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ ιφγσ ησλ θαλφλσλ ηεο 
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Δπξσπατθήο Σξαπεδηθήο Αξρήο (ΔΒΑ) πεξί δηαθξάηεζεο ζε ηαμηλφκεζε κε 

εμππεξεηνχκελσλ αλνηγκάησλ γηα θαζνξηζκέλν ρξνληθφ δηάζηεκα κεηά ηε ξχζκηζε. 
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3.3 Alpha Σράπεηα 
 

Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο από ην 2012 – 2016 

Πνιηηηθή ηνπ Οµίινπ είλαη ε δηαηήξεζε µίαο ηζρπξήο θεθαιαηαθήο βάζεο 

πξνθεηµέλνπ λα εμαζθαιίδεηαη ε αλάπηπμε ηνπ Οµίινπ θαη λα δηαζθαιίδεηαη ε 

εµπηζηνζχλε ησλ θαηαζεηψλ, ησλ µεηφρσλ, ησλ αγνξψλ θαη ησλ ζπλαιιαζζφµελσλ 

µεξψλ. Απμήζεηο µεηνρηθνχ θεθαιαίνπ δηελεξγνχληαη µε απφθαζε ηεο Γεληθήο 

΢πλειεχζεσο, ή ηνπ Γηνηθεηηθνχ ΢πµβνπιίνπ, ζχµθσλα µε ην θαηαζηαηηθφ ή ηηο 

εθάζηνηε ηζρχνπζεο δηαηάμεηο. Ίδηεο µεηνρέο είλαη δπλαηφλ λα απνθηψληαη θαηά ηνπο 

νξηζµνχο θαη ππφ ηηο πξνυπνζέζεηο ηνπ λφµνπ. Ζ θεθαιαηαθή επάξθεηα επνπηεχεηαη 

απφ ηελ Σξάπεδα ηεο Διιάδνο πξνο ηελ νπνία ππνβάιινληαη ζηνηρεία ζε ηξηµεληαία 

βάζε. Με πξάμε ηνπ Γηνηθεηνχ ηεο Σξαπέδεο ηεο Διιάδνο δηαµνξθψλνληαη νη 

ειάρηζηνη δείθηεο (βαζηθψλ θεθαιαίσλ θαη θεθαιαηαθήο επάξθεηαο) πνπ πξέπεη λα 

δηαζέηεη ν Όµηινο. Γηα ηνλ ππνινγηζµφ ηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο απφ ηελ 1ε 

Ηαλνπαξίνπ 2008 εθαξµφδεηαη ην λέν επνπηηθφ πιαίζην (Βαζηιεία ΗΗ) πνπ 

ελζσµαηψζεθε ζην Διιεληθφ Γίθαην βάζεη ηνπ λφµνπ 3601/2007, πνπ ηξνπνπνηεί 

ζεµαληηθά ηνλ ππνινγηζµφ ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ θαη εηζάγεη θεθαιαηαθέο απαη- 

ηήζεηο γηα ην ιεηηνπξγηθφ θίλδπλν. ΢ηνλ ππνινγηζµφ ηνπ θηλδχλνπ αγνξάο δελ 

επήιζαλ ζεµαληηθέο αιιαγέο. 

 Δηδηθφηεξα ν πηζησηηθφο θίλδπλνο ηνπ επελδπηηθνχ ραξηνθπιαθίνπ θαη ν 

ιεηηνπξγηθφο θίλδπλνο ππνινγίδνληαη µε βάζε ηελ Σππνπνη- εµέλε Μέζνδν. Ο 

δείθηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ζπγθξίλεη ηα επνπηηθά ίδηα θεθάιαηα ηνπ Οµίινπ µε 

ηνπο θηλδχλνπο (ζηαζµηζµέλν ελεξγεηηθφ) πνπ αλαιαµβάλεη ν Όµηινο. Σα επνπηηθά 

θεθάιαηα πεξηιαµβάλνπλ ηα θχξηα βαζηθά θεθάιαηα (µεηνρηθφ θεθάιαην, 

απνζεµαηηθά, δηθαηψµαηα µεηνςεθίαο), ηα πξφζζεηα βαζηθά θεθάιαηα (πβξηδηθνί 

ηίηινη) θαη ηα ζπκπιεξσκαηηθά θεθάιαηα (ηίηινη µεησµέλεο εμαζθαιίζεσο, 

απνζεµαηηθά αλαπξνζαξµνγήο αθηλήησλ). Σν ζηαζµηζµέλν ελεξγεηηθφ πεξηιαµβάλεη 

ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν ηνπ επελδπηηθνχ ραξηνθπιαθίνπ, ηνλ θίλδπλν αγνξάο ηνπ 

εµπνξηθνχ ραξηνθπιαθίνπ θαη ην ιεηηνπξγηθφ θίλδπλν. Ζ Alpha Bank ζπκκεηείρε 

ζηελ πξνζπάζεηα δηαζθαιίζεσο µαθξνπξφζεζµεο βησζηµφηεηαο ηνπ Διιεληθνχ 

δεµφζηνπ ρξένπο µέζσ ηνπ Πξνγξάµµαηνο Αληαιιαγήο Διιεληθψλ Οµνιφγσλ (PSI). 

Μεηά ηελ νινθιήξσζε ηνπ PSI θαη ηε ινγηζηηθνπνίεζε ηεο ηειηθήο επηπηψζεσο ηνπ 

ζε φξνπο θαζαξήο παξνχζαο αμίαο, ε Σξάπεδα ηεο Διιάδνο (ΣηΔ) δηελήξγεζε 
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άζθεζε εθηηκήζεσο ησλ θεθαιαηαθψλ αλαγθψλ ησλ Διιεληθψλ Σξαπεδψλ ηα 

απνηειέζκαηα ηεο νπνίαο δεκνζηνπνηήζεθαλ ηνλ Γεθέκβξην 2012 ζηελ «Έθζεζε γηα 

ηελ Αλαθεθαιαηνπνίεζε θαη Αλαδηάηαμε ηνπ Διιεληθνχ Σξαπεδηθνχ Σνκέα» Ο 

Όκηινο ζπλερίδεη ηελ πξνζπάζεηα ελίζρπζεο ησλ δεηθηψλ θεθαιαηαθήο επάξθεηαο µε 

ηελ απνµφριεπζε ηνπ ηζνινγηζµνχ ε νπνία νδήγεζε ζε µείσζε ησλ ζηαζµηζµέλσλ 

γηα ηνλ θίλδπλν ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ. Δπηπξφζζεηα, ε απνδνρή ηεο απφ 20 

Απξηιίνπ 2012 πξνηάζεσο πξναηξεηηθήο επαλαγνξάο ηίηισλ πνπ απνηεινχλ ζηνηρεία 

ηδίσλ θεθαιαίσλ ελίζρπζε ηα Κχξηα Βαζηθά Ίδηα Κεθάιαηα θαηά €333 εθαη. 

Παξάιιεια, ην Σαµείν Υξεµαηνπηζησηηθήο ΢ηαζεξφηεηαο (TX΢) πξνρψξεζε ζηε 

δηάζεζε θεθαιαίσλ µε ηε µνξθή νµνιφγσλ Δπξσπατθνχ Σαµείνπ 

Υξεµαηνπηζησηηθήο ΢ηαζεξφηεηαο (EFSF) ζηηο ηέζζεξηο µεγαιχηεξεο Διιεληθέο 

ηξάπεδεο, απμάλνληαο ηα επνπηηθά ηνπο θεθάιαηα. Δηδηθφηεξα, ην ΣΥ΢ εηζέθεξε ζηελ 

Alpha Bank νµφινγα EFSF νλνµαζηηθήο αμίαο € 2,9 δηζ. (31.12.2011: € 1,9 δηζ.). 

 Οη πξαγµαηνπνηεζείζεο ελέξγεηεο πνπ ζπλέβαιαλ ζηελ ελζρπζε ηεο θεθαιαηαθήο 

επάξθεηαο ηνπ Οµίινπ εληφο ηνπ 2013 είλαη νη θάησζη:  Σελ 1.2.2013 νινθιεξψζεθε 

ε µεηαβίβαζε ζηελ Σξάπεδα ηνπ ζπλφινπ ηνπ µεηνρηθνχ θεθαιαίνπ ηεο Δµπνξηθήο 

Σξαπέδεο Α.Δ. απφ ηελ Credit Agricole S.A., ζε ζπλέρεηα ηεο ζρεηηθήο ζπµθσλίαο 

πνπ είρε ππνγξαθεί αλάµεζά ηνπο ηελ 16.10.2012 θαη αθφηνπ ειήθζεζαλ φιεο νη 

απαηηνχµελεο θαλνληζηηθέο εγθξίζεηο. Καηά ηελ εµεξνµελία απηή, ε Σξάπεδα 

απέθηεζε ηνλ έιεγρν ηεο Δµπνξηθήο Σξαπέδεο Α.Δ. Σελ 21.3.2013 ε Σξάπεδα θαη ε 

Δµπνξηθή Σξάπεδα ππέγξαςαλ ΢ρέδην ΢πµβάζεσο ΢πγρσλεχζεσο µε απνξξφθεζε 

ηεο δεχηεξεο απφ ηελ πξψηε. Ζ δηαδηθαζία ζπγρσλεχζε- σο νινθιεξψζεθε ζηηο 

28.6.2013 µε ζπλέπεηα ηε µεηα- θνξά ησλ θαζαξψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηεο 

απνξξνθψµελεο ζηελ Σξάπεδα. Δληφο ηνπ 2013 ε Σξάπεδα πξνέβε ζε αχμεζε 

κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ πνζνχ €4,571 δηζ., θαιχπηνληαο µε ηνλ ηξφπν απηφ ηηο 

θεθαιαηαθέο αλάγθεο ηνπ Οµίινπ, φπσο απηέο είραλ πξνζδηνξηζζεί απφ ηελ Σξάπεδα 

ηεο Διιάδνο. Ζ αχμεζε µε δηθαηψµαηα πξνηηµήζεσο χςνπο €457,1 εθαη. θαιχθζεθε 

πιήξσο φπσο επίζεο θαη πξφζζεην πνζφ €92,9 εθαη. θαιχθζεθε µέζσ ηδησηηθήο 

ηνπνζεηήζεσο απφ ζεζµηθνχο θαη ινηπνχο ηδηψηεο επελδπηέο.  

 Απφ ηελ 31.3.2013 ηζρχνπλ, πέξαλ ηνπ νξίνπ 8% γηα ηνλ Γείθηε Κεθαιαηαθήο 

Δπάξθεηαο, πξφζζεηα λέα φξηα 9% θαη 6% γηα ηνπο δείθηεο Kπξίσλ Βαζηθψλ Ηδίσλ 

Κεθαιαίσλ  ζχµθσλα µε ηελ Πξάμε 13/28.3.2013 ηεο Δθηειεζηηθήο Δπηηξνπήο ηεο 



ΔΠΜ΢: «ΜΑΘΗΜΑΣΙΚΗ ΠΡΟΣΤΠΟΠΟΙΗ΢Η ΢ΣΙ΢ ΢ΤΓΧΡΟΝΕ΢ ΣΕΧΝΟΛΟΓΙΕ΢ ΚΑΙ ΢ΣΑ ΧΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ»  50 

 
 

Σξάπεδαο ηεο Διιάδνο. Σα ελ ιφγσ φξηα ζα πξέπεη λα ηθαλνπνηνχληαη ζε αηνµηθή θαη 

ζε ελνπνηεµέλε βάζε. Απφ ηελ 31.12.2013 ηέζεθε ζε ηζρχ ε λέα Πξάμε 

Δθηειεζηηθήο επηηξνπήο 36/28.12.2013 µε ηελ νπνία θαηαξγείηαη σο αθαηξεηηθφ 

ζηνηρείν ην πνζφ ηεο αλαβαιιφµελεο θνξνινγίαο πνπ ππεξβαίλεη ην 20% ησλ θπξίσλ 

ζηνηρείσλ ησλ Βαζηθψλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ. 

 Ζ ρξεµαηνπηζησηηθή θξίζε πνπ άξρηζε λα εθδειψλεηαη δηεζλψο µε ηελ θαηάξξεπζε 

ηεο Lehman Brothers ην 2008 αλέδεημε νξηζµέλνπο πεξηνξηζµνχο ηνπ επνπηηθνχ 

πιαηζίνπ θαη ελίζρπζε ηελ αλάγθε δηαµφξθσζεο απζηεξφηεξνπ πξνζδηνξηζµνχ ησλ 

Ηδίσλ θεθαιαίσλ, ηεο άµεζεο θαη µαθξνπξφζεζµεο ξεπζηφηεηαο θαζψο θαη ηνλ 

πεξηνξηζµφ ηεο µφριεπζεο ησλ πηζησηηθψλ ηδξπµάησλ. ΢ηελ θαηεχζπλζε απηή, ε 

Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο δεµνζηνπνίεζε ηηο νξηζηηθέο ηεο πξνηάζεηο θαη ην 

ρξνλνδηάγξαµµα εθαξµνγήο ηνπ λένπ πιαηζίνπ θεθαιαηαθήο επάξθεηαο - Βαζηιεία 

ΗΗΗ µε ην έγγξαθν ηεο 16εο Γεθεµβξίνπ 2010.  

Σνλ Οθηψβξην ηνπ 2013 αλαθνηλψζεθε φηη ε ΔΚΣ θαη νη ζπµ- µεηέρνπζεο εζληθέο 

αξµφδηεο αξρέο πνπ είλαη ππεχζπλεο γηα ηελ άζθεζε ηξαπεδηθήο επνπηείαο ζα 

δηελεξγήζνπλ ζπλνιηθή αμηνιφγεζε ζχµθσλα µε ηηο δηαηάμεηο ηνπ θαλνληζµνχ γηα 

πνζφ €4,021 δηζ. ζχµθσλα µε ην ΢ρέδην Κεθαιαηαθήο Δλίζρπζεο θαιχθζεθε απφ ην 

ΣΥ΢ δηα απεπζείαο εγγξαθήο («Γηάζεζε ζην ΣΥ΢») µε εηζθνξά νµνιφγσλ ηνπ 

Δπξσπατθνχ Σαµείνπ Υξεµαηνπηζησηηθήο ΢ηαζεξφηεηαο. Γηα θάζε λέα θνηλή 

µεηνρή, πνπ απέθηεζαλ νη επελδπηέο ηνπ ηδησηηθνχ ηνµέα, έιαβαλ έλαλ παξαζηαηηθφ 

ηίηιν δηθαησµάησλ θηήζεσο µεηνρψλ («Warrant»), πιήξσο δηαπξαγµαηεχζηµν, ν 

νπνίνο παξέρεη ην δηθαίσµα απνθηήζεσο έσο θαη 9 µεηνρψλ ηηο νπνίεο έρεη αλαιάβεη 

ην ΣΥ΢, ζε εμάµελε βάζε, γηα ηα επφµελα 4,5 έηε ζηελ ηηµή δηαζέζεσο πιέ- νλ ελφο 

εηήζηνπ πεξηζσξίνπ. 

 Όµηινο ζπλερίδεη ηελ πξνζπάζεηα εληζρχζεσο ησλ δεηθηψλ θεθαιαηαθήο επάξθεηαο 

µε ηελ απνµφριεπζε ηνπ ηζνινγηζµνχ ε νπνία νδήγεζε ζε µείσζε ησλ 

ζηαζµηζµέλσλ γηα ηνλ θίλδπλν ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ. Σέινο, ε απνδνρή ηεο απφ 

19 Απξηιίνπ 2013 πξνηάζεσο πξναηξεηηθήο επαλαγνξάο ηίηισλ πνπ απνηεινχλ 

ζηνηρεία ηδίσλ θεθαιαίσλ γηα επνπηηθνχο ζθνπνχο ελίζρπζε ηα Κχξηα Βαζηθά Ίδηα 

Κεθάιαηα θαηά €103 εθαη. πξν θφξνπ. Σελ 6.3.2014 ε Σξάπεδα ηεο Διιάδνο 

αλαθνίλσζε ηηο θεθαιαηαθέο αλάγθεο γηα ηηο ειιεληθέο ηξάπεδεο, ιαµβάλνληαο ππ‟ 

φςηλ ηηο αλαµελφµελεο δεµίεο πνπ πξνζδηνξίζηεθαλ ζχµθσλα µε ην Βαζηθφ ΢ελάξην 
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απφ ηε µειέηε ηεο Blackrock Solutions. Οη θεθαιαηαθέο αλάγθεο ηεο Alpha Bank 

δηαµνξθψζεθαλ ζε € 262 εθαη., θαη είλαη νη µηθξφηεξεο µεηαμχ ησλ ειιεληθψλ 

ζπζηεµηθψλ Σξαπεδψλ. 

Σνλ Γεθέµβξην ηνπ 2015 νη ΑΦΑ πνπ εληάζζνληαη ζην πεδίν  εθαξµνγήο ηνπ 

Πιαηζίνπ ΑΦΑ γηα ηνλ Όµηιν αλέξρνληαλ ζε €3.417,1 εθαη., θαη απνηεινχλ ην 

78,1% ησλ ζπλνιηθψλ ΑΦΑ ηνπ Οµίινπ θαη ην 6,5% ησλ αληίζηνηρσλ ΢ηαζµηζµέλσλ 

΢ηνηρείσλ ηνπ Δλεξγεηηθνχ. Βάζεη ηνπ λνµνζεηηθνχ πιαηζίνπ, ν Γείθηεο Κεθαιαίσλ 

Κνηλψλ Μεηνρψλ Καηεγνξίαο Η (CET Η) ηνπ Οµίινπ εθηηµάηαη ζε 16% ην 2024 

(ππνζέηνληαο πιήξε εθαξµνγή ηνπ επνπηηθνχ πιαηζίνπ) ελψ, αλ δελ ππνινγηζηεί ν 

ζεηηθφο αληίθηππνο ηεο ζρεηηθήο λνµνζεζίαο, ν αλσηέξσ δείθηεο εθηηµάηαη ζε 10,7% 

γηα ην 2024 πνπ ιήγεη ε µεηαβαηηθή πεξίνδνο. ΢ηηο 31 Γεθεµβξίνπ 2015, νη 

εθηηµψµελνη δείθηεο Κεθαιαίσλ Κνηλψλ Μεηνρψλ Καηεγνξίαο Η (CET Η) θαη 

θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ηνπ Οµίινπ δηαµνξθψζεθαλ ζε 16,7% θαη 16,8%, 

αληηζηνίρσο. ΢ηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2016 ν Γείθηεο Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο 

δηακνξθψζεθε 17,1%. 

    Γείθηεο Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο 

 

Annual Report 2013 (www.alpha.gr) 

 

Annual Report 2015 (www.alpha.gr) 

 

Annual Report 2016 (www.alpha.gr) 

 

http://www.alpha.gr/
http://www.alpha.gr/
http://www.alpha.gr/
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Γάλεηα θαη Απαηηήζεηο   
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Ζ Σξάπεδα θαη ε Alpha Leasing Α.Δ. είραλ πξνβεί ζε ηηηινπνίεζε θαηαλαισηηθψλ, 

επηρεηξεκαηηθψλ δαλείσλ, πηζησηηψλ θαξηψλ θαη απαηηήζεσλ απφ ρξεκαηνδνηηθέο 

κηζζψζεηο, κέζσ εηαηξηψλ εηδηθνχ ζθνπνχ ειεγρνκέλσλ απφ απηέο. Απφ ηελ εμέηαζε 

ησλ ζπκβαηηθψλ φξσλ θαη ηεο δνκήο ησλ αλσηέξσ ζπλαιιαγψλ (π.ρ. παξνρή 

http://www.alpha.gr/
http://www.alpha.gr/
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εγγπήζεσλ ή/θαη πηζησηηθήο ελίζρπζεο ή ηδηνθαηνρή νκνινγηψλ εθδφζεσο ησλ 

εηαηξηψλ εηδηθνχ ζθνπνχ) πξνθχπηεη φηη ε Σξάπεδα θαη ε Alpha Leasing A.Δ. 

δηαηήξεζαλ ζε φιεο ηηο πεξηπηψζεηο ηνπο θηλδχλνπο θαη ηα νθέιε πνπ απνξξένπλ απφ 

ηα ηηηινπνηεκέλα ραξηνθπιάθηα. Ζ Σξάπεδα έρεη πξνβεί ζε εθδφζεηο θαιπµµέλσλ 

νµνινγηψλ κε εμαζθάιηζε ζηεγαζηηθά δάλεηα. Σελ 31.12.2012  θαη 31.12.2013 ην 

ππφινηπν ησλ θαιπµµέλσλ νµνινγηψλ αλέξρεηαη ζε €3,7 δηζ. θαη ε αμία ησλ 

ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ πνπ απνηεινχλ εμαζθάιηζε ησλ αλσηέξσ νκνινγηψλ αλέξρεηαη 

ζε €4,3 δηζ.  

Ζ ινγηζηηθή αμία ησλ δαλείσλ απηψλ θαηά ηελ εµεξνµελία εμαγνξάο αλήξρεην ζε 

€14,9 δηζ. θαη έρεη αλαγλσξηζζεί ζηα δάλεηα πξν απνµεηψζεσλ. H Σξάπεδα πξνέβε 

ηελ 8.7.2015 ζε αθχξσζε πνζνχ €3,75 δηζ. θαιπκκέλσλ νµνινγηψλ πνπ είρε εθδφζεη 

µε εμαζθάιηζε ζηεγαζηηθά δάλεηα. Σελ 31.12.2015 ην ππφινηπν ησλ θαιπµµέλσλ 

νµνινγηψλ αλέξρεηαη ζε €5 εθαη. Ζ αμία ησλ ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ πνπ απνηεινχλ 

εμαζθάιηζε ησλ αλσηέξσ νµνινγηψλ αλέξρεηαη ζε €18 εθαη. H Σξάπεδα πξνέβε ηελ 

8.7.2015 ζε αθχξσζε πνζνχ € 3,75 δηζ. θαιπµµέλσλ νµνινγηψλ πνπ είρε εθδφζεη µε 

εμαζθάιηζε ζηεγαζηηθά δάλεηα. Σελ 31.12.2016 ην ππφινηπν ησλ θαιπµµέλσλ 

νµνινγηψλ αλέξρεηαη ζε € 5 εθαη. Ζ αμία ησλ ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ πνπ απνηεινχλ 

εμαζθάιηζε ησλ αλσηέξσ νµνινγηψλ αλέξρεηαη ζε € 15,5 εθαη. 

 

3.4 Σράπεηα Eurobank 
 

Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο από ην 2012 – 2016 

 O Όκηινο επηδηψθεη λα δηαηεξήζεη κηα ελεξγά δηαρεηξίζηκε θεθαιαηαθή βάζε, ψζηε 

λα θαιχπηεη ηνπο θηλδχλνπο πνπ ζρεηίδνληαη κε ηηο δξαζηεξηφηεηεο ηνπ. Ζ 

θεθαιαηαθή επάξθεηα ηνπ Οκίινπ ειέγρεηαη ρξεζηκνπνηψληαο, κεηαμχ άιισλ 

κεζφδσλ, ηνπο θαλφλεο θαη ηνπο δείθηεο πνπ ζεζπίζηεθαλ Γηαθαλνληζκψλ») θαη 

πηνζεηήζεθαλ απφ ηελ Δπξσπατθή Έλσζε θαη ηελ Σξάπεδα ηεο Διιάδνο γηα ηελ 

επνπηεία ηεο Σξάπεδαο. 

 Καηά ηε δηάξθεηα ησλ ηειεπηαίσλ εηψλ, ν Όκηινο επηθεληξψζεθε ζηελ ελίζρπζε  ηεο 

θεθαιαηαθήο ηνπ ζέζεο θαη κε εμαίξεζε ηελ επίπησζε ηνπ PSI+, θαηάθεξε λα 

δηαηεξήζεη ηνπο δείθηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ζε επίπεδα ζαθψο πάλσ απφ ηα 

ειάρηζηα πνπ απαηηνχληαλ. Απηφ επηηεχρζεθε κε ηελ ελεξγφ κείσζε ηνπ θηλδχλνπ 



ΔΠΜ΢: «ΜΑΘΗΜΑΣΙΚΗ ΠΡΟΣΤΠΟΠΟΙΗ΢Η ΢ΣΙ΢ ΢ΤΓΧΡΟΝΕ΢ ΣΕΧΝΟΛΟΓΙΕ΢ ΚΑΙ ΢ΣΑ ΧΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ»  57 

 
 

πνπ απνξξέεη απφ ηα δαλεηαθά ραξηνθπιάθηα, κέζσ ηεο ζέζπηζεο απζηεξφηεξσλ 

πηζηνδνηηθψλ πνιηηηθψλ θαη ηεο αιιαγήο ηεο ζχλζεζεο ησλ δαλεηαθψλ 

ραξηνθπιαθίσλ κέζσ ηεο κεηαηφπηζήο ηνπο ζε πην εμαζθαιηζκέλα δάλεηα. 

Δπηπξφζζεηα, πξνρψξεζε ζε δηάθνξεο ζηξαηεγηθέο ελέξγεηεο, ζπγθεθξηκέλα ηελ 

πψιεζε ησλ δξαζηεξηνηήησλ ζηελ Πνισλία θαη ηελ Σνπξθία, ην πξινγξακκα 

δηαρείξηζεο ζηνηρείσλ παζεηηθνχ κέζσ ηεο επαλαγνξάο πξνλνκηνχρσλ ηίηισλ θαη 

Lower Tier II νκνινγηαθψλ δαλείσλ κεησκέλεο εμαζθάιηζεο, ηε ζπγρψλεπζε κε ηε 

ΓΗΑ΢ Α.Δ.Δ.Υ., ηε ζπλαιιαγή κε ηε Fairfax Financial Holdings Limited  θαη ηελ 

εθαξκνγή ηεο κεζφδνπ IRB γηα ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν, ε νπνία πξνβιέπεηαη απφ ηε 

Βαζηιεία ΗΗ, δεκηνπξγψληαο επηπιένλ θεθάιαηα € 2,7 .  

Οη δπζκελείο νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο ζηελ Διιάδα, εηδηθφηεξα απφ ην δεχηεξν ηξίκελν 

ηνπ 2015, είραλ αξλεηηθή επίπησζε ζηε ξεπζηφηεηα ησλ Διιεληθψλ ηξαπεδψλ θαη 

έγεηξαλ αλεζπρίεο αλαθνξηθά κε ηε θεθαιαηαθή ηνπο ζέζε. ΢χκθσλα κε ηε 

πξνθαηαξθηηθή ζπκθσλία ηεο ΢πλφδνπ Κνξπθήο ηε 12 Ηνπιίνπ 2015, ην λέν 

πξφγξακκα ηνπ ΔΜ΢ ζα έπξεπε λα ζπκπεξηιάβεη απνζεκαηηθφ απφ € 10 δηο έσο € 25 

δηο γηα ηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέα, γηα λα αληηκεησπηζηνχλ ελδερφκελεο αλάγθεο 

αλαθεθαιαηνπνίεζεο θαη θφζηνπο εθθαζάξηζεο θαη ε ΔΚΣ θαη ν Δληαίνο Δπνπηηθφο 

Μεραληζκφο (Single supervisory mechanism – SSM) ζα δηεμήγαγαλ κηα ζπλνιηθή 

αμηνιφγεζε (΢Α) ησλ ηεζζάξσλ επνπηεπφκελσλ Διιεληθψλ ηξαπεδψλ. 

Ζ θεθαιαηαθή επάξθεηα αμηνινγήζεθε γηα κία ηξηεηή πεξίνδν (2015-2017) κε βάζε 

δχν ζελάξηα: ην βαζηθφ θαη ην δπζκελέο. ΢χκθσλα κε ηε δηαδηθαζία ηεο Άζθεζεο, νη 

ηξάπεδεο ρξεζηκνπνίεζαλ σο ζεκείν αλαθνξάο ηα πξνθαηαξθηηθά δεδνκέλα γηα ην 

δεχηεξν ηξίκελν ηνπ 2015 θαη ππέβαιιαλ ηα ηξηεηή επηρεηξεκαηηθά ζρέδηα βαζηζκέλα 

ζηηο παξαδνρέο ηνπ βαζηθνχ ζελαξίνπ: κεηαβνιή ηνπ ΑΔΠ φπσο πξνβιέπεηαη απφ 

ηελ ΔΚΣ γηα ην 2015 -2,3%, γηα ην 2016 -1,3% θαη γηα ην 2017 +2,7%, ελψ νη ινηπέο 

παξαδνρέο, ζπκπεξηιακβαλνκέλεο ηεο κεηαβνιήο ησλ ρνξεγήζεσλ θαη θαηαζέζεσλ, 

ήηαλ ζχκθσλεο κε ηνπο νηθνλνκνιφγνπο ησλ ηεζζάξσλ ηξαπεδψλ.  

Σα επηρεηξεκαηηθά απηά ζρέδηα εμεηάζηεθαλ ζηελ άζθεζε πξνζνκνίσζεο αθξαίσλ  

\θαηαζηάζεσλ απφ ηελ ΔΚΣ ππφ ην βαζηθφ θαη ην δπζκελέο ζελάξην γηα λα 

εθηηκεζνχλ ελδερφκελα θεθαιαηαθά ειιείκκαηα. 
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 Σελ 31 Οθησβξίνπ 2015, ε ΔΚΣ αλαθνίλσζε ηα απνηειέζκαηα ηεο ΢Α πνπ 

πξαγκαηνπνίεζε ζηηο ηέζζεξηο, ζπζηεκηθήο ζεκαζίαο, Διιεληθέο ηξάπεδεο, 

ζπκπεξηιακβαλνκέλεο ηεο Eurobank. Απνηειέζκαηα ΢Α γηα ηε Eurobank Σα 

απνηειέζκαηα ηεο ΢Α γηα ηελ Eurobank ζπλνςίδνληαη σο αθνινχζσο: Απνηειέζκαηα 

ηνπ Διέγρνπ ηεο Πνηφηεηαο ησλ ΢ηνηρείσλ Δλεξγεηηθνχ Σν AQR πεξηειάκβαλε έλαλ 

εθηεηακέλν έιεγρν ηεο ηξέρνπζαο αμίαο ηνπ ειιεληθνχ δαλεηαθνχ ραξηνθπιαθίνπ ηεο 

Σξάπεδαο θαηά ηελ 30 Ηνπλίνπ 2015, θαιχπηνληαο ην 98% ηνπ ελ ιφγσ 

ραξηνθπιαθίνπ. ΢χκθσλα κε ην AQR πξνζδηνξίζηεθαλ επηπξφζζεηεο πξνβιέςεηο € 

1.906 εθαη. θπξίσο ιφγσ ηεο επηδείλσζεο ηνπ καθξννηθνλνκηθνχ πεξηβάιινληνο ζηελ 

Διιάδα, κε ζπλέπεηα, ιακβάλνληαο ππφςε ην ζχλνιν ησλ δεκηψλ πνπ αλαδείρζεθαλ 

απφ ην AQR, ν δείθηεο θεθαιαίνπ θνηλψλ κεηνρψλ ηεο θαηεγνξίαο 1 ηεο Σξάπεδαο 

(CET1) λα δηακνξθψλεηαη ζην 8,6%, βάζεη νξίνπ γηα CET1 ζην 9,5%, θάηη πνπ 

αληηζηνηρνχζε ζε θεθαιαηαθέο αλάγθεο χςνπο € 339 εθαη.  

Ο Όκηινο, ζε ζπλέρεηα ηεο επηηπρεκέλεο νινθιήξσζεο ηεο αχμεζεο ηνπ κεηνρηθνχ 

θεθαιαίνπ (ΑΜΚ) ην Ννέκβξην 2015, απνθιεηζηηθά κέζσ ηδησηηθήο ηνπνζέηεζεο, 

εζηηάδεη ζηελ ελίζρπζε ηεο θεθαιαηαθήο ηνπ ζέζεο κέζσ ηεο πεξεηαίξσ αχμεζεο ησλ 

θεξδψλ πξν πξνβιέςεσλ θαη ηεο αλάιεςεο επηπξφζζεησλ δξάζεσλ πνπ ζρεηίδνληαη 

κε ηελ αλαδηάξζξσζε, κεηαζρεκαηηζκφ ή βειηηζηνπνίεζε ησλ δξαζηεξηνηήησλ, ζηελ 

Διιάδα θαη ζην εμσηεξηθφ, πνπ δεκηνπξγνχλ ή απνδεζκεχνπλ θεθάιαηα ή/θαη 

κεηψλνπλ ηα ζηαζκηζκέλα ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ (Risk Weighted Assets – RWA). 

Καηά ζπλέπεηα, ηελ 31 Γεθεκβξίνπ 2016, ηα θεθάιαηα θνηλψλ κεηνρψλ ηεο 

θαηεγνξίαο 1 (CET1) αλήιζαλ ζε €6,8 δηο θαη απνηέιεζαλ ην 17,6% ησλ RWA, 

εληζρπκέλα θαηά 60 κνλάδεο βάζεο απφ ην Γεθέκβξην 2015. Αληίζηνηρα, ηελ ίδηα 

εκεξνκελία, ν δείθηεο CET1 ηνπ Οκίινπ, κε βάζε ηελ πιήξε εθαξκνγή ησλ θαλφλσλ 

ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ ην 2024, (Πιήξεο εθαξκνγή CET1), ζα ήηαλ 13,8% (2015: 13,1%). 

 

 

 

 

 

 

 



ΔΠΜ΢: «ΜΑΘΗΜΑΣΙΚΗ ΠΡΟΣΤΠΟΠΟΙΗ΢Η ΢ΣΙ΢ ΢ΤΓΧΡΟΝΕ΢ ΣΕΧΝΟΛΟΓΙΕ΢ ΚΑΙ ΢ΣΑ ΧΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ»  59 

 
 

Γείθηεο Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο 
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Γάλεηα,  Απαηηήζεηο θαη Τπνρξεώζεηο 
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Annual Report 2015 (www.eurobank.gr) 

 

Annual Report 2016 (www.eurobank.gr) 

Σα «κε εμππεξεηνχκελα αλνίγκαηα» (ΜΔΑ) φπσο παξαθνινπζνχληαη θαη 

γλσζηνπνηνχληαη απφ ηνλ Όκηιν, ζχκθσλα κε ηηο θαηεπζπληήξηεο νδεγίεο πνπ 

νξίδνληαη απφ ηα Δθηειεζηηθά Σερληθά Πξφηππα ηεο Δπξσπατθήο Σξαπεδηθήο Αξρήο 

(European Banking Authority Implementing Technical Standards), πεξηιακβάλνπλ 

αλνίγκαηα πνπ είλαη ππεξήκεξα πεξηζζφηεξν απφ 90 κέξεο πνπ έρνπλ αμηνινγεζεί κε 

πηζαλή αδπλακία πιεξσκήο, απνκεησκέλα αλνίγκαηα πνπ αμηνινγνχληαη γηα 

απνκείσζε ζε αηνκηθή ή ζπιινγηθή βάζε θαζψο θαη αλνίγκαηα πνπ 

θαηεγνξηνπνηνχληαη σο αλνίγκαηα ζε αζέηεζε γηα επνπηηθνχο ζθνπνχο. Σελ 31 

Γεθεκβξίνπ 2016, ηα ΜΔΑ ηνπ Οκίινπ αλήιζαλ ζε € 22.888 εθαη. (2015: € 22.621 

εθαη.). Αληίζηνηρα, ηα «Δμππεξεηνχκελα αλνίγκαηα» πεξηιακβάλνπλ αλνίγκαηα 

ρσξίο θαζπζηέξεζε ππεξήκεξα ιηγφηεξν απφ 90 κέξεο η πνπ δελ έρνπλ αμηνινγεζεί 

κε πηζαλή αδπλακία πιεξσκήο, κε απνκεησκέλα θαη ρσξίο αζέηεζε αλνίγκαηα. Σελ 

31 Γεθεκβξίνπ 2016, ηα εμππεξεηνχκελα αλνίγκαηα ηνπ Οκίινπ αλήιζαλ ζε € 27.768 

εθαη. (2015: € 29.062 εθαη.).  

Ζ θαηεγνξία «πηζαλή αδπλακία πιεξσκήο» αλαθέξεηαη ζε αλνίγκαηα φπνπ ε 

ηθαλφηεηα ηνπ πηζηνχρνπ αμηνινγείηαη σο κε πηζαλή γηα πιήξε εμφθιεζε ρσξίο 

ξεπζηνπνίεζε ησλ εμαζθαιίζεσλ, αλεμάξηεηα απφ ηελ χπαξμε θαζπζηέξεζεο ή ηνλ 

αξηζκφ ησλ εκεξψλ ζε θαζπζηέξεζεο. 

http://www.eurobank.gr/
http://www.eurobank.gr/
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Πξνβιέςεηο 

 

Annual Report 2013 (www.eurobank.gr) 

 

 

Annual Report 2015 (www.eurobank.gr) 

 

 

Οη πξνβιέςεηο δαλείσλ απμήζεθαλ ζε €1.920 εθαη. ην 2013 ή 4% ηνπ κέζνπ 

ππνινίπνπ δαλείσλ κεηά απφ πξνβιέςεηο (2012: €1.655 εθαη. ή 3,7%), νδεγψληαο 

ηνλ δείθηε θάιπςεο γηα ην ραξηνθπιάθην ησλ δαλείσλ ζε θαζπζηέξεζε άλσ ησλ 90 

εκεξψλ ζε 50,1% (Γεθ. 2012: 42,8%). ΢ην ηέινο ηνπ έηνπο, ηα δάλεηα ζε 

θαζπζηέξεζε άλσ ησλ 90 εκεξψλ αλήιζαλ ζε 29,4% ησλ δαλείσλ πξν πξνβιέςεσλ 

(ηέινο 2012: 22,8%). Αλαθνξηθά κε ηηο δηεζλείο δξαζηεξηφηεηεο, νη πξνβιέςεηο 

επηζθαιψλ απαηηήζεσλ ππνρψξεζαλ ζε €269 εθαη. ή 3,33% ηνπ κέζνπ ππνινίπνπ 

δαλείσλ κεηά απφ πξνβιέςεηο (2012: €298 εθαη., 3,4%). 

΢ηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2015, ην ζχλνιν ηνπ ελεξγεηηθνχ ζε ζπλέρεηα ηεο απνκφριεπζεο, 

αλήιζε ζε €73,6 δηο (Γεθ. 2014: €75,5 δηο). ΢ην ηέινο ηνπ Γεθεκβξίνπ 2015, ηα 

http://www.eurobank.gr/
http://www.eurobank.gr/
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δάλεηα πξν πξνβιέςεσλ αλήιζαλ ζε €51,7 δηο, πεξηιακβάλνληαο θαη ηελ επίδξαζε 

€0,8 δηο απφ ηελ αλαηίκεζε ηνπ CHF θαη USD έλαληη ηνπ Δπξψ (Γεθ. 2014: €51,9 

δηο), εθ ησλ νπνίσλ €44,1 δηο αθνξνχλ ηελ Διιάδα θαη €7,6 δηο ηηο δηεζλείο 

δξαζηεξηφηεηεο. Σα επηρεηξεκαηηθά δάλεηα παξέκεηλαλ ζηαζεξά ζε €26,8 δηο θαη 

απνηεινχλ ην 52% ησλ ζπλνιηθψλ δαλείσλ ηνπ Οκίινπ, ελψ ηα δάλεηα ζηα 

λνηθνθπξηά αλήιζαλ ζε €24,8 δηο (Γεθ. 2014: €25,1 δηο), κε ηα ζηεγαζηηθά δάλεηα λα 

απνηεινχλ ην 35% θαη ηα θαηαλαισηηθά ην 13% ηνπ ζπλνιηθνχ ραξηνθπιαθίνπ 

δαλείσλ. Καηά ηε δηάξθεηα ηνπ έηνπο, νη θαηαζέζεηο ζηελ Διιάδα κεηψζεθαλ θαηά 

€8,3 δηο ζε €22,2 δηο, θπξίσο ιφγσ ηεο εθξνήο θαηαζέζεσλ ην πξψην εμάκελν ηνπ 

2015 εμαηηίαο ηεο νηθνλνκηθήο θαη πνιηηηθήο αβεβαηφηεηαο πνπ επηθξαηνχζε ζηελ 

πεξίνδν.  

Δπηπιένλ, νη θαηαζέζεηο απφ ηηο δηεζλείο δξαζηεξηφηεηεο κεηψζεθαλ θαηά €0,6 δηο ζε 

€9,3 δηο. Οη θαηαζέζεηο ηνπ Οκίινπ αλήιζαλ ζε €31,5 δηο (Γεθέκβξε 2014) €40,41 

δισ). Ωο απνηέιεζκα, o δείθηεο δαλείσλ (κεηά απφ πξνβιέςεηο) πξνο θαηαζέζεηο 

(L/D) ηνπ Οκίινπ επηδεηλψζεθε ζεκαληηθά ζε 127% απφ 104% έλα ρξφλν πξηλ, θαη 

ζε 71% απφ 66% γηα ηηο δηεζλείο δξαζηεξηφηεηεο αληίζηνηρα. Οη εθξνέο ησλ 

θαηαζέζεσλ θαη νη ζπκθσλίεο επαλαγνξάο ρξενγξάθσλ (repos) πνπ έιεμαλ 

αληηθαηαζηάζεθαλ απφ ρξεκαηνδφηεζε κε ρξήζε εμαζθαιίζεσλ απφ ην 

Δπξσζχζηεκα, ελψ ε απφθαζε ηεο ΔΚΣ γηα άξζε ηεο εμαίξεζεο ησλ ρξενγξάθσλ 

πνπ έρεη εθδψζεη ή εγγπεζεί ην Διιεληθφ Γεκφζην νδήγεζε ην Όκηιν ζε ζεκαληηθή 

αχμεζε ηεο ρξεκαηνδφηεζήο ηνπ απφ ηελ ελαιιαθηηθή πεγή ρξεκαηνδφηεζεο, ηνλ 

Έθηαθην Μεραληζκφ Παξνρήο Ρεπζηφηεηαο (Emergency Liquidity Assistance- 

«ELA»).  

Ζ εμάξηεζε ηεο Σξάπεδαο απφ ην Δπξσζχζηεκα έθζαζε ζην πςειφηεξν ζεκείν ηεο 

γηα ην 2015 θαηά ηε δηάξθεηα ησλ πξψησλ εκεξψλ ηνπ Ηνπιίνπ ( ηελ 9 Ηνπιίνπ 2015: 

€33,3 δηο εθ ησλ νπνίσλ €23,1 δηο ρξεκαηνδφηεζε απφ ηνλ ELA). Μεηά ηε ζηαδηαθή 

εμνκάιπλζε ηεο νηθνλνκηθήο θαη πνιηηηθήο θαηάζηαζεο ζηελ Διιάδα θαη ζε ζπλέρεηα 

ηεο πεηπρεκέλεο αλαθεθαιαηνπνίεζεο ηεο Σξάπεδαο απνθιεηζηηθά κέζσ ησλ 

αγνξψλ, ν Όκηινο ελίζρπζε ηε ξεπζηφηεηα ηνπ θαη κείσζε ηελ εμάξηεζε ηνπ απφ ηε 

ρξεκαηνδφηεζε κέζσ ηνπ Δπξσζπζηήκαηνο ζε €25,3 δηο ζην ηέινο ηνπ έηνπο (Γεθ. 

2014: €12,6 δηο), εθ ησλ νπνίσλ €20 δηο αθνξνχζε ρξεκαηνδφηεζε απφ ην ELA (Γεθ. 
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2014: Μεδέλ), κέζσ ησλ ζπκθσληψλ επαλαγνξάο ρξενγξάθσλ (repos) ζηε 

δηαηξαπεδηθή αγνξά, ηελ αχμεζε ησλ θαηαζέζεσλ θαη ηηο εηζξνέο απφ ηελ ΑΜΚ. 

Καηά ηε δηάξθεηα ηνπ 2016, σο απνηέιεζκα ηεο απνηειεζκαηηθήο δηαρείξηζεο ησλ κε 

εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ (Non Performing Loans - NPLs), ηα λέα δάλεηα ζε 

θαζπζηέξεζε άλσ ησλ 90 εκεξψλ (ζρεκαηηζκφο) ήηαλ αξλεηηθά θαη δηακνξθψζεθαλ 

ζε €87 εθαη. (ηέηαξην ηξίκελν ηνπ 2016: €85 εθαη. αξλεηηθά), ζπγθξηηηθά κε €910 

εθαη. ην 2015 (ηέηαξην ηξίκελν ηνπ 2015: €235 εθαη.) ελψ ν ζρεκαηηζκφο γηα ηα λέα 

κε εμππεξεηνχκελα αλνίγκαηα (Non Performing Exposures - NPEs) αλήιζε ζε €904 

εθαη. (ηέηαξην ηξίκελν ηνπ 2016: €108 εθαη. αξλεηηθά). Σελ 31 Γεθεκβξίνπ 2016, ηα 

δάλεηα ζε θαζπζηέξεζε άλσ ησλ 90 εκεξψλ κεηψζεθαλ ζε 34,7% ησλ δαλείσλ πξν 

πξνβιέςεσλ (ηέινο 2015: 35,2%) ελψ ηα κε εμππεξεηνχκελα αλνίγκαηα αλήιζαλ ζε 

45,2% ησλ δαλείσλ πξν πξνβιέςεσλ (ηέινο 2015: 43,8%). Οη πξνβιέςεηο δαλείσλ 

(δεκηέο) αλήιζαλ ζε €775 εθαη. ή 1,96% ηνπ κέζνπ ππνινίπνπ δαλείσλ κεηά απφ 

πξνβιέςεηο (2015: €2.665 εθαη. ή 6,5%), νδεγψληαο ην δείθηε θάιπςεο γηα ην 

ραξηνθπιάθην ησλ δαλείσλ ζε θαζπζηέξεζε άλσ ησλ 90 εκεξψλ ζε 66,1% (Γεθ. 

2015: 64,8%) θαη ην δείθηε θάιπςεο γηα ην ραξηνθπιάθην ησλ κε εμππεξεηνχκελσλ 

αλνηγκάησλ ζε 50,7% (Γεθ.2015: 52,1%). 

Σν 2016, ν Όκηινο αλαγλψξηζε ινηπέο δεκηέο απνκείσζεο θαη πξνβιέςεηο πνζνχ €65 

εθαη. (2015: €87 εθαη.), εθ ησλ νπνίσλ ηα €41 εθαη. αθνξνχζαλ ην ραξηνθπιάθην 

επελδπηηθψλ θαη αλαθηεζέλησλ αθηλήησλ, €12 εθαη. ζε νκφινγα θαη κεηνρέο θαη €12 

εθαη. ζε ινηπά ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ θαη πξνβιέςεηο γηα δηθαζηηθέο ππνζέζεηο θαη γηα 

ινηπνχο ιεηηνπξγηθνχο θηλδχλνπο. Δπηπξφζζεηα, ν Όκηινο αλαγλψξηζε €66 εθαη. 

έμνδα αλαδηάξζξσζεο (2015: €79 εθαη.), εθ ησλ νπνίσλ €49 εθαη. ζρεηίδνληαη κε 

πξφζζεηε πξφβιεςε γηα ην θφζηνο ηνπ πξνγξάκκαηνο εζεινχζηαο εμφδνπ (VES), ην 

νπνίν έρεη ζρεδηαζηεί γηα ην πξνζσπηθφ ηνπ Οκίινπ ζηελ Διιάδα ζην πιαίζην ηεο 

εθαξκνγήο ηνπ ζρεδίνπ αλαδηάξζξσζεο. Δπηπιένλ ν Όκηινο, ζε ζπλέρεηα επλντθήο 

δηθαζηηθήο απφθαζεο, αλαγλψξηζε έζνδν θφξνπ €30,5 εθαη. γηα θνξνινγηθέο 

απαηηήζεηο έλαληη ηνπ Διιεληθνχ Γεκνζίνπ, ζρεηηθέο κε ηελ έθηαθηε θνξνιφγεζε 

αθνξνιφγεησλ απνζεκαηηθψλ ηεο Σξάπεδαο, ε νπνία είρε επηβιεζεί κε ηνλ Νφκν 

3513/2006. Σέινο, γηα ηηο κε ζπλερηδφκελεο δξαζηεξηφηεηεο, ν Όκηινο θαηέγξαςε 

θαζαξά θέξδε πνζνχ €9 εθαη. (2015: €105 εθαη. δεκηέο), εθ ησλ νπνίσλ €77 εθαη. 

θέξδε αθνξνχλ ηηο αζθαιηζηηθέο δξαζηεξηφηεηεο θαη €68 εθαη. δεκηέο αθνξνχλ ηηο 
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δξαζηεξηφηεηεο ζηελ Οπθξαλία, νη νπνίεο πσιήζεθαλ ην ηξίην θαη ηέηαξην ηξίκελν 

ηνπ έηνπο αληίζηνηρα.  
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4. ΢υμπεράςματα των αποτελεςμάτων των  4 ΢υςτθμικϊν Σραπεηϊν  από 

τθν ζωσ  τϊρα  εφαρμογι των κανόνων τθσ Βαςιλείασ ΙΙΙ 
 

4.1 Eurobank EFG 
 

Tα θαζαξά έζνδα απφ ηφθνπο δηακνξθψζεθαλ ζε €381εθ., κεησκέλα θαηά 1,9% 

έλαληη ηνπ Γ΄ ηξηκήλνπ 2016 θαη ζηαζεξά έλαληη ηνπ Α΄ ηξηκήλνπ 2016. Σν θαζαξφ 

πεξηζψξην επηηνθίνπ δηαηεξήζεθε ζε 2,31%. Σα θαζαξά έζνδα απφ ακνηβέο θαη 

πξνκήζεηεο αλήιζαλ ζε €80εθ. ην Α΄ ηξίκελν 2017, έλαληη €82εθ. ην Γ΄ ηξίκελν 2016 

θαη €68εθ. ην Α΄ηξίκελν 2016 θαη αληηζηνηρνχζαλ ζε 50 κνλάδεο βάζεο επί ηνπ 

ζπλφινπ ηνπ ελεξγεηηθνχ (εμαηξνπκέλσλ ησλ δαπαλψλ γηα ηε ρξήζε ησλ νκνιφγσλ 

ηνπ Ππιψλα ΗΗ).  

Σα νξγαληθά έζνδα κεηψζεθαλ θαηά 2,1% ζε €461εθ. θαη ηα ινηπά έζνδα 

ππνρψξεζαλ απφ €55εθ. ζε €40εθ. ην Α΄ ηξίκελν 2017, κε απνηέιεζκα ηα ζπλνιηθά 

έζνδα λα δηακνξθσζνχλ ζε €501εθ., απφ €526εθ. ην Γ΄ ηξίκελν 2016. 

 

Οη Λεηηνπξγηθέο δαπάλεο κεηψζεθαλ θαηά 3,4% έλαληη ηνπ Α΄ ηξηκήλνπ 2016 θαη 

αλήιζαλ ζε €245εθ. ην Α΄ ηξίκελν 2017, ελψ ζηελ Διιάδα ππνρψξεζαλ θαηά 4,9% 

ζε €179εθ. Ο δείθηεο θφζηνπο πξνο έζνδα δηακνξθψζεθε ζε 48,8% ην Α΄ ηξίκελν 

2017 (Α΄ ηξίκελν Οηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ 2017, Eurobank EFG). 

 

Σα νξγαληθά θέξδε πξν πξνβιέςεσλ κεηψζεθαλ θαηά 5,4% έλαληη ηνπ Γ΄ ηξηκήλνπ 

2016, ελψ απμήζεθαλ θαηά 9,6% ζε εηήζηα βάζε ζε €217εθ. Παξάιιεια, ηα 

ζπλνιηθά θέξδε πξν πξνβιέςεσλ ππνρψξεζαλ θαηά 9,6% ζε ζρέζε κε ην Γ΄ ηξίκελν 

2016 θαη θαηά 1,7% έλαληη ηνπ Α΄ ηξηκήλνπ 2016 ζε €257εθ. 

 

Σα λέα δάλεηα ζε θαζπζηέξεζε άλσ ησλ 90 εκεξψλ ήηαλ ζεηηθά θαη αλήιζαλ ζε 

€154εθ. ην Α΄ ηξίκελν 2017, σζηφζν ηα λέα κε εμππεξεηνχκελα αλνίγκαηα (NPEs) 

ήηαλ αξλεηηθά γηα δεχηεξν ζπλερφκελν ηξίκελν θαη δηακνξθψζεθαλ ζε -€72εθ. Ο 

δείθηεο ησλ NPEs κεηψζεθε θαηά 20 κνλάδεο βάζεο ζε 45,0% ηνπ ραξηνθπιαθίνπ 

ρνξεγήζεσλ ζην ηέινο ηνπ Α΄ ηξηκήλνπ 2017, ελψ ηα ζπλνιηθά NPEs κεηψζεθαλ 

θαηά €290εθ. ζε ζρέζε κε ην ηέινο ηνπ 2016. Ζ θάιπςε ησλ NPEs θαη ησλ δαλείσλ 

ζε θαζπζηέξεζε άλσ ησλ 90 εκεξψλ απφ πξνβιέςεηο δηακνξθψζεθε ζε 50,8% θαη 
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65,5% αληίζηνηρα. Οη πξνβιέςεηο έλαληη πηζησηηθψλ θηλδχλσλ αλήιζαλ ζε €188εθ. 

θαη αληηζηνηρνχζαλ ζε 1,94% επί ησλ κέζσλ ρνξεγήζεσλ ην Α΄ ηξίκελν 2017 

(Α΄ ηξίκελν Οηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ 2017, Eurobank EFG). 

 

Οη δξαζηεξηφηεηεο ζην εμσηεξηθφ παξέκεηλαλ ζηαζεξά θεξδνθφξεο γηα αθφκα έλα 

ηξίκελν, θαζψο ην θαζαξφ απνηέιεζκα δηακνξθψζεθε ζε €29εθ, κε φιεο ηηο ρψξεο λα 

είλαη θεξδνθφξεο. O δείθηεο θεθαιαίσλ θνηλψλ κεηνρψλ ηεο θαηεγνξίαο Η (CET1) 

δηακνξθψζεθε ζε 17,3% επί ηνπ ζηαζκηζκέλνπ ελεξγεηηθνχ. Με ηελ πιήξε 

εθαξκνγή ηνπ πιαηζίνπ ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ, ν δείθηεο αλήιζε ζε 13,9%, απφ 13,8% 

ζην ηέινο ηνπ 2016.  

Ζ ρξεκαηνδφηεζε απφ ηνλ έθηαθην κεραληζκφ ELA αλήιζε ζε €12,2δηζ. ζην ηέινο 

Μαξηίνπ 2017 θαη €11,6δηζ. ζηηο 11 Μαΐνπ ηνπ ηξέρνληνο έηνπο, κεησκέλε θαηά 

€0,8δηζ. απφ ηα πςειά ηνπ 2017.  Οη θαηαζέζεηο πειαηψλ κεηψζεθαλ θαηά €372εθ. 

θαη νη ρνξεγήζεηο (πξν πξνβιέςεσλ) ππνρψξεζαλ θαηά €446εθ. ην Α΄ ηξίκελν 2017. 

Ο δείθηεο ρνξεγήζεσλ πξνο θαηαζέζεηο δηακνξθψζεθε ζε 115,1% ηελ ίδηα πεξίνδν. 

H ζπκθσλία ηεο Διιάδαο κε ηνπο δαλεηζηέο δηακνξθψλεη έλα ζηαζεξφηεξν 

νηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ, κεηψλνληαο ηηο αβεβαηφηεηεο θαη ηνπο θηλδχλνπο πνπ 

επηθξάηεζαλ θαηά ην α‟ ηξίκελν ηνπ έηνπο. Ζ ςήθηζε ηεο δέζκεο επψδπλσλ κέηξσλ, 

ζε ζπλδπαζκφ κε ηε βηψζηκε ξχζκηζε ηνπ δεκφζηνπ ρξένπο θαη ηελ πξννπηηθή 

έληαμεο ησλ ειιεληθψλ νκνιφγσλ ζην πξφγξακκα πνζνηηθήο ραιάξσζεο ηεο ΔΚΣ, 

δηαθαίλεηαη φηη θιείλνπλ ηνλ θχθιν ηεο ζηαζηκφηεηαο θαη ηεο αλεζπρίαο γηα ηηο 

πξννπηηθέο ηεο ρψξαο.  

Κξίζηκν δεηνχκελν γηα ηελ νξηζηηθή αληηκεηψπηζε ησλ πξνβιεκάησλ ηεο ρψξαο, ε 

επηζηξνθή ηεο ζε ηζρπξή δηαηεξήζηκε αλαπηπμηαθή ηξνρηά, πνπ ζα επηηαρπλζεί αλ 

πινπνηεζνχλ κε ζπλέπεηα πνιηηηθέο αλάθηεζεο ηεο εκπηζηνζχλεο ησλ αγνξψλ, 

εθαξκνγήο ησλ αλαγθαίσλ κεηαξξπζκίζεσλ θαη ηδησηηθνπνηήζεσλ, πξνζέιθπζεο 

ζεκαληηθψλ δηεζλψλ θαη εγρψξησλ επελδχζεσλ, πινπνίεζεο ελφο εμσζηξεθνχο 

νηθνλνκηθνχ αλαπηπμηαθνχ πξνηχπνπ, αμηνπνίεζεο ησλ ζεκαληηθψλ πφξσλ ηνπ 

Δ΢ΠΑ, απνθιηκάθσζεο ησλ επηηνθίσλ θαη ησλ πξηκ θηλδχλνπ, κείσζεο ηεο 

θνξνινγηθήο επηβάξπλζεο θαη ζηαδηαθήο πιήξνπο απειεπζέξσζεο ησλ πεξηνξηζκψλ 

ζηελ θίλεζε θεθαιαίσλ.  
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Σν ειιεληθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ζε αλαπηπμηαθφ πεξηβάιινλ θαη κε επλντθέο 

πξνζδνθίεο θαη θιίκα δηαζέηεη ηηο πξνυπνζέζεηο λα ζηεξίμεη ηελ επηζηξνθή ηεο 

νηθνλνκίαο ζε αλαπηπμηαθή ηξνρηά θαη λα δηαρεηξηζηεί επηηπρψο ην κεγάιν χςνο ησλ 

κε εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ. Ζ Eurobank, κε ηζρπξή ρξεκαηννηθνλνκηθή βάζε, 

ζρέδην θαη άμην πξνζσπηθφ, ζηνρεχεη λα πξσηαγσληζηήζεη ζην λέν πεξηβάιινλ θαη λα 

ζηεξίμεη ηηο αλάγθεο ησλ πειαηψλ ηεο ζε κηα αλαθάκπηνπζα ειιεληθή νηθνλνκία 

ζχκθσλα κε ηνπο θαλφλεο ηηο Βαζηιείαο ΗΗΗ.   

Καηά ην 1ν ηξίκελν ηνπ 2017, ε Σξάπεδα πέηπρε ζηνπο βαζηθνχο ζηφρνπο ηεο 

θεξδνθνξίαο θαη ηεο πεξαηηέξσ κείσζεο ησλ κε εμππεξεηνχκελσλ αλνηγκάησλ 

(NPEs), παξά ην νηθνλνκηθφ θιίκα, πνπ επεξέαζε αξλεηηθά θπξίσο ζηηο θαηαζέζεηο 

θαζψο θαη ζηελ αχμεζε ησλ δαλείσλ κε θαζπζηέξεζε πέξα ησλ 90 εκεξψλ. 

 

΢ε εηήζηα βάζε - ζε ζχγθξηζε κε ην 1ν ηξίκελν ηνπ 2016 - ηα βαζηθά έζνδα 

πξνβιέςεσλ εκθαλίδνληαη απμεκέλα θαηά 10%, κε ηα έζνδα απφ ηφθνπο ζηαζεξά, ηηο 

πξνκήζεηεο απμεκέλεο θαηά 18% πεξίπνπ θαη ηα ιεηηνπξγηθά έμνδα κεησκέλα θαηά 

3,4%. Σν χςνο ησλ κε εμππεξεηνχκελσλ αλνηγκάησλ κεηψζεθε θαηά €290 εθ., 

ζχκθσλα κε ηε ζηνρνζεζία πνπ έρεη ππνβιεζεί ζηηο επνπηηθέο αξρέο, απνηέιεζκα 

πνπ επηβεβαηψλεη ηε δέζκεπζε καο γηα επίηεπμε ηνπ ζπλνιηθνχ ζηφρνπ γηα ην 2017 

(Α΄ ηξίκελν Οηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ 2017, Eurobank EFG). 

Γηα έλα αθφκε ηξίκελν, νη δηεζλείο δξαζηεξηφηεηεο είραλ ηδηαίηεξα ζεηηθή ζπκβνιή 

ζηα απνηειέζκαηα ηεο Σξάπεδαο, κε φιεο ηηο ζπγαηξηθέο ηνπ εμσηεξηθνχ λα είλαη 

θεξδνθφξεο. 

 

Ζ νινθιήξσζε ηεο 2εο αμηνιφγεζεο, ε αλακελφκελε ζπκθσλία γηα ην ρξένο θαη 

έληαμε ησλ νκνιφγσλ ζην πξφγξακκα πνζνηηθήο ραιάξσζεο θαζψο θαη ε επηηάρπλζε 

ησλ ηδησηηθνπνηήζεσλ νδεγνχλ ζηελ βειηίσζε ηνπ νηθνλνκηθνχ πεξηβάιινληνο, 

γεγνλφο πνπ απνηππψλεηαη ήδε ζηηο απνηηκήζεηο ηεο αγνξάο. Έλα βειηησκέλν 

νηθνλνκηθφ θιίκα ζα δηεπθνιχλεη ηελ επίηεπμε φισλ ησλ ζηξαηεγηθψλ ζηφρσλ ηεο 

Σξάπεδαο γηα ην ηξέρνλ έηνο θαη ηδηαίηεξα ηεο κείσζεο ησλ κε εμππεξεηνχκελσλ 

αλνηγκάησλ (Α΄ ηξίκελν Οηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ 2017, Eurobank EFG). 
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4.2 Εκνικι Σράπεηα Ελλάδασ  
 

Κεξδνθνξία 5 εθαη. επξψ παξνπζίαζε ε Δζληθή Σξάπεδα γηα ην πξψην ηξίκελν ηνπ 

2017. Οπσο αλαθέξεηαη ζηε ζρεηηθή αλαθνίλσζε, ηα νξγαληθά θέξδε πξν 

πξνβιέςεσλ εληζρχζεθαλ θαηά 13% ζε ηξηκεληαία βάζε (θαη 30% ζε εηήζηα βάζε) 

ην Α΄ ηξίκελν ηνπ 2017 θαη δηακνξθψζεθαλ ζε €244 εθαη., αληαλαθιψληαο ηελ 

πεξαηηέξσ αλάθακςε ησλ νξγαληθψλ εζφδσλ θαη ηελ πεξηζηνιή ησλ ιεηηνπξγηθψλ 

δαπαλψλ. 

 

Σα θαζαξά έζνδα απφ ηφθνπο δηακνξθψζεθαλ ζε €398 εθαη. απφ €393 εθαη. ην Γ΄ 

ηξίκελν ηνπ 2016, αληηθαηνπηξίδνληαο ηε κείσζε ηνπ θφζηνπο θαηαζέζεσλ θαη ηελ 

πεξηνξηζκέλε απνκφριεπζε δαλείσλ.  

Ζ επαλαγνξά νκνιφγσλ Δπξσπατθνχ Σακείνπ Υξεκαηνπηζησηηθήο ΢ηαζεξφηεηαο 

(ΔΣΥ΢) θαη Δπξσπατθνχ Μεραληζκνχ ΢ηαζεξφηεηαο (ΔΜ΢) απφ ηνλ ΔΜ΢ ζηα 

πιαίζηα ηεο αληαιιαγήο νκνιφγσλ ΔΣΥ΢/ΔΜ΢ ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ ζπλέβαιε 

ζηε βειηίσζε ηνπ θαζαξνχ επηηνθηαθνχ πεξηζσξίνπ θαηά 15κ.β. ζε ηξηκεληαία βάζε 

(θαη 33 κ.β. ζε εηήζηα βάζε) ζε 301 κ.β. ην Α‟ ηξίκελν ηνπ 2017. Σα θαζαξά έζνδα 

απφ πξνκήζεηεο απμήζεθαλ ζε €52 εθαη. ην Α ηξίκελν ηνπ 2017 απφ €47 εθαη. ην 

πξνεγνχκελν ηξίκελν, ζεκεηψλεηαη.  

Οη ιεηηνπξγηθέο δαπάλεο κεηψζεθαλ ζε €227 εθαη. ην Α‟ ηξίκελν ηνπ 2017 απφ €245 

εθαη. ην Γ‟ ηξίκελν ηνπ 2016, ζπληειψληαο ζηε βειηίσζε ηνπ Κφζηνπο πξνο 

Οξγαληθά έζνδα ζε 48% απφ 53% ην πξνεγνχκελν ηξίκελν θαη 56% ην Α‟ ηξίκελν 

ηνπ 2016.  

Οη δαπάλεο πξνζσπηθνχ πεξηνξίζηεθαλ θαηά 6,4% ζε ηξηκεληαία βάζε, 

ελζσκαηψλνληαο ην φθεινο απφ ην Πξφγξακκα Δζεινπζίαο Δμφδνπ Πξνζσπηθνχ, ην 

νπνίν νινθιεξψζεθε ην Γεθέκβξην ηνπ 2016 θαη αθνξνχζε ζε 1.171 εξγαδνκέλνπο 

ήηνη πεξίπνπ ην 10% ηνπ πξνζσπηθνχ ζηελ Διιάδα. Σα γεληθά θαη δηνηθεηηθά έμνδα 

ππνρψξεζαλ θαηά 11% ζε ηξηκεληαία βάζε, σο απνηέιεζκα θπξίσο ηεο 

απνθιηκάθσζεο ησλ δηαθεκηζηηθψλ δαπαλψλ θαη ησλ ακνηβψλ πξνο ηξίηνπο. 

 

Ο Όκηινο ζεκείσζε νξηαθέο δεκίεο κεηά απφ θφξνπο απφ ζπλερηδφκελεο 

δξαζηεξηφηεηεο (-€3 εθαη.) έλαληη θεξδψλ χςνπο €72 εθαη. ην Γ‟ Σξίκελν ηνπ 2016, 
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παξά ηελ απνπζία ηνπ θέξδνπο απφ ηελ πψιεζε ηεο Α΢ΣΖΡ ΠΑΛΑ΢ (€150 εθαη. 

πνπ πξνζαχμεζαλ ηα ινηπά έζνδα ην Γ‟ ηξίκελν ηνπ 2016) θαη ηε ζεκαληηθή 

πξνζσξηλή αχμεζε ησλ πξνβιέςεσλ γηα επηζθαιή δάλεηα. Ζ ελ ιφγσ αχμεζε 

αληαλαθιά ηελ εηήζηα αλαπξνζαξκνγή ζηηο ηηκέο ησλ αθηλήησλ γηα ην ζχλνιν ηνπ 

2016. 

 

Σα θόθθηλα δάλεηα  

Παξά ηελ αβεβαηφηεηα θαηά ηνπο πξψηνπο κήλεο ηεο ρξνληάο, ηα Με 

Δμππεξεηνχκελα Αλνίγκαηα (NPEs) ζηελ Διιάδα κεηψζεθαλ γηα ηέηαξην 

ζπλερφκελν ηξίκελν (-€0,2 δηζ. ζε ηξηκεληαία βάζε), αληαλαθιψληαο ην ζρεδφλ 

κεδεληθφ ξπζκφ δεκηνπξγίαο λέσλ Με Δμππεξεηνχκελσλ Αλνηγκάησλ θαη ηηο 

δηαγξαθέο πιήξσο θαιπκκέλσλ απφ πξνβιέςεηο δαλείσλ.  

Ζ Σξάπεδα έρεη ήδε κεηψζεη ηα Δμππεξεηνχκελα Αλνίγκαηα θαηά €3 δηζ. απφ ην 

ηέινο ηνπ 2015, ππεξβαίλνληαο ην ζηφρν ηνπ Δληαίνπ Δπνπηηθνχ Μεραληζκνχ (ΔΔΜ) 

θαηά €0,7 δηο. Λφγσ ησλ θαλφλσλ ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ. Ο εγρψξηνο δείθηεο Με 

Δμππεξεηνχκελσλ Αλνηγκάησλ παξακέλεη ζηα ρακειφηεξα επίπεδα ηνπ θιάδνπ, ζε 

45,1% ην Α ηξίκελν ηνπ 2017 (ακεηάβιεηνο ζε ηξηκεληαία βάζε). Σν πνζνζηφ 

θάιπςεο ησλ Με Δμππεξεηνχκελσλ Αλνηγκάησλ απφ ζσξεπκέλεο πξνβιέςεηο 

δηακνξθψζεθε ζε 56,6% ζηελ Διιάδα (+10 κ.β.. ζε ζρέζε κε ην Γ‟ ηξίκελν ηνπ 

2016), ζηα πςειφηεξα επίπεδα ηνπ εγρψξηνπ ηξαπεδηθνχ θιάδνπ. 

 

΢ε επίπεδν Οκίινπ, ν ξπζκφο δεκηνπξγίαο λέσλ δαλείσλ ζε θαζπζηέξεζε άλσ ησλ 90 

εκεξψλ αλήιζε ζε €139 εθαη., αληαλαθιψληαο θπξίσο ηηο λέεο επηζθάιεηεο ζηα 

εγρψξηα ζηεγαζηηθά δάλεηα (€145 εθαη. απφ €42 εθαη. ην πξνεγνχκελν ηξίκελν), νη 

πεξηζζφηεξεο εθ ησλ νπνίσλ, φκσο, έρνπλ ήδε θαηεγνξηνπνηεζεί σο κε 

εμππεξεηνχκελα αλνίγκαηα.  

΢ηελ Διιάδα, ην θφζηνο πηζησηηθνχ θηλδχλνπ αλήιζε ζε 294 κ.β. ην Α‟ ηξίκελν ηνπ 

2017 απφ 252 κ.β. ην πξνεγνχκελν ηξίκελν, ιφγσ ηεο πξναλαθεξζείζαο αχμεζεο ησλ 

πξνβιέςεσλ ζην ζηεγαζηηθφ δαλεηαθφ ραξηνθπιάθην ηεο Σξάπεδαο. Δμαηξψληαο ηελ 

ελ ιφγσ αξλεηηθή επίπησζε, ην εγρψξην θφζηνο πηζησηηθνχ θηλδχλνπ δηακνξθψλεηαη 

ζε επίπεδα ρακειφηεξα απφ απηά ηνπ Γ„ ηξηκήλνπ ηνπ 2016 (πεξίπνπ 190 κ.β.). Ο 

δείθηεο θάιπςεο δαλείσλ ζε θαζπζηέξεζε άλσ ησλ 90 εκεξψλ απφ ζπζζσξεπκέλεο 
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πξνβιέςεηο δηακνξθψζεθε ζε 75,2% ζηελ Διιάδα, ζηα πςειφηεξα επίπεδα ηνπ 

θιάδνπ1 (74,1% ζε επίπεδν Οκίινπ).  

΢ηε ΝΑ Δπξψπε, ν δείθηεο δαλείσλ ζε θαζπζηέξεζε άλσ ησλ 90 εκεξψλ κεηψζεθε 

θαηά 40 κ.β. ζε ηξηκεληαία βάζε ζε 23,6% ην Α' ηξίκελν ηνπ 2017, κε ην δείθηε 

θάιπςεο δαλείσλ ζε θαζπζηέξεζε άλσ ησλ 90 εκεξψλ απφ ζσξεπκέλεο πξνβιέςεηο 

λα δηακνξθψλεηαη ζε 58,5% απφ 58,6% ην πξνεγνχκελν ηξίκελν. 

 

Ρεπζηόηεηα 

 

Ύζηεξα απφ έλα ηζρπξφ ηέηαξην ηξίκελν, ελ κέξεη ιφγσ επνρηθφηεηαο, θαη ελ κέζσ 

απμεκέλεο αβεβαηφηεηαο, νη θαηαζέζεηο ηνπ Οκίινπ κεηψζεθαλ θαηά 2% ζε ζρέζε κε 

ην πξνεγνχκελν ηξίκελν θαη δηακνξθψζεθαλ ζε €39,7 δηζ. ην Α‟ ηξίκελν ηνπ 2017, 

αληαλαθιψληαο ηηο εθξνέο θαηαζέζεσλ χςνπο €0,8 δηζ. ζηελ Διιάδα. Οη θαηαζέζεηο 

ζηε Ν.Α. Δπξψπε κεηψζεθαλ θαηά 0,9% ζε ζρέζε κε ην πξνεγνχκελν ηξίκελν θαη 

δηακνξθψζεθαλ ζε €3,6 δηζ.  

Παξά ηηο εθξνέο θαηαζέζεσλ, ε εμάξηεζε απφ ην κεραληζκφ ΔLA παξέκεηλε 

ακεηάβιεηε ζε ζρέζε κε ην ηέινο ηνπ Γ‟ ηξηκήλνπ ηνπ 2016 ζε κφιηο €5,6 δηζ. ην 

ηέινο ηνπ Α‟ ηξηκήλνπ ηνπ 2017, κε ηε ρξεκαηνδφηεζε απφ ην Δπξσζχζηεκα λα 

κεηψλεηαη θαηά €2,1 δηζ. ζε ηξηκεληαία βάζε ζε €10,2 δηζ. θαηά ην ίδην ρξνληθφ 

δηάζηεκα. 

 

΢εκεηψλεηαη φηη ε ΔΣΔ παξακέλεη ε Σξάπεδα κε ηε ρακειφηεξε εμάξηεζε απφ ηνλ 

έθηαθην κεραληζκφ ELA ζηελ Διιάδα, κε ηε ρξεκαηνδφηεζε κέζσ ELA πξνο 

Δλεξγεηηθφ, εμαηξνπκέλσλ ησλ νκνιφγσλ ΔΣΥ΢ & ΔΜ΢ λα δηακνξθψλεηαη ζε 8%. Ζ 

Σξάπεδα είρε δπλαηφηεηα άληιεζεο επηπιένλ ξεπζηφηεηαο απφ ην κεραληζκφ ELA 

έσο θαη €8,4 δηζ. ζην ηέινο ηνπ Α‟ ηξηκήλνπ ηνπ 2017 (Α΄ ηξίκελν Οηθνλνκηθψλ 

Καηαζηάζεσλ 2017, Nbg).  

Ζ επηθείκελε νινθιήξσζε ησλ απνεπελδχζεσλ απφ ηηο Βνπιγαξηθέο ζπγαηξηθέο, 

UBB & Interlease, θαζψο θαη απφ ηε S.A.B.A., αλακέλεηαη λα κεηψζεη ηελ εμάξηεζε 

ηεο ΔΣΔ απφ ην κεραληζκφ ELA θαηά πεξίπνπ €0,8 δηζ. Ζ πινπνίεζε ησλ ππνινίπσλ 

θεθαιαηαθψλ ελεξγεηψλ ζε ζπλδπαζκφ κε επηπιένλ πξσηνβνπιίεο θαζηζηά ην ζηφρν 

ηεο Σξάπεδαο γηα ηελ πιήξε απεμάξηεζε απφ ηνλ κεραληζκφ ELA εθηθηφ. 
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Με ηελ εμάξηεζε απφ ην κεραληζκφ ELA ζε κφιηο €5,6 δηζ. θαη ην ρακειφηεξν 

δείθηε Γαλείσλ πξνο Καηαζέζεηο ηνπ ειιεληθνχ ηξαπεδηθνχ θιάδνπ1 (87% ζηελ 

Διιάδα θαη ζε 88% ζε επίπεδν Οκίινπ), ε ΔΣΔ δηαηεξεί έλα κνλαδηθφ 

ρξεκαηνδνηηθφ πιενλέθηεκα θαη είλαη ζε ζέζε ηζρχνο ελφςεη ηεο αλάθακςεο ηεο 

εγρψξηαο νηθνλνκίαο.  

Κεθαιαηαθή επάξθεηα  

Ο δείθηεο Κχξησλ Βαζηθψλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ (CET1) αλήιζε ζε 16% θαη ζε 15,8% 

κε πιήξε εθαξκνγή ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ. Σα θεθάιαηα ηεο ΔΣΔ ζα εληζρπζνχλ 

πεξαηηέξσ απφ ηελ πιήξε εθαξκνγή ηνπ ζρεδίνπ αλαδηάξζξσζεο ηεο Σξάπεδαο (Α΄ 

ηξίκελν Οηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ 2017, Nbg). 

Δθηθηή ε επίηεπμε ησλ ζηόρσλ γηα ηα θόθθηλα δάλεηα  

Σα νηθνλνκηθά απνηειέζκαηα ηνπ Α‟ ηξηκήλνπ ηνπ 2017 θαηαδεηθλχνπλ ηελ 

αλζεθηηθφηεηα ηεο Δζληθήο Σξάπεδαο ΔΣΔ +0,29% ελ κέζσ ηεο παξαηεηακέλεο 

αβεβαηφηεηαο πνπ επηθξαηνχζε ηνπο πξψηνπο κήλεο ηνπ έηνπο (Α΄ ηξίκελν 

Οηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ 2017, Nbg).  

΢ε επίπεδν θεξδνθνξίαο, ε ζεκαληηθή αλάθακςε ησλ νξγαληθψλ θεξδψλ πξν 

πξνβιέςεσλ θαηά 27% ζε εηήζηα βάζε ήηαλ επαξθήο γηα λα απνξξνθήζεη ηελ 

πξφζθαηξε αχμεζε ζηηο πξνβιέςεηο γηα επηζθαιήο απαηηήζεηο, ελ κέξεη ιφγσ 

αβεβαηφηεηαο, νδεγψληαο ζε ιεηηνπξγηθφ θέξδνο ηεο ηάμεσο ησλ €24 εθαη. Ωο 

απνηέιεζκα, ηα θέξδε κεηά θφξσλ απφ ζπλερηδφκελεο δξαζηεξηφηεηεο ζε επίπεδν 

Οκίινπ παξέκεηλαλ ζε ζεηηθά επίπεδα, παξά ηελ απνπζία ησλ ζεκαληηθψλ 

θεθαιαηαθψλ θεξδψλ ηνπ 2016, ηα νπνία ηψξα αληηθαζίζηαληαη απφ νξγαληθή 

θεξδνθνξία, βειηηψλνληαο ηελ πνηφηεηα ησλ απνηειεζκάησλ καο. 

 

Παξά ηελ απμεκέλε αβεβαηφηεηα ηνπο πξψηνπο κήλεο ηνπ έηνπο, ε ΔΣΔ θαηάθεξε λα 

κεηψζεη ηα Με Δμππεξεηνχκελα Αλνίγκαηα (NPEs) γηα έλα αθφκε ηξίκελν, 

επηβεβαηψλνληαο φηη ε επίηεπμε ησλ επηκέξνπο ζηφρσλ γηα ην 2017 είλαη εθηθηή ( Α΄ 

ηξίκελν Οηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ 2017, Nbg). 

Παξά ηελ εθξνή θαηαζέζεσλ ζην εγρψξην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα, ελ κέξεη ιφγσ 

επνρηθφηεηαο, ε εμάξηεζε ηεο Σξάπεδαο απφ ηνλ ELA παξέκεηλε ακεηάβιεηε ζε 

http://www.euro2day.gr/QuotesDetail.aspx?q=144
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ζρέζε κε ην ηέινο ηνπ 2016, ζηα €5,7 δηζ. ήηνη 8% ηνπ ζπλνιηθνχ ελεξγεηηθνχ, ελψ ν 

δείθηεο ρνξεγήζεσλ πξνο θαηαζέζεηο δηακνξθψζεθε ζε 87% ζηελ Διιάδα. Ωο εθ 

ηνχηνπ, ε ΔΣΔ παξακέλεη ζε ζέζε ηζρχνο ζπγθξηηηθά κε ηηο ππφινηπεο ζπζηεκηθέο 

ηξάπεδεο ελφςεη ηεο αλάθακςεο ηεο εγρψξηαο νηθνλνκίαο, δίλνληαο έκθαζε ζηε 

ρξεκαηνδφηεζε πγηψλ επηρεηξήζεσλ, ε νπνία αλακέλεηαη λα επηηαρπλζεί ζην δεχηεξν 

εμάκελν ηνπ έηνπο.  

Όζνλ αθνξά ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα, ηα Κχξηα Βαζηθά Ίδηα Κεθάιαηά (CET1) 

δηακνξθψζεθαλ ζε 16,0%, ππεξβαίλνληαο θαηά πνιχ ηηο ειάρηζηεο θεθαιαηαθέο 

απαηηήζεηο γηα ηνλ Όκηιν. Οη δείθηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο αλακέλεηαη λα 

εληζρπζνχλ πεξαηηέξσ απφ ηελ πινπνίεζε ηνπ ζρεδίνπ αλαδηάξζξσζεο ηεο Σξάπεδαο. 

 

Ζ πξνθαηαξθηηθή ζπκθσλία κεηαμχ Διιάδαο θαη Θεζκψλ απνηειεί ζεκαληηθφ βήκα 

πξνο ηελ νινθιήξσζε ηεο δεχηεξεο αμηνιφγεζεο ηνπ νηθνλνκηθνχ πξνγξάκκαηνο ηεο 

ρψξαο, ε νπνία ζα απνηειέζεη ηνλ αλακελφκελν θαηαιχηε γηα ηελ απνθαηάζηαζε ηεο 

εκπηζηνζχλεο ησλ επηρεηξήζεσλ θαη ησλ θαηαλαισηψλ, ηε βειηίσζε ησλ ζπλζεθψλ 

ξεπζηφηεηαο θαη ηελ αλάθακςε ηεο νηθνλνκίαο.  

Σν ζηαζεξά βειηηνχκελν νηθνλνκηθφ θιίκα αλακέλεηαη λα ζπκβάιιεη ζηελ επίηεπμε 

ησλ βαζηθψλ καο ζηφρσλ γηα ην 2017: ελίζρπζε ηεο θεξδνθνξίαο, βειηίσζε ηεο 

πνηφηεηαο ησλ απνηειεζκάησλ καο, πεξαηηέξσ κείσζε ησλ Με Δμππεξεηνχκελσλ 

Αλνηγκάησλ, ζχκθσλα κε ή πιένλ ησλ ζηφρσλ καο πξνο ηνλ Δληαίν Μεραληζκφ 

΢ηήξημεο (ΔΜ΢) θαη ρξήζε ηεο ξεπζηφηεηάο καο γηα λα ζηεξίμνπκε ηελ ειιεληθή 

νηθνλνκία ζηελ πξνζπάζεηά ηεο λα πεηχρεη έμνδν απφ ηελ χθεζε (Α΄ ηξίκελν 

Οηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ 2017, Nbg). 
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4.3 Σράπεηα Πειραιϊσ 

 

Σα θαζαξά απνηειέζκαηα απφ ζπλερηδφκελεο δξαζηεξηφηεηεο πνπ αλαινγνχλ ζηνπο 

κεηφρνπο δηακνξθψζεθαλ ζε νξηαθή δεκία χςνπο €6 εθαη. ην 1ν 3κελν 2017, ζε 

ζχγθξηζε κε δεκία €35 εθαη. ην 1ν 3κελν 2016, ζχκθσλα κε ηα απνηειέζκαηα α' 

ηξηκήλνπ ηεο Πεηξαηψο. ΢εκεηψλεηαη φηη ζηελ Διιάδα ην 1ν 3κελν 2017 

αλαγλσξίζζεθαλ θαζαξέο δεκηέο €13 εθαη. έλαληη δεκίαο €19 εθαη. ην 1ν 3κελν 2016 

(Α΄ ηξίκελν Οηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ 2017, Σξάπεδα Πεηξαηψο). 

Σα θέξδε πξν θφξσλ θαη πξνβιέςεσλ ην 1ν 3κελν 2017 απμήζεθαλ 11% ζηα €258 

εθαη. έλαληη €232 εθαη. ην 1ν 3κελν 2016, ιφγσ ηεο αχμεζεο ησλ ζπλνιηθψλ 

θαζαξψλ εζφδσλ θαηά 3% θαη ηεο κείσζεο θαηά 4% ησλ ιεηηνπξγηθψλ εμφδσλ. ΢ηελ 

Διιάδα, ηα θέξδε πξν θφξσλ θαη πξνβιέςεσλ αλήιζαλ ζηα €245 εθαη. έλαληη €216 

εθαη. ην 1ν 3κελν 2016, ζεκεηψλνληαο άλνδν 13%.   

Οη πξνβιέςεηο δαλείσλ ην 1ν 3κελν 2017 δηακνξθψζεθαλ ζε €258 εθαη. έλαληη 

ζρεδφλ ίδηνπ πνζνχ ην 1ν 3κελν 2016, ελψ ν δείθηεο θάιπςεο NPLs έθζαζε ζην 

68% απφ 66% έλα ρξφλν πξηλ. Ζ παξαηεηακέλε αβεβαηφηεηα ζην εμσηεξηθφ 

πεξηβάιινλ ζηελ αξρή ηνπ έηνπο, δελ επέηξεςε ηελ απνθιηκάθσζε ηνπ θφζηνπο 

πξνβιέςεσλ, πνπ σο πνζνζηνχ επί ησλ δαλείσλ, αλήιζε ζηηο 218 κ.β. ζην 1ν 3κελν 

2017 ζε επίπεδν Οκίινπ, απφ 212 κ.β. ζην 1ν 3κελν 2016.  

Σα θαζαξά έζνδα ηφθσλ θαη πξνκεζεηψλ, ηα νπνία απνηεινχλ ηηο νξγαληθέο πεγέο 

εζφδσλ θαη αληηπξνζσπεχνπλ άλσ ηνπ 90% ησλ θαζαξψλ εζφδσλ, δηακνξθψζεθαλ 

ζε €521 εθαη. ην 1ν 3κελν 2017, ζην ίδην επίπεδν κε ην 1ν 3κελν 2016. ΢ηελ 

Διιάδα, ηα θαζαξά έζνδα ηφθσλ θαη πξνκεζεηψλ αλήιζαλ ζε €478 εθαη., 1% 

πςειφηεξα ζε εηήζηα βάζε.  

Σα θαζαξά έζνδα ηφθσλ δηακνξθψζεθαλ ζε €440 εθαη., 2% ρακειφηεξα έλαληη ηνπ 

1νπ 3κήλνπ 2016, επεξεαδφκελα αξλεηηθά απφ ηε κείσζε ησλ δαλεηαθψλ ππνινίπσλ, 

αιιά θαη ηελ πεξαηηέξσ κείσζε ηνπ Euribor πνπ απνηειεί ηε βάζε ηηκνιφγεζεο ησλ 

πεξηζζφηεξσλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ. Ζ επίδξαζε απηή αληηζηαζκίζζεθε ελ κέξεη 

απφ ηε ζπλερηδφκελε κείσζε ηνπ θφζηνπο ρξεκαηνδφηεζεο. ΢ηελ Διιάδα, ηα θαζαξά 

έζνδα ηφθσλ δηακνξθψζεθαλ ζε €405 εθαη., νξηαθά ρακειφηεξα θαηά 1% εηεζίσο. 
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Ζ απνθιηκάθσζε ηνπ θφζηνπο πξνζεζκηαθψλ θαηαζέζεσλ ζηελ Διιάδα 

ζπλερίζζεθε: ηo θφζηνο ησλ λέσλ πξνζεζκηαθψλ θαηαζέζεσλ έθηαζε ηηο 63 κνλάδεο 

βάζεο (κ.β.) ην Μάξηην 2017, θαηά 2 κ.β. ρακειφηεξα απφ ηα ηέιε ηνπ 2016, κε ην 

κέζν επηηφθην γηα ην ζχλνιν ησλ θαηαζέζεσλ λα δηακνξθψλεηαη ζηηο 47 κ.β. ην 1ν 

3κελν 2017, θηλνχκελν πησηηθά ζε ζρέζε κε ηηο 61 κ.β. ηνπ 1νπ 3κήλνπ 2016. To 

θαζαξφ επηηνθηαθφ πεξηζψξην (ΝΗΜ) ηνπ Οκίινπ βειηηψζεθε ειαθξψο ζην 2,70% ην 

1ν 3κελν 2017 απφ 2,67% ην 1ν 3κελν 2016, θαηαγξάθνληαο θαη ζηελ Διιάδα 

βειηίσζε αληηζηνίρνπ επηπέδνπ.  

Σα θαζαξά έζνδα πξνκεζεηψλ δηακνξθψζεθαλ ζηα €81 εθαη. ην 1ν 3κελν 2017, 10% 

πςειφηεξα έλαληη ηνπ 1νπ 3κήλνπ 2016, θπξίσο απφ ηηο εξγαζίεο εκπνξηθήο 

ηξαπεδηθήο . ΢ηελ Διιάδα, ηα θαζαξά έζνδα πξνκεζεηψλ έθζαζαλ ηα €74 εθαη., 

παξνπζηάδνληαο εηήζηα άλνδν 11%, θπξίσο ιφγσ πςειφηεξσλ πξνκεζεηψλ απφ 

acquiring θαξηψλ θαη πιεξσκέο. Σα θαζαξά έζνδα πξνκεζεηψλ ηνπ Οκίινπ σο 

πνζνζηφ ηνπ ελεξγεηηθνχ απμήζεθαλ θαηά ην 1ν 3κελν 2017 ζηηο 50 κ.β. απφ ηηο 44 

κ.β. ην 1ν 3κελν 2016, ελψ παξφκνηα ηάζε ήηαλ εκθαλήο θαη ζηηο εγρψξηεο 

δξαζηεξηφηεηεο (49 κ.β. απφ 43 κ.β. ην 1ν 3κελν 2016).  

Σν ιεηηνπξγηθφ θφζηνο δηακνξθψζεθε ζηα €294 εθαη., κεησκέλν θαηά 4% έλαληη ηνπ 

1νπ 3κήλνπ 2016, σο απνηέιεζκα ηεο κείσζεο ηφζν ησλ εμφδσλ δηνηθεηηθήο 

ιεηηνπξγίαο, φζν θαη ησλ δαπαλψλ πξνζσπηθνχ. Σα έμνδα πξνζσπηθνχ έθηαζαλ ηα 

€144 εθαη. ή 5% ρακειφηεξα ζε ζρέζε κε ην 1ν 3κελν 2016, ιφγσ ηεο πιήξνπο 

ελζσκάησζεο ηνπ νθέινπο απφ ην πξφγξακκα εζεινπζίαο εμφδνπ πνπ 

πξαγκαηνπνηήζεθε ην 2016 θαη αθνξνχζε ζε πεξίπνπ 1.200 εξγαδφκελνπο. 

 

Σα γεληθά δηνηθεηηθά έμνδα ζεκείσζαλ πηψζε πεξίπνπ 3% έλαληη ηνπ πεξπζηλνχ 

3κήλνπ ιφγσ ηνπ θιεηζίκαηνο 70 θαηαζηεκάησλ, πξσηνβνπιηψλ ςεθηνπνίεζεο, 

ρακειφηεξσλ δηαθεκηζηηθψλ δαπαλψλ θαη πξνζπαζεηψλ κείσζεο ησλ δαπαλψλ ζε 

φινπο ηνπο ηνκείο. Ο δείθηεο θφζηνπο πξνο έζνδα γηα ην 1ν 3κελν 2017 

δηακνξθψζεθε ζε 53% απφ 57% ην 1ν 3κελν 2016, ελψ ζηελ Διιάδα ζε 51% απφ 

55% αληίζηνηρα.  

Οη θαηαζέζεηο πειαηψλ δηακνξθψζεθαλ ζε €41,0 δηζ. ζηα ηέιε Μαξηίνπ 2017, 

κεησκέλεο θαηά €1,4 δηζ., έλαληη ηνπ Γεθεκβξίνπ 2016 (-3%), θπξίσο ιφγσ εθξνψλ 

ζηελ Διιάδα (€1,3 δηζ.), αθνινπζψληαο παξφκνηα ηάζε κε ηελ ίδηα πεξίνδν ηνπ 2016 
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(-€1,1 δηζ.), ελψ ζε εηήζηα βάζε ζεκείσζαλ άλνδν θαηά €2,6 δηζ. ή 7%. Οη 

θαηαζέζεηο ζηελ Διιάδα έθηαζαλ ζηα €38,0 δηζ., ελψ νη θαηαζέζεηο εμσηεξηθνχ ζηα 

€2,9 δηζ. ζην ηέινο ηνπ 1νπ 3κελνπ 2017 (Α΄ ηξίκελν Οηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ 

2017, Σξάπεδα Πεηξαηψο). 

Ζ ρξεκαηνδφηεζε απφ ην Δπξσζχζηεκα ζρεδφλ ππνδηπιαζηάζηεθε θαηά ην 

ηειεπηαίν 12κελν, ππνρσξψληαο ζηα €15,5 δηζ. ζην ηέινο Μαξηίνπ 2017 απφ €30,4 

δηζ. ζην ηέινο Μαξηίνπ 2016. Ζ ρξεκαηνδφηεζε απφ ην Δπξσζχζηεκα κεηψζεθε 

θαηά €5,5 δηζ. θαηά ην 1ν 3κελν 2017. Δηδηθφηεξα, ε ρξεκαηνδφηεζε απφ ην 

κεραληζκφ ELA κεηψζεθε ζηα €11,0 δηζ. ζην ηέινο Μαξηίνπ 2017 απφ €16,1 δηζ. έλα 

ρξφλν πξηλ θαη απφ €11,9 δηζ. ζηα ηέιε Γεθεκβξίνπ 2016, ελψ ε ρξεκαηνδφηεζε απφ 

ηελ ΔΚΣ δηακνξθψζεθε ζηα €4,5 δηζ. απφ €14,4 δηζ. θαη €9,0 δηζ. αληίζηνηρα. H 

ρξεκαηνδφηεζε απφ δηαηξαπεδηθά repos απμήζεθε πεξαηηέξσ ζηα €8,0 δηζ. ηνλ 

Μάξηην ηνπ 2017 απφ €3,3 δηζ. έλα ρξφλν πξηλ θαη €5,9 δηζ. ζηα ηέιε ηνπ 2016. 

Σα δάλεηα πξν πξνβιέςεσλ θαη πξνζαξκνγψλ δηακνξθψζεθαλ ζηα €63,8 δηζ. ζηα 

ηέιε Μαξηίνπ 2017, ελψ κεηά απφ πξνβιέςεηο δηακνξθψζεθαλ ζηα €47,4 δηζ. Σν 

ζχλνιν ησλ πξν πξνβιέςεσλ δαλείσλ ζηελ Διιάδα δηακνξθψζεθε ζηα €60,2 δηζ., 

ελψ ησλ δηεζλψλ δξαζηεξηνηήησλ ζηα €3,6 δηζ. Σα ζπλνιηθά δάλεηα κεηψζεθαλ θαηά 

€0,4 δηζ. απφ ηελ αξρή ηεο ρξνληάο, ή θαηά €1,2 δηζ. ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ ησλ 

δηαγξαθψλ. Ο δείθηεο δαλείσλ πξνο θαηαζέζεηο βειηηψζεθε ζην 116% απφ 128% ζηα 

ηέιε Μαξηίνπ 2016.  

Ο δείθηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο Common Equity Tier 1 ηνπ Οκίινπ δηακνξθψζεθε 

ζην ηέινο Μαξηίνπ 2017 ζε 16,8%, ελψ κε πιήξε εθαξκνγή ηνπ πιαηζίνπ ηεο 

Βαζηιείαο ΗΗΗ ζε 16,3%. ΢ην ηέινο Μαξηίνπ 2017, ηo ζχλνιν ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ 

δηακνξθψζεθε ζε €9,8 δηζ. ακεηάβιεην ζε ζχγθξηζε κε ηελ αξρή ηεο ρξνληάο. 

 

Ο δείθηεο δαλείσλ ζε θαζπζηέξεζε άλσ ησλ 90 εκεξψλ δηακνξθψζεθε ζην 37,8% ην 

1ν 3κελν 2017, κε ην ππφινηπφ ηνπο λα κεηψλεηαη γηα 6ν ζπλερφκελν 3κελν. Ζ 

ζπλνιηθή κείσζή ηνπο ζηνπο ηειεπηαίνπο 12 κήλεο έθηαζε ηα €2,3 δηζ., κε ην 

ππφινηπν ησλ NPLs λα ππνρσξεί ζηα €24,1 δηζ. ην Μάξηην ηνπ 2017. 
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Ο ζρεκαηηζκφο λέσλ θαζπζηεξήζεσλ δαλείσλ ηνπ Οκίινπ, κεηά απφ πηψζε 

ηεζζάξσλ ζπλερφκελσλ ηξηκήλσλ, απμήζεθε θαηά €0,4 δηζ. ην 1ν 3κελν 2017, κε 

επεξεαζκέλνο αξλεηηθά απφ ηηο δπζκελείο νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο θαη εμαηηίαο δχν 

κεγάισλ εηαηξηθψλ ινγαξηαζκψλ, γηα ηνπο νπνίνπο ε Σξάπεδα απνθάζηζε λα 

αθνινπζήζεη πην απζηεξή πξνζέγγηζε. Ο δείθηεο θάιπςεο ησλ δαλείσλ ζε 

θαζπζηέξεζε άλσ ησλ 90 εκεξψλ απφ ζσξεπκέλεο πξνβιέςεηο ζην ηέινο Μαξηίνπ 

2017 αλήιζε ζην 68% απφ 66% ζην ηέινο Μαξηίνπ 2016. Ο δείθηεο κε 

εμππεξεηνχκελσλ αλνηγκάησλ (NPEs) ζην ηέινο Μαξηίνπ 2017 ήηαλ ζην 52%, κε 

θάιπςε απφ ζπζζσξεπκέλεο πξνβιέςεηο ζην 46%.   

Καηά ηε δηάξθεηα ηνπ 1νπ 3κήλνπ 2017, ζην πιαίζην ησλ βξαρππξφζεζκσλ κέηξσλ 

ειάθξπλζεο ηνπ Διιεληθνχ Γεκνζίνπ ρξένπο, αληαιιάρζεθαλ νκφινγα EFSF θαη 

ESM θπκαηλφκελνπ επηηνθίνπ νλνκαζηηθήο αμίαο €2,0 δηζ. ηα νπνία θαηείρε ε 

Σξάπεδα, κε λέα νκφινγα ηνπ Δπξσπατθνχ Μεραληζκνχ ΢ηαζεξφηεηαο (ESM) 

ζηαζεξνχ επηηνθίνπ ή κε κεηξεηά.  

Καηαιχηεο ε νξηζηηθή ζπκθσλία κε ηνπο δαλεηζηέο. Οη πξφζθαηεο εμειίμεηο ζρεηηθά 

κε ηελ πξφνδν ζηελ πνξεία νινθιήξσζεο ηεο δεχηεξεο αμηνιφγεζεο ηνπ Διιεληθνχ 

Πξνγξάκκαηνο δεκηνπξγνχλ ζπγθξαηεκέλε αηζηνδνμία γηα ηηο πξννπηηθέο ηεο 

Διιεληθήο νηθνλνκίαο, θαζψο ζπκβάιινπλ ζηελ άξζε ηεο αβεβαηφηεηαο πνπ 

παξαηεξήζεθε απφ ηελ αξρή ηεο ρξνληάο. Ζ νξηζηηθή ζπκθσλία αλακέλεηαη λα είλαη 

θαηαιχηεο γηα ηελ επαλαθνξά ηεο νηθνλνκίαο ζε ηξνρηά αλφδνπ θαηά ην 2017 (Α΄ 

ηξίκελν Οηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ 2017, Σξάπεδα Πεηξαηψο). 

 

Νέν ζηξαηεγηθό ζρέδην Agenda 2020  

Καηά ηε δηάξθεηα ηνπ 1νπ ηξηκήλνπ 2017, ν Όκηινο Σξάπεδαο Πεηξαηψο θαηέγξαςε 

κηθξέο δεκίεο χςνπο €6 εθαη. έλαληη δεκηψλ €35 εθαη. ην 1ν 3κελν 2016, ελψ ηα 

θέξδε πξν θφξσλ θαη πξνβιέςεσλ απμήζεθαλ θαηά 11% ζε εηήζηα βάζε ζηα €258 

εθαη., ππνβνεζνχκελα απφ ηελ εηήζηα αχμεζε ησλ ζπλνιηθψλ θαζαξψλ εζφδσλ θαηά 

3% θαη ηνλ πεξηνξηζκφ ηνπ θφζηνπο θαηά 4%. Ο δείθηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο 

Common Equity Tier 1 ηνπ Οκίινπ δηαηεξήζεθε ζηα επίπεδα ηνπ 17%, ελψ 

κεηψζεθαλ ηα δάλεηα ζε θαζπζηέξεζε θαηά πεξίπνπ €300 εθαη. θαη ηα κε 
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εμππεξεηνχκελα αλνίγκαηα θαηά πεξίπνπ €700 εθαη. ζε ηξηκεληαία βάζε. 

 

Μαδί κε ηα απνηειέζκαηα ηνπ 1νπ ηξηκήλνπ 2017, αλαθνηλψζεθε ε “Agenda 2020”, 

ην λέν ζηξαηεγηθφ ζρέδην γηα ηελ πεξίνδν κέρξη ην 2020. To ζρέδην πεξηιακβάλεη ηηο 

πξνηεξαηφηεηεο θαη ηνπο ζηφρνπο καο θαη ζθνπφ έρεη λα ελδπλακψζεη πεξαηηέξσ ηελ 

Σξάπεδα θαη λα εληζρχζεη ηελ εκπηζηνζχλε ζηηο πξννπηηθέο ηεο, κε έκθαζε ζηε 

ζπλεπή πινπνίεζε ηεο ζηξαηεγηθήο καο.  

Γηα πξψηε θνξά, ην ρξεκαηννηθνλνκηθφ πξνθίι ησλ βαζηθψλ ηξαπεδηθψλ καο 

δξαζηεξηνηήησλ, ρσξίο ηηο κε θχξηεο δξαζηεξηφηεηεο θαη ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ 

(«Piraeus Legacy Unit» ή «PLU»), παξνπζηάδεηαη μερσξηζηά. Ζ βαζηθή ηξαπεδηθή 

καο δξαζηεξηφηεηα θαηέγξαςε θέξδε χςνπο €104 εθαη. θαηά ην 1ν ηξίκελν ηνπ 2017, 

επηηπγράλνληαο απφδνζε ελεξγεηηθνχ 1,1%. Απφ ηελ άιιε πιεπξά, ην PLU είρε 

δεκίεο χςνπο €110 εθαη. Ζ δηαθξηηή απηή παξαθνινχζεζε ζα καο επηηξέςεη λα 

εζηηάζνπκε ζηηο βαζηθέο θαηεγνξίεο πειαηψλ καο, ελψ ηαπηφρξνλα ζα 

αλαθαηαλείκνπκε ηνπο πφξνπο καο ψζηε λα κεγηζηνπνηήζνπκε ηελ αμία ησλ κε 

θχξησλ δξαζηεξηνηήησλ θαη ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ (Α΄ ηξίκελν Οηθνλνκηθψλ 

Καηαζηάζεσλ 2017, Σξάπεδα Πεηξαηψο). 
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4.4 Αlpha Bank 
 

Σν α΄ ηξίκελν 2017 είλαη ην ηξίην θαηά ζεηξά θεξδνθφξν ηξίκελν γηα ηελ Alpha 

Bank, κε ηα Κέξδε κεηά απφ θφξνπο λα αλέξρνληαη ζε 48,1 εθαη. επξψ, σο 

απνηέιεζκα ησλ ρακειφηεξσλ πξνβιέςεσλ γηα ηελ θάιπςε πηζησηηθνχ θηλδχλνπ θαη 

ηεο δηαηεξήζεσο ηεο πςειήο ιεηηνπξγηθήο θεξδνθνξίαο.  

Σα απνηειέζκαηα πξν Πξνβιέςεσλ ηεο ηξάπεδαο εληζρχζεθαλ θαηά 4,6% ζε εηήζηα 

βάζε ή 1,2% ζε ηξηκεληαία βάζε θαη αλήιζαλ θαηά ην α΄ ηξίκελν 2017 ζε 305,1 

εθαη. επξψ.  

Σα ιεηηνπξγηθά έμνδα κεηψζεθαλ θαηά 7,2% ζε εηήζηα βάζε θαη δηακνξθψζεθαλ ζε 

279 εθαη. επξψ. Ο Γείθηεο Δμφδσλ/Δζφδσλ δηακνξθψλεηαη ζε 46,3%, πνζνζηφ πνπ 

ζπληζηά ηελ θαιχηεξε επίδνζε κεηαμχ ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ.  

Ζ ιεηηνπξγηθή θεξδνθνξία ηεο ηξάπεδαο δηαηεξήζεθε ζηα ίδηα επίπεδα παξά ηε 

ζπλερηδφκελε απνκφριεπζε ηνπ Ηζνινγηζκνχ. Καηαγξάθεηαη κείσζε ηνπ 

Δλεξγεηηθνχ θαηά 6% ζε εηήζηα βάζε θαη δηακφξθσζή ηνπ ζε 64,1δηζ. επξψ. Σα 

Γάλεηα κεηά απφ ΢πζζσξεπκέλεο πξνβιέςεηο δηακνξθψζεθαλ ζε 44,2 δηζ. επξψ 

έλαληη 45,8 δηζ. επξψ ην πξνεγνχκελν έηνο. Σα ρξεφγξαθα κεηψζεθαλ θαηά 2,1 δηζ. 

επξψ ή 20,9% ζε εηήζηα βάζε.  

Ο Γείθηεο Κεθαιαίσλ Κνηλψλ Μεηνρψλ ηεο Καηεγνξίαο 1 (CET1) ηεο ηξάπεδαο 

δηακνξθψζεθε ζε 17,3%, ιακβαλνκέλεο ππ‟ φςηλ ηεο ζεηηθήο επηπηψζεσο απφ ηελ 

πψιεζε ησλ δξαζηεξηνηήησλ ζηε ΢εξβία. Σα Δλζψκαηα Ίδηα Κεθάιαηα αλέξρνληαη 

ζε 8,8 δηζ. επξψ, ηα πςειφηεξα κεηαμχ ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ θαη ε Δλζψκαηε 

Λνγηζηηθή Αμία αλά Μεηνρή δηακνξθψλεηαη ζε 5,7 επξψ.  

Σα ππφινηπα θαηαζέζεσλ αλήιζαλ ζε 33,1 δηζ. επξψ ζην ηέινο Μαξηίνπ 2017 έλαληη 

32,9 δηζ. επξψ ζην ηέινο Γεθεκβξίνπ 2016. ΢ηελ Διιάδα, ηα ππφινηπα ησλ 

θαηαζέζεσλ παξέκεηλαλ ακεηάβιεηα ζε ζρέζε κε ην πξνεγνχκελν ηξίκελν θαη 

δηακνξθψζεθαλ ζε 28,1 δηζ. επξψ.  

Ζ ρξεκαηνδφηεζε απφ ηηο Κεληξηθέο Σξάπεδεο κεηψζεθε πεξαηηέξσ ην α΄ ηξίκελν 

2017 θαηά 1,3 δηζ. επξψ, ζε 17 δηζ. επξψ. Σνλ Μάξηην 2017, ε ρξεκαηνδφηεζε κέζσ 

ηνπ Δθηάθηνπ Μεραληζκνχ Ρεπζηφηεηαο ηεο Σξαπέδεο ηεο Διιάδνο (ELA) 

δηακνξθψζεθε ζε 12,2 δηζ. επξψ, κεησκέλε θαηά 1 δηζ. επξψ απφ ηνλ Γεθέκβξην 
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2016. 

 

Ο Γείθηεο Γαλείσλ ζε Καζπζηέξεζε ζε επίπεδν Οκίινπ αλήιζε ζε 38,1% ζην ηέινο 

Μαξηίνπ 2017. Ο Γείθηεο Καιχςεσο Γαλείσλ ζε Καζπζηέξεζε δηακνξθψζεθε ζε 

69%, ελψ ν αληίζηνηρνο ζπλνιηθφο Γείθηεο Καιχςεσο, ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ ησλ 

ελζψκαησλ εμαζθαιίζεσλ, αλέξρεηαη ζε 124%. Ο Γείθηεο Με Δμππεξεηνπκέλσλ 

Αλνηγκάησλ αλήιζε ζε 53,8% ζε επίπεδν Οκίινπ.  

Οη πξνβιέςεηο γηα ηελ θάιπςε πηζησηηθνχ θηλδχλνπ ην α΄ ηξίκελν 2017, κεησκέλεο 

θαηά 18,8% ζε ηξηκεληαία βάζε, αλήιζαλ ζε 247 εθαη. επξψ θαη αληηζηνηρνχλ ζε 164 

κνλάδεο βάζεσο έλαληη 201 κνλάδεο βάζεσο ζην πξνεγνχκελν ηξίκελν. 

  

Σν πξψην ηξίκελν ηνπ 2017 ήηαλ ην ηξίην θαηά ζεηξά θεξδνθφξν ηξίκελν γηα ηελ 

Σξάπεδα, θαηά ην νπνίν, παξά ηε ζπλερηδφκελε απνκφριεπζε ηνπ ηζνινγηζκνχ, 

δηαηεξήζεθε ε πςειή ιεηηνπξγηθή θεξδνθνξία, ηζρπξνπνηήζεθε πεξαηηέξσ ε 

θεθαιαηαθή καο βάζε θαη ζπλερίζζεθε ε κείσζε ηεο ρξεκαηνδνηήζεψο καο απφ ηηο 

Κεληξηθέο Σξάπεδεο. Σα ιεηηνπξγηθά έμνδα ππνρψξεζαλ ζεκαληηθά ζε εηήζηα βάζε, 

ελψ ν δείθηεο ιεηηνπξγηθήο απνδνηηθφηεηαο ζπληζηά ηελ θαιχηεξε επίδνζε κεηαμχ 

ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ.  

Παξάιιεια, επηηχρακε απνθιηκάθσζε ησλ λέσλ κε Δμππεξεηνπκέλσλ Αλνηγκάησλ 

θαη ζπλερίδνπκε ηελ πξνζπάζεηά καο γηα κείσζε ηνπ ζπλφινπ ηνπο θαη ηελ δηαξθή 

βειηίσζε ηεο πνηφηεηνο ηνπ δαλεηαθνχ καο ραξηνθπιαθίνπ.  

Ζ εθαξκνγή ηνπ ζρεδίνπ αλαδηαξζξψζεσο ηεο Σξαπέδεο ζπλερίζζεθε επηηπρψο, κε 

ηελ νινθιήξσζε ηεο πσιήζεσο ησλ δξαζηεξηνηήησλ καο ζηε ΢εξβία, ζην πιαίζην 

ηεο απνεπελδχζεσο απφ κε θχξηεο δξαζηεξηφηεηεο. Ζ νινθιήξσζε ηεο δεχηεξεο 

αμηνινγήζεσο αλακέλεηαη λα ζπκβάιεη ζηελ απνθαηάζηαζε ηεο εκπηζηνζχλεο ζηελ 

Διιεληθή Οηθνλνκία πξνθεηκέλνπ λα επαλέιζεη ζε ξπζκφ αλαπηχμεσο εληφο ηνπ 2017 

( Α΄ ηξίκελν Οηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ 2017, Alpha Bank ). 
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Υξεκαηννηθνλνκηθή επίδνζε  

 Σν Καζαξφ Έζνδν Σφθσλ κεηψζεθε θαηά 1,5% ζε ηξηκεληαία βάζε θαη 

αλήιζε ζε 482,5 εθαη. επξψ, επεξεαζκέλν αξλεηηθά απφ ηε ρακειφηεξε 

ζπλεηζθνξά ησλ δαλείσλ θαη ηνπ κηθξφηεξνπ εκεξνινγηαθνχ ηξηκήλνπ, πνπ 

αληηζηάζκηζε ην φθεινο απφ ηε κείσζε ηνπ θφζηνπο ρξεκαηνδνηήζεσο απφ 

ηηο Κεληξηθέο Σξάπεδεο. 

 

 Σα Καζαξά Έζνδα απφ Πξνκήζεηεο δηακνξθψζεθαλ ζε 75,7 εθαη. επξψ ην α΄ 

ηξίκελν 2017, κεησκέλα θαηά 6,7% ζε ζχγθξηζε κε ηελ εληζρπκέλε επνρηθή 

επίδνζε ηνπ δ΄ ηξηκήλνπ 2016. 

 

 Σα επαλαιακβαλφκελα Λεηηνπξγηθά Έμνδα δηακνξθψζεθαλ ζε 262,7 εθαη. 

επξψ κεησκέλα θαηά 3,7% ζε εηήζηα βάζε θαη 7,7% ζε ηξηκεληαία βάζε, 

θαζψο ζπλερίδεηαη ν εμνξζνινγηζκφο ηνπ δηθηχνπ. Ο Γείθηεο Δμφδσλ/Δζφδσλ 

κεηψζεθε ζε 46,3% ην α΄ ηξίκελν. 

 

 Οη Πξνβιέςεηο γηα ηελ θάιπςε πηζησηηθνχ θηλδχλνπ δηακνξθψζεθαλ ζε 

246,8 εθαη. επξψ ην α΄ ηξίκελν 2017 ή ζε 164 κνλάδεο βάζεσο σο πνζνζηφ 

ηνπ κέζνπ φξνπ ρνξεγήζεσλ. 

 

 

 Κέξδε κεηά απφ Φφξνπο Δπξψ 48,1 εθαη. ην α΄ ηξίκελν 2017. 

 

Βαζηθά Υαξαθηεξηζηηθά Ηζνινγηζκνύ  

 

 Απνκφριεπζε Δλεξγεηηθνχ θαηά 0,8 δηζ. επξψ ζε ηξηκεληαία βάζε θαη 

δηακφξθσζή ηνπ ζε 64,1 δηζ. επξψ, θπξίσο ιφγσ κεηψζεσο ησλ ππνινίπσλ 

δαλείσλ θαη ηνπ επελδπηηθνχ ραξηνθπιαθίνπ. 

 

 Σα ππφινηπα θαηαζέζεσλ αλήιζαλ ζε 33,1 δηζ. επξψ ζην ηέινο Μαξηίνπ 

2017, απμεκέλα θαηά 0,1 δηζ. επξψ ζε ηξηκεληαία βάζε. ΢ηελ Διιάδα, ηα 

ππφινηπα ησλ θαηαζέζεσλ παξέκεηλαλ ακεηάβιεηα ζε ζρέζε κε ην 

πξνεγνχκελν ηξίκελν θαη δηακνξθψζεθαλ ζε 28,1 δηζ. επξψ, θαζψο ε εηζξνή 
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θαηαζέζεσλ επηρεηξήζεσλ αληηζηάζκηζε ηηο εθξνέο απφ ηηο θαηαζέζεηο 

Ηδησηψλ. ΢ηε Ννηηναλαηνιηθή Δπξψπε, ηα ππφινηπα ησλ θαηαζέζεσλ, ζε 

ζηαζεξφ ξπζκφ αλαθάκςεσο, απμήζεθαλ θαηά 0,1 δηζ. επξψ ζε ζρέζε κε ην 

πξνεγνχκελν ηξίκελν. 

 

  Ζ ρξεκαηνδφηεζε απφ ηηο Κεληξηθέο Σξάπεδεο κεηψζεθε θαηά 1,3 δηζ. επξψ 

ην α΄ ηξίκελν 2016 θαη αλήιζε ζε 17 δηζ. επξψ, σο απνηέιεζκα ησλ 

απμεκέλσλ δηαηξαπεδηθψλ ζπλαιιαγψλ, ηεο πεξαηηέξσ κεηψζεσο ηνπ 

επελδπηηθνχ ραξηνθπιαθίνπ θαη ησλ εηζξνψλ θαηαζέζεσλ ζηηο ζπγαηξηθέο 

ζηε Ννηηαλαηνιηθή Δπξψπε.  

 

 Σν α΄ ηξίκελν 2017, ηα Γάλεηα ζε Καζπζηέξεζε ζηελ Διιάδα κεηψζεθαλ 

θαηά 111 εθαη. επξψ. Ο Γείθηεο Καζπζηεξήζεσλ δηακνξθψζεθε ζε 38,1% 

γηα ηνλ Όκηιν ζην ηέινο Μαξηίνπ 2017. Αληηζηνίρσο, ηα Με Δμππεξεηνχκελα 

Αλνίγκαηα ζηελ Διιάδα κεηψζεθαλ θαηά 123 εθαη. επξψ έλαληη απμήζεσο 50 

εθαη. επξψ ησλ λέσλ Με Δμππεξεηνπκέλσλ Αλνηγκάησλ θαηά ην 

πξνεγνχκελν ηξίκελν. Ο Γείθηεο Με Δμππεξεηνπκέλσλ Αλνηγκάησλ 

δηακνξθψζεθε ζε 53,8% ζην ηέινο Μαξηίνπ 2017.  

 

 Οη ζπζζσξεπκέλεο πξνβιέςεηο δηακνξθψζεθαλ ζε 15,9 δηζ. επξψ θαη 

αληηζηνηρνχλ ζην 26,4% ηνπ δαλεηαθνχ ραξηνθπιαθίνπ (2017, Α΄ ηξίκελν 

Οηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ). 
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5. Διάρκρωςθ του ελλθνικοφ τραπεηικοφ ςυςτιματοσ  2012 – 2016 
 

 Καηά ηε δηάξθεηα ηεο ηειεπηαίαο δεθαεηίαο, ιφγσ ηεο δηεζλνχο 

ρξεκαηνπηζησηηθήο θξίζεο, αιιά θπξίσο ιφγσ ηεο ειιεληθήο θξίζεο 

ζεκεηψζεθε κηα εηο βάζνο αλαδηάξζξσζε ηνπ εγρψξηνπ ηξαπεδηθνχ 

ζπζηήκαηνο, κε ηε ζπλεπαθφινπζε δξαζηηθή κείσζε ηνπ αξηζκνχ ησλ 

ηξαπεδψλ πνπ αζθνχλ δξαζηεξηφηεηα ζηελ Διιάδα.   

 Γεθέκβξηνο 2007 - Γεθέκβξηνο 2016: Οη ελ ιεηηνπξγία ηξάπεδεο, κέζσ 

ζπγρσλεχζεσλ, εμαγνξψλ θαη εμπγηάλζεσλ, κεηψζεθαλ απφ 64 ζε 39 ελψ 

απνρψξεζε ζρεδφλ ην ζχλνιν ησλ μέλσλ ηξαπεδψλ κε δίθηπα εμππεξέηεζεο 

ηεο πειαηείαο, εθηφο ηεο HSBC.  

 ΢ήκεξα, νη ηέζζεξηο ζπζηεκηθέο ηξάπεδεο θαη ε Attica Bank μεπεξλνχλ πιένλ 

αζξνηζηηθά ην 95% ηνπ ειιεληθνχ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο (ζε φξνπο 

ελεξγεηηθνχ) απφ 67,7% ζην ηέινο ηνπ 2007.  

 Παξνπζία έρνπλ, επίζεο, ε Δπελδπηηθή Σξάπεδα Διιάδνο, ε Aegean Baltic 

Bank, ε Credicom Consumer Finance, ελλέα (9) ζπλεηαηξηζηηθέο ηξάπεδεο, 

θαζψο θαη ηα ππνθαηαζηήκαηα ή γξαθεία αληηπξνζσπείαο ηξηάληα (30) 

αιινδαπψλ ηξαπεδψλ (ελδεηθηηθά, Citibank, HSBC, Deutsche Bank, 

Unicredit, Bank of America, J.P.Morgan Chase Bank, DnB Bank ASA, ABN 

AMRO Bank).  

 Βαζηθά ζηνηρεία γηα ηηο ηξάπεδεο πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη ζηελ Διιάδα 

΢εκεηψζεθε ζεκαληηθή ζπξξίθλσζε ηνπ ελεξγεηηθνχ, ιφγσ απνκφριεπζεο 

θαη πψιεζεο ζπκκεηνρψλ θαη πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, θπξίσο φκσο 

θαηαζέζεσλ, ιφγσ ηεο θξίζεο θαη ησλ αβεβαηνηήησλ πνπ δεκηνπξγήζεθαλ: 

I. ζχλνιν ελεξγεηηθνχ: 312,4 δηζ. επξψ, απφ 358,1 δηζ. ην 2008  

II.  ζχλνιν θαηαζέζεσλ: 132,1 δηζ. επξψ  

III. θαηαζέζεηο εγρψξησλ λνηθνθπξηψλ θαη επηρεηξήζεσλ: 121,4 δηζ., απφ 227,6 

δηζ. ην 2008 

IV.  δάλεηα εγρψξησλ λνηθνθπξηψλ θαη επηρεηξήζεσλ: 195,2 δηζ. Δπξψ 

V.   δείθηεο θεθαιαίνπ θνηλψλ κεηνρψλ ηεο θαηεγνξίαο 1 (CET 1): 18.1% 

VI.  αξηζκφο θαηαζηεκάησλ: 2.343  

VII. πξνζσπηθφ: 46.615  

VIII. θέξδε πξν θφξσλ: 249 εθαη. Δπξψ 
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IX.  κε εμππεξεηνχκελα αλνίγκαηα (NPEs) 107,6 δηζ. επξψ (45,2%) θαη δείθηεο 

κε εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ (NPLs) 38%  

X. απφζεκα πξνβιέςεσλ: 57,1 δηζ. Δπξψ 

XI. ΑΣΜ: 6.820 

XII.  POS: 410.000 

 

 

5.1  Ρευςτότθτα 

 

 Μείσζε εγρψξησλ θαηαζέζεσλ θαηά 116,1 δηζ. επξψ απφ ην 2009 (-49%). 

 Μείσζε ηεο ρξήζεο ηνπ κεραληζκνχ έθηαθηεο ελίζρπζεο ζε ξεπζηφηεηα 

(ELA) θαηά 49% ηνπο ηειεπηαίνπο 18 κήλεο, απφ 86,8 δηζ. επξψ ζε 43,7 δηζ. 

(-43,1 δηζ.).  

Σν 2016:  

  Οη θαηαζέζεηο λνηθνθπξηψλ θαη επηρεηξήζεσλ απμήζεθαλ θαηά 4,2 δηζ. επξψ. 

 Μείσζε ηεο ζπλνιηθήο εμάξηεζεο ηνπ ειιεληθνχ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο απφ 

ην Δπξσζχζηεκα (-38%), απφ 107,5 δηζ. επξψ ζε 66,6 δηζ. (-40,9 δηζ.). 

 

Καηαζέζεηο  

 

Απφ ην 2010 έσο ην ηέινο ηνπ 2016, νη θαηαζέζεηο ησλ εγρψξησλ λνηθνθπξηψλ θαη 

επηρεηξήζεσλ κεηψζεθαλ θαηά 116,1 δηζ. επξψ (-49%). Δλζαξξπληηθφ γηα ηε 

ζηαδηαθή απνθαηάζηαζε ηεο εκπηζηνζχλεο ησλ θαηαζεηψλ ζην ειιεληθφ ηξαπεδηθφ 

ζχζηεκα είλαη ην γεγνλφο πσο ηνπο ηειεπηαίνπο έμη κήλεο ηνπ 2016 παξαηεξείηαη 

δηαξθήο κεληαία αχμεζε ησλ θαηαζέζεσλ, ηεο ηάμεο ησλ 770 εθ. επξψ θαηά κέζν 

φξν.  
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(Πεγή: Σξάπεδα ηεο Διιάδνο, Σξαπεδηθή Υξεκαηνδφηεζε) 

 

΢ηα ζηνηρεία ηνπ Γεθεκβξίνπ 2016 πνπ δεκνζίεπζε ε Σξάπεδα ηεο Διιάδνο γηα ηηο 

θαηαζέζεηο ηδησηψλ, δελ πεξηιακβάλνληαη ζε απηέο νη θαηαζέζεηο ζην Σακείν 

Παξαθαηαζεθψλ θαη Γαλείσλ θαη νη θαηαζέζεηο ηνπ Σακείνπ Δγγχεζεο Καηαζέζεσλ 

θαη Δπελδχζεσλ, νη νπνίεο ιφγσ αλα-ηαμηλφκεζεο εκθαλίδνληαη ζηηο θαηαζέζεηο ηεο 

Γεληθήο Κπβέξλεζεο. Γηα ην ιφγν απηφ, ηα ππφινηπα θαηαζέζεσλ ζην ηέινο ηνπ 2016 

εκθαλίδνληαη κεησκέλα, ελψ ζηελ πξαγκαηηθφηεηα θαηά ηε δηάξθεηα ηνπ 2016 νη 

θαηαζέζεηο λνηθνθπξηψλ θαη επηρεηξήζεσλ απμήζεθαλ θαηά 4,2 δηζ. επξψ. 

 

Ρεπζηόηεηα από ην Δπξσζύζηεκα 

 

Καηά ηε δηάξθεηα ηνπ 2016, νη ειιεληθέο ηξάπεδεο βειηίσζαλ ηε ξεπζηφηεηά ηνπο 

πεηπραίλνληαο ζεκαληηθή κείσζε ηεο εμάξηεζήο ηνπο απφ ην Δπξσζχζηεκα. 

΢πγθεθξηκέλα:   

 ε ζπλνιηθή εμάξηεζε ηνπ ειιεληθνχ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο απφ ην 

Δπξσζχζηεκα πεξηνξίζηεθε ηνλ Γεθέκβξην ηνπ 2016 ζηα 66,6 δηζ. επξψ, 

κεησκέλε θαηά 47,3% ζε ζρέζε κε ηνλ Ηνχλην ηνπ 2015 (126,6 δηζ. επξψ) θαη 

θαηά 38% ζε ζρέζε κε ηνλ Γεθέκβξην ηνπ 2015 (107,5 δηζ. επξψ), θαη 

   ε ρξήζε ηνπ κεραληζκνχ έθηαθηεο ελίζρπζεο ζε ξεπζηφηεηα (ELA) 

πεξηνξίζηεθε ηνλ Γεθέκβξην ηνπ 2016 ζε 43,7 δηζ. επξψ, κεησκέλε θαηά 49% 

ζε ζχγθξηζε κε ηνλ Ηνχλην ηνπ 2015 (86,8 δηζ. επξψ) θαη θαηά 37% σο πξνο 

ηνλ Γεθέκβξην ηνπ 2015 (68,9 δηζ. επξψ).  



ΔΠΜ΢: «ΜΑΘΗΜΑΣΙΚΗ ΠΡΟΣΤΠΟΠΟΙΗ΢Η ΢ΣΙ΢ ΢ΤΓΧΡΟΝΕ΢ ΣΕΧΝΟΛΟΓΙΕ΢ ΚΑΙ ΢ΣΑ ΧΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ»  87 

 
 

Οη αλσηέξσ εμειίμεηο ήηαλ απφξξνηα:  

 ηεο αληηθαηάζηαζεο κέξνπο ηεο αληιεζείζαο κέζσ ηνπ κεραληζκνχ ELA 

ξεπζηφηεηαο απφ αλαρξεκαηνδφηεζε κέζσ ησλ πξάμεσλ λνκηζκαηηθήο 

πνιηηηθήο ηνπ Δπξσζπζηήκαηνο, ζε ζπλέρεηα ηεο Απφθαζεο ηνπ Γηνηθεηηθνχ 

΢πκβνπιίνπ ηεο ΔΚΣ ζηηο 22 Ηνπλίνπ 2016 γηα ηελ επαλέληαμε ησλ ειιεληθψλ 

θξαηηθψλ ηίηισλ ζηηο απνδεθηέο εμαζθαιίζεηο γηα ηηο πξάμεηο λνκηζκαηηθήο 

πνιηηηθήο (επαλαθνξά “waiver”),  

  ηεο ελίζρπζεο ηεο θαηαζεηηθήο βάζεο θαηά ην β΄ εμάκελν ηνπ 2016, 

  ηεο άληιεζεο ξεπζηφηεηαο κέζσ ηεο δηαηξαπεδηθήο αγνξάο, 

  ηεο πεξαηηέξσ απνκφριεπζεο ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ κέζσ ηεο κείσζεο 

ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπο,   

 ησλ απμήζεσλ θεθαιαίνπ ηνπ θιάδνπ ζηα ηέιε ηνπ 2015, θαη ησλ πσιήζεσλ 

ζπγαηξηθψλ ζην πιαίζην ησλ ζρεδίσλ αλαδηάξζξσζεο ησλ ηξαπεδψλ. 

 

 

        (Πεγή: Σξάπεδα ηεο Διιάδνο, Μεληαίεο Λνγηζηηθέο Καηαζηάζεηο) 

 

 

Σνλ Γεθέκβξην ηνπ 2016, ε ξεπζηφηεηα ηνπ ειιεληθνχ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο απφ 

ην Δπξσζχζηεκα (ΔΚΣ θαη ELA) αλήιζε ζε πνζνζηφ 55% ζε ζρέζε κε ηα ππφινηπα 

θαηαζέζεσλ ησλ εγρψξησλ λνηθνθπξηψλ θαη επηρεηξήζεσλ, δειαδή γηα θάζε 10 επξψ 

θαηαζέζεηο, ην ειιεληθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα είρε πξφζβαζε ζε 5,5 επξψ ξεπζηφηεηα 

απφ ην Δπξσζχζηεκα, εθ ησλ νπνίσλ ηα 3,7 επξψ κέζσ ELA. Σνλ Ηνχλην ηνπ 2014 ην 

αληίζηνηρν πνζνζηφ αλεξρφηαλ ζε 27,6% θαη ηνλ Ηνχλην ηνπ 2015 ζε 103,6%. 



ΔΠΜ΢: «ΜΑΘΗΜΑΣΙΚΗ ΠΡΟΣΤΠΟΠΟΙΗ΢Η ΢ΣΙ΢ ΢ΤΓΧΡΟΝΕ΢ ΣΕΧΝΟΛΟΓΙΕ΢ ΚΑΙ ΢ΣΑ ΧΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ»  88 

 
 

Παξά ηηο ζεκαληηθέο εθξνέο ησλ θαηαζέζεσλ θαηά ην πξψην κηζφ ηνπ 2015, απφ ηνλ 

Ηνχλην ηνπ 2015 θαη κεηά, σο απνηέιεζκα ηεο ζηαζεξνπνίεζεο ησλ θαηαζέζεσλ θαη 

ηεο απνκφριεπζεο ηνπ ελεξγεηηθνχ ησλ ηξαπεδψλ, ν ιφγνο δαλείσλ πξνο θαηαζέζεηο 

κεηψζεθε ζηαδηαθά θαηά 13 πνζνζηηαίεο κνλάδεο θαη αθφκα πην αηζζεηά, θαηά 16 

πνζνζηηαίεο κνλάδεο αλ ιεθζνχλ ππφςε νη απμεκέλεο πξνβιέςεηο ηεο πεξηφδνπ 

απηήο. 

 

 

            (Πεγή: Σξάπεδα ηεο Διιάδνο, Μεληαίεο Λνγηζηηθέο Καηαζηάζεηο) 

 

5.2 Εγγυιςεισ Ελλθνικοφ Δθμοςίου 

 

 Ζ βειηίσζε ησλ ζπλζεθψλ ξεπζηφηεηαο, φπσο πεξηγξάθεθε αλσηέξσ, 

νδήγεζε ζε κείσζε ησλ ηξαπεδηθψλ εγγπήζεσλ (Ππιψλαο ΗΗ) ηνπ Ν. 

3723/2008 θαηά 37,4 δηζ. επξψ ζηε δηάξθεηα ησλ πξψησλ 11 κελψλ ηνπ 2016, 

5,2 δηζ. επξψ έλαληη 42,6 δηζ. επξψ ηνλ Γεθέκβξην ηνπ 2015 (-88%).   

 Οη ελ ιφγσ ηξαπεδηθέο εγγπήζεηο έρνπλ ππνρσξήζεη ζην ρακειφηεξν επίπεδν 

ησλ ηειεπηαίσλ εηψλ.   

 Καηά ην ίδην ρξνληθφ δηάζηεκα νη εγγπήζεηο ηνπ Διιεληθνχ Γεκνζίνπ ζην 

πιαίζην ηνπ κεραληζκνχ ELA κεηψζεθαλ θαηά 3,1 δηζ. επξψ (-7%). 
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(Πεγή: Τπνπξγείν Οηθνλνκηθψλ, Γειηία Μεληαίσλ ΢ηνηρείσλ Γεληθήο Κπβέξλεζεο) 

 

5.3 Κερδοφορία 

 

 Εεκηέο πξν θφξσλ 70,3 δηζ. επξψ γηα ηνπο ειιεληθνχο ηξαπεδηθνχο νκίινπο 

ηελ εμαεηία 2010 - 2015.   

 Δπηζηξνθή ζε νξγαληθή θεξδνθνξία ην 2016. 

  Ζ δεχηεξε κεγαιχηεξε θεξδνθνξία ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ θαηαγξάθεθε 

ην 2008, κεξηθνχο κήλεο κεηά ηελ θαηάξξεπζε ηεο Lehman Brothers.  

  Καηά ηα έηε 2012-2015 πξαγκαηνπνηήζεθαλ ηξεηο (3) αλαθεθαιαηνπνηήζεηο 

ζπλνιηθνχ χςνπο 51,7 δηζ. επξψ. 

 Σελ πεξίνδν 2010-2015 νη ειιεληθέο ηξάπεδεο θαηέγξαςαλ δεκηέο πξν θφξσλ 

ζπλνιηθνχ πνζνχ 70,3 δηζ. επξψ. Καηά ην ίδην ρξνληθφ δηάζηεκα δελ 

δηαλεκήζεθαλ κεξίζκαηα ζηνπο κεηφρνπο ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ, ελψ ηνλ 

΢επηέκβξην ηνπ 2016 νη ζπζζσξεπκέλεο πξνβιέςεηο ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ 

αλέξρνληαλ ζε 52 δηζ. επξψ ζε αηνκηθή βάζε θαη ζε 57,1 δηζ. επξψ ζε 

ελνπνηεκέλε βάζε.  

 Σν 2016 νη ειιεληθνί ηξαπεδηθνί φκηινη εκθάληζαλ θέξδε πξν θφξσλ, κεηά 

απφ κηα ζεηξά δεκηνγφλσλ ρξήζεσλ. Μεηά απφ αξθεηά ηξίκελα, ηα θαζαξά 

έζνδα δηακνξθψζεθαλ ζε επίπεδν, έζησ νξηαθά, πςειφηεξν εθείλνπ ηνπ 

ζρεκαηηζκνχ πξνβιέςεσλ γηα ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν.   
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 Σα θέξδε πξν θφξσλ ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδηθψλ νκίισλ ζε επίπεδν 

ελλεακήλνπ αλέξρνληαη ζηα 249 εθαη. επξψ. 

 

 

(Πεγή: Οηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ ησλ 4 ΢πζηεκηθψλ Σξαπεδψλ) 

 

Τπελζπκίδεηαη φηη θαζφιε ηε δηάξθεηα ηεο δεθαεηίαο ηνπ 2000 ην ειιεληθφ ζχζηεκα 

ππήξμε θεξδνθφξν. Δίλαη ελδεηθηηθφ φηη ε δεχηεξε κεγαιχηεξε θεξδνθνξία ησλ 

ειιεληθψλ ηξαπεδψλ, θαηαγξάθεθε ην 2008 (2,5 δηζ. επξψ), δειαδή κεξηθνχο κήλεο 

κεηά ηελ θαηάξξεπζε ηεο Lehman Brothers (15.9.2008), θαηά ηε δηάξθεηα ηεο 

δηεζλνχο ρξεκαηνπηζησηηθήο θξίζεο. Αθφκα θαη ην 2009, ζηελ θνξχθσζε ηεο θξίζεο, 

ην ειιεληθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα παξέκεηλε θεξδνθφξν (0,7 δηζ. επξψ πεξίπνπ) αθνχ 

ε έθζεζε ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ ζε ηηηινπνηεκέλα πξντφληα ησλ Ακεξηθαληθψλ 

ηξαπεδψλ ήηαλ ζρεδφλ κεδεληθή. 

 

5.4 Κεφαλαιακι Επάρκεια 

 

Ηζρπξνί νη θεθαιαηαθνί δείθηεο ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ 

Μεηά απφ ηελ επηηπρεκέλε αλαθεθαιαηνπνίεζε ηνπ 2015, ζηελ νπνία ππήξμε 

απμεκέλε ζπκκεηνρή ηδησηψλ επελδπηψλ, νη ειιεληθέο ηξάπεδεο έρνπλ βειηηνχκελε 

θεθαιαηαθή επάξθεηα. Μάιηζηα, θαηά ηε δηάξθεηα ηνπ 2016, ν δείθηεο θεθαιαηαθήο 

επάξθεηαο ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ εληζρχζεθε, σο απνηέιεζκα ηεο επηζηξνθήο ηνπο 

ζε θεξδνθνξία θαη ηεο κείσζεο ηνπ ζηαζκηζκέλνπ σο πξνο ηνλ θίλδπλν ελεξγεηηθνχ 

ηνπο. Δλ πξνθεηκέλσ: 
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 ν δείθηεο θεθαιαίνπ θνηλψλ κεηνρψλ ηεο θαηεγνξίαο 1 (CET1 ratio) 

απμήζεθε ζε 18,1% (΢επηέκβξηνο 2016) απφ 17,8% (Ηνχληνο 2016),   

 ν δείθηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο (total capital ratio) εληζρχζεθε ζε 18,2% 

(΢επηέκβξηνο 2016) απφ 18% (Ηνχληνο 2016).  

Σνλ ΢επηέκβξην ηνπ 2016, ν fully loaded δείθηεο θεθαιαίνπ θνηλψλ κεηνρψλ ηεο 

θαηεγνξίαο 1 (CET1) αλήιζε ζην 17%.
4
 

 Δπηζεκαίλεηαη φηη ην ειιεληθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα είλαη ζχκθσλα κε ζηνηρεία 

ηεο Δπξσπατθήο Αξρήο Σξαπεδψλ (EBA) αλάκεζα ζηα επαξθψο 

θεθαιαηνπνηεκέλα ηξαπεδηθά ζπζηήκαηα ηεο ΔΔ. 

 

 

 

(Πεγή: European Banking Authority (2017), Risk Dashboard, data as of Q3 2016) 

 

Οη ηέζζεξηο ειιεληθέο ζπζηεκηθέο ηξάπεδεο ιφγσ ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο ησλ 

ηειεπηαίσλ εηψλ ζπκκεηείραλ ζε κηα ζεηξά αμηνινγήζεσλ ηεο πνηφηεηαο ησλ 

ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπο (AQR) θαη ζε αζθήζεηο πξνζνκνηψζεσο αθξαίσλ 

θαηαζηάζεσλ (stress-tests) απφ ηνπο επνπηηθνχο κεραληζκνχο κε ζηφρν ηνλ πνζνηηθφ 

πξνζδηνξηζκφ ησλ θεθαιαηαθψλ αλαγθψλ, ζπλεθηηκψληαο ηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο 

ζπλζήθεο πνπ επηθξαηνχλ ζε θάζε ρξνληθή πεξίνδν. ΢πλνιηθά, νη ειιεληθέο ηξάπεδεο 

ζπκκεηείραλ ζε ηέζζεξηο (4) ηέηνηεο αζθήζεηο απφ ην 2012 έσο ην 2015, κε ηηο 
                                                           
4
  Σα ςτοιχεία αφοροφν τουσ τζςςερισ μεγαλφτερουσ τραπεηικοφσ ομίλουσ και προζρχονται από: 

European Banking Authority (2017), Risk Dashboard, data as of Q3 2016. 
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ζπλνιηθέο θεθαιαηαθέο ηνπο αλάγθεο λα πξνζδηνξίδνληαη ζε 47,7 δηζ. επξψ. ΢ην ίδην 

δηάζηεκα νη ηξάπεδεο άληιεζαλ θεθάιαηα χςνπο 51,7 δηζ. επξψ εθ ησλ νπνίσλ ηα 

19,7 δηζ. ή πεξίπνπ 40% πξνήιζαλ απφ ηδηψηεο επελδπηέο ελψ ηα ππφινηπα θεθάιαηα 

θαιχθζεθαλ απφ ην Σακείν Υξεκαηνπηζησηηθήο ΢ηαζεξφηεηαο. Έλαο ζεκαληηθφο 

παξάγνληαο ησλ θεθαιαίσλ ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ είλαη νη αλαβαιιφκελεο -

νξηζηηθέο- θνξνινγηθέο απαηηήζεηο (DTC), νη νπνίεο δεκηνπξγήζεθαλ απφ ηηο 

δεκηνγφλεο ρξήζεηο ησλ πξνεγνπκέλσλ εηψλ. Απηέο αλέξρνληαη πεξίπνπ ζην 52%
5
 

ηνπ θεθαιαίνπ CET 1 θεθαιαίσλ ησλ ηεζζάξσλ (4) ζπζηεκηθψλ ηξαπεδψλ θαη 

ζηφρνο είλαη κέζσ ηεο πινπνίεζεο ησλ ζρεδίσλ αλαδηαξζξψζεσο, ην πνζνζηφ απηφ 

λα βαίλεη κεηνχκελν. 

 

Δμέιημε κεηνρηθήο ζύλζεζεο ηνπ ειιεληθνύ ηξαπεδηθνύ ζπζηήκαηνο  

Οη ειιεληθέο ηξάπεδεο θιήζεθαλ ηξεηο θνξέο ηελ ηειεπηαία πεληαεηία λα θαιχςνπλ 

κέζσ αλαθεθαιαηνπνίεζεο ην θεθαιαηαθφ έιιεηκκα πνπ εληνπίζζεθε ζην πιαίζην 

ησλ επνπηηθψλ αζθήζεσλ. Καηά ηηο ηξεηο αλσηέξσ αλαθεθαιαηνπνηήζεηο ηνπ 

ειιεληθνχ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο επελδχζεθαλ ζπλνιηθά 51,7 δηζ. επξψ, εθ ησλ 

νπνίσλ πνζφ 19,7 δηζ. επξψ (38% ηεο ζπλνιηθήο θεθαιαηαθήο ελίζρπζεο) πξνήιζε 

απφ θεθάιαηα ηδησηψλ ελψ πνζφ 32,0 δηζ. επξψ (62% ηεο ζπλνιηθήο θεθαιαηαθήο 

ελίζρπζεο) θαιχθζεθε απφ ην Σακείν Υξεκαηνπηζησηηθήο ΢ηαζεξφηεηαο. Μεηά ηελ 

νινθιήξσζε ηεο αλαθεθαιαηνπνίεζεο ζηα ηέιε ηνπ 2015, ην πνζνζηφ πνπ θαηέρνπλ 

νη ηδηψηεο επελδπηέο ζην κεηνρηθφ θεθάιαην ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ απμήζεθε ζε 

71,2% (κε ζηνηρεία Γεθεκβξίνπ 2015), ελψ ην πνζνζηφ ηνπ Σακείνπ 

Υξεκαηνπηζησηηθήο ΢ηαζεξφηεηαο κεηψζεθε ζεκαληηθά, σο απνηέιεζκα ηεο 

αξαίσζεο (dilution) ησλ παιαηψλ κεηφρσλ ιφγσ ζπλελψζεσο ησλ θνηλψλ κεηνρψλ 

(reverse split), θαη αλέξρεηαη (κε ζηνηρεία Γεθεκβξίνπ 2015) ζε 28,8%. Σν 

κεγαιχηεξν κεξίδην ζηνπο ηδηψηεο επελδπηέο, ην θαηέρνπλ μέλνη ζεζκηθνί θαζψο, 

ιφγσ ηεο παξαηεηακέλεο θξίζεο, ηα πεξηζζφηεξα ειιεληθά ραξηνθπιάθηα δελ 

κπφξεζαλ λα ζπκκεηάζρνπλ ζηηο απμήζεηο, κε απνηέιεζκα ηε ζεκαληηθή αξαίσζε 

ησλ πνζνζηψλ ηνπο. 

  

                                                           
5
 Με βάςθ τα αποτελζςματα 9μινου 2016, τα κεφάλαια CET 1 ανιλκαν ςε 31,2 δις. ευρϊ και το 

φψοσ του DTC ςε 16,4 δις. ευρϊ. 
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5.5 Δάνεια ςε κακυςτζρθςθ και προβλζψεισ για επιςφαλι δάνεια 

 

 Οη ηξάπεδεο πέηπραλ ηνπο ζηφρνπο πνπ είραλ ηεζεί γηα ηνλ ΢επηέκβξην ηνπ 

2016 ζε φ,ηη αθνξά ηε κείσζε ηνπ ππνινίπνπ ησλ εληφο ηζνινγηζκνχ κε 

εμππεξεηνχκελσλ αλνηγκάησλ (106 δηζ. επξψ έλαληη ζηφρνπ 106,9 δηζ. επξψ).   

 Σν πνζνζηφ θάιπςεο ησλ κε εμππεξεηνχκελσλ αλνηγκάησλ απφ ηηο 

ζπζζσξεπκέλεο πξνβιέςεηο γηα ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν, 

ζπκπεξηιακβαλνκέλεο ηεο αμίαο ησλ εμαζθαιίζεσλ, πξνζεγγίδεη ην 100%.   

 57 δηζ. επξψ πξνβιέςεηο έλαληη επηζθαιψλ απαηηήζεσλ ζε ελνπνηεκέλε 

βάζε.  

 Σν 2016, γηα πξψηε θνξά απφ ην 2014, παξαηεξήζεθε ππνρψξεζε ηνπ 

ππνινίπνπ ησλ κε εμππεξεηνχκελσλ αλνηγκάησλ.   

 Σελ πεξίνδν Ηνπλίνπ 2016 - Γεθεκβξίνπ 2019 νη ηξάπεδεο ζηνρεχνπλ ζε 

κείσζε ησλ κε εμππεξεηνχκελσλ αλνηγκάησλ θαηά πεξίπνπ 38% (40 δηζ. 

επξψ).  

 Αχμεζε θαηά 100.000 ηνπ αξηζκνχ ησλ δαλείσλ ηα νπνία ξχζκηζαλ νη 

ηξάπεδεο ην α΄ εμάκελν ηνπ 2016.   

 Σν κεξίδην ησλ καθξνπξφζεζκνπ ραξαθηήξα ξπζκίζεσλ επί ηνπ ζπλφινπ ησλ  

ξπζκίζεσλ αλήιζε ζην 40,2%.  

 Σνλ Γεθέκβξην ηνπ 2007 ηα κε εμππεξεηνχκελα δάλεηα αλέξρνληαλ ζε 

πνζνζηφ 4,5% έλαληη 38% ηνλ Ηνχλην ηνπ 2016. 

 

Πνηόηεηα ηνπ ραξηνθπιαθίνπ δαλείσλ ησλ ειιεληθώλ ηξαπεδώλ  

 Ζ πνηφηεηα ηνπ ραξηνθπιαθίνπ δαλείσλ ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ 

ζηαζεξνπνηήζεθε θαηά ηε δηάξθεηα ηνπ α‟ εμακήλνπ 2016, αληηζηξέθνληαο 

ηελ εηθφλα πνπ είρε δεκηνπξγεζεί θαηά ηε δηάξθεηα ηνπ 2015. Ο δείθηεο κε 

εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ αλήιζε ηνλ Ηνχλην ηνπ 2016 ζε 38%.   

 Όζνλ αθνξά ηηο επηκέξνπο θαηεγνξίεο δαλείσλ, κηθξή βειηίσζε 

παξαηεξήζεθε ζηελ θαηαλαισηηθή πίζηε θαη νξηαθή αχμεζε ζηα ζηεγαζηηθά 

θαη επηρεηξεκαηηθά δάλεηα.   

 Σν πνζνζηφ θάιπςεο ησλ κε εμππεξεηνχκελσλ αλνηγκάησλ απφ ηηο 

ζπζζσξεπκέλεο πξνβιέςεηο γηα ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν παξακέλεη πεξίπνπ 
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ζην 50%, ελψ, αλ πξνζηεζεί ζηηο ζπζζσξεπκέλεο πξνβιέςεηο θαη ε αμία ησλ 

εμαζθαιίζεσλ πνπ έρνπλ ιεθζεί απφ ηηο ηξάπεδεο έλαληη ησλ ελ ιφγσ 

δαλείσλ, ηφηε ην πνζνζηφ θάιπςεο πξνζεγγίδεη ην 100%. 
6
 

Με εμππεξεηνύκελα αλνίγκαηα 

 Σνλ ΢επηέκβξην ηνπ 2016 νη ειιεληθέο ηξάπεδεο πέηπραλ ζε αηνκηθή βάζε 

κείσζε ηνπ ππνινίπνπ ησλ (εληφο θαη εθηφο ηζνινγηζκνχ) κε 

εμππεξεηνχκελσλ αλνηγκάησλ (45,2% επί ηνπ ζπλνιηθνχ δαλεηαθνχ ηνπο 

ραξηνθπιαθίνπ) ζηα 107,6 δηζ. επξψ απφ 108,4 δηζ. επξψ ην πξνεγνχκελν 

ηξίκελν (Ηνχληνο 2016).
7
 

 

(Πεγή: Σξάπεδα ηεο Διιάδνο Δπηζθφπεζε ηνπ ειιεληθνχ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο, Ηαλνπάξηνο 

2017.) 

 Θεηηθή εμέιημε θαηά ηε δηάξθεηα ηνπ α‟ εμακήλνπ 2016 απνηέιεζε ε 

ζεκαληηθή αχμεζε (θαηά πεξίπνπ 100.000) ηνπ αξηζκνχ ησλ δαλείσλ, ηα 

νπνία ξχζκηζαλ νη ηξάπεδεο, θαζψο θαη ε πηνζέηεζε καθξνπξφζεζκσλ 

ιχζεσλ. Δηδηθφηεξα, ην κεξίδην ησλ καθξνπξφζεζκνπ ραξαθηήξα ξπζκίζεσλ 

επί ηνπ ζπλφινπ ησλ ξπζκίζεσλ απμήζεθε θαηά πεξίπνπ επηά (7) πνζνζηηαίεο 

κνλάδεο θαη αλέξρεηαη ζε 40,2%. Σέινο, ζηαζεξφ παξέκεηλε ηφζν ην πνζνζηφ 

ησλ ιχζεσλ νξηζηηθήο δηεπζέηεζεο (6,3%), φζν θαη ην πνζνζηφ ησλ δαλείσλ 

                                                           
6
  Σράπεηα τθσ Ελλάδοσ (2016): Ενδιάμεςθ ζκκεςθ νομιςματικισ πολιτικισ, Δεκζμβριοσ, ςελ. 6 και 23. 

7
 Σράπεηα τθσ Ελλάδοσ (2017): Επιςκόπθςθ του ελλθνικοφ χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ, 

Ιανουάριοσ, ςελ. 21. 
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πνπ είραλ κελ ηεζεί ζε θαζεζηψο ξχζκηζεο, αιιά παξακέλνπλ ζηνλ «ππξήλα» 

ησλ κε εμππεξεηνχκελσλ αλνηγκάησλ (70%).  

 Ζ σο άλσ εμέιημε εληάζζεηαη ζην πιαίζην ησλ επηρεηξεζηαθψλ ζηφρσλ πνπ 

ζπκθσλήζεθαλ ηνλ Ηνχλην ηνπ 2016 ζε ζπλεξγαζία κε ηελ ΣηΔ θαη ηελ ΔΚΣ. 

 Δθηηκάηαη φηη γηα ηελ πεξίνδν Ηνπλίνπ 2016-Γεθεκβξίνπ 2019 νη ηέζζεξηο 

ζπζηεκηθέο ζεκαληηθέο ηξάπεδεο ζα πξνβνχλ ζε κείσζε ησλ κε 

εμππεξεηνχκελσλ αλνηγκάησλ θαηά πεξίπνπ 38% (40 δηζ. επξψ). Ζ ελ ιφγσ 

κείσζε ζα επηηεπρζεί κέζσ καθξνπξφζεζκσλ ξπζκίζεσλ θαη νξηζηηθψλ 

δηεπζεηήζεσλ, επηιεθηηθψλ δηαγξαθψλ δαλείσλ, ξεπζηνπνίεζεο 

εμαζθαιίζεσλ θαη πσιήζεσλ δαλείσλ.  

  Δλ πξνθεηκέλσ, αμίδεη λα επηζεκαλζεί φηη ηνλ Γεθέκβξην ηνπ 2007 ηα κε 

εμππεξεηνχκελα δάλεηα αλέξρνληαλ ζε πνζνζηφ κφιηο 4,5%, ην νπνίν ήηαλ 

πνιχ θνληά ζηνλ αληίζηνηρν κέζν φξν (2,9%) γηα πηζησηηθά ηδξχκαηα 

κεζαίνπ κεγέζνπο ηεο επξσδψλεο. Ωζηφζν, ζηε δηάξθεηα ησλ ηειεπηαίσλ 

ελλέα εηψλ ν δείθηεο κε εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ απμήζεθε θαηαθφξπθα 

ζην 38%.   

 Δίλαη ραξαθηεξηζηηθφ φηη νη πξνβιέςεηο ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ έλαληη 

επηζθαιψλ απαηηήζεσλ αλήιζαλ, ηνλ ΢επηέκβξην ηνπ 2016, ζηα 57,1 δηζ. 

επξψ ζε ελνπνηεκέλε βάζε. 

 

(Πεγή: Σξάπεδα ηεο Διιάδνο Δπηζθφπεζε ηνπ ειιεληθνχ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο)  
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6. ΢υμπεράςματα για τθν εφαρμογι των κανόνων τθσ Βαςιλείασ ΙΙΙ 
 

6.1 ΢ε Εκνικό Επίπεδο 
 

Ζ S&P ζε έθζεζή ηεο γηα ηηο ηέζζεξηο ζπζηεκηθέο ηξάπεδεο επηβεβαηψλεη ηηο 

αμηνινγήζεηο CCC+/C ην 2015. 

Αλαθνξηθά κε ην απνηέιεζκα ηνπ stress test, ν νίθνο επηζεκαίλεη φηη ηα 

απνηειέζκαηα επηβεβαηψλνπλ ηηο εθηηκήζεηο πνπ ήδε ζπκπεξηιακβάλεη ζηα κνληέια 

ηνπ γηα "πνιχ αδχλακα" θεθάιαηα θαη θεξδνθνξία θαη "κέηξην" ξίζθν γηα ηηο Alpha 

Bank, Eurobank, Δζληθή Σξάπεδα θαη Πεηξαηψο. 

 Δπίζεο, ζεκεηψλεη, ε εμέιημε απηή δελ αλακέλεηαη λα έρεη αμηφινγε επίπησζε ζε 

άιινπο ηνκείο ησλ δξαζηεξηνηήησλ ησλ ηξαπεδψλ ή ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ηνπο 

πξνθίι. 

Ζ S&P ππνγξακκίδεη φηη:  

- Σν κεγάιν ραξηνθπιάθην κε εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ είλαη πηζαλφλ λα ζπλερίζεη 

λα απμάλεηαη ηα επόκελα δπν ρξόληα θαζψο νη ηξάπεδεο ζα ζπλερίζνπλ λα 

αλαγλσξίδνπλ ηελ επίπησζε ηεο βαζηάο χθεζεο πνπ επεξέαζε ηελ Διιάδα, θαζψο θαη 

ηα πξφζζεηα κε εμππεξεηνχκελα ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ πνπ ζα ζπζζσξεπηνχλ ζην 

επφκελν -δχζθνιν- δηάζηεκα γηα ηελ Διιάδα.  

- Ζ θάιπςε ησλ θφθθηλσλ δαλείσλ κέζσ ζρεκαηηζκνχ πξνβιέςεσλ ήηαλ ρακειή ζηα 

ηέιε ηνπ 2013 θαη απηφ ζα νδεγήζεη πηζαλφηαηα ζε αμηφινγεο πξνβιέςεηο ηελ 

επφκελε δηεηία.  

Ο νίθνο επηζεκαίλεη κεηαμχ άιισλ φηη παξά ηα θεθάιαηα πνπ αληιήζεθαλ ήδε ην 

Μάην ηνπ 2014, ε θεθαιαηαθή ζέζε ησλ ηεζζάξσλ ηξαπεδψλ είλαη αδχλακε ιφγσ 

ησλ εθηηκήζεσλ φηη πηζαλφηαηα ηα επφκελα ρξφληα ζα ππνζηνχλ ζεκαληηθέο 

πηζησηηθέο δεκηέο ιφγσ ησλ κε εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ, θαζψο θαη ησλ 

.αδχλακσλ πξννπηηθψλ ζηα έζνδα πξν πξνβιέςεσλ. 

Όπσο ζεκεηψλεη ε S&P, νη ειιεληθέο ηξάπεδεο ζπλερίδνπλ λα δξαζηεξηνπνηνχληαη ζε 

έλα επηβαξπκέλν νηθνλνκηθφ θαη ιεηηνπξγηθφ πεξηβάιινλ πνπ ζπλερίδεη λα επεξεάδεη 

αξλεηηθά ην αμηφρξεν ησλ νθεηιεηψλ ζηνλ ηδησηηθφ ηνκέα.  
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΢ην πιαίζην απηφ, ν νίθνο εθηηκά φηη ν δείθηεο ζηάζκηζεο θεθαιαίσλ ζην ξίζθν (risk 

adjusted capital ratio) γηα ηηο ηέζζεξηο ηξάπεδεο ζα θπκαλζεί κεηαμύ ηνπ 2% θαη ηνπ 

3% ην 2016. 

Ωζηφζν, ππνγξακκίδεη φηη κεηά θαη ηελ πξφζθαηε λνκνζεηηθή αιιαγή ζηελ 

αληηκεηψπηζε ηνπ αλαβαιιφκελνπ θφξνπ, νη ηξάπεδεο πηζαλφηαηα δελ ζα ρξεηαζηεί 

λα αθαηξέζνπλ ηε κεγάιε πιεηνςεθία ηνπ αλαβαιιφκελνπ θφξνπ απφ ηνπο 

θεθαιαηαθνχο δείθηεο Core Tier 1 κε βάζε ηε Βαζηιεία ΗΗΗ ην 2016. Ωο εθ ηνχηνπ, 

αληίζεηα κε ηηο πξνεγνχκελεο πξνβιέςεηο ηεο S&P, νη δείθηεο ζα πεξάζνπλ ην φξην 

ηνπ 8% ρσξίο λα απαηηεζνχλ θεθάιαηα απφ ην ΣΥ΢. 

Δπίζεο, ν νίθνο επηζεκαίλεη φηη κεηά ην απνηέιεζκα ηνπ stress test πνπ δελ έδεημε 

θεθαιαηαθέο αλάγθεο, ε ειιεληθή θπβέξλεζε έρεη ζεκεηψζεη πξφνδν ζηηο 

δηαπξαγκαηεχζεηο κε ηελ ΔΔ γηα ηελ κεηαηξνπή ησλ 11,3 δηζ. ηνπ ΣΥ΢ πνπ 

πξννξίδνληαλ γηα ηηο ηξάπεδεο, ζε πξνιεπηηθή πηζησηηθή γξακκή γηα ην ειιεληθφ 

Γεκφζην.  

Όκσο, νη ειιεληθέο ηξάπεδεο ελδέρεηαη λα ρξεηαζηνχλ ηειηθψο θεθαιαηαθή ζηήξημε, 

ιφγσ θαη ησλ ηάζεσλ ζηα κε εμππεξεηνχκελα δάλεηα, θάηη πνπ ππνζηεξίδεη ηε ζέζε 

ηεο S&P γηα αδχλακε θεθαιαηαθή ζέζε θαη θεξδνθνξία.  

Δπίζεο, ν νίθνο ζεκεηψλεη φηη νη επξσπατθέο αξρέο ζα ζπλερίζνπλ λα ζηεξίδνπλ ηηο 

ειιεληθέο ηξάπεδεο, θάηη πνπ απνηειεί ζεκαληηθό παξάγνληα ζηαζεξνπνίεζεο ηεο 

πηζηνιεπηηθήο αμηνιφγεζεο ησλ ηξαπεδψλ.  

΢ε αλαβάζκηζε ζπζηάζεσλ θαη ηηκψλ-ζηφρσλ γηα ηηο ειιεληθέο ηξάπεδεο πξνρσξά ε 

UBS ζε έθζεζή ηεο κεηά ηελ αλαθνίλσζε ηνπ απνηειέζκαηνο ηνπ stress test απφ ηελ 

ΔΚΣ. 

Ο νίθνο αλαβαζκίδεη ηελ Alpha Bank, φπσο αλαθέξεη, ε ηξάπεδα ήηαλ ε κεγάιε 

ληθήηξηα ζην stress test, θαζψο δελ ππήξμε θεθαιαηαθφ έιιεηκκα, ελψ εκθαλίδεη θαη 

ηε ρακειφηεξε αλάγθε αλαπξνζαξκνγήο κε βάζε ηα απνηειέζκαηα ηεο αμηνιφγεζεο 

πνηφηεηαο ελεξγεηηθνχ (AQR), ζηα 818 εθαη. επξψ, νδεγψληαο ζηνλ πςειόηεξν 

δείθηε βαζηθώλ επνπηηθώλ θεθαιαίσλ (κεηά ηελ αλαπξνζαξκνγή κε βάζε ην 

AQR), ζην 12,9%. 

http://www.euro2day.gr/QuotesDetail.aspx?q=30


ΔΠΜ΢: «ΜΑΘΗΜΑΣΙΚΗ ΠΡΟΣΤΠΟΠΟΙΗ΢Η ΢ΣΙ΢ ΢ΤΓΧΡΟΝΕ΢ ΣΕΧΝΟΛΟΓΙΕ΢ ΚΑΙ ΢ΣΑ ΧΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ»  98 

 
 

Δπίζεο, ε UBS πξνρσξά ζε αλαβάζκηζε ηεο Eurobank θαζψο ην έιιεηκκα πνπ 

δηαγλψζηεθε ζην stress test κεηξηάζηεθε κε βάζε ηε δπλακηθή πξνζέγγηζε ζηνλ 

ηζνινγηζκφ ηεο.  

Ο νίθνο ππνγξακκίδεη φηη νη θεθαιαηαθέο αλάγθεο ησλ ηξαπεδψλ θαιχθζεθαλ απφ ηα 

κέηξα πνπ έρνπλ ιάβεη ήδε θαζψο θαη απφ ηε δπλακηθή πξνζέγγηζε ησλ ηζνινγηζκψλ 

ηνπο, πνπ ζπλππνινγίδεη θαη ηα πιάλα αλαδηάξζξσζεο πνπ έρνπλ ζπκθσλεζεί. 

Ωο εθ ηνχηνπ, ζεκεηψλεη, ε πξνζνρή ζα πξέπεη λα επηθεληξσζεί ζηηο αλαπξνζαξκνγέο 

πνπ ζα πξέπεη λα γίλνπλ ζηηο πξνβιέςεηο ησλ ηξαπεδψλ γηα επηζθάιεηεο, κεηά ηελ 

αμηνιφγεζε ηεο πνηφηεηαο ελεξγεηηθνχ. Σα απνηειέζκαηα δείρλνπλ 1,73 δηζ. επξψ 

γηα ηελ Πεηξαηψο, 1 δηζ. γηα ηε Eurobank θαη 818 εθαη. γηα ηελ Alpha Bank. Οη 

δείθηεο βαζηθψλ επνπηηθψλ θεθαιαίσλ ησλ ηξαπεδψλ, αλαπξνζαξκνζκέλνη κε βάζε 

ηα επξήκαηα ηνπ AQR, δηακνξθψλνληαη ζην 12,9% γηα ηελ Alpha, ζην 10,4% γηα 

ηελ Πεηξαηώο θαη ζην 7,6% γηα ηε Eurobank. 

  

Credit Suisse: Οη «πίζσ γξακκέο» ηεο αμηνιόγεζεο ησλ ειιεληθώλ ηξαπεδώλ 

Σα απνηειέζκαηα ηεο αμηνιφγεζεο πνηφηεηαο ελεξγεηηθνχ (AQR, Asset Quality 

Review) θαη ησλ stress tests ζα ηχρνπλ ζεηηθήο ππνδνρήο απφ ηελ αγνξά, ιέεη ε Credit 

Suisse, ε νπνία δηαηεξεί ηε ζχζηαζε overweight γηα ηηο επξσπατθέο ηξάπεδεο. 

Όπσο επηζεκαίλεη, ηα απνηειέζκαηα πνπ αλαθνηλψζεθαλ έρνπλ ηε ζσζηή ηζνξξνπία, 

θαζψο δελ ήηαλ νχηε πνιχ απζηεξά, νχηε πνιχ ραιαξά. Δθηηκά πσο, ηνλίδνληαο ηα 

επάισηα ζεκεία νξηζκέλσλ ηξαπεδψλ, παξφηη δελ ηηο αλαγθάδεη λα ιάβνπλ άκεζα 

κέηξα, ε ΔΚΣ θαζηζηά ζαθέο φηη νη πξνζαξκνγέο απηέο ζα απνηεινχλ κέξνο ησλ 

ζπλερηδόκελσλ απαηηήζεώλ ηεο, ζην πιαίζην ηεο βειηίσζεο ζηελ πνηφηεηα ησλ 

ηζνινγηζκψλ ησλ επξσπατθψλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ. 

΢ε φ,ηη αθνξά ηηο ειιεληθέο ηξάπεδεο, αλαθέξεη πσο ν έιεγρνο πνηφηεηαο ελεξγεηηθνχ 

(AQR) θαη ην stress test δελ απαηηνχλ απφ απηέο λα αληιήζνπλ επηπιένλ θεθάιαηα. 

Απηφ νθείιεηαη ζε κεγάιν βαζκφ ζηνλ ζπλππνινγηζκφ ηνπ θεθαιαηαθνχ νθέινπο 

απφ ηα ζρέδηα αλαδηάξζξσζεο. 
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Υσξίο ηα ζρέδηα αλαδηάξζξσζεο φιεο νη ηξάπεδεο, εθηφο ηεο Alpha Bank, εκθάληδαλ 

θελφ ζην πιαίζην ηνπ δπζκελνχο ζελαξίνπ. 

Ζ Credit Suisse ζεκεηψλεη, παξάιιεια, πσο ηα ζελάξηα δελ πεξηειάκβαλαλ θαλέλα 

φθεινο απφ ηνλ αλαβαιιφκελν θφξν. 

Ο νίθνο πηζηεχεη πσο ε αγνξά δελ είρε ζνβαξέο ακθηβνιίεο αλαθνξηθά κε ηε 

θεξεγγπφηεηα ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ θαη έηζη ζεσξεί πσο ην γεγνλφο φηη πέξαζαλ 

ηα AQR θαη ην stress test είλαη κηθξό κόλν ζεηηθό ζηνηρείν. 

Οη ειιεληθέο ηξάπεδεο πξνρψξεζαλ ζε θάπνηεο απφ ηηο κεγαιχηεξεο πξνζαξκνγέο 

AQR ζε ζρέζε κε ην κέγεζφο ηνπο, κεηαμχ 180 θαη 370 κ.β. θεθαιαίνπ, θπξίσο ιφγσ 

ηεο απζηεξφηεξεο αλαγλψξηζεο ηεο έθζεζεο ζε κε εμππεξεηνχκελα δάλεηα θαη ησλ 

κεγαιχηεξσλ απαηηήζεσλ θάιπςεο. 

Ζ Credit Suisse εθηηκά πσο ε θιίκαθα θαη ε εκβέιεηα ησλ πξνζαξκνγψλ AQR ζέηνπλ 

νξηζκέλα εξσηήκαηα αλαθνξηθά κε ηελ ηαρχηεηα ηεο κειινληηθήο βειηίσζεο ζηελ 

θεξδνθνξία ηνπ θιάδνπ. Έλα κεγάιν κέξνο ηνπ ζεηηθνχ investment case βαζίδεηαη 

ζηελ ηαρεία νκαινπνίεζε ησλ επηπέδσλ ησλ επηζθαιεηψλ ιφγσ ηνπ βξαδχηεξνπ 

ζρεκαηηζκνχ κε εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ. Ζ C.S. ζεσξεί πσο νη πξνζαξκνγέο 

AQR ηνλίδνπλ ηα ξίζθα ζε απηό ην θνκκάηη, ελψ επίζεο εθθξάδεη αλεζπρία φηη νη 

πξνζδνθίεο ηεο αγνξάο αλαθνξηθά κε ηα πεξηζψξηα παξακέλνπλ ππεξβνιηθά 

αηζηφδνμεο, δεδνκέλεο ηεο πίεζεο πνπ πξνέξρεηαη απφ ηα ξίζθα ησλ ρακειφηεξσλ 

επηηνθίσλ ζηα εηαηξηθά δάλεηα. 

Γηα ηε Σξάπεδα Πεηξαηώο, αλαθέξεη πσο ε ζπλνιηθή πξνζαξκνγή ζηα θεθάιαηα 

ιφγσ AQR ήηαλ 370 κ.β. Τπήξμε πνιχ κεγάιε άλνδνο ηεο έθζεζεο ζε θηλδχλνπο 

(NPEs), θαζψο ε ΔΚΣ πξφζζεζε 10 πνζνζηηαίεο κνλάδεο απμάλνληαο ην ζπλνιηθφ 

επίπεδν ζην 56% απφ 46% γηα θάζε εηαηξεία. Απηφ αθνξνχζε εηαηξηθά ραξηνθπιάθηα 

θαη ελππφζεθα δάλεηα. Δπηπιένλ, ε απαηηνχκελε αλαινγία θάιπςεο απμήζεθε θαηά 

5,5% ζην 44,4%. 

Ζ Alpha Bank πέξαζε ην βαζηθφ θαη ην δπζκελέο ζελάξην ρσξίο λα πεξηιακβάλεηαη 

ην ζρέδην αλαδηάξζξσζήο ηεο. Έρεη ζρεηηθά κηθξή πξνζαξκνγή AQR (182 κ.β.), ζε 

κεγάιν βαζκφ ιφγσ ηεο κηθξήο αχμεζεο ηφζν ζηα NPEs φζν θαη ζηα επίπεδα 

θάιπςεο. 
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΢ε φ,ηη αθνξά ηελ Δζληθή Σξάπεδα, ε πξνζαξκνγή AQR ήηαλ πςειή, ζηηο 317 κ.β. 

Σν κεγαιχηεξν κέξνο απηνχ νθείιεηαη ζηηο πςειφηεξεο ζπιινγηθέο πξνβιέςεηο ζην 

ραξηνθπιάθην ησλ ελππφζεθσλ δαλείσλ (επηπιένλ θάιπςε 17,6% έλαληη ηνπ ζεκείνπ 

έλαξμεο ηνπ 12,3%). Ζ Credit Suisse ζεκεηψλεη επίζεο πσο ην δπζκελέο ζελάξην γηα 

ηελ Δζληθή είλαη ζεκαληηθά ρεηξφηεξν ζε ζχγθξηζε κε ην βαζηθφ, ιφγσ ηνπ 

«θνπξέκαηνο» 16% επί ηεο έθζεζήο ηεο ζηα ειιεληθά θξαηηθά νκφινγα - έθζεζε πνπ 

είλαη 2,3-5x πςειφηεξε απ' φ,ηη ζηηο άιιεο ηξάπεδεο θαη αληηζηνηρεί ζην ήκηζπ ζρεδφλ 

ηνπ ειιείκκαηνο έλαληη ηνπ νξίνπ ηνπ 5,5% ζην ζελάξην απηφ.  

Goldman Sachs: Ο δπλακηθόο ηζνινγηζκόο θιεηδί γηα ηηο ηξάπεδεο 

΢ην γεγνλφο φηη ε αλαγλψξηζε ηνπ «δπλακηθνχ ηζνινγηζκνχ» νδεγεί ζηελ πιήξε 

θάιπςε ησλ θεθαιαηαθψλ αλαγθψλ πνπ πξνέθπςαλ γηα ηηο ειιεληθέο ηξάπεδεο απφ 

ην «ζηαηηθό ηζνινγηζκό» ζηέθεηαη ε Goldman Sachs. 

΢χκθσλα κε ηελ Goldman Sachs: 

- Οη ηέζζεξηο ηξάπεδεο κε βάζε ηελ αμηνιφγεζε πνηφηεηαο ελεξγεηηθνχ (AQR) είραλ 

ζπλνιηθά έιιεηκκα 300 εθαη. επξψ, κε δχν (ΔΣΔ θαη Eurobank) λα απνηπγράλνπλ. 

Πεξλνχλ φκσο φιεο φηαλ ιεθζεί ππφςε ν «δπλακηθφο ηζνινγηζκφο». 

- Δμεηάδνληαο ην AQR κε βάζε ηε Βαζηιεία ΗΗΗ (fully loaded basis) ην θεθαιαηαθφ 

έιιεηκκα απμαλφηαλ ζηα 2,1 δηζ. θαη ηξεηο ηξάπεδεο απνηπγράλνπλ. Αλ θάπνηνο 

ηνπνζεηνχζε ην φξην ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ ζην 10% ηφηε ην έιιεηκκα ζα δηακνξθσλφηαλ 

ζε 5,2 δηζ. επξψ. 

Βέβαηα, φπσο ζεκεηψλεη, ηα κεγέζε απηά δελ απνηππψλνπλ ηνλ δπλακηθφ ηζνινγηζκφ 

θαη ηα νθέιε απφ ηνλ αλαβαιιφκελν θφξν. Με απηά ηα δχν νη ηξάπεδεο πεξλνχλ ηε 

δηαδηθαζία ρσξίο λα απαηηνχληαη λέα θεθάιαηα. 

Wood: Ηζρπξέο νη ειιεληθέο ηξάπεδεο 

Σν ηζρπξφ απνηέιεζκα ηνπ stress test αλακέλεηαη λα νδεγήζεη ζε επαλαηηκνιφγεζε 

ηνπ ειιεληθνχ ηξαπεδηθνχ θιάδνπ, ππνγξακκίδεη ε Wood ζε έθζεζή ηεο, ζηελ νπνία 

επαλαδηαηππψλεη ηε ζεηηθή ηεο ζηάζε. 

Οη πξνζδνθίεο γηα ζεηηθφ απνηέιεζκα ζην stress test επηβεβαηψζεθαλ, ζεκεηψλεη, 

πξνζζέηνληαο φηη ε Alpha Bank εκθάληζε ηα θαιχηεξα απνηειέζκαηα ζε φια ηα 
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κέησπα, ελψ ε Πεηξαηψο πέξαζε ην ηεζη κε βάζε ηφζν ην ζηαηηθφ φζν θαη ην 

δπλακηθφ κνληέιν αμηνιφγεζεο ηεο ΔΚΣ. 

Ζ Eurobank θαη ε Δζληθή είραλ ειιείκκαηα κε βάζε ην ζηαηηθφ κνληέιν, αιιά 

εμαθαλίζηεθαλ κε βάζε ηε δπλακηθή πξνζέγγηζε – πνπ ζπλππνινγίδεη ηηο απμήζεηο 

θεθαιαίνπ πνπ έρνπλ πξαγκαηνπνηεζεί αιιά θαη ηηο ελέξγεηεο ζην πιάλν 

αλαδηάξζξσζεο. Σν απνηέιεζκα ζα ηθαλνπνηήζεη ηελ αγνξά θαζψο απνκαθξχλεη ην 

ξίζθν απμήζεσλ θεθαιαίσλ θαη πνζνηηθνπνηεί πιήξσο ηηο αλεζπρίεο γηα ηελ 

πνηφηεηα ησλ ραξηνθπιαθίσλ ρνξεγήζεσλ. 

Αύμεζε πξνβιέςεσλ γηα NPLs 

Ο νίθνο ζεκεηψλεη φηη ε θαζαξή επίπησζε γηα ηηο ειιεληθέο ηξάπεδεο απφ ηελ 

αμηνιφγεζε ηεο πνηφηεηαο ελεξγεηηθνχ (AQR) αλέξρεηαη ζηα 6 δηζ. γηα ηηο ηέζζεξηο 

ηξάπεδεο. Οη ειιεληθέο αλακέλεηαη λα εληζρχζνπλ ηα επίπεδα θάιπςεο ησλ κε 

εμππεξεηνχκελσλ ρνξεγήζεσλ ζηα επφκελα ηξίκελα γηα λα ζπκπεξηιάβνπλ ηα 

επξήκαηα ηνπ AQR. 

Ζ Wood εθηηκά φηη ε θάιπςε ησλ κε εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ ζα απμεζεί γηα ηηο 

ηέζζεξηο ηξάπεδεο ζην 58% έσο ηα ηέιε ηνπ 2016 απφ 52% ζηα ηέιε ηνπ 2013. 

Πξφθεηηαη γηα πξόζζεηεο πξνβιέςεηο χςνπο 6,5 δηζ. επξψ έλαληη δεκηνπξγίαο λέσλ 

επηζθαιψλ δαλείσλ θάησ ησλ 3,5 δηζ. ζηε δηεηία. 

Ζ Alpha Bank (ζχζηαζε buy, ηηκή-ζηφρνο ζην 0,9 επξψ) παξακέλεη ε θνξπθαία 

επηινγή γηα ηε Wood, ιφγσ ηεο ηζρπξήο θεθαιαηαθήο ηεο ζέζεο, ηνπ πςειφηεξνπ 

δείθηε θάιπςεο ησλ δαλείσλ θαη ηνπ θαιύηεξνπ απνηειέζκαηνο ζηελ αμηνιφγεζε 

ηεο πνηφηεηαο ελεξγεηηθνχ (AQR). 

Ο νίθνο δηαηεξεί ζχζηαζε buy γηα ηε κεηνρή ηεο Δζληθήο (ζηα 3,5 επξψ ν ζηφρνο, 

πεξηζψξην αλφδνπ 52%) θαη ηεο Σξάπεδαο Πεηξαηψο (ζηφρνο ζηα 2 επξψ, πεξηζψξην 

αλφδνπ 54%), αιιά hold γηα ηε κεηνρή ηεο Eurobank, κε ηηκή-ζηφρν ζην 0,37 επξψ. 

 

  

 

http://www.euro2day.gr/QuotesDetail.aspx?q=30


ΔΠΜ΢: «ΜΑΘΗΜΑΣΙΚΗ ΠΡΟΣΤΠΟΠΟΙΗ΢Η ΢ΣΙ΢ ΢ΤΓΧΡΟΝΕ΢ ΣΕΧΝΟΛΟΓΙΕ΢ ΚΑΙ ΢ΣΑ ΧΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ»  102 

 
 

Deutsche Bank: Σέζζεξηο απαληήζεηο γηα ειιεληθέο ηξάπεδεο 

Σε ζεηηθή ηεο ζηάζε απέλαληη ζηνλ ειιεληθφ ηξαπεδηθφ θιάδν δηαηεξεί ε Deutsche 

Bank κεηά ηελ νινθιήξσζε ηνπ stress test ηεο ΔΚΣ, ελψ ζεκεηψλεη φηη βιέπεη 

ζεκαληηθφ πεξηζψξην αλφδνπ γηα ηα θέξδε θαη ηηο κεηνρέο ησλ ηξαπεδψλ θαη ηνλίδεη 

φηη ε Δζληθή Σξάπεδα  παξακέλεη θνξπθαία ηεο επηινγή. 

Ο νίθνο ππνγξακκίδεη φηη ε θεξδνθνξία ησλ ηξαπεδψλ ζα βειηησζεί ζεκαληηθά ηα 

επφκελα ρξφληα, κέζσ ελφο ζπλδπαζκνχ αχμεζεο ησλ εζφδσλ (ρακειφηεξα θφζηε 

ρξεκαηνδφηεζεο θαη πςειφηεξεο πξνκήζεηεο), κείσζεο ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θφζηνπο 

(ζπλεξγίεο απφ ηηο ζπγρσλεχζεηο θαη μερσξηζηέο πξσηνβνπιίεο) θαη ρακειφηεξα 

θφζηε πνπ ζρεηίδνληαη κε ην πηζησηηθφ ξίζθν.  

 Γηα ηηο ειιεληθέο ηξάπεδεο, ε κέζε "δηάβξσζε" θεθαιαίσλ ήηαλ 6,1%, πάλσ απφ ηα 

επίπεδα ηεο ηάμεσο ηνπ 4,1% πνπ εκθαλίζηεθαλ θαηά κέζν φξν ζηελ ππφινηπε 

Δπξψπε. 

Αλ θαη ε επίπησζε απφ ηελ αμηνιφγεζε πνηφηεηαο ελεξγεηηθνχ ήηαλ αλακελφκελε, ην 

θεθαιαηαθφ απνηέιεζκα ηνπ stress test ήηαλ "ζθιεξφηεξν" θαηά 30% ζε ζρέζε κε ηηο 

εθηηκήζεηο ηνπ νίθνπ.   

Ωζηφζν, εθηηκά φηη νη επελδπηέο ζα πξνζπεξάζνπλ ηηο ελ ιφγσ αιιαγέο θαη ζα 

επηθεληξσζνχλ ζηηο ππνβφζθνπζεο ηάζεηο: ΢ηε κείσζε ηνπ θφζηνπο ρξεκαηνδφηεζεο, 

ηελ θαιχηεξε παξαγσγή πξνκεζεηψλ θαη ηνλ έιεγρν ηνπ θφζηνπο, πνπ αλακέλεηαη λα 

ζηεξίμνπλ ηελ πεξαηηέξσ αχμεζε ησλ θεξδψλ πξν πξνβιέςεσλ. Δπίζεο, νη επελδπηέο 

αλακέλεηαη λα επηθεληξσζνχλ θαη ζηα ζηνηρεία γηα ηηο ρνξεγήζεηο πξνο επηρεηξήζεηο.  

Πώο απνηηκάηαη ην πνιηηηθό ξίζθν  

Ζ πξφζθαηε άλνδνο ζηηο απνδφζεηο ησλ ειιεληθψλ θξαηηθψλ νκνιφγσλ ππνδειψλεη 

φηη νη επελδπηέο παξακέλνπλ αλήζπρνη γηα ηα ηζρλά νηθνλνκηθά ηεο Διιάδαο θαη ην 

πφζν εχζξαπζηε είλαη ε θπβεξλεηηθή πιεηνςεθία. Ζ έιιεηςε ζπλαίλεζεο ζα 

κπνξνχζε λα νδεγήζεη ζε γεληθέο εθινγέο, θάηη πνπ κε βάζε ηηο ηειεπηαίεο 

δεκνζθνπήζεηο, ζα κπνξνχζε λα νδεγήζεη ζε αιιαγή θπβέξλεζεο.  
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Πνην είλαη ην θιεηδί γηα ηηο ηξάπεδεο  

Δλ θαηαθιείδη, νη κεηνρέο ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ παξακέλνπλ έλα 

καθξννηθνλνκηθφ «παηρλίδη». Ζ επηβεβαίσζε ηεο αλάθακςεο ζα βνεζήζεη ηα θφζηε 

ρξεκαηνδφηεζεο λα ζπγθιίλνπλ πεξηζζφηεξν πξνο ηα επίπεδα πνπ επηθξαηνχλ ζηελ 

επξσδψλε, ζα νδεγήζεη ζε κείσζε ησλ κε εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ θαη ζα ζηεξίμεη 

ηελ αχμεζε ζηνπο ηδίξνπο ησλ ηξαπεδψλ.  

Δπίζεο, ζα βνεζήζεη λα κεησζεί θαη ην πνιηηηθφ ξίζθν γηα ηε ρψξα. 

Παξάιιεια, νη ηξάπεδεο αμηνινγνχλ ηα επηρεηξεκαηηθά ηνπο κνληέια πξνθεηκέλνπ λα 

αληηκεησπίζνπλ αθελφο ηηο πηέζεηο ησλ επελδπηψλ γηα πςειφηεξε απφδνζε, θαη 

αθεηέξνπ ηηο πςειέο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο πνπ επηβάιιεη ε Βαζηιεία III. ΢ηα 

πιαίζηα απηά, νη ηξάπεδεο εμεηάδνπλ επηινγέο φπσο ε απφζπξζε απφ νξηζκέλεο 

δξαζηεξηφηεηεο (43%) ή απνρψξεζε απφ ρψξεο δξαζηεξηνπνίεζεο (22% έλαληη 11% 

ην 2014). 
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6.2  ΢ε Παγκόςμιο Επίπεδο 
 

Ζ χπαξμε θαη δηαζθάιηζε ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο επνπηείαο, ε νπνία απνζθνπεί 

ζηε δηαζθάιηζε ηεο ζηαζεξφηεηαο ζην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα, απνηειεί πεδίν 

ζπδεηήζεσλ θαη αληηζέζεσλ ηνλ ηειεπηαίν αηψλα. Δίλαη έλα δήηεκα ην νπνίν 

βξίζθεηαη ζην πξνζθήλην δηαξθψο , αιιάδνληαο κνξθέο αλάινγα κε ηηο απαηηήζεηο 

ησλ εκεξψλ, θαη ην ζίγνπξν είλαη πσο ζηηο κέξεο πνπ δηαλχνπκε απαηηείηαη έλα 

νινέλα θαη απζηεξφηεξν ξπζκηζηηθφ πιαίζην ζε ζχγθξηζε κε απηφ πνπ ήηαλ ζε 

εθαξκνγή θαηά ηε δηάξθεηα ηεο πξψηεο δεθαεηίαο ηνπ 21νπ αηψλα, ην νπνίν θαη 

ραξαθηεξίζηεθε σο πιαίζην απνξξχζκηζεο. 

 Ο ιφγνο ηεο ελ ιφγσ κεηαηφπηζεο ηνπ πιαηζίνπ ηξαπεδηθήο επνπηείαο, δελ ήηαλ 

άιινο απφ ηελ πξφζθαηε ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε ηνπ 2007 ζηηο ΖΠΑ, κε ηελ 

θνξχθσζε ηεο ζε παγθφζκην πιένλ επίπεδν ην 2008 θαη κε ηα απνηειέζκαηα απηήο 

ηεο δηάρπζεο, νξαηά έσο ηηο κέξεο καο. Ζ ρξεκαηννηθνλνκηθή θξίζε ηνπ 2008 ινηπφλ, 

άιιαμε πνιιά απφ ηα δεδνκέλα ζην παγθφζκην ρξεκαηννηθνλνκηθφ ζχζηεκα. 

Δκθαλίζηεθε κηα ηζρπξή ηάζε γηα ηε δεκηνπξγία κηαο πην απζηεξά ζεζκνζεηεκέλεο 

θαη παξεκβαηηθήο θεθαιαηαγνξάο θαηλφκελν πνπ απνθαιέζηεθε σο over regulation ή 

αιιηψο over shooting. Αιιαγέο παξαηεξήζεθαλ θαη ζηε ζηάζε ησλ ζεζκηθψλ 

επελδπηψλ πξνο ην ζπληεξεηηθφηεξν φζνλ αθνξά ζηελ επηδίσμε πςειψλ απνδφζεσλ. 

Αλαδείρζεθε ε ζεκαζία ηνπ ξφινπ ησλ Κεληξηθψλ ηξαπεδψλ ζηε δηαηήξεζε ηεο 

παγθφζκηαο ρξεκαηννηθνλνκηθήο ζηαζεξφηεηαο κέζσ ηεο εμαζθάιηζεο ξεπζηφηεηαο 

θαη ηεο ξχζκηζεο ησλ ιεηηνπξγηψλ ηνπ ζπζηήκαηνο κε αλάιεςε βαζηθψλ 

ρξεκαηνδνηηθψλ δξάζεσλ θαη καθξνπξφζεζκσλ ρξεκαηνδνηηθψλ ζηξαηεγηθψλ. 

Παξαηεξήζεθε κηα απνζηξνθή ηεο ακεξηθαληθήο θνηλήο γλψκεο θαη ησλ επξσπατθψλ 

αξρψλ απέλαληη ζε πξνγξάκκαηα δηάζσζεο (bail-out plans) ησλ ππεχζπλσλ ζε βάξνο 

ησλ πνιιψλ.  

Έηζη, αλαδείρζεθε πην έληνλα ε αλάγθε δεκηνπξγίαο θαη εθαξκνγήο ελφο 

απζηεξφηεξνπ ξπζκηζηηθνχ θαη επνπηηθνχ πιαηζίνπ ιεηηνπξγίαο ησλ 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ, θαζψο θαη ν ζπληνληζκφο ησλ επνπηηθψλ θαη 

ξπζκηζηηθψλ θνξέσλ ζε παγθφζκην επίπεδν. Απνθαζίζηεθε ν ελαξκνληζκφο ησλ 

ξπζκηζηηθψλ κέηξσλ ψζηε λα ππάξρεη νκνηφκνξθε θαηά ην δπλαηφλ εθαξκνγή ηνπο 

θαη ελζσκάησζε ζην εζληθφ δίθαην ηεο θάζε ρψξαο. Παξάιιεια έγηλε δηαρσξηζκφο 
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ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ νξγαληζκψλ πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη δηεζλψο νη νπνίνη 

ιφγσ ηεο ηδηαίηεξεο ζεκαζίαο ηνπο ζα ππφθεηληαη ζε εηδηθή επνπηεία. Σα αίηηα ηηο 

θξίζεο είλαη πνιιά θαη νη θξηηηθέο αθφκε πεξηζζφηεξεο.  

Μείσζαλ δαπάλεο φπνπ ε κέηξεζε ηνπ θηλδχλνπ ην επέηξεπε θαη αχμεζαλ ηηο 

δαπάλεο φπνπ ε κέηξεζε ηνπ θηλδχλνπ ην απαηηνχζε (Cornford, A., 2010). Σν  

πιαίζην απηφ κε ζηαδηαθή ρξνληθά πιήξε εθαξκνγή ηνπ, έσο 2019, επηθεληξψλεηαη 

επηγξακκαηηθά ζηα εμήο ζεκεία:   

 Τςειφηεξνη δείθηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο φζνλ αθνξά ηα βαζηθά ίδηα 

θεθάιαηα 

 Απζηεξφηεξν νξηζκφ ηνπ θεθαιαίνπ δίλνληαο βαξχηεηα ζηελ ελίζρπζε ηεο 

πνηφηεηαο ηνπ   

 Δηζαγσγή ηνπ δείθηε κφριεπζεο 

 Δηζαγσγή δχν δεηθηψλ ξεπζηφηεηαο ζε βξαρππξφζεζκν θαη καθξνπξφζεζκν 

επίπεδν αληίζηνηρα (LCR & NSFR)   

 Πξφζζεηα θεθαιαηαθά απνζέκαηα γηα ηελ αληηκεηψπηζε ηνπ θαηλνκέλνπ 

πξνθπθιηθφηεηαο θαη ηνπ θηλδχλνπ αληηζπκβαιινκέλνπ (capital conservation 

buffer & countercyclical capital buffer )  

  Έλαξμε δηαβνπιεχζεσλ ζρεηηθά κε ηνλ ζπληνληζκφ ζχλζεησλ πξνβιεκάησλ 

παγθφζκηαο θαη δηεζλνχο εκβέιεηαο θαη επζχλεο, φπσο είλαη ε δηακφξθσζε 

ελφο εληαίνπ πιαηζίνπ δηαρείξηζεο ησλ νηθνλνκηθψλ θξίζεσλ, θαζψο θαη ε 

αληηκεηψπηζε ηνπ εζηθνχ θηλδχλνπ πνπ απνξξέεη απφ ηνπο ζπζηεκηθά 

ζεκαληηθνχο νξγαληζκνχο (“too big to fail” institutions). 

Σν θαλνληζηηθφ πιαίζην ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ ζηνρεχεη ζηελ επίηεπμε ηεο νηθνλνκηθήο 

ζηαζεξφηεηαο δίλνληαο έκθαζε ζηελ ζπζηεκηθή έθθαλζε ηεο απνηξέπνληαο ηελ 

απεηιή ζπζηεκηθψλ θηλδχλσλ, απνηέιεζκα ζην νπνίν θαηαιήγεη θαη ε πνζνηηθή 

κειέηε επηπηψζεσλ. Σν δήηεκα φκσο είλαη πσο πέξα απφ ηελ επθαηξία ηεο επίηεπμεο 

νηθνλνκηθήο ζηαζεξφηεηαο, νη ηξάπεδεο έξρνληαη αληηκέησπεο κε ηελ πξφθιεζε ηνπ 

λα πιεξψζνπλ ην ηίκεκα κέζσ πςειφηεξνπ θφζηνπο ρξεκαηνδφηεζεο ζηελ νπνία 

νδεγεί ε αλάγθε δηαθξάηεζεο πςειφηεξεο θαη απζηεξφηεξα θαζνξηζκέλεο επάξθεηαο 

θεθαιαίσλ.  

Πην αλαιπηηθά, ε αχμεζε ηνπ θφζηνπο ρξεκαηνδφηεζεο πξνθαιεί κηα ζεηξά 

ζηξεβιψζεσλ ζηελ πξαγκαηηθή νηθνλνκία, κε ην θφζηνο δηακεζνιάβεζεο λα 
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απμάλεηαη κεηψλνληαο ην πεξηζψξην θέξδνπο γηα ηνπο ρξεκαηνπηζησηηθνχο 

νξγαληζκνχο. ΢ε απηφ ην ζεκείν είλαη πνπ πξέπεη θαη λα δνζεί ηδηαίηεξε έκθαζε 

θαζψο ζα πξέπεη νη επνπηηθέο αξρέο λα απνηξέπνπλ ηνπο νξγαληζκνχο απηνχο απφ 

θίλεηξα αλάιεςεο ππέξκεηξσλ θηλδχλσλ ζηα πιαίζηα αλαδήηεζεο πςειφηεξσλ 

margin θέξδνπο. ΢ηα πιαίζηα απηά ινηπφλ, εληζρχνληαη νη ζπλζήθεο αηεινχο 

αληαγσληζκνχ (ζε εζληθφ θαη δηεζλέο επίπεδν) νδεγψληαο ζε πεξηζζφηεξν 

νιηγνπσιηαθέο δνκέο ζέηνληαο παξάιιεια εκπφδηα εηζφδνπ ζηελ αγνξά ιφγσ ηεο 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο αδηαηξεηφηεηαο ηνπ θεθαιαίνπ ελψ δίλεη παξάιιεια ην έλαπζκα 

γηα αιπζηδσηέο αγνξέο θαη ζπγρσλεχζεηο ηξαπεδψλ (mergers & acquisitions).  

΢πλεπψο, ζα πξέπεη λα βξεζεί ε θαηάιιειε ηζνξξνπία αλάκεζα ζην φθεινο απφ ηελ 

πςειφηεξε κεζνκαθξνπξφζεζκα ζηαζεξφηεηα ηνπ ζπζηήκαηνο θαη ζην 

βξαρππξφζεζκν (θαηά θχξην ιφγν) θφζηνο πξνζαξκνγήο ζηα λέα δεδνκέλα ζε φξνπο 

επηξξνήο ηνπ ζηα κεγέζε ηεο πξαγκαηηθήο νηθνλνκίαο θαη θπξίσο ζε φξνπο ΑΔΠ. 

Βέβαηα απηφ πνπ αμίδεη ζε απηφ ην ζεκείν λα αλαθέξνπκε είλαη πσο ε χπαξμε 

ρξεκαηνπηζησηηθήο (ηξαπεδηθήο) ζηαζεξφηεηαο, δελ ζπλεπάγεηαη απφιπηα θαη ηελ 

νηθνλνκηθή ζηαζεξφηεηα θαζφηη νη φπνηεο ξπζκίζεηο δελ εμαιείθνπλ ηηο επθαηξίεο 

ξπζκηζηηθνχ αξκπηηξάδ αλάκεζα ζε «ξπζκηζκέλνπο» θαη κε, ηνκείο ηεο νηθνλνκίαο.  

Εεηνχληαη απφ ηηο ηξάπεδεο ηειηθά επνπηηθά θεθάιαηα (Core Tier 1) 7% έσο ηελ 1 

Ηαλνπάξηνπ ηνπ 2019, ηα νπνία ζα πεξηιακβάλνπλ έλαλ ειάρηζην δείθηε θεθαιαηαθήο 

επάξθεηαο 4,5% θαη έλα «καμηιάξη» buffer 2,5%. 

Όκσο, ην «έξγν» ηεο Δπηηξνπήο, δελ νινθιεξψλεηαη εθεί. Οη ζπζηεκηθέο ηξάπεδεο, 

ζα ππαρζνχλ ζε πην απζηεξφ θαζεζηψο, θαζψο ζα ηηο επηβιεζνχλ πςειφηεξεο 

θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο απφ ηηο ειάρηζηεο πνπ νξίδεη ε Βαζηιεία. Δπίζεο ζηελ 

πεξίπησζε ησλ ιεγνκέλσλ “too big to fail” ηξαπεδψλ, νη Αξρέο ζα πξνζπαζήζνπλ λα 

θαηαιήμνπλ ζε κία ζπκθσλία, φπνπ ζε πεξίπησζε ρξενθνπίαο ηνπο λα κελ 

νδεγήζνπλ ηελ νηθνλνκία ζε θαηάξξεπζε. 

Ζ Morgan Stanley ηνλίδεη ζε έθζεζή ηεο, ζηελ νπνία δειψλεη ηθαλνπνηεκέλε απφ ηε 

Βαζηιεία III. Δδψ θαη θαηξφ ε ίδηα θπλεγά ηα θζελά Tier 1, φπσο ηηο κεηνρέο ησλ 

Lloyds θαη RBS σζηφζν, φπσο ηνλίδεη, απφ εδψ θαη πέξα ε άλνδνο ηεο αγνξάο ζα 

είλαη ζεκαληηθή θαη επξχηεξε θαη ζα αθνξά ηνπο ηζρπξνχο ηνπ ηξαπεδηθνχ θιάδνπ 

γεληθφηεξα θαη ηηο κεηνρέο ησλ ηξαπεδψλ πνπ έρνπλ θαινχο δείθηεο θεθαιαηαθήο 
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επάξθεηαο. Όπσο εθηηκά, κέρξη ηελ 1 Ηαλνπάξηνπ ηνπ 2018 σζηφζν, κφλν ην 40% ησλ 

ηξαπεδψλ ζα πιεξνί ηα non-core θξηηήξηα. 

Ζ Credit Suisse ζε δηθή ηεο αλαθνξά,  δειψλεη νη ηξάπεδεο κε δείθηε Core Tier 1 ζην 

8% ζεσξνχληαη πιένλ επαξθψο θεθαιαηνπνηεκέλεο θαη απηέο κε δείθηε 10% 

ζεσξνχληαη πσο έρνπλ θεθαιαηαθή άλεζε. Όπσο ζεκεηψλεη, ε πεξίνδνο ράξηηνο 

πάλησο είλαη πνιχ κεγαιχηεξε απφ φηη αλακελφηαλ θαη ε Δπηηξνπή είλαη αξθεηά 

γελλαηφδσξε. Ο νίθνο ινηπφλ ζπζηήλεη ζηνπο επελδπηέο απφ εδψ θαη πέξα, λα 

επηθεληξσζνχλ ζε ηξάπεδεο πνπ έρνπλ ηελ επθαηξία λα αληιήζνπλ θεθάιαηα θαη ζε 

απηέο πνπ επσθεινχληαη απφ απηήλ ηε καθξά πεξίνδν ράξηηνο. 

Ο νίθνο ηεο ING, επηζεκαίλεη φηη νη θαλφλεο  ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ είλαη ζην πιαίζην ησλ 

εθηηκήζεψλ ηνπ θαη ν ηξαπεδηθφο θιάδνο έρεη έλαλ κεγαιχηεξν βαζκφ βεβαηφηεηαο ζε 

φηη αθνξά ηηο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο θαη απηφ απνηειεί έλαλ απφιπηα ζεηηθφ 

παξάγνληα γηα ηελ αγνξά. Καη ε Deutsche Bank κε ηε ζεηξά ηεο δειψλεη φηη νη ε 

Βαζηιεία ΗΗΗ απνηειεί έλα αθφκε βήκα πξνο ηε κείσζε ηεο αβεβαηφηεηαο θη έηζη 

δειψλεη ζεηηθή γηα ην ζχλνιν ησλ επξσπατθψλ ηξαπεδψλ. Όπσο ζεκεηψλεη ν 

επξσπατθφο ηξαπεδηθφο θιάδνο ζε κέζν φξν, αλ θαη θάπνηεο ηξάπεδεο ζίγνπξα ζα 

έρνπλ έιιεηςε θεθαιαίσλ θη έηζη ζα κεηψζνπλ ή ζα κεδελίζνπλ ηα κεξίζκαηά ηνπο, 

θάηη πνπ ζα βαξχλεη ζίγνπξα ηελ αγνξά ζην πξνζερέο δηάζηεκα. Οη πην ηζρπξέο 

ηξάπεδεο είλαη νη βξεηαληθέο θαη νη ειβεηηθέο, ελψ ζηα picks ηνπνζεηεί ηηο Lloyds, 

Barclays, Credit Suisse, Julius Baer θαη Société Generale. 

Οη θαλφλεο ηεο Βαζηιείαο III είλαη πνιχ πην «ζθιεξνί» απφ ηνπο θαλφλεο ηεο 

Βαζηιείαο II, ε νπνία απέηπρε λα εμαζθαιίζεη φηη νη ηξάπεδεο είραλ επαξθεί 

θεθάιαηα γηα λα αληέμνπλ ηελ ρεηξφηεξε νηθνλνκηθή θξίζε κεηά ηε κεγάιε χθεζε. Ζ 

Βαζηιεία III ηξηπιάζηαζε θαη παξαπάλσ ην πνζφ ηεο θνξπθαίαο πνηφηεηαο  

θεθαιαίνπ πνπ ζα πξέπεη λα έρνπλ ζην απνζεκαηηθφ ηνπο νη ηξάπεδεο, ππάξρνπλ  

φκσο αξθεηέο πηζαλέο παγίδεο ζην ρξνλνδηάγξακκα θαη ην πεξηερφκελν πνπ ζα  

κπνξνχζε λα ππνλνκεχζεη ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο κεηαξξχζκηζεο. 

Οη βαζηθέο πηπρέο ηνπ νινθιεξσκέλνπ παθέηνπ δελ ζα γίλνπλ φιεο ζηαδηαθά κέρξη 

ηελ έλαξμε ηνπ ην 2019, παξνπζηάδνληαο κία πξφθιεζε γηα ηηο επνπηηθέο αξρέο θαη 

ηα πνιηηηθά αθεληηθά ηνπο γηα λα δηαηεξήζνπλ ηελ δπλακηθή επνπηεία ηνπ ελ ιφγσ 

ηνκέα.  
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Σν λέν δηάιπκα δηαηήξεζεο ηνπ θεθαιαίνπ ηεο ηάμεσο ηνπ 2,5%, ην νπνίν είλαη 

ρακειφηεξν απφ φηη κεξηθέο ηξάπεδεο θνβφληνπζαλ, δελ ζα είλαη πιήξσο ζε ηζρχ 

κέρξη ηελ έλαξμε ηνπ ην 2019. Απηή ηε ζηηγκή ην buffer ζπλ ην Tier 1 θεθαιαηαθήο 

απαίηεζεο ζα αλέξρεηαη ζπλνιηθά ζην 7%. ΢ηελ πξάμε, απηφ είλαη πηζαλφ λα γίλεη 

έλα ζηεξεφ έδαθνο γηα ηηο ηξάπεδεο επεηδή δελ ζα ζέινπλ λα αληηκεησπίζνπλ 

πεξηνξηζκνχο ζηηο πιεξσκέο, φπσο κεξίζκαηα bonus θαη επαλαγνξά κεηνρψλ. Ζ 

πηψζε θάησ απφ ην 7% ζα κπνξνχζε λα βιάςεη ηελ θήκε κηαο ηξάπεδαο κεηαμχ ησλ 

επελδπηψλ θαη ησλ αγνξψλ ρξήκαηνο. 

Οη ηξάπεδεο ζπκκνξθψζεθαλ κε ην πξψην παγθφζκην πξφηππν ξεπζηφηεηαο απφ ηνλ 

Ηαλνπάξην ηνπ 2015. Απηφ αχμεζε ηελ πίεζε γηα ηνλ ζρεκαηηζκφ απνζεκαηηθψλ ησλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ. 

Ο δηεπζπληήο Richard Barfield ηνπ PriceWaterhouseCoopers επηζήκαλε φηη ε 

πξνζηαζία γηα ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ησλ ηδησηψλ ηείλεη λα επεξεαζηεί ζε  

δηαθνξεηηθέο ρξνληθέο ζηηγκέο θη φηη ε δηαρείξηζε ηνπ θηλδχλνπ ζα πξέπεη λα είλαη πην 

ζηνρεπκέλε. 

Ζ εθαξκνγή ησλ ιεπηνκεξεηψλ φπσο ην πξνγξακκαηηζκέλν αλψηαην φξην (φζνλ 

αθνξά ηελ κφριεπζε)  δελ ζα πξαγκαηνπνηεζεί πξηλ ην 2018 εθφζνλ δελ έρνπλ 

δηεπθξηληζηεί πιήξσο ην πεξηερφκελφ ηνπο θη έηζη δελ ζα είλαη εχθνιν. 

Ζ Βαζηιεία III είλαη ζην επίθεληξν ησλ πξνζπαζεηψλ ηεο G20 λα εθαξκφζνπλ ηα 

δηδάγκαηα απφ ηελ παγθφζκηα νηθνλνκηθή θξίζε. Αιιά ππάξρεη ν θίλδπλνο φηη ην 

G20 ζα κπνξνχζε λα ζέζεη ππεξβνιηθή εμάξηεζε απφ ηα πςειφηεξα επίπεδα 

θεθαιαίνπ ησλ ηξαπεδψλ θαη φρη αξθεηή έκθαζε ζηελ ελίζρπζε άιισλ πηπρψλ ηνπ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο πνπ βξέζεθαλ ειιηπή ζηελ θξίζε. 

Δθηφο απφ ηελ ζπλεπή εθαξκνγή ζε παγθφζκην επίπεδν, είλαη ζεκαληηθφ φηη ην 

θεθάιαην είλαη έλα κφλν κέξνο ηεο δηαδηθαζίαο βειηίσζεο ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο 

ζηαζεξφηεηαο. Άιινη βαζηθνί παξάγνληεο πνπ βειηηψζεθαλ είλαη ε επνπηεία, ε 

δηαρείξηζε ησλ θηλδχλσλ θαη ε δηελέξγεηα απηψλ ησλ πξαγκάησλ λα ζπκβνχλ, 

δήισζε ν Richard Barfield. 

Όπσο θαη λα „ρεη, ε εθαξκνγή ηεο ζπλζήθεο «Βαζηιεία ΗΗΗ» απφ ην παγθφζκην 

ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα αλακέλεηαη λα θέξεη ηεξάζηηεο αιιαγέο ζηε ιεηηνπξγία 

ηνπ αιιά θαη ζηελ επελδπηηθή δξαζηεξηφηεηα, πξάγκα πνπ δελ ζα αθήζεη 
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αλεπεξέαζηε ηελ πξαγκαηηθή νηθνλνκία. Σν ξπζκηζηηθφ πιαίζην πνπ έξρεηαη λα 

πξνζηαηεχζεη ην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα απφ ηηο παζνγέλεηεο ηνπ ίδηνπ ηνπ ηνχ 

εαπηνχ, πξνθεηκέλνπ λα απνθεπρζνχλ κειινληηθέο θαηαζηξνθηθέο θξίζεηο, αλ θαη δελ 

κπνξεί λα παξαθακθζεί, δελ είλαη θαη ηφζν εππξφζδεθην απφ ηνπο κεγάινπο παίθηεο. 

Σν ζίγνπξν είλαη φηη ε «Βαζηιεία ΗΗΗ» δπζθνιεχεη ηνπο κεραληζκνχο θεξδνθνξίαο, 

ζέηνληαο λέα ζηνηρήκαηα θαη δνθηκάδνληαο εθ λένπ ηνλ ρξεκαηνπηζησηηθφ θιάδν, ν 

νπνίνο, δπζηπρψο ή επηπρψο, απνηειεί ην νμπγφλν ηνπ αλεπηπγκέλνπ θφζκνπ. Ζ 

εθαξκνγή ηεο παξέρεη ηηο απαληήζεηο ζε φια ηα εξσηήκαηα, θπξίσο ζην αλ νη λέεο 

ξπζκίζεηο κπνξνχλ λα απνηξέςνπλ ηε «λνκνηέιεηα ησλ θξίζεσλ», ζε έλα ζχζηεκα 

πνπ επηκέλεη λα πέθηεη ζπλερψο ζηηο ίδηεο παγίδεο. 
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