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Περίληψη 
 

Οι καταςτροφικζσ ςυνζπιεσ τθσ κλιματικισ αλλαγισ ενίςχυςαν τισ ανθςυχίεσ επιςτθμόνων αναφορικά 

με τθν αναγκαιότθτα για άμεςθ αποκατάςταςθ τθσ φυςικισ περιβαλλοντικισ λειτουργίασ και κατόπιν  

αποφυγι ακραίων φαινομζνων με ολζκριεσ ςυνζπιεσ για τον άνκρωπο. Οι κατοχυρωμζνεσ 

επιςτθμονικά μελζτεσ καταδεικνφουν τθ ςυνειςφορά των ανκρωπογενϊν εκπομπϊν αερίων του 

κερμοκθπίου ςτθν κλιματικι αλλαγι. Πολλζσ ακόμα είναι και οι μελζτεσ που ζχουν πραγματοποιθκεί 

ςχετικά με το ςχζδιο δράςθσ απζναντι ςτον περιοριςμό των επιπτϊςεων τθσ κλιματικισ αλλαγισ και 

τον τρόπο διαχείριςθσ των ρφπων. Θ ςφνδεςθ τθσ προςπάκειασ μετριαςμοφ των ρυπογόνων εκπομπϊν 

με τθν οικονομία για τθν εξαςφάλιςθ-αρχικά-του μικρότερου δυνατοφ κόςτουσ, ζκεςε τα κεμζλια 

δόμθςθσ μίασ μοντζρνασ μορφισ οικονομίασ διαχείριςθσ των εκπομπϊν. 

Θ κακολικι ςυμμετοχι ςτθν προςπάκεια περιοριςμοφ των ανκρωπογενϊν ρυπογόνων εκπομπϊν 

εντείνεται τα τελευταία χρόνια , κακϊσ όλο και περιςςότερεσ χϊρεσ δθλϊνουν ενδιαφζρον είτε λόγω 

περιβαλλοντικισ ευαιςκθτοποίθςθσ αλλά είτε και βιοτικισ αναγκαιότθτασ. Θ ενκάρρυνςθ των χωρϊν 

προσ αφτθ τθν κατεφκυνςθ, ςε μία καπιταλιςτικι οικονομία, επιτυγχάνεται με τθν παροχι οικονομικϊν 

κινιτρων. Θ πρϊτθ επίςθμθ διεκνι προςπάκεια εδραίωςθσ ενόσ ςυςτιματοσ καταπολζμθςθσ τθσ 

κλιματικισ αλλαγισ είναι το Πρωτοκόλλου του Κιότο του 1997. Πολλοί μθχανιςμοί αναπτφχκθκαν εντόσ 

του πλαιςίου του Πρωτοκόλλου με ςτόχο τθν υιοκζτθςθ και τθ νομικι του κατοχφρωςθ. 

Θ πρϊτθ αγορά ρφπων παρουςιάςτθκε το 2005 από τθν Ευρωπαϊκι Ζνωςθ, οποφ χρθματοπιςτωτικά 

προϊόντα ςυναφι με τθ νζα μορφι οικονομίασ, όπωσ περιβαλλοντικά ομόλογα, δικαιϊματα εκπομπϊν 

κ.α. ζκαναν τθν εμφάνιςθ τουσ. Θ διαχείριςθ των χρθματοπιςτωτικϊν αυτϊν προϊόντων 

πραγματοποιείται μζςω των Χρθματιςτθρίων Ρφπων. Πλζον οι ιδιωτικζσ πρωτοβουλίεσ ςτον τομζα των 

Χρθματιςτθρίων διαπραγματεφονται ζνα αρκετά μεγάλο μζροσ τθσ αγοράσ με τθν ανάπτυξι τουσ να 

εκτείνεται ςε όλο τον παγκόςμιο χάρτθ. 

ε πολιτικό επίπεδο, μεγάλεσ χϊρεσ και ςυμπλζγματα χωρϊν υιοκετοφν ςυγκεκριμζνα ςχζδια δράςθσ 

και πολιτικζσ εφαρμογισ α) για τθν επίτευξθ των ςτόχων περιοριςμοφ των εκπομπϊν αερίων του 

κερμοκθπίου και β) τθν οικονομικι τουσ ενίςχυςθ με κοινό παρανομαςτι τθν εξαςφάλιςθ τθσ 

ςυνεχιηόμενθσ ανάπτυξθσ των αναπτυςςόμενων χωρϊν και τθν παροχι βοικειασ ςε αυτζσ για τθν 

αντιμετϊπιςθ των επιπτϊςεων τθσ κλιματικισ αλλαγισ. 

Θ ανάγκθ ςυμπερίλθψθσ περιςςοτζρων τομζων που ςυνειςφζρουν ςτθν ολικι ςυγκζντρωςθ αερίων 

του κερμοκθπίου ςτθν ατμόςφαιρα και επιβολισ μζτρων ςε αυτοφσ  βάηει τισ καλάςςιεσ μεταφορζσ 

ςτο τραπζηι των διαπραγματεφςεων. Σα πρϊτα μζτρα ζχουν ςυμφωνθκεί και πικανότατα κα 

εφαρμοςτοφν από τισ αρχζσ του 2012 παρά τθσ αντιδράςεισ οριςμζνων κρατϊν που κεωροφν ότι θ 

εφαρμογι των προτεινόμενων μζτρων αντιβαίνει τισ βαςικζσ αρχζσ του Διεκνοφσ Ναυτικοφ Δικαίου και 

του Παγκόςμιου Οργανιςμοφ Εμπορίου. 

Λζξεισ - Κλειδιά: χρθματιςτιρια ρφπων, ναυτιλία, αζρια του κερμοκθπίου, δικαίωμα εκπομπισ, 
χρθματοπιςτωτικζσ μονάδεσ
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Abstract 
 

This paper is an introduction to the Carbon finance as well as a worldwide review of carbon markets. It 

aims to provide the reader with all the information needed for understanding the mechanisms of carbon 

finance and its further development.   

The catastrophic effects of climate change have made scientist concern about the way of action over 

such an issue. An overall presentation of the scientific point of view, over the contribution of carbon 

dioxide emissions to climate change, is been given as well as their recommendations to limit the 

devastated impacts. The effort to combat climate change at least possible cost is considered the ground 

over which the carbon finance structure was developed. 

Several aspects of the financial sector of climate change were examined, providing all the necessary 

feedback concerning the most important operators and their way of act. Legislation and policies of the 

major emitter-countries over the battle against climate change are presented, together with the 

necessary data as an evidence of the enforcement.  There are mainly national efforts to mitigate carbon 

dioxide emissions to the earth’s atmosphere starting in 1997 when the Kyoto Protocol was conducted, 

the following years several newly established organizations, aiming into the enforcement of the Kyoto 

legislation and the emissions reduction, were the foundations needed to adopt such policies. It was 

since 2005 when the European Union Emissions Trading Scheme (EU ETS) was introduced that the 

emissions reduction scenario acquired a more economic nature. Carbon credits, Emission Allowances 

and environmental bonds are only some of the financial instruments introduced to deal with the climate 

change Economy. There are also quite a few private climate exchange markets, like Chicago Climate 

Exchange, which are commonly used for carbon assets transactions. 

European, American, Chinese and Japanese policies on carbon finance are presented as well as their 

major organizations responsible for carbon management. These are the most involved countries in the 

carbon finance. 

Intense focus is given on international shipping industry and its links to carbon finance. Maritime 

transport has a great degree of contribution to global climate change making its inclusion to the 

universal effort of mitigating GHGs more demanding nowadays. The most dominant outcome in 

shipping sector is the establishment of a Market Based Mechanism for the management of carbon 

emissions originated from ships. A further analysis of all the measures introduced in the last MEPC of 

IMO, is included in this paper. 
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1 Ειςαγωγι 

1 ΕΙΑΓΩΓΗ 
 

Θ οικονομία εμπορίασ χρθματοπιςτωτικϊν προϊόντων που ςυνδζονται με τα αζρια του κερμοκθπίου 

γνωςτι διεκνϊσ ωσ Carbon Finance οφείλει τθν ανάπτυξι  τθσ ςτθν διεκνι φμβαςθ-Πλαίςιο των 

Θνωμζνων Εκνϊν (United Nations Framework Convention on Climate Change, UNFCCC) και κυρίωσ ςτθν 

αποδοχι του Πρωτοκόλλου του Κιότο, όπου φςτερα από μαρακϊνιεσ διαπραγματεφςεισ κεμελιϊκθκε 

μια ολοκλθρωμζνθ οικονομογενισ πρόταςθ για τον ζλεγχο, και περεταίρω περιοριςμό των 

ανκρωπογενϊν εκπομπϊν ρυπογόνων αερίων του κερμοκθπίου-υπεφκυνα για τθν υπερκζρμανςθ του 

πλανιτθ-μζςω διαφόρων ευζλικτων μθχανιςμϊν. Θ εμπορία των δικαιωμάτων εκπομπϊν μεταξφ των 

ενδιαφερόντων μερϊν όπωσ  και οι νόμοι που διζπουν μια τζτοιασ μορφισ οικονομία, όπωσ είναι 

φυςικό ζχουν ςαφι άμεςο και ζμμεςο αντίκτυπο ςτθν παγκόςμια οικονομία, επθρεάηοντασ ςθμαντικά 

τθ διαμόρφωςθ των εταιρικϊν ιςολογιςμϊν κακϊσ και τθν ανάπτυξθ αγορακεντρικϊν μθχανιςμϊν για 

τθν παροχι οικονομικϊν κινιτρων ςε βιομθχανίεσ, εταιρίεσ  κτλ. απαντϊντασ ςτον κερδοςκοπικό τουσ 

χαρακτιρα αλλά ςυμβάλλοντασ ταυτόχρονα ςτθν τεχνολογικι-οικολογικότερθ πλζον- ανάπτυξι τουσ 

με κφριο παρανομαςτι τθν προςταςία του περιβάλλοντοσ.  

Θ κφρια προςδοκία των εμπλεκομζνων φορζων είναι θ ανάπτυξθ επενδυτικϊν ευκαιριϊν που κα 

προςδϊςουν ζνα περιςςότερο πράςινο χαρακτιρα ςτισ βιομθχανίεσ προςανατολίηοντάσ τεσ ςτθ χριςθ 

πιο κακαρϊν μορφϊν ενζργειασ και ςτθν αναβάκμιςθ των ιδθ υπαρχουςϊν εγκαταςτάςεων με ςτόχο 

τθν αφξθςθ τθσ αποδοτικότθτασ τουσ και ταυτόχρονα τον περιοριςμό των εκπομπϊν  διοξειδίου του 

άνκρακα. Ευελπιςτοφν ςτθν μετάβαςθ ςε μια εξευγενιςμζνθ οικονομία χαμθλοφ άνκρακα θ οποία κα 

περιορίςει τισ ανκρϊπινεσ δραςτθριότθτεσ υπεφκυνεσ για το φαινόμενο του κερμοκθπίου και κα 

αποτρζψει τθν περεταίρω κλιματικι αλλαγι.  

Θ κακιζρωςθ μιασ οικονομίασ χαμθλοφ άνκρακα απαιτεί τθν ειςροι  ιδιαίτερα μεγάλων κεφαλαίων 

ςτθν ενεργειακι αγορά και φυςικά χρόνο. φμφωνα με ζρευνεσ τθσ Διεκνοφσ Ενεργειακισ Τπθρεςίασ 

(International Energy Agency, ΛΕΑ) μόνο ςτισ Θνωμζνεσ Πολιτείεσ τθσ Αμερικισ θ διάκεςθ επιπλζον $3,5 

διςεκατομμφρια το χρόνο απαιτοφνται για Ερευνά και Ανάπτυξθ μζχρι το ζτοσ 2030 ϊςτε να 

ανταποκρικοφν ςτουσ ςτόχουσ για περιοριςμό τθσ αφξθςθσ τθσ μζςθσ κερμοκραςίασ του πλανιτθ. 

Παρ’ όλεσ  τισ προειδοποιιςεισ τθσ επιςτθμονικισ κοινότθτασ κατά τα τελευταία 20 χρόνια για τθν 

αναγκαιότθτα άμεςθσ επιβολισ μζτρων ελζγχου τθσ ςυγκζντρωςθσ αερίων του κερμοκθπίου ςτθν 

ατμόςφαιρα, θ κζςπιςθ τουσ ςθμείωςε ςθμαντικι κακυςτζρθςθ κακϊσ θ κακολικι αποδοχι των 

μζτρων προχπζκετε τθν προςαρμογι τουσ ςτισ ανάγκεσ τθσ κάκε μίασ χϊρασ μζλουσ, περιορίηοντασ 

ζτςι τουσ κινδφνουσ που εγκυμονεί θ υιοκζτθςι τουσ για τθν οικονομικι τουσ ανάπτυξθ. Απάντθςθ 

κλειδί ςτο ηιτθμα που δθμιουργείται δφναται να δϊςει θ εφαρμογισ τθσ Αρχισ τθσ Κοινισ, Αλλά 



 
2 Ειςαγωγι 

Διαφοροποιθμζνθσ Ευκφνθσ1 (Common But Differentiated Responsibilities, CBDR), χωρίσ ωςτόςο να 

απουςιάηουν οι αντιδράςεισ των αναπτυςςόμενων χωρϊν ςτθν επικείμενθ εφαρμογι του.  

Αναπτυςςόμενεσ χϊρεσ όπωσ θ Κίνα εκμεταλλεφτθκαν το ςυγκριτικό πλεονζκτθμα των λιγότερων 

εκπομπϊν διοξειδίου του άνκρακα απζναντι ςε βαριά βιομθχανικζσ χϊρεσ όπωσ οι ΘΠΑ. τισ αρχζσ του 

2011 θ κινεηικι κυβζρνθςθ και το Πρόγραμμα Ανάπτυξθσ των Θνωμζνων Εκνϊν (United Nations 

Development Program, UNDP) κακιερϊνουν ζνα πρόγραμμα  ανταλλαγισ δικαιωμάτων εκπομπϊν ςτισ 

λιγότερο αναπτυγμζνεσ περιοχζσ τθσ Κίνασ με ταυτόχρονα περιβαλλοντικά και οικονομικά οφζλθ. Θ 

ενεργειακι αγορά αποβλζπει ςτθν επζκταςθ του εμπορίου του άνκρακα ςε αναπτυςςόμενεσ χϊρεσ  με 

τθ δθμιουργία για πρϊτθ φορά μιασ αγοράσ εμπορίασ άνκρακα ςτο Πεκίνο μζχρι το τζλοσ του 2011 με 

ταυτόχρονο διαμοιραςμό ςε αυτζσ τεράςτιων οικονομικϊν κεφαλαίων, ϊςτε να είναι εφάμιλλεσ με τισ 

αγορζσ τθσ Ευρϊπθσ και τθσ Αμερικισ αυξάνοντασ κατά ςυνζπεια τθν ανταγωνιςτικότθτα τθσ.  

φμφωνα με τθν Παγκόςμια Σράπεηα θ Κίνα κυριαρχεί ςτα ζργα του Μθχανιςμοφ Κακαρισ Ανάπτυξθσ 

με ποςοςτό 60% τθσ ςυνολικισ επζνδυςθσ των $2.3 διςεκατομμφρια ςτισ αναπτυςςόμενεσ χϊρεσ.  

 Σθν ίδια ςτιγμι, ςτο Ευρωπαϊκό φςτθμα Εμπορίασ  Δικαιωμάτων Εκπομπϊν θ τιμι των Ευρωπαϊκϊν 

Δικαιωμάτων Εκπομπισ (EUA prices) δείχνει να ζχει ςχεδόν ςτακεροποιθκεί καταγράφοντασ μικρζσ 

αποκλίςεισ γφρω από τιμζσ που πλθςιάηουν το ιμιςυ των αντίςτοιχων τιμϊν ςτα μζςα του 2008. 

Σα τελευταία χρόνια, ιδιαίτερθ ζμφαςθ δίνεται ςτθν προςπάκεια ςυμπερίλθψθσ του τομζα τθσ 

ναυτιλίασ/καλλάςιων μεταφορϊν ςτισ αγορζσ διαπραγμάτευςθσ εκπομπϊν, κακϊσ θ επιςτθμονικι 

κοινότθτα παροτρφνει ςε περαιτζρω μειϊςεισ του ςυνολικοφ όγκου εκπομπισ αερίων του 

κερμοκθπίου με τθ ναυτιλία να κατζχει ζνα μικρό αλλά όχι αμελθτζο ποςοςτό ςυνειςφοράσ ςτθν 

κλιματικι αλλαγι. Οι πολφχρονεσ διαπραγματεφςεισ εντείνονταν με τθν πάροδο των χρόνων και κατά 

τθν τελευταία ςυνεδρίαςθ του Διεκνι Οργανιςμοφ Ναυςιπλοΐασ (International Maritime Organization, 

IMO) όπου γίνεται λόγοσ για εδραίωςθ μιασ πρϊτθσ προςπάκειασ ελζγχουν των εκπομπϊν που 

προζρχονται από τα πλοία. 

Θ μελζτθ αυτι ςτοχεφει ςτο να εφοδιάςει τον αναγνϊςτθ με όλεσ τισ απαραίτθτεσ πλθροφορίεσ για τθν 

κατανόθςθ των μθχανιςμϊν τθσ οικονομίασ του άνκρακα κακϊσ και τθν περαιτζρω ανάπτυξι τουσ. 

Εξετάηονται, αναλφονται οι απαρχζσ και τα αίτια δθμιουργίασ τθσ μοντζρνασ αυτισ οικονομίασ με 

ταυτόχρονθ παρουςίαςθ μελετϊν χωρϊν πρωτοπόρων ςτθν ανάπτυξθ και χριςθ διαφόρων μζτρων 

αγοράσ που ςχετίηονται με τισ εκπομπζσ αερίων του κερμοκθπίου, παρουςιάηεται επίςθσ ο ρόλοσ 

διαφόρων οργανιςμϊν, τραπεηϊν και κυβερνιςεων. 

                                                           

1
 To CBDR, ςε μια πιο αφαιρετικι διατφπωςθ, εκφράηει τθν ανάγκθ αξιολόγθςθσ τθσ αποκατάςταςθσ ι του 

περιοριςμοφ τθσ περιβαλλοντικισ υποβάκμιςθσ, βαςιςμζνθ τόςο ςε ιςτορικά ςτοιχεία ενόσ προχπάρχοντοσ 

περιβαλλοντικοφ προβλιματοσ, όςο και ςτισ παροφςεσ δυνατότθτεσ δράςθσ. Αποτελεί μια βαςικι αρχι τθσ 

ςυνεργαςίασ και  τθσ αλλθλεγγφθσ. 
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2 ΟΡΙΜΟ ΚΑΙ ΦΑΡΑΚΣΗΡΙΣΙΚΑ ΣΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΑ ΣΟΤ ΑΝΘΡΑΚΑ 
 

 

2.1 Οικονομύα Εμπορύασ Δικαιωμϊτων Εκπομπών Άνθρακα 
 

Θ οικονομία εμπορίασ χρθματοπιςτωτικϊν προϊόντων που ςυνδζονται με τισ εκπομπζσ διοξειδίου του 

άνκρακα (CO2) ι απλοφςτερα οικονομία του άνκρακα, πρόκειται για ζνα ςχετικά νζο παρακλάδι τθσ 

οικονομίασ του περιβάλλοντοσ. Μια τζτοιασ μορφισ οικονομία ερευνά τισ  οικονομικζσ επιπτϊςεισ τθσ 

ηωισ ςε ζνα κόςμο πλιρωσ εξαρτθμζνο ςε ορυκτά καφςιμα, ςτον οποίο πραγματοποιείται χρθματικι 

αποτίμθςθ των εκπομπϊν διοξειδίου του άνκρακα και όλων των άλλων αερίων του κερμοκθπίου. Οι 

οικονομικζσ ευκαιρίεσ και δυνατότθτεσ που παρουςιάηονται επθρεάηουν το οικονομικό υπόβακρο των 

εταιριϊν προωκϊντασ τθν ανάπτυξθ αγορακεντρικϊν εργαλείων για τθ μεταφορά περιβαλλοντικϊν 

ρίςκων και ςτόχων μεταξφ των μερϊν που τθν απαρτίηουν.  

Πρόκειται ουςιαςτικά για μία ςτρατθγικι διαχείριςθσ αποφάςεων-καταςτάςεων, όπου αρμόδια 

κυβερνθτικά ςϊματα κζτουν πλαφόν εκπομπϊν το όποιο δεν πρζπει να καταςτρατθγθκεί. Εταιρίεσ που 

επικυμοφν να εκπζμψουν περιςςότερο κα πρζπει να αγοράςουν το δικαίωμα εκπομπισ από άλλα μζρθ 

που δφναται να το διακζςουν λόγο των περιοριςμζνων εκπομπϊν που παρουςιάηουν οι ίδιοι ςε 

ςφγκριςθ με τα όρια που τουσ ζχουν επιβλθκεί. 

φμφωνα με ζρευνεσ τθσ Bloomberg New Energy Finance (BNEF) θ οικονομικι ανάπτυξθ τθσ αγοράσ 

του άνκρακα τα τελευταία 3 ζτθ ςθμείωςε ελαφρά αφξθςθ με το μζγεκόσ τθσ ανζρχεται ςτα €93 

διςεκατομμφρια το 2010 από τα €85 διςεκατομμφρια το 2008. Οι προβλζψεισ υπαγορεφουν αφξθςθ τθσ 

τάξθσ του 15%  για το 2011 με τθ τιμι τθσ αγοράσ να αγγίηει τα €107 διςεκατομμφρια. 

τισ βιομθχανικά ανεπτυγμζνεσ χϊρεσ μζλθ τθσ UNFCCC, γνωςτζσ ωσ χϊρεσ του Παραρτιματοσ II, θ 

επίτευξθ των ςτόχων περιοριςμοφ των εκπομπϊν επιτυγχάνεται κυρίωσ μζςω εγχϊριων μζτρων όπωσ θ 

επιβολι φόρων , οι επιδοτιςεισ και θ εμπορία δικαιωμάτων ςτθν εγχϊρια ηϊνθ και λιγότερο μζςω των 

ευζλικτων μθχανιςμϊν όπωσ παρουςιάηονται ςτο Πρωτοκόλλου του Κιότο (φςτθμα Εμπορίασ 

Δικαιωμάτων Εκπομπϊν, Μθχανιςμόσ από Κοινοφ Εφαρμογισ, Μθχανιςμόσ Κακαρισ Ανάπτυξθσ). 

Ωςτόςο πολλζσ αναπτυςςόμενεσ χϊρεσ δείχνουν να υποςτθρίηουν οικονομικά προγράμματα του ΜΚΑ 

και του ΜΚΕ διαςφαλίηοντασ τθ μακρόχρονθ διατιρθςι τουσ.  

Επενδφςεισ ςε προγράμματα περιοριςμοφ των εκπομπϊν αερίων του κερμοκθπίου και θ ανάπτυξθ 

αγορϊν εμπορίασ δικαιωμάτων άνκρακα υπάγονται ςτο γενικότερο οριςμό τθσ οικονομίασ του 

άνκρακα, μιασ μοντζρνασ οικονομίασ με ςυνεχι ανάπτυξθ και περιβαλλοντικι ςυςχζτιςθ. 
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2.2 Βόματα ενϊντια ςτην κλιματικό αλλαγό 
 

 

2.2.1 ύμβαςη Πλαύςιο των Ηνωμϋνων Εθνών 

 

Σο 1988 ο Παγκόςμιοσ Οργανιςμόσ  Μετεωρολογίασ ςε ςυνεργαςία με το Περιβαλλοντικό Πρόγραμμα 

των Θνωμζνων Εκνϊν μετά από τα ανθςυχθτικά ςτοιχεία των δεκαετιϊν ‘60-‘70 για υπζρμετρθ αφξθςθ 

τθσ ςυγκζντρωςθσ CO2 ςτθν ατμόςφαιρα ιδρφουν μια Διακυβερνθτικι Επιτροπι για τθν Αλλαγι του 

Κλίματοσ (Intergovernmental Panel on Climate Change,  IPCC). Οι απόψεισ 400 επιςτθμόνων αναφορικά 

με τθ ανκρϊπινθ ςυνειςφορά ςτο πρόβλθμα τθσ αφξθςθσ τθσ κερμοκραςίασ και θ αναγκαιότθτα 

άμεςθσ δράςθσ παρουςιάςτθκαν για πρϊτθ φορά το 1990 ςε μια πρϊτθ ζκκεςθ αξιολόγθςθσ από τθν 

επιτροπι, αίτιο που οδιγθςε ςτθ ςφςταςθ τθσ UNFCCC.  Οι διαπραγματεφςεισ ιταν ςφντομεσ και το 

1992 ιταν ζτοιμθ για υπογραφι ςτθ ςυνάντθςθ κορυφισ για τθν προςταςία τθσ Γθσ ςτο Ρίο Ντε 

Σηανζιρο. 

ιμερα θ φμβαςθ-Πλαίςιο αρικμεί 194 μζλθ τα οποία κατθγοριοποιοφνται ανάλογα με το επίπεδο 

ανάπτυξισ τουσ ςτισ ακόλουκεσ κατθγορίεσ χωρϊν: 

Χϊρεσ του Παραρτήματοσ Ι (Annex I Countries):  τθν κατθγορία αυτι ςυγκαταλζγονται ςυνολικά 41 

μζλθ που απαρτίηονται από 24 εφπορεσ βιομθχανικζσ χϊρεσ μζλθ του Οργανιςμοφ Οικονομικισ 

υνεργαςίασ και Ανάπτυξθσ (ΟΟΑ - Organization for Economic Co-operation and Development, OECD), 

12 χϊρεσ με μεταβατικζσ οικονομίεσ, τα 15 μζλθ τθσ Ε.Ε του 1992 και ζναν Περιφερικό Οργανιςμό 

Οικονομικισ Ανάπτυξθσ. Σα μζλθ που ανικουν ςτο Παράρτθμα Λ υποχρεοφνται να μειϊςουν τισ 

εκπομπζσ αερίων του κερμοκθπίου αναφορικά με τα επίπεδα του 1990. Για τθν επίτευξθ τθσ 

προςδοκϊμενθσ μείωςθσ δφναται μια χϊρα να κακορίςει τα επιτρεπτά όρια εκπομπϊν ςε μεγάλεσ 

επιχειριςεισ εντόσ των ςυνόρων τθσ. Τπζρβαςθ του ορίου εκπομπισ αερίων του κερμοκθπίου από 

κάποια επιχείρθςθ μπορεί να επιτευχτεί μόνο κατόπιν αγοράσ δικαιωμάτων εκπομπϊν ι μζςω 

δραςτθριοτιτων δάςωςθσ και αναδάςωςθσ που τουσ εξαςφαλίηει Επικυρωμζνεσ Μονάδεσ Μείωςθσ 

των εκπομπϊν. 

Χϊρεσ του Παραρτήματοσ ΙΙ (Annex II Countries): Πρόκειται για μία υποκατθγορία των χωρϊν του 

παραρτιματοσ Λ που είναι μζλθ του ΟΟΑ, χωρίσ να ςυμπεριλαμβάνονται τα μζλθ με μεταβατικι 

οικονομία. τισ επιπρόςκετεσ υποχρεϊςεισ τουσ προβλζπεται οικονομικι ενίςχυςθ προσ τα 

αναπτυςςόμενα κράτθ, για τθν επίτευξθ των ςτόχων μείωςθσ των εκπομπϊν και για τθν προςαρμογι 

τουσ ςτισ αρνθτικζσ επιπτϊςεισ τθσ αλλαγισ του κλίματοσ. Απαραίτθτθ κρίνεται και θ παροχι 

τεχνογνωςίασ για τθν ανάπτυξθ φιλοπεριβαλλοντικϊν τεχνολογιϊν τόςο ςτισ χϊρεσ με μεταβατικι 

οικονομία, όςο και ςτισ αναπτυςςόμενεσ χϊρεσ. Θ προβλεπόμενθ παροχι οικονομικϊν πόρων 

πραγματοποιείται μζςω ειδικοφ ταμείου, όπωσ αυτό προβλζπεται από τουσ οικονομικοφσ μθχανιςμοφσ 

τθσ φμβαςθσ. 
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Χϊρεσ εκτόσ του Παραρτήματοσ Ι (Non-Annex I Countries):  Αρικμεί 146 μζλθ κυρίωσ αναπτυςςόμενεσ 

χϊρεσ και χϊρεσ που είναι ευάλωτεσ είτε λόγω των αρνθτικϊν επιπτϊςεων τθσ αλλαγισ του κλίματοσ 

(όπωσ για παράδειγμα οι χϊρεσ που κα αντιμετωπίςουν ςθμαντικά προβλιματα εξαιτίασ τθσ ανόδου 

τθσ ςτάκμθσ τθσ κάλαςςασ ι από τθν ερθμοποίθςθ και τθν ξθραςία), είτε λόγω των δυνθτικϊν 

επιπτϊςεων ςτθν οικονομία τουσ εξαιτίασ τθσ λιψθσ μζτρων κατά τθσ κλιματικισ αλλαγισ από τρίτεσ 

χϊρεσ (όπωσ για παράδειγμα οι χϊρεσ που το ειςόδθμά τουσ βαςίηεται κυρίωσ ςτθν παραγωγι και το 

εμπόριο ορυκτϊν καυςίμων). Αναφζρεται ότι θ φμβαςθ δίνει ιδιαίτερθ προςοχι ςε εκείνεσ τισ 49 

χϊρεσ που χαρακτθρίηονται από τα Θνωμζνα Ζκνθ ωσ λιγότερο αναπτυγμζνεσ εξαιτίασ των 

περιοριςμζνων δυνατοτιτων τουσ να αντιδράςουν ςτθν κλιματικι αλλαγι και να προςαρμοςτοφν ςτισ 

αρνθτικζσ επιπτϊςεισ τθσ. υγκεκριμζνα, προβλζπεται ότι κα πρζπει να υιοκετθκοφν οριςμζνα μζτρα, 

όπωσ για παράδειγμα θ χρθματοδότθςθ και θ μεταφορά τεχνογνωςίασ, προκειμζνου να καλυφκοφν οι 

ανάγκεσ τουσ. 

Θ φμβαςθ-Πλαίςιο ωςτόςο δεν ζκετε τα όρια εκπομπισ CO2 τθσ κάκε μια χϊρασ ξεχωριςτά, αλλά οφτε 

διζκετε τουσ μθχανιςμοφσ επιβολισ μζτρων. Δεν κζτει ςτθν ουςία νομικζσ δεςμεφςεισ. Για τον λόγο 

αυτό θ φμβαςθ δζχεται ενθμερϊςεισ με τθν μορφι πρωτοκόλλων. Σο βαςικό πρωτόκολλο τθσ 

φμβαςθσ που αποτελεί και τθ ςυνζχεια τθσ  είναι το Πρωτόκολλο του Κιότο όπου ςφμφωνα με αυτό, 

τα κράτθ που το ζχουν ςυνυπογράψει δεςμεφονται νομικά πλζον για μείωςθ τθσ ςυγκζντρωςθσ αερίων 

του κερμοκθπίου ςτθν ατμόςφαιρα. 

τθ φμβαςθ-Πλαίςιο προβλζφκθκε θ δθμιουργία ενόσ ανϊτατου οργάνου, το οποίο κα είχε τακτικζσ 

ςυναντιςεισ προκειμζνου να εξετάηει τθν πρόοδο τθσ εφαρμογισ τθσ φμβαςθσ και να λαμβάνει τισ 

αναγκαίεσ αποφάςεισ για να προάγει τθν αποτελεςματικι εφαρμογι τθσ. Σο όργανο αυτό ονομάςτθκε 

Διάςκεψθ των υμβαλλομζνων Μερϊν (Conference of Parties, COP) 2 με ετιςιεσ ςυνεδριάςεισ.  

 

 

2.2.2 Σο Πρωτόκολλο του Κιότο – 3η Διεθνόσ υνδιϊςκεψη 

 

Σα ςυμβαλλόμενα κράτθ ςτθν φμβαςθ εξζφραςαν ςτθν πρϊτθ τουσ ςυνάντθςθ ςτο Βερολίνο τον 

Μάρτιο του 1995 τθν ανθςυχία τουσ ςτθν αυξανόμενθ εκπομπι ρφπων. Δφο χρόνια μετά και κατόπιν 

μαρακϊνιων διαπραγματεφςεων ςτθν Σρίτθ υνδιάςκεψθ που ζλαβε χϊρα ςτο Κιότο τθσ Λαπωνίασ τθν  

11 Δεκεμβρίου του 1997 κεςπίςτθκε ομϊνυμο πρωτόκολλο. Σο Πρωτόκολλο του Κιότο διαδζχεται τθν 

φμβαςθ-Πλαίςιο των Θνωμζνων Εκνϊν αποτελϊντασ μία από τισ ςθμαντικότερεσ διεκνείσ νομοκετικζσ 

πράξεισ καταπολζμθςθσ των κλιματικϊν μεταβολϊν.   

                                                           

2
 Ο όροσ COP αφορά τθ ςυνάντθςθ των ςυμβαλλομζνων μερϊν (Conference of Parties) και πραγματοποιείται το 

τελευταίο τρίμθνο κάκε ζτουσ. τισ ςυναντιςεισ παρευρίςκονται τα ςυμβαλλόμενα κράτθ και οι παρατθρθτζσ 

που μπορεί να είναι διακυβερνθτικοί οργανιςμοί ι μθ κυβερνθτικζσ οργανϊςεισ. 
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Περιλαμβάνονται όλεσ οι  απαραίτθτεσ δεςμεφςεισ που ζχουν αναλάβει οι εκβιομθχανιςμζνεσ χϊρεσ 

για τθ μακροπρόκεςμθ αντιμετϊπιςθ τθσ αλλαγισ του κλίματοσ που προκαλείται λόγω τθσ αφξθςθσ 

των ανκρωπογενϊν εκπομπϊν αερίων του κερμοκθπίου. φμφωνα με αυτό, οι βιομθχανικζσ χϊρεσ που  

το ζχουν ςυνυπογράψει δεςμεφονται να ελαττϊςουν τισ εκπομπζσ αερίων του κερμοκθπίου κατά 5.2%  

ςε μζςο όρο ςε ςχζςθ με τισ εκπομπζσ του 1990 (ι του 1995 για οριςμζνα αζρια) για τθν πρϊτθ 

περίοδο ανάλθψθσ υποχρεϊςεων που καλφπτει τα ζτθ από το 2008-2012. Για τισ αναπτυςςόμενεσ 

χϊρεσ δεν κακορίηονται ςτόχοι ωσ προσ τισ εκπομπζσ.  

Αναφζρεται ότι προτιμικθκε ο κακοριςμόσ πενταετοφσ περιόδου δζςμευςθσ αντί ενόσ ζτουσ για να 

εξομαλυνκοφν οι ετιςιεσ διακυμάνςεισ των εκπομπϊν αερίων που οφείλονται ςε αςτάκμθτουσ 

παράγοντεσ, όπωσ ο καιρόσ. 

Για να επιτευχκοφν οι ςτόχοι, περιορίηοντασ παράλλθλα τισ επιβαρφνςεισ τθσ παγκόςμιασ οικονομίασ 

το Πρωτόκολλο προτείνει μια ςειρά βθμάτων, μθχανιςμϊν ςε εκνικι και διεκνι κλίμακα: 

Εθνική Κλίμακα 

 Κζςπιςθ εκνικϊν πολιτικϊν μείωςθσ των εκπομπϊν. Παροχι κινιτρων (επιδόματα) για: 

o τθν αφξθςθ τθσ ενεργειακισ αποτελεςματικότθτασ 

o τθν προϊκθςθ αειφόρων μορφϊν γεωργίασ 

o τθν εξοικονόμθςθ ενζργειασ από ανανεϊςιμεσ πθγζσ 

Διεθνή Κλίμακα 

 Ανάπτυξθ «ευζλικτων» μθχανιςμϊν διαςφάλιςθσ ςυνεργαςίασ μεταξφ των ςυμβαλλόμενων 

μελϊν: 

o Μηχανιςμόσ Καθαρήσ Ανάπτυξησ 

Ανάπτυξθ προγραμμάτων/ζργων ςε χϊρεσ του Παραρτιματοσ ΛΛ, για μετάκεςθ 

Πιςτοποιθμζνων Μειϊςεων Εκπομπϊν (Certified Emission Reductions, CERs) ςε χϊρεσ 

του Παραρτιματοσ Λ, όπωσ περιγράφεται ςτο άρκρο 12 του Πρωτοκόλλου του Κιότο. 

o Μηχανιςμόσ από Κοινοφ Εφαρμογήσ   

Αναφζρεται ςτον ςυντονιςμό των εκνικϊν πολιτικϊν και ςτθν ανάπτυξθ κλίματοσ 

ςυνεργαςίασ, ανταλλαγισ πείρασ ι πλθροφοριϊν μεταξφ των χωρϊν του 

Παραρτιματοσ Λ. 

o Σφςτημα Εμπορίασ Δικαιωμάτων Εκπομπών 

Αγοραπωλθςία δικαιωμάτων εκπομπϊν μεταξφ χωρϊν και υπόχρεων εγκαταςτάςεων. 

(Property Rights) 

Σο Πρωτόκολλο του Κιότο και οι δεςμεφςεισ που απορρζουν από αυτό αφοροφν τισ εκπομπζσ των ζξι 

αερίων του κερμοκθπίου όπωσ περιγράφονται ςτο Παράρτθμα Α του Πρωτοκόλλου του Κιότο: 

http://el.wikipedia.org/wiki/%CE%9A%CE%BB%CE%B9%CE%BC%CE%B1%CF%84%CE%B9%CE%BA%CE%AE_%CE%B1%CE%BB%CE%BB%CE%B1%CE%B3%CE%AE


 
7 Οριςμόσ και Χαρακτθρίςτθκα τθσ Οικονομίασ του Άνκρακα 

 Διοξείδιο του άνκρακα (CO2) 

 Μεκάνιο (CH4) 

 Πρωτοξείδιο του Αηϊτου (N2O) 

 Τδροφκοράνκρακεσ (HFC) 

 Τπερφκοριομζνοι υδρογονάνκρακεσ (PFC) 

 Εξαφκοριοφχο κείο (SF6) 

 

το ίδιο Παράρτθμα γίνεται αναφορά ςτουσ τομείσ και τισ κατθγορίεσ των  πθγϊν εκπομπισ αερίων του 

κερμοκθπίου. (Παραγωγι Ενζργειασ/ Ορυκτά καφςιμα, Γεωργία/Λιπάςματα, κ.ο.κ.) 

το Παράρτθμα Β του Πρωτοκόλλου γίνεται αναφορά ςτουσ ςτόχουσ των ςυμβαλλόμενων μερϊν. 

Αξίηει να ςθμειωκεί ότι οι δεςμεφςεισ  κλιμακϊνονται για κάκε κράτοσ ξεχωριςτά, βάςει τθσ 

ςυμφωνίασ «κατανομισ των βαρϊν». 

Γράφημα 2-1 τόχοσ περιοριςμοφ ή μείωςησ εκπομπϊν βάςει του Πρωτόκολλο του Κιότο 

 

*Πηγή: http://el.wikipedia.org/wiki/%CE%91%CF%81%CF%87%CE%B5%CE%AF%CE%BF:Kyoto%27s_target.JPG] 
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2.3 ύςτημα Εμπορύασ Δικαιωμϊτων Εκπομπών (ΕΔΕ) 
 

Σα υςτιματα Εμπορίασ Δικαιωμάτων Εκπομπϊν (ΕΔΕ) αφοροφν τθν αγοραπωλθςία των δικαιωμάτων 

εκπομπισ μια ςυμφωνθκείςασ ποςότθτασ ενόσ ςυγκεκριμζνου ρφπου. Σζτοιασ μορφισ ςυςτιματα 

ςυνικωσ αναφζρονται ωσ αγορζσ του άνκρακα, κακϊσ το διοξείδιο του άνκρακα είναι το πιο ευρζωσ 

παραγόμενο αζριο του κερμοκθπίου.  Οι ςυμμετζχοντεσ ςε μια τζτοια αγορά μποροφν να αποκτιςουν 

τα δικαιϊματα που απαιτοφνται ϊςτε να ανταποκρικοφν ςτισ δεςμεφςεισ εκπομπϊν. φμφωνα με το 

Πρωτόκολλο του Κιότο τα δικαιϊματα αυτά αναφζρονται ωσ Καταλογιςμζνεσ Ποςοτικζσ Μονάδεσ 

(Assigned Amount Units,  AAU), όπου μια μονάδα AAU αντιςτοιχεί ςτθν εκπομπι ενόσ τόνου 

ιςοδυνάμου CO2. 

Για παράδειγμα αν μια επιχείρθςθ εξζπεμπε 100 τόνουσ CO2 το 1990 τότε ςφμφωνα με τουσ 

περιοριςμοφσ που προβλζπει το Πρωτόκολλο του Κιότο ( 8%) ο ςτόχοσ για τθν περίοδο ςυμμόρφωςθσ 

2008-2012 κα είναι 92 AAUs. ε περίπτωςθ που χρειαςτεί από τθν επιχείρθςθ να υπερβεί το ςτόχο τθσ 

υποχρεοφται είτε να αγοράςει τα απαραίτθτα δικαιϊματα από τθν αγορά άνκρακα είτε να επενδφςει 

ςε τεχνολογίεσ που κα αποφζρουν μειϊςεισ των παρόντων εκπομπϊν. 

Παραδείγματοσ χάρθ ςτα υςτιματα Επιβολισ Ανωτάτου Ορίου και Εμπορίασ (cap-and-trade schemes), 

ζνασ διεκνισ ρυκμιςτισ είναι υπεφκυνοσ για τθν κατανομι ι δθμοπραςία των δικαιωμάτων εκπομπϊν 

ςτουσ διάφορουσ τομείσ και εν ςυνεχεία ςε μεμονωμζνεσ επιχειριςεισ. Επίςθσ τα κακικοντα του 

επεκτείνονται ςτον ζλεγχο ςυμμόρφωςθσ των εμπλεκομζνων μερϊν και ςτθ επιβολι προςτίμων ςε 

περιπτϊςεισ υπζρβαςθσ του ανωτάτου ορίου. 

 

 

2.4 Μηχανιςμόσ Καθαρόσ Ανϊπτυξησ (ΜΚΑ) 
 

Ο Μθχανιςμόσ Κακαρισ Ανάπτυξθσ (MKA - Clean Development Mechanism, CDM) όπωσ περιγράφεται 

ςτο Πρωτόκολλο του Κιότο  αντιπροςωπεφει επενδφςεισ των χωρϊν του Παραρτιματοσ ΛΛ ςε 

αναπτυςςόμενεσ χϊρεσ  με απϊτερο ςτόχο τον μακροπρόκεςμο περιοριςμό τθσ κλιματικισ αλλαγισ, 

ςφμφωνα με τισ επιταγζσ τθσ ςυνκικθσ των Θνωμζνων Εκνϊν, διαμζςου τθσ ςυνεχόμενθσ  κακαρισ 

ανάπτυξθσ ςτισ χϊρεσ αυτζσ.  Σα προγράμματα του ΜΚΑ που υλοποιικθκαν από το 2005 και μετά, 

υποχρεοφνται να διατθριςουν τισ εκπομπζσ ςε χαμθλότερα επίπεδα από αυτά πριν τθσ εφαρμογισ 

τουσ. 

Σα Θνωμζνα Ζκνθ κα ελζγχουν και κα πιςτοποιοφν τθν λειτουργία των προγραμμάτων του ΜΚΑ  και κα 

εκδίδουν CERs ιςοδφναμα με τθ ποςότθτα μείωςθσ των εκπομπϊν. τθ ςυνζχεια μποροφν να 

κατανεμθκοφν ςε επιλεγμζνεσ επιχειριςεισ-χωρϊν του Παραρτιματοσ ΛΛ-για να ανταποκρικοφν ςτισ 

δεςμεφςεισ τουσ ι κα μποροφν να αποτελζςουν αντικείμενο εμπορίασ ςε δευτερογενείσ αγορζσ. 
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υνικωσ τα προγράμματα ζργων αφοροφν: 

 χζδια ενεργειακισ αποδοτικότθτασ 

 Δζςμευςθ μεκανίου 

 Αλλαγι Καυςίμου  (π.χ. χριςθ αερίου αντί βενηίνθσ) 

 Δζςμευςθ και καταςτροφι ςυγκεκριμζνων βιομθχανικϊν αερίων 

Οι κφριεσ χϊρεσ που φιλοξενοφν τζτοια προγράμματα είναι θ Κίνα, θ Λνδία, θ Βραηιλία και θ Βόρειοσ 

Κορζα. Σα προγράμματα αυτά εγγράφονται υπό τον ΟΘΕ ανάλογα με τθν δυνατότθτα επζκταςθσ τθσ 

λειτουργίασ τουσ ι μθ. Ζτςι τα προγράμματα 7ετοφσ διάρκειασ λειτουργίασ αντιςτοιχοφν ςε 

προγράμματα με δυνατότθτα επζκταςθσ για 7 ζτθ επιπλζον και 10ετι για τα μθ ανανεϊςιμα. Θ επιλογι 

ανανζωςθσ κα υφίςτανται μόνο εφόςον δεν υπάρξει αλλαγι ςτισ ςυνκικεσ αξιολόγθςθσ των 

μειϊςεων. 

Τπάρχουν ωςτόςο εναντιϊςεισ αναφορικά με τθν επιπλζον μείωςθ των εκπομπϊν από προγράμματα 

του ΜΚΑ και του γεγονότοσ ότι εφπορεσ χϊρεσ και επιχειριςεισ εμφανίηονται να υπαγορεφουν τφπουσ 

προγραμμάτων που ζρχονται ςε διζνεξθ με τα οικονομικά ςυμφζροντα των χωρϊν που τα φιλοξενοφν. 

Για το λόγο αυτό απαιτείται πλζον θ διαβεβαίωςθ τθσ χϊρασ που πρόκειται να φιλοξενιςει ζνα ζργο 

κακαρισ ανάπτυξθσ ότι αυτό δεν κα βλάψει τθν ανάπτυξι τθσ. Επιπροςκζτωσ, δεν προβλζπεται θ 

ζκδοςθ CERs για οριςμζνεσ δραςτθριότθτεσ, όπωσ εκείνεσ τθσ πυρθνικισ ενζργειασ. 

Για να αποφκεχκεί θ υπζρμετρθ προςφυγι ανεπτυγμζνων χωρϊν ςτθ υλοποίθςθ ζργων του ΜΚΑ 

κακορίηεται, βάςει διεκνοφσ νομοκεςίασ, ο ςυμπλθρωματικόσ  χαρακτιρασ τζτοιων δραςτθριοτιτων 

ενιςχφοντασ τθν προςπάκεια των φιλοξενοφμενων χωρϊν για μείωςθ των εκπομπϊν ταυτόχρονα όμωσ 

δθμιουργοφνται νομικά κενά κακϊσ είναι δυνατόσ ο αυκαίρετοσ κακοριςμόσ των απαιτοφμενων 

μειϊςεων (π.χ. μζτρο αναφοράσ μια επιχείρθςθ). 

Θ αυξθμζνθ ζκδοςθ CERs δεν δφναται να επθρεάςει τθν τιμι των δικαιωμάτων εκπομπϊν κακϊσ για 

τθν ακόλουκθ περίοδο ςυμμόρφωςθσ προβλζπεται το ςυνολικό πλαφόν εκπομπϊν να μειϊνεται 

ςταδιακά αυξάνοντασ τθν ηιτθςθ των EUAs και κατ’ επζκταςθ τθν τιμι τουσ. 

Εξετάηοντασ τθν κατανομι των ζργων του ΜΚΑ ανά ιπειρο-κυρίωσ αυτζσ που ςυμπεριλαμβάνουν το 

μεγαλφτερο κομμάτι των αναπτυςςόμενων χωρϊν- κα παρατθριςουμε ότι θ πλειοψθφία τόςο των 

ζργων όςο και των CERs που εκδίδονται, ςυγκεντρϊνονται ςε μία χϊρα κάκε φορά. ε επίπεδο 

παγκόςμιασ κυριαρχίασ τα πρωτεία ανικουν ςτθν Αςία θ οποία ςυγκεντρϊνει 5293 τρζχοντα ζργα 

ακολουκεί θ Λατινικι Αμερικι με 938 και τζλοσ θ Αφρικι με μόλισ 173 με τα αντίςτοιχα εκδοκζντα 

kCERs2012 να ανζρχονται ςε 2.174.616, 376.330 και 99.143 αντίςτοιχα. Οι βαςικότερεσ από αυτζσ τισ 

παρατθριςεισ ςυγκεντρϊνονται ςτα ακόλουκα γραφιματα: 
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Γράφημα 2-2 Κατανομή ζργων του ΜΚΑ ανά την Αςία 

 

Γράφημα 2-3 Κατανομή ζργων του ΜΚΑ ανά την Λατινική Αμερική 

 

[Πηγή: UNEP CDM Pipeline: http://cdmpipeline.org/cdm-projects-region.htm#7] 
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Γράφημα 2-4 Εκδοθζντα CERs ανά Αςιατική χϊρα 

 

[Πηγή: UNEP CDM Pipeline: http://cdmpipeline.org/cdm-projects-region.htm#7] 

 

Γράφημα 2-5 Εκδοθζντα CERs ανά Λατινοαμερικάνικη χϊρα 

 

[Πηγή: UNEP CDM Pipeline: http://cdmpipeline.org/cdm-projects-region.htm#7] 
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2.5 Μηχανιςμόσ Από Κοινού Εφαρμογόσ (ΜKE) 
 

το Μθχανιςμό από Κοινοφ Εφαρμογισ (ΜΚΕ – Joint Implementation mechanism, JI) περιλαμβάνεται θ 

από κοινοφ επενδυτικι δυνατότθτα ςε προγράμματα μείωςθσ των εκπομπϊν μεταξφ των χωρϊν του 

Παραρτιματοσ ΛΛ, επιτρζποντασ τθ μεταφορά των δικαιωμάτων εκπομπισ από τθ χϊρα που 

υλοποιικθκε το ζργο ςτθν χϊρα που επζνδυςε ςε αυτό, όπου ςε ςυνδυαςμό με το ελαττωμζνο κόςτοσ 

μείωςθσ των εκπομπϊν διαμζςου τζτοιων δραςτθριοτιτων, τα οικονομικά οφζλθ είναι προφανι. Σα 

δικαιϊματα που απορρζουν από το ΜKE ονομάηονται «Μονάδεσ Μείωςθσ Εκπομπϊν» (Emission 

Reduction Units, ERUs). Ωςτόςο δεν μεταβάλλεται ουςιαςτικά ο ςυνολικόσ όγκοσ εκπομπϊν, όπωσ 

ςυμβαίνει ςτθν περίπτωςθ  του MKA. 

Αυτοφ του είδουσ θ «ςυνεργαςία» μεταξφ των εφπορων χωρϊν όπωσ περιγράφονται ςτο Παράρτθμα ΛΛ 

του Πρωτοκόλλου του Κιότο άρχιςε να εφαρμόηεται το 2008, τθν θμερομθνία ζναρξθσ τθσ πρϊτθσ 

περιόδου ανάλθψθσ κακθκόντων. 

ιμερα τα προγράμματα  ςυνεργαςίασ αρικμοφν 458, εκ των οποίων μόνο τα 278 είναι καταχωρθμζνα 

και 31 ζχουν αποςυρκεί. τα γραφιματα που ακολουκοφν παριςτάνονται τόςο οι περιβαλλοντικοί 

τομείσ ςυνεργαςίασ των χωρϊν όςο και μια καταγραφι των ζργων ΜΚΕ ανά χϊρα. 

Γράφημα 2-6 Πλήθοσ ζργων του ΜΚΕ ανά χϊρα 

 

[Πηγή: UNEP JI Pipeline: http://cdmpipeline.org/ji-projects.htm] 
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Γράφημα 2-7 Πλήθοσ ζργων ανά τομζα εφαρμογήσ του ΜΚΕ 

 

[Πηγή: UNEP JI Pipeline: http://cdmpipeline.org/ji-projects.htm] 
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καταπολζμθςθσ τθσ φτϊχιασ και βελτίωςθσ του βιοτικοφ επιπζδου ςτον αναπτυςςόμενο κόςμο. 
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αποςκοποφν ςτθν οικονομικι τουσ ενίςχυςθ αλλά αντ’ αυτοφ λαμβάνουν μερίδιο κατ’ αναλογία των 

μειϊςεων των εκπομπϊν ωσ αντάλλαγμα για τθν οικονομικι ενίςχυςθ του ταμείου. 

Από τθ ςτιγμι ίδρυςθσ του PCF, θ Παγκόςμια Σράπεηα δθμιοφργθςε μια οικογζνεια κεφαλαίων και 

εγκαταςτάςεων ςυνολικισ κεφαλαιοποίθςθσ φψουσ $2.5 διςεκατομμυρίων, με τθ ςυνεργαςία 16 

Κυβερνιςεων και 66 επιχειριςεων. 

Θ Παγκόςμια Σράπεηα από το ζτοσ ίδρυςθσ του PCF μζχρι και ςιμερα καταγράφει τισ αναπτυςςόμενεσ 

ςυναλλαγζσ που πραγματοποιοφνται ςτα πλαίςια τθσ οικονομίασ του άνκρακα με τθ χριςθ ενόσ 

ενεργοφ χαρτοφυλακίου άνκρακα, με ποικίλο ενεργθτικό αλλά και αςφαλιςτικά ςυμβόλαια, που 

αφοροφν τθν αγορά μειϊςεων εκπομπϊν, με ετιςια ι περιοδικι πλθρωμι μετά τθν επικφρωςι τουσ 

από οριςμζνο ελεγκτικό φορζα πιςτοποίθςθσ και τθ ςυνικωσ κεϊρθςι τουσ ωσ προϊόντα 

ςυμμόρφωςθσ που απορρζουν από το Πρωτόκολλο του Κιότο. Σζτοια προϊόντα αφοροφν: 

 CERs: Πιςτοποιθμζνεσ Μειϊςεισ Εκπομπϊν 

 ERUs: Μονάδεσ Μείωςθσ Εκπομπϊν 

 AAUs: Καταλογιςμζνεσ Ποςοτικζσ Μονάδεσ που εκδίδονται από χϊρεσ του 

Παραρτιματοσ Λ βάςει του άρκρου 3 του Πρωτοκόλλου του Κιότο. 

 tCERs (temporary CERs): CERs προςωρινισ διάρκειασ που προζρχονται από ζργα 

δάςωςθσ του μθχανιςμοφ ανάπτυξθσ.  

 VERs (Voluntary Emission Reductions): Οι Εκελοντικζσ Μειϊςεισ Εκπομπϊν 

προζρχονται από ζργα εκελοντικισ μείωςθσ των παγκόςμιων εκπομπϊν αερίων του 

κερμοκθπίου εκτόσ των πλαιςίων του Πρωτοκόλλου του Κιότο. Ακολοφκωσ 

πιςτοποιοφνται από οριςμζνεσ ελεγκτικζσ αρχζσ με ςτόχο τθ μετατροπι τουσ ςε 

μονάδεσ όπωσ περιγράφονται ςτο Πρωτόκολλο του Κιότο όπωσ CERs, ERUs, AAUs, 

tCERs. 

*Θ κάκε μία από τισ προαναφερκείςεσ μονάδεσ αντιςτοιχεί ςε ζνα τόνο ιςοδφναμων εκπομπϊν CO2, 

(ςυμβολίηεται ωσ tCO2e). 

 

ιμερα θ Παγκόςμια Σράπεηα ςυνεχίηει να ςυνειςφζρει ςτθν οικοδόμθςθ , διατιρθςθ και  εξάπλωςθ 

τθσ αγοράσ εμπορίασ των αερίων του κερμοκθπίου κακϊσ και ςτθν ςυνεχιηόμενθ ανάπτυξθ των χωρϊν 

που φιλοξενοφν ζργα ςχετικά με τθν μείωςθ των εκπομπϊν. 

Σο χαρτοφυλάκιο διαφοροποιείται καλφπτοντασ μια ευρεία κλίμακα επενδυτικϊν ευκαιριϊν. 

Εκτείνεται ςε 57 αναπτυςςόμενεσ χϊρεσ, και χϊρεσ με αναπτυςςόμενθ οικονομία, και καλφπτει 23 

διαφορετικοφσ τφπουσ τεχνολογίασ, όπωσ τον ενεργειακά αποδοτικό φωτιςμό τθσ ενεγάλθσ, τθν 

παραγωγι τοφβλου ςτο Μπαγκλαντζσ, τθν διαχείριςθ των ςτερεϊν αποβλιτων ςτο Μεξικό, τθν αιολικι 

ενζργεια ςτθν Κίνα και τθν αναδάςωςθ τθσ λεκάνθσ του ποταμοφ Νείλου. Σαυτόχρονα το 

χαρτοφυλάκιο τθσ Παγκόςμιασ Σράπεηασ ςυμπεριλαμβάνει το μεγαλφτερο μερίδιο ζργων που 

φιλοξενοφνται ςτθν Αφρικι ςε ςχζςθ με τον ΜΚΑ, προςφζροντασ ςθμαντικι γνϊςθ και εμπειρία ςτθν 

προςπάκεια επζκταςθσ τθσ οικονομίασ του άνκρακα ςτισ φτωχότερεσ αναπτυςςόμενεσ χϊρεσ. Να 
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ςθμειωκεί ότι ςε πολλζσ χϊρεσ οι χρθματοδοτιςεισ τθσ Παγκόςμιασ Σράπεηασ ςε ζργα μείωςθσ ρφπων 

διευκόλυναν τθν ςυμμετοχι τουσ ςτο πρϊτο τουσ ζργο του ΜΚΑ. 

Σα τελευταία χρόνια, 130 χϊρεσ υιοκζτθςαν τθ λεγόμενθ οικονομία χαμθλοφ άνκρακα όπωσ 

υποδεικνφει θ Παγκόςμια Σράπεηα με ταυτόχρονθ εςτίαςθ ςτθν εκπαίδευςθ, τθν υγεία, τθν 

βιομθχανικι ανάπτυξθ και άλλουσ οικονομικοφσ τομείσ. 

Οι κφριεσ πθγζσ χρθματοδότθςθσ προζρχονται από τον ιδιωτικό τομζα, τον Διεκνι Οργανιςμό 

Χρθματοδότθςθσ (International Finance Corp, IFC), μζλοσ του ομίλου τθσ Παγκόςμιασ Σράπεηασ, τθν 

Παγκόςμια Σράπεηα για τθν Αναςυγκρότθςθ και τθν Ανάπτυξθ (International Bank for Reconstruction 

and Development, ΛBRD) και το Διεκνι Αναπτυξιακό Οργανιςμό (International Development Association, 

IDA), που χρθματοδοτοφν χϊρεσ μεςαίου και χαμθλοφ ειςοδιματοσ αντίςτοιχα, και τον τομζα των 

αγορϊν άνκρακα ςτον οποίο ζγκεινται τα κεφάλαια που ανικουν ςε ιδιωτικοφσ και κυβερνθτικοφσ 

φορείσ για τθν παραγωγι μονάδων εκπομπϊν άνκρακα. 

Σα επενδυόμενα κεφάλαια που αφοροφν τθν κλιματικι αλλαγι (Climate Investment Funds, CIF) 

αποτελοφν το μεγαλφτερο κεφάλαιο διαχείριςθσ  αναλογϊντασ ςε $6.3 διςεκατομμφρια, όπου-υπό τθ 

διαχείριςθ τθσ Παγκόςμιασ Σράπεηασ και τθσ Σράπεηασ Σοπικισ Ανάπτυξθσ (Regional Development 

Bank, RDB)-κατανζμονται ςε 43 χϊρεσ. Οι ςυνολικζσ επενδφςεισ αρικμοφν $50 διςεκατομμφρια με τθ 

ςυμμετοχι Αςιατικϊν, Αφρικανικϊν και ενδοαμερικανικϊν τραπεηϊν ανάπτυξθσ, κακϊσ και 

Ευρωπαϊκϊν τραπεηϊν για τθν αναδόμθςθ και τθν ανάπτυξθ. 

Θ όλθ προςπάκεια αποςκοπεί τόςο ςτθν χρθςιμοποίθςθ των ειςοδθμάτων, των κατά τα άλλα 

περιοριςμζνων διεκνϊν οργανιςμϊν, αλλά και των τριςεκατομμυρίων δολαρίων προερχόμενων από 

ιδιωτικζσ επενδφςεισ. Σα παραπάνω αποςκοποφν ςτο να τεκεί ζνα κοινϊσ αποδεκτό νομοκετικό 

πλαίςιο για τθν μείωςθ των αερίων του κερμοκθπίου. 

Γενικά τα κονδφλια που διζκεςε θ Παγκόςμια Σράπεηα για τθν αγορά άνκρακα ςυνζβαλλαν ςτθν 

ανάπτυξθ και εφαρμογι πρωτοποριακϊν τεχνολογιϊν. Θ ταυτόχρονθ εγγραφι ςε ζργα 7 διαφορετικϊν 

τεχνολογικϊν κατθγοριϊν ιταν το πρϊτο από τα αποτελζςματα τθσ χρθματοδότθςθσ αυτισ ανοίγοντασ 

το δρόμο για περαιτζρω εγγραφζσ 411 ζργων ,όχι απαραίτθτα υπό τθν Παγκόςμια Σράπεηα. 

 

 

2.7  Ο κύκλοσ του αγαθού 
 

Ζργα του ΜΚΑ και του ΜΚΕ διαφζρουν από προγράμματα που αναπτφςςονται μζςω «εγγράφων  

ςχεδιαςμοφ του ζργου» (Project Design Document, PDD), όπωσ θ επικφρωςθ του ζργου και θ 

πιςτοποίθςθ των εκπομπϊν. Αυτζσ οι διαδικαςίεσ μποροφν να λάβουν χϊρα ταυτόχρονα με τθν 

καταςκευι του ζργου, ωςτόςο κακυςτεριςεισ ςε προγράμματα του ΜΚΑ και ΜΚΕ  δθμιουργοφν 

επιπλζον κακυςτεριςεισ ςτθν εφαρμογι του, ειδικά αν πρόκειται για  χϊρεσ με πολφπλοκο νομοκετικό 

ςφςτθμα ι διαδικαςίεσ πιςτοποίθςθσ ι χαρακτθρίηονται από ζλλειψθ πόρων. 
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Μία ανεπτυγμζνθ χϊρα κα πρζπει να εξαςφαλίςει τθν ζγκριςθ από τθν αναπτυςςόμενθ που κα 

φιλοξενεί το ζργο του ΜΚΑ  πιςτοποιϊντασ με τον τρόπο αυτό τθν αειφόρο ανάπτυξθ. Εν ακολουκία, ο 

αιτϊν (εκβιομθχανιςμζνεσ χϊρεσ) υποχρεοφται αρχικά να εφαρμόςει τισ διατάξεισ που κακορίηονται 

από το Διοικθτικό-Εκτελεςτικό υμβοφλιο (Δ) του ΜΚΑ προκειμζνου να αποδείξει ότι το ζργο δεν κα 

είχε ςυμβεί, οφτωσ ι άλλωσ, δθλαδι χωρίσ τθ βοικεια επιπλζον επιδοτιςεων μζςω πιςτϊςεων του 

άνκρακα, αλλά και να υπολογίςει μία γραμμι αναφοράσ ςχετικά με τισ μελλοντικζσ εκπομπζσ εν καιρό 

απουςίασ του καταγεγραμμζνου ζργου. Ακολοφκωσ κα πρζπει να πιςτοποιθκεί  από Οριςμζνουσ 

Λειτουργικοφσ Φορείσ πιςτοποίθςθσ (Designated Operational Entity, DOEs) οι οποίοι κα επιβεβαιϊςουν 

ότι το πρόγραμμα πετυχαίνει πραγματικζσ, μετριςιμεσ και μακροπρόκεςμεσ  μειϊςεισ των εκπομπϊν. 

Θ επικφρωςθ του ζργου από ζνα τζτοιο οριςμζνο οργανιςμό πιςτοποίθςθσ  κρίνει το ζργο βάςει του 

PDD ϊςτε να ςυμμορφϊνεται με τισ προδιαγραφζσ του ΜΚΑ. 

Όλα τα ζργα του ΜΚΑ κα πρζπει να ζχουν εγκεκριμζνθ αφετθρία και οριςμζνθ μεκοδολογία 

παρακολοφκθςθσ ζτςι ϊςτε να επικυρωκοφν, εγκρικοφν και ακολοφκωσ καταχωρθκοφν. Οι 

εγκεκριμζνεσ μζκοδοι λειτουργίασ διακρίνονται ωσ: 

 Εγκεκριμζνθ Μεκοδολογία (Approved Methodology, AM) 

 Εγκεκριμζνθ Πάγια Μεκοδολογία (Approved Consolidated Methodology, ACM) 

 Εγκεκριμζνθ Μεκοδολογία για Ζργα Μικρισ Κλίμακασ (Approved Methodology for Small Scale 

Projects, AMS) 

Σζλοσ αν ςε ζνα ζργο δεν βρεκεί κατάλλθλθ μεκοδολογία τότε μία νζα μπορεί να προτακεί ςτο Meth 

Panel3 και αν εγκρικεί να αποτελζςει μια Εγκεκριμζνθ Μεκοδολογία. 

Είναι απαραίτθτο να διαςφαλιςτεί θ περιβαλλοντικι αξιοπιςτία του ςυςτιματοσ με ςυνεχιηόμενεσ 

επανεξετάςεισ των εργαηομζνων και επί τόπου επιςκζψεισ, ϊςτε να αντιςτακμιςτοφν τυχόν αδυναμίεσ 

ι αφαιρζςεισ προγραμμάτων-μθ ςυμβατϊν με τον ΜΚΑ-από τθν λίςτα των υπό ζνταξθ προγραμμάτων 

του ΜΚΑ (CDM Pipeline), ςε περίπτωςθ που διαπιςτωκοφν  ανεπαρκι.  Διακρίνονται τρία επίπεδα 

ανακεϊρθςθσ:  

1ο Επίπεδο Επικεϊρθςθ του PDD και των ςυνθμμζνων 

εγγράφων 

 

2ο Επίπεδο Επιτόπια επίςκεψθ 

                                                           

3
 Σο Meth Panel ι Methodology Panel ιδρφκθκε για να αναπτφςςει προτάςεισ ςτο Δ του ΜΚΑ ςχετικά με τισ 

κατευκυντιριεσ γραμμζσ για τισ μεκοδολογίεσ και για τισ βαςικζσ γραμμζσ για τθν ανάπτυξθ ςχεδίων 

παρακολοφκθςθσ αλλά και για τθν υποβολι ςυςτάςεων ςε παροφςεσ προτάςεισ ςχετικά με τθν ζναρξθ του ζργου 

και τισ νζεσ μεκοδολογίεσ παρακολοφκθςθσ. 
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3ο Επίπεδο Πρωτόκολλο επικφρωςθσ ςυνοδευόμενο από τθν 

αξιολόγθςθ και τυχόν ςυςτάςεισ 

 

Σο Δ λοιπόν κρίνει αν πρζπει ι όχι να ςυμπεριλθφκεί/εγγρικεί το ζργο. Αν ζνα πρόγραμμα ζχει 

καταχωρθκεί και ολοκλθρωκεί τότε το Δ εκδίδει CERs  και τα χορθγεί ςτουσ ςυμμετζχοντεσ ςτο ζργο, 

δεδομζνου βζβαια ότι είναι διακριτι και πιςτοποιθμζνθ θ διαφορά μεταξφ των αρχικϊν και των 

πραγματικϊν εκπομπϊν. 

Με τον τρόπο αυτό οι επίςθμοι ςτόχοι για τθν μείωςθ των εκπομπϊν του άνκρακα επιτυγχάνονται 

μζςω του ΜΚΑ με ςαφι παρενζργεια τθν διαρροι CO2 λόγω τθσ ανάπτυξθσ πολιτικϊν για βζλτιςτθ 

ςχζςθ κόςτουσ-αποτελεςματικότθτασ ςτισ ανεπτυγμζνεσ χϊρεσ (δθλαδι τθ μεταφορά εκπομπϊν CO2  

από τισ αναπτυγμζνεσ ςτισ αναπτυςςόμενεσ χϊρεσ εξαιτίασ πολιτικϊν μετριαςμοφ ςτισ πρϊτεσ, π.χ. 

μζςω τθσ μετεγκατάςταςθσ των βιομθχανιϊν από χϊρεσ που ανικουν ςτο Παράρτθμα Λ του 

Πρωτοκόλλου του Κιότο ςε χϊρεσ που δεν ανικουν ςε αυτό). Επιπλζον μεταφορά εκπομπϊν μπορεί να 

παρατθρθκεί και μεταξφ τομζων που υπάγονται ςε πολιτικζσ μείωςθσ. 

Παράλλθλα θ μεταφορά κακαρϊν-λιγότερο επιβλαβϊν για το περιβάλλον-τεχνολογιϊν ωφελεί 

ςθμαντικά τισ αναπτυςςόμενεσ χϊρεσ. 

Οι δυνατότθτεσ εξοικονόμθςθσ κόςτουσ μζςω ενόσ πιςτωτικοφ μθχανιςμοφ είναι πολφ ςθμαντικζσ, 

κακϊσ το κόςτοσ ςυμμόρφωςθσ μπορεί να μειωκεί ςτο μιςό ςε ςχζςθ με το κόςτοσ αφετθρίασ του 

ςεναρίου, κατά το οποίο οι μειϊςεισ τον εκπομπϊν προζρχονται αποκλειςτικά μζςω δράςεων ςε χϊρεσ 

του Παραρτιματοσ Λ. Αλλά αυτι θ υπόκεςθ κα μποροφςε να αποτελζςει τθν ιδανικι περίπτωςθ αν 

ταυτόχρονα εξαιροφνταν όλα τα ζξοδα ςυναλλαγϊν και θ αβεβαιότθτα ςχετικά με τθν πραγματικι 

απόδοςθ των αποταμιεφςεων των εκπομπϊν. Επιπλζον κάποιεσ χϊρεσ του Παραρτιματοσ Λ (Αυςτρία, 

Νζα Ηθλανδία, Καναδάσ) ζχουν αυξθμζνεσ πικανότθτεσ οικονομικϊν ηθμιϊν εξαιτίασ τθσ εςτίαςθσ τουσ 

ςε οικονομίεσ εμπορίασ. Χϊρεσ που δεν ανικουν ςτο Παράρτθμα Λ όπωσ θ  Κίνα μπορεί να ζχει ακόμα 

και επιπλζον ζςοδα από τζτοιεσ πολιτικζσ. 

Κεωρθτικά οι μθχανιςμοί πιςτϊςεων κα περιόριηαν τισ διαρροζσ, άλλα ο ςυνολικόσ όγκοσ των 

διαρροϊν είναι ςυνάρτθςθ των κακοριςμζνων επιπζδων εκπομπϊν ςφμφωνα με τισ οποίεσ εκδόκθκαν 

οι πιςτϊςεισ άνκρακα. Ζτςι θ ςφγχρονθ μεκοδολογία του ΜΚΑ αδυνατεί να ελζγξει τθν διαρροι ςε 

πλθκϊρα περιπτϊςεων. 

Σο όλο πρόβλθμα γίνεται ακόμα πιο περίπλοκο κακϊσ οι μειϊςεισ των εκπομπϊν από το ΜΚΑ πρζπει 

να λειτουργοφν ςυμπλθρωματικά το οποίο είναι ζνα πολφ αμφιλεγόμενο κζμα. Από τθν άλλθ τϊρα, 

υπό τθν απουςία των κανόνων που αφοροφν τθν ςυμπλθρωματικότθτα αυτι, μια μεταφορά 

ειςοδιματοσ ςε κάποια  χϊρα εκτόσ του Παραρτιματοσ Λ μπορεί να πραγματοποιθκεί μζςω τθσ 

επιβολισ τθσ ςυνολικισ αυτισ πολιτικισ. 
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Σο μεγάλο κόςτοσ ςυναλλαγϊν για τθν αξιολόγθςθ τθσ ςυμπλθρωματικότθτασ που προκαλείται από 

κακυςτεριςεισ (ςθμεία ςυμφόρθςθσ) κατά τθν επικφρωςθ ζργων του ΜΚΑ κζτει  ςθμαντικά εμπόδια 

ςτο δρόμο για τθν εξαςφάλιςθ τθσ ομαλισ λειτουργίασ του ΜΚΑ, που ζχει τθν αποςτολι να ωκιςει τισ 

εκπομπζσ άνκρακα ςτισ αναπτυςςόμενεσ χϊρεσ. 

Ο ΜΚΑ κατά κάποιο τρόπο επιδοτεί τθν μείωςθ των εκπομπϊν αλλά δεν προβλζπει κυρϊςεισ για 

ενδεχόμενεσ αυξιςεισ, γεγονόσ το οποίο εκμεταλλεφονται οι επιχειριςεισ και προςωρινά αυξάνουν τισ 

εκπομπζσ τουσ με τθν πρόκεςθ να τουσ χορθγθκοφν εμπορεφςιμα πιςτωτικά μόρια επικυρωμζνων 

μειϊςεων αργότερα. 

Επιπλζον ο ΜΚΑ κεωρείται υπεφκυνοσ για τθν απϊλεια ενδιαφζροντοσ από χϊρεσ του Παραρτιματοσ Λ 

ςχετικά με το ανϊτερο όριο των εκπομπϊν τουσ. Επίςθσ οι περιςςότερεσ αναπτυςςόμενεσ χϊρεσ ζχουν 

μεγαλφτερα οικονομικά οφζλθ από ζναν οικονομικά αποδοτικό ΜΚΑ παρά από ζνα 

παγκοςμιοποιθμζνο ΕΔΕ, ςυμφϊνα με το οποίο υποχρεοφνται ςε ςθμαντικζσ μειϊςεισ των εκπομπϊν. 

Αυτό φυςικά δεν κα ίςχυε ςτθν περίπτωςθ που θ κατανομι των δικαιωμάτων εκπομπισ ςτο ΕΔΕ ιταν 

ςε μεγαλφτερο βακμό υπζρ των  αναπτυςςόμενων χωρϊν. Ωσ εκ τοφτου το κόςτοσ μείωςθσ εκπομπϊν 

είναι μικρότερο ςτισ αναπτυςςόμενεσ χϊρεσ από ότι ςτισ βιομθχανικζσ. Οι αναπτυγμζνεσ χϊρεσ κα 

επιτφχουν τουσ ςτόχουσ μείωςθσ των εκπομπϊν ωσ επί των πλείςτον με τθν απόκτθςθ εμπορεφςιμων 

πιςτωτικϊν μονάδων εκπομπϊν από τισ αναπτυςςόμενεσ χϊρεσ, εφόςον οι διοικθτικζσ δαπάνεσ είναι 

χαμθλζσ. 

Θ IPCC εκτιμά ότι οι απϊλειεσ για χϊρεσ υπό τον ΟΟΑ εντόσ τθσ Ε.Ε., εάν χρθςιμοποιοφν αποκλειςτικά 

ΜΚΑ και ΜΚΕ, κυμαίνονται ςε ποςοςτό 0,13-0,81% του ΑΕΠ, αντί του 0,31-1,50% με εςωτερικι δράςθ 

μόνο. 

Πάντα κα υπάρχουν επιλογζσ για τθν οικονομικά αποδοτικι εγχϊρια μείωςθ των εκπομπϊν που 

διατίκενται για τθν Ευρϊπθ, αλλά αυτό δεν είναι αρκετό: χαρακτθριςτικό παράδειγμα είναι το κόςτοσ 

για τθ μετατροπι τθσ κατανάλωςθσ ορυκτϊν καυςίμων ςε φυςικό αζριο το οποίο είναι περίπου €40-50 

ανά tCO2e. Οι τιμζσ των αντίςτοιχων παραγομζνων CERs από ζργα ΜΚΑ είναι μεταξφ €5 και €20 ανά 

tCO2e. 

Θ επιλογι για ζνα φορζα προςαρμοςμζνο ςτο πλαφόν εκπομπϊν εξαρτάται από το αν δφναται κανείσ 

να διαχειριςτεί οριςμζνουσ από τουσ κινδφνουσ που εγκυμονοφν τα μελλοντικά ζργα του ΜΚΑ. 

Ενδεικτικοί κίνδυνοι είναι οι ακόλουκοι: 

 Θ αφετθρία/οριογραμμι εκπομπϊν και θ μεκοδολογία παρακολοφκθςθσ να μθν μπορζςει να 

επικυρωκεί 

 Θ χϊρα που κα φιλοξενοφςε το ζργο να απορρίψει το ςχζδιο 

 Σο Δ του ΜΚΑ να μθν το εγκρίνει  

 Σο ζργο να ζχει χαμθλότερθ απόδοςθ 

 Ο αγοραςτισ να μθν λάβει τισ προβλεπόμενεσ μονάδεσ CER ςτο προκακοριςμζνο χρόνο.   
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Άλλεσ ςφνκετεσ πτυχζσ είναι τα προβλιματα με το διεκνζσ ςφςτθμα καταγραφισ ςυναλλαγϊν (θ 

εξαςφάλιςθ υποδομϊν και θ διαφφλαξθ των διεκνϊν μεταφορϊν πιςτωτικϊν μονάδων άνκρακα) ι με 

τθν αξιοπιςτία του πωλθτι, για τθν οποία αποφαίνονται διεκνείσ οργανιςμοί αξιολόγθςθσ.  

τθν αρχι, οι επενδυτζσ και οι χϊρεσ είχαν κυρίωσ επικεντρωκεί ςε ζργα καταπολζμθςθσ των 

βιομθχανικϊν αερίων, κυρίωσ  του υδροφκοράνκρακα-23 (HFC-23) και του υποξείδιο του αηϊτου 

(N2O). Ιταν οικονομικά μθ-βιϊςιμο να αφιερϊςουν εξ ολοκλιρου νζεσ βιομθχανικζσ μονάδεσ 

αποκλειςτικά για τθν καταςτροφι αυτοφ του αερίου οδθγϊντασ το Δ του ΜΚΑ να τροποποιιςει τουσ 

όρουσ πίςτωςθσ, με ςκοπό τθν αντιμετϊπιςθ των λεγόμενων παράλογων κίνθτρων. 

Βιομθχανικά ζργα φυςικοφ αερίου που αφοροφν τισ εκπομπζσ HFC-23 κα αποτελοφν το 20% του όγκου 

του ΜΚΑ για τθ μείωςθ των εκπομπϊν μζχρι το 2012. ε αυτά τα ζργα, τθ Νότια Κορζα και θ Βραηιλία 

κατείχαν ςθμαντικό ρόλο ςτο ξεκίνθμα, αλλά ςτθ ςυνζχεια θ Λνδία και θ Κίνα εντάχκθκαν επίςθσ τον 

αγϊνα. 

Μζχρι το καλοκαίρι του 2011, 3337 ζργα ζχουν καταχωρθκεί από το Δ του ΜΚΑ, ωσ ζργα του ΜΚΑ, τα 

οποία ζχουν περιορίςει τον όγκο των εκπομπϊν αερίων κερμοκθπίου κατά περίπου 250 εκατομμφρια 

tCO2e.  

Σθν ίδια ςτιγμι, οι εκπομπζσ τθσ ΕΕ-15 εκτιμϊνται ςε 4,2 διςεκατομμφρια tCO2e ετθςίωσ με τισ 

περιςςότερεσ μονάδεσ CERs που χορθγοφνται, μζχρι πρόςφατα, να προζρχονται από ζργα 

καταςτροφισ HFC. ιμερα, οι πιο γριγορα αναπτυςςόμενεσ κατθγορίεσ ζργων ςχετίηονται με τισ 

ανανεϊςιμεσ πθγζσ ενζργειασ και τθν ενεργειακι απόδοςθ. 

Μζχρι το 2012, οι μεγαλφτερεσ μελλοντικζσ χϊρεσ παραγωγισ μονάδων CERs εκτιμάται ότι κα είναι θ 

Κίνα (52% του ςυνολικοφ όγκου CER) και θ Λνδία (16%). CERs από τθ Λατινικι Αμερικι και τθν 

Καραϊβικι αντιπροςωπεφουν το 15% τθσ αγοράσ, με τθ Βραηιλία να ζχει το δεφτερο μεγαλφτερο 

μερίδιο, με ποςοςτό 7%. 

Οι λιγότερο ανεπτυγμζνεσ χϊρεσ ζχουν πολφ χαμθλότερθ απόδοςθ ςτθν παραγωγι CERs από 

προγράμματα του ΜΚΑ, μζχρι και ςιμερα. Οι αρχικοί υπολογιςμοί για τισ λιγότερο ανεπτυγμζνεσ 

χϊρεσ δείχνουν ότι τα χρθματικά οφζλθ από προγράμματα χρθματοδότθςθσ άνκρακα δεν είναι μεγάλα 

κυρίωσ λόγω των κανονιςμϊν που εφαρμόηονται. Επιπλζον, θ δυνατότθτα μείωςθσ των εκπομπϊν για 

τα μθ ανανεϊςιμα ζργα αντικατάςταςθσ τθσ βιομάηασ ζχει πζςει κατά 50% λόγω των κανονιςμϊν, 

γεγονόσ το οποίο ζχει αντίκτυπο ςτθν υποςαχάρια Αφρικι, όπου οι πλθκυςμοί χρθςιμοποιοφν ςε 

μεγάλο βακμό καυςόξυλα. Σα προγράμματα δάςωςθσ δεν είναι πολφ ευπρόςδεκτα υπό τον ΜΚΑ και 

ταυτόχρονα θ γεωργία ζχει εξαιρεκεί από τζτοιου είδουσ πολιτικζσ, επιςθμαίνοντασ τισ δυςμενείσ 

επιπτϊςεισ ςτισ οικονομικά αςκενζςτερεσ  χϊρεσ. Σζλοσ οι δαπάνεσ ςυναλλαγϊν και θ πολυπλοκότθτα 

των διαδικαςιϊν του ΜΚΑ δίνει ζνα ςυγκριτικό πλεονζκτθμα ςτισ πιο προθγμζνεσ αναπτυςςόμενεσ 

χϊρεσ και δθμιουργεί ταυτόχρονα εμπόδια για τισ λιγότερο ανεπτυγμζνεσ. 
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2.8 Πιςτωτικϊ μόρια ϊνθρακα 
 

Μία πίςτωςθ που μπορεί να αποτελεί αντικείμενο διαπραγμάτευςθσ είναι τα δικαιϊματα εκπομπισ 

(EUAs), ι οι καταλογιςμζνεσ ποςοτικζσ μονάδεσ οι οποίεσ κατανεμικθκαν εξαρχισ ι δθμοπρατικθκαν 

από τουσ διεκνείσ διαχειριςτζσ κάποιου-ςυμβατοφ με το Πρωτόκολλο του Κιότο- cap-and-trade 

ςυςτιματοσ, ι μπορεί να προζρχονται από ζργα αντιςτάκμιςθσ των εκπομπϊν. Φαινόμενα 

αντιςτάκμιςθσ και μείωςθσ των εκπομπϊν που λαμβάνουν χϊρα τόςο ςε αναπτυςςόμενεσ (ζργα του 

ΜΚΑ) όςο και ανεπτυγμζνεσ χϊρεσ (ζργα του ΜΚΕ), όπωσ περιγράφεται ςτο Πρωτόκολλο του Κιότο, 

προζρχονται από ζργα που ςχετίηονται με τον άνκρακα διάμεςο κάποιου μθχανιςμοφ τθσ φμβαςθσ 

Πλαιςίου, που ξεκίνθςε από εκνικζσ κυβερνιςεισ ι φορείσ, οι  οποίοι ζχουν λάβει τζτοιου είδουσ 

αρμοδιότθτεσ από τθν χϊρα τουσ. Μετά τθ διαδικαςία ζγκριςθσ τα προκφπτοντα πιςτοποιθμζνα μόρια, 

CERs, είναι πλιρωσ εμπορεφςιμα. 

Σα Χρθματιςτιρια Ρφπων (Climate Exchange) λειτουργοφν ωσ αγορζσ δικαιωμάτων εκπομπϊν, αλλά 

ταυτόχρονα λειτουργοφν και ωσ αγορζσ προκεςμιακϊν και παράγωγων ςυμβολαίων ςυμβάλλοντασ 

ςτθν διαμόρφωςθ των τιμϊν και εξαςφαλίηοντασ τθ ρευςτότθτα. 

Οι τιμζσ του άνκρακα δίνονται ςε €/tCO2e. Και τα υπόλοιπα αζρια του κερμοκθπίου είναι εμπορεφςιμα 

κακϊσ εξιςϊνονται με το CO2 ανάλογα με τον δείκτθ επίδραςθσ ςτο φαινόμενο του κερμοκθπίου. 

Προσ το παρόν υπάρχουν διάφορα χρθματιςτιρια εμπορίασ δικαιωμάτων εκπομπϊν CO2, όπωσ το 

Ευρωπαϊκό Χρθματιςτιριο Ρφπων (European Climate Exchange, ECX), το NASDAQ OMX Oslo ASA 

γνωςτό ωσ Nord Pool, το Powernext και το Ευρωπαϊκό Χρθματιςτιριο Ενζργειασ. Τπάρχει επίςθσ μια 

ιδιωτικι θλεκτρονικι αγορά που ξεκίνθςε το 2008, θ CantorCO2e. 

Δεδομζνου ότι θ κατανάλωςθ ενζργειασ και ο όγκοσ των εκπομπϊν κα αυξθκεί τισ επόμενεσ δεκαετίεσ, 

ο νόμοσ τθσ προςφοράσ και τθσ ηιτθςθσ αναμζνεται να αυξιςει τθν τιμι τθσ αγοράσ του άνκρακα, 

κακιςτϊντασ, ςφμφωνα με οριςμζνουσ φορείσ τθσ αγοράσ αλλά και ειδικϊν επί του κζματοσ, τθν 

εναςχόλθςθ με τθν εμπορία δικαιωμάτων εκπομπϊν ωσ μια πολλά υποςχόμενθ χρθματοπιςτωτικι 

δραςτθριότθτα, όςον αφορά τισ μελλοντικζσ δυνατότθτεσ ανάπτυξθσ,. 

Τπάρχουν επιπλοκζσ και αβεβαιότθτεσ όμωσ, γιατί μία μονάδα AAU ι EUA, μπορεί να διαφζρει από 

άποψθ τιμισ, ζναντι ενόσ CER. Αυτό το φαινόμενο παρατθρείται, κακϊσ μζχρι πρόςφατα: α) δεν 

υπιρχε δευτερογενισ αγορά για τα CER, β) υπιρχε ετερογζνεια μεταξφ των ζργων, που προκαλεί 

δυςκολία ςτθν τιμολόγθςθ και γ) υπιρχαν αςάφειεσ ςτο κζμα τθσ ςυμπλθρωματικότθτασ και τθσ 

διάρκεια ηωισ των CERs. 

Ενϊ τα EUAs ιςχφουν μόνο για το ΕΔΕ τθσ ΕΕ, τα CERs είναι ζνα διεκνζσ πρότυπο προϊόν άνκρακα, 

πλιρωσ ρευςτοποιιςιμο και μπορεί να χρθςιμοποιθκεί από επιχειριςεισ ι κυβερνιςεισ. Περίπου το 

65% των πιςτϊςεων του ΜΚΑ και ΜΚΕ ζχουν απορροφθκεί από ευρωπαϊκοφσ φορείσ, ενϊ ςτθν 

Λαπωνία αντιςτοιχεί το υπόλοιπο όλων των άλλων αγορϊν πιςτϊςεων. Οι ιδιωτικοί αγοραςτζσ 

κατζχουν τθν πλειοψθφία χρθματοπιςτωτικϊν μορίων άνκρακα με τα περιςςότερα να προζρχονται 

από τθν Κίνα και τθν Λνδία. Επιπλζον, οι αντιςτακμιςτικζσ πιςτϊςεισ άνκρακα από ζργα του ΜΚΑ ζχουν 
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περιοριςμζνθ τιμι, κακϊσ οι φορείσ του ΕΔΕ τθσ ΕΕ οριοκετοφν τθ χριςθ αυτοφ του. Ζνα από τα 

βαςικά χαρακτθριςτικά των πιςτωτικϊν μορίων άνκρακα είναι για παράδειγμα θ χρονιά κατά τθν 

οποία πιςτοποιικθκαν. 

Σο κακεςτϊσ πιςτοποίθςθσ αφορά ζνα ςφςτθμα και μια διαδικαςία για τθν ζγκριςθ και καταγραφι των 

αντιςτακμιςτικϊν πιςτωτικϊν μορίων. Οι αγορζσ εκπομπϊν άνκρακα, ο ΜΚΑ και οι εκελοντικζσ αγορζσ 

παρουςιάηουν διαφορζσ ςε αυτζσ τισ διαδικαςίεσ, παρ ‘όλα αυτά κάποια πρότυπα είναι κοινά.  

 

 

2.9 Αναγνώριςη πιςτωτικών μορύων ϊνθρακα και προςθετικότητα 
 

Θ αρχι τθσ ςυμπλθρωματικότθτασ του Πρωτοκόλλου του Κιότο υπαγορεφει ότι μια χϊρα πριν τθν 

αγορά πιςτϊςεων άνκρακα κα πρζπει πρωτίςτωσ να ζχει μειϊςει τισ εκπομπζσ εντόσ των ςυνόρων τθσ. 

Ο ΜΚΑ όντασ ζνασ εκ των ευζλικτων μθχανιςμϊν επιτρζπει ςε φορείσ προςαρμοςμζνουσ ςτο 

επιβλθκζν πλαφόν εκπομπϊν να επιτφχουν πραγματικζσ και μόνιμεσ μειϊςεισ ςε τομείσ που δεν 

καλφπτονται από περιοριςμοφσ. 

Θ διαδικαςία για τθν ζγκριςθ ενόσ προγράμματοσ  άνκρακα για τθν "γνιςια, μετριςιμθ, μόνιμθ" 

μείωςθ των εκπομπϊν ακολουκεί τθν μεκοδολογία του ΜΚΑ: το λεγόμενο ζργο οι χορθγοί 

υποβάλλουν, μζςω DOE, τισ προτάςεισ τουσ για τθ μείωςθ των εκπομπϊν και ακολοφκωσ, το Δ του 

ΜΚΑ ςε ςυνεννόθςθ με το Meth Panel  και τουσ ειδικοφσ ςυμβοφλουσ του εξετάηουν τθν δυνατότθτα 

επίτευξθσ των «επιπλζον» μειϊςεων. 

Για τθ δθμιουργία πιςτωτικϊν μορίων διοξειδίου του άνκρακα είναι υποχρεωτικό να αποδειχκεί μια 

ζννοια τθσ προςκετικότθτασ, δθλαδι εάν το ζργο κα είχε τεκεί ςε εφαρμογι, ακόμθ και εν απουςία 

του ειςοδιματοσ από πιςτϊςεισ άνκρακα. Πιςτωτικά μόρια CO2 που προζρχονται από τα «επιπλζον» 

του ςφνθκεσ ςεναρίου αποτελοφν ζνα ςθμαντικό περιβαλλοντικό όφελοσ. Σα ζργα του άνκρακα που 

μποροφν να επιτφχουν υψθλά οικονομικά οφζλθ, χωρίσ πρόςκετο ειςόδθμα από πιςτϊςεισ άνκρακα, ι 

εκείνα που υπαγορεφονται από άλλουσ κανονιςμοφσ, ι είναι πρότυπα ςε μια επιχείρθςθ, ςυνικωσ 

απορρίπτονται φςτερα από επανεξζταςθ ειδικό. Ακόμα και εκελοντικά ζργα αντιςτάκμιςθσ των 

εκπομπϊν άνκρακα πρζπει να ςυμμορφϊνονται με τθν ζννοια τθσ προςκετικότθτασ. 

Σίκεται ζνα ςθμαντικό εμπόδιο, διότι πολλά ζργα που μποροφν να μετριάςουν τισ εκπομπζσ άνκρακα 

ςε ςχζςθ με τα επίπεδα του παρελκόντοσ είναι βζβαιο ότι κα εφαρμοςτοφν χωρίσ αυτι τθ μορφι 

επιδότθςθσ. Ζτςι, ςτθν δεδομζνθ περίπτωςθ, δίνοντασ πιςτωτικά μόρια αντιςτάκμιςθσ για τισ μειϊςεισ 

των αερίων του κερμοκθπίου ςτο ζργο αυτό, τελικά κα οδθγθκοφμε ςε μια κετικι κακαρι αφξθςθ των 

εκπομπϊν αερίων του κερμοκθπίου. 

Βαςικά υπάρχουν δφο είδθ προςκετικότθτασ: Θ «οικονομικι» και θ «επενδυτικι» προςκετικότθτα που 

ςυχνά αναφζρονται ωσ ταυτόςθμεσ. Θ επενδυτικι προςκετικότθτα ςθμαίνει ότι αν ζνα ζργο 

υπερβαίνει ζνα προκακοριςμζνο επίπεδο προςαρμοςμζνου κινδφνου κερδοφορίασ κεωρείται μθ-
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πρόςκετο (τελικά απορρίφκθκε κατά τθ διάρκεια των διαπραγματεφςεων των υμφωνιϊν του 

Μαρακζσ). Θ ζννοια τθσ «οικονομικισ προςκετικότθτασ» ζχει ςχζςθ με ζνα-οικονομικά-μθ βιϊςιμο 

ςχζδιο που μπορεί να εξελιχκεί ςε βιϊςιμο λόγω τθσ ςυμπλθρωματικισ ειςφοράσ εςόδων του ΜΚΑ. 

Θ περιβαλλοντικι ερμθνεία τθσ προςκετικότθτασ κα μποροφςε να  διευκολφνει τθν επικφρωςθ του 

ΜΚΑ, αλλά ο οριςμόσ αυτόσ κα οδθγοφςε ςε κατάχρθςι του από καιροςκόπουσ επιτρζποντασ τθν 

εκπομπι περιςςότερου CO2 από τισ ανεπτυγμζνεσ χϊρεσ και τθν μθ επίτευξθ των ςτόχων από τισ χϊρεσ 

που φιλοξενοφν το ζργο. Ωςτόςο δεν είναι εφικτό για κάποιον να αποφανκεί με πλιρθ βεβαιότθτα 

ποιο κα ιταν το ειςόδθμα δίχωσ τον ΜΚΑ ι και ακόμα κατά τθν απουςία κάποιου ςυγκεκριμζνου 

ςχεδίου, γεγονόσ που αποτελεί το πιο ςυχνό επιχείρθμα εναντίωςθσ απζναντι ςτον ΜΚΑ. 

Ο ΜΚΑ κεωρείται ζνα υποκατάςτατο για τθν εγχϊρια μείωςθ των εκπομπϊν αλλά εντείνει τισ 

ανθςυχίεσ για τυχόν ζργα που ζχουν χρθματοδοτθκεί ωσ καταχωρθμζνα ζργα του ΜΚΑ, με αντίκτυπο 

τθν αφξθςθ των παγκοςμίων εκπομπϊν κακϊσ τα πιςτωτικά μόρια που κα εκδοκοφν κα 

χρθςιμοποιθκοφν για τθν αφξθςθ των εγχϊριων εκπομπϊν και κα αποτφχει θ προςπάκεια για μείωςθ 

αυτϊν ςτισ αναπτυςςόμενεσ χϊρεσ, όπου και τα ζργα φιλοξενοφνται. Αυτό μπορεί να ςυμβεί ςε 

περιπτϊςεισ αυκαιρεςιϊν ςτον κακοριςμό τθσ γραμμισ-αναφοράσ των εκπομπϊν. Από τθν άλλθ, 

πολλά είναι τα προγράμματα που απορρίφκθκαν αδίκωσ λόγω των ενςτάςεων που αφοροφςαν τθν 

προςκετικότθτα κατά τθν αξιολόγθςι τουσ. 

Ζνα από τα κφρια ςθμεία, ςε πολλζσ προτάςεισ για εμπορία με περιοριςμοφσ ανωτάτου ορίου, είναι 

αυτό που αναφζρεται ωσ «πλιρθ βεβαιότθτα ςχετικά με τισ μειϊςεισ εκπομπϊν που κα επιτευχκοφν 

από το μθχανιςμό», δθλαδι αν κεωριςουμε ότι κάποιοσ κελιςει να κζςει ζνα πλαφόν ςτισ εκπομπζσ 

τότε αυτό κα πρζπει απαραιτιτωσ να πλθρείται.  Αυτό πθγάηει από το γεγονόσ ότι αν κάποιοσ κελιςει 

να κζςει το ανϊτατο όριο ςε 1 διςεκατομμφρια τόνουσ CO2, τότε κα δθμοπρατιςει μόνο 1 

διςεκατομμφριο τόνουσ δικαιωμάτων εκπομπισ, και ςτθ ςυνζχεια κα είναι ςε κζςθ να επιβάλει το 

πλαφόν. Ασ υποκζςουμε ότι ο ιςχυριςμόσ είναι ςωςτόσ και ότι θ επιβολι ανωτάτου ορίου είναι 

εφαρμόςιμθ, ζνα ερϊτθμα που γεννιζται είναι: ποιο κα πρζπει να είναι το όριο αυτό; Αυτόσ που το 

επιλζγει κα πρζπει να ζχει πλιρθ επίγνωςθ του κόςτουσ και των οφελϊν που κα ζχει μια τζτοια 

επιλογι ϊςτε να αποτελζςει τθν βζλτιςτθ δυνατι. Κατά μια ζννοια το ςωςτό επίπεδο μειϊςεων είναι 

αυτό κατά το οποίο το κόςτοσ για επιπλζον μειϊςεισ είναι μεγαλφτερο από τα οφζλθ μιασ τζτοιασ 

πρόςκετθσ μείωςθσ. Δυςτυχϊσ κανείσ δεν είναι ςε κζςθ να προςδιορίςει επακριβϊσ το επίπεδο αυτό. 

Θ απόλυτθ τιρθςθ του ανωτάτου ορίου που ζχει τεκεί, εν μζρει αυκαίρετα, αποτελεί πρόβλθμα 

υποβακμίηοντασ τθν  αξία του ςθμείου πωλιςεων.  Και εφόςον ζνα ανϊτατο όριο ζχει οριςτεί 

εςφαλμζνα είναι δφςκολο να αλλάξει. 

Θ άλλθ πλευρά του νομίςματοσ είναι ότι ακόμα και αν φτάςουμε το κακιερωμζνο πλαφόν εκπομπϊν θ  

τιμι του άνκρακα που κα κακοριςτεί κα παραμείνει ςτουσ περιςςότερουσ άγνωςτθ, αποτελϊντασ  

ςυνάρτθςθ τθσ μελλοντικισ προςφοράσ και ηιτθςθσ του άνκρακα. Εκκζςεισ προβλζψεων πολλϊν 

ζγκριτων οίκων είναι γεμάτεσ από παραδοχζσ και προειδοποιιςεισ. Οι τιμζσ των δικαιωμάτων 

εκπομπϊν ςτο ΕΔΕ τθσ ΕΕ ζχουν ςθμειϊςει μεγάλεσ μειϊςεισ λόγω τθσ πρόςφατθσ οικονομικισ 

κρίςθσ. 
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Ζνασ τρόποσ προςδιοριςμοφ, γφρω από τθν αβεβαιότθτα, ςχετικά με τθν τιμι του άνκρακα είναι να 

τεκεί μια περιοριςτικι δικλίδα ανϊτερθσ και κατϊτερθσ τιμισ. ε αυτι τθν περίπτωςθ θ κακοριςμζνθ 

οριογραμμι μείωςθσ των εκπομπϊν μπορεί να εξαφανιςτεί. Θ αβεβαιότθτα ςχετικά με τθν τιμι 

λειτουργεί ωσ αντικίνθτρο για τθν μακροπρόκεςμθ μείωςθ των εκπομπϊν CO2 μζςω επενδφςεων ςτθν 

τεχνολογικι ανάπτυξθ. Αντίκετα ςε ζνα φορολογικό κακεςτϊσ διαχείριςθσ του άνκρακα θ 

πλθροφόρθςθ για τθν τιμι κα υπάρχει εκ των προτζρων και οι επενδυτζσ κα είναι ςε κζςθ να 

αντιδροφν λογικά ςτισ διακυμάνςεισ αυτισ. 

 

 

2.10 Αγορϋσ εμπορύασ εκπομπών και παρϊγωγοι τύτλοι 
 

Οι αγορζσ εκπομπϊν είναι προσ το παρόν μικρζσ ςυγκρινόμενεσ με  άλλεσ μεγάλεσ, ανεπτυγμζνεσ  

αγορζσ. Ωςτόςο, θ αγορά του ΕΔΕ  τθσ ΕΕ κα μποροφςε να επεκτακεί, καλφπτοντασ περιςςότερουσ 

τομείσ όπωσ π.χ. τισ αζριεσ και καλάςςιεσ μεταφορζσ. Τπάρχουν μεγάλεσ προςδοκίεσ για τισ αγορζσ 

εκπομπϊν και πολλοί είναι ιδθ οι φορείσ που αρχίηουν να ςυμμετζχουν:  

 ECX / ICE Futures Europe 

 Eurex 

 NYSE Euronext   

 Nordpool  

 CME και NYMEX  

 κακϊσ και Πολυμερείσ Μθχανιςμοί Διαπραγμάτευςθσ (ΠΜΔ) για εξωχρθματιςτθριακζσ (over 

the counter, OTC) ςυναλλαγζσ και ςυναλλαγζσ εκκακάριςθσ, ςυμπεριλαμβανομζνου του 

London Clearing House και άλλων υπό εξζταςθ πρωτοβουλιϊν. 

Θ πιο ςθμαντικι αγορά ςε λειτουργία είναι το ΕΔΕ τθσ ΕΕ όπου ξεπερνϊντασ πλζον κάποια αρχικά 

προβλιματα είναι ικανι να προςφζρει καλι ρευςτότθτα και ιςοηφγιο προςφοράσ / ηιτθςθσ των 

spreads4. Θ αγορά CER είναι λιγότερο ανεπτυγμζνθ, αλλά ζχει μεγαλφτερο μακροπρόκεςμο δυναμικό 

ανάπτυξθσ.  

Θ αγορά δικαιωμάτων εκπομπϊν μπορεί να γίνει το κζντρο των ενεργειακϊν αγορϊν, ακόμθ και θ 

μεγαλφτερθ εμπορικι αγορά όλων. Τπάρχει μια ςφνδεςθ με τθ παραγωγι ενζργειασ, το φυςικό αζριο, 

                                                           

4
 Μετράει τθ διαφορά μεταξφ των τιμϊν των διαφόρων ιςοδυνάμων πιςτωτικϊν μονάδων εκπομπισ 
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τα ορυκτά καφςιμα, το πετρζλαιο, τον καιρό και τισ αγορζσ εμπορευμάτων, οι οποίεσ επθρεάηουν τισ 

τιμζσ των εκπομπϊν. 

Ωςτόςο, οι κεςμικοί επενδυτζσ όπωσ τα ςυνταξιοδοτικά ταμεία δεν είχαν ανοιχτζσ κζςεισ απζναντι ςτισ 

αγορζσ εκπομπϊν, ςε αντίκεςθ με τισ αγορζσ εμπορευμάτων. Θ διάρκεια ηωισ τουσ ζχει ζναν οριςμζνο 

βακμό αβεβαιότθτασ ςτο μζλλον, υπάρχει μεγάλθ μεταβλθτότθτα, ανωριμότθτα και τα ςυναφι 

προϊόντα δεν προςφζρουν δυνατότθτεσ διαφοροποίθςθσ του χαρτοφυλακίου, όπωσ ςε άλλα 

παραδοςιακά προϊόντα. 

Οι μικροεπενδυτζσ ωσ επί το πλείςτον απουςιάηουν, παρ’ όλα αυτά μερικά επενδυτικά προϊόντα, που 

ςυνδζονται με τισ εκπομπζσ, ζχουν κάνει τθν εμφάνιςι τουσ ςαν προϊόντα ενυπόκθκων δανείων, με 

τθν αγορά διοξειδίου του άνκρακα να τα ενςωματϊνει. 

Επιπλζον, υπάρχει κίνδυνοσ για τα λεγόμενα κεμζλια τθσ αγοράσ, ο οποίοσ περιορίηει τθν εμπιςτοςφνθ 

των επενδυτϊν. Οι πολιτικζσ αποφάςεισ που λαμβάνονται ςε διεκνζσ επίπεδο επθρεάηουν τισ βαςικζσ 

αρχζσ τθσ αγοράσ. Π.χ. CER, EUA, κα πρζπει να διατεκοφν με ςφνεςθ, ϊςτε να εξαςφαλιςτεί θ 

ιςορροπία μεταξφ προςφοράσ και ηιτθςθσ, θ οποία είναι ηωτικισ ςθμαςίασ για τθ δθμιουργία μιασ 

αγοράσ με κάποιο λόγο φπαρξθσ. Για παράδειγμα, θ Περίοδοσ Λ του ΕΔΕ τθσ ΕΕ δεν είχε κανζνα 

απολφτωσ νόθμα, δεδομζνου ότι υπιρχε υπερχείλιςθ των δικαιωμάτων εκφυλίηοντασ  ζτςι τθ ςθμαςία 

τουσ. Θ ιςορροπία κατά τθν Περίοδο ΛΛ είναι καλφτερθ, δεδομζνου ότι οι τιμζσ βρίςκονται ςε αξιόπιςτα 

επίπεδα, ωςτόςο οι κίνδυνοι εγκυμονοφν λόγω τθσ μθ ςωςτισ διαχείριςθσ τθσ κατανομισ (φαινόμενα 

υπερ-/υπο-κατανομισ). 

Τπάρχουν επίςθσ ηθτιματα ςχετικά με τθν ζλλειψθ μετατρεψιμότθτασ, δθλαδι τθ δυνατότθτα 

αμοιβαίασ υποκατάςταςθσ για τα διάφορα δικαιϊματα εκπομπϊν, π.χ. προβλιματα εγκυρότθτασ για 

διάφορουσ τφπουσ των CERs ςε διαφορετικά ςυςτιματα διαπραγμάτευςθσ, αναγνϊριςθ του ζργου του 

ΜΚΑ, τθν εγγραφι και τα προβλιματα εφαρμογισ λογιςτικϊν προτφπων για τισ ςυναλλαγζσ που 

αφοροφν τισ εκπομπζσ ςτθν αγορά 

Οι ςυμμετζχοντεσ, επίςθσ, ανθςυχοφν για τισ ςυνζπειεσ τθσ ςτακερισ παροχισ των δικαιωμάτων 

εκπομπϊν ςτθν αγορά παραγϊγων: εάν δθλαδι ο αρικμόσ των ανοικτϊν ςυμβολαίων παραγϊγων 

αυξάνεται ςε τζτοιο ςθμείο που ο ςυνολικόσ όγκοσ των οικονομικϊν ςυμβολαίων να είναι μεγαλφτεροσ 

από τον όγκο των περιουςιακϊν ςτοιχείων που παραδίδεται κατά τθ λιξθ. 

Θ ζλλειψθ των δεςμϊν μεταξφ των αγορϊν αποκαρρφνει τουσ παράγοντεσ τθσ αγοράσ. Ωςτόςο, μπορεί 

να βελτιϊςει τθ ρευςτότθτα, τθ ςτιγμι που τα προβλιματα ςφνδεςθσ μεταξφ των μθτρϊων κα ζχουν 

οριςτικά επιλυκεί από τισ κυβερνιςεισ. Θ δυναμικι και θ ςυντιρθςθ αυτϊν των διαςυνδζςεων κα 

πρζπει ςτθ ςυνζχεια να είναι εγγυθμζνεσ, προκειμζνου να παρζχουν μια ομαλι λειτουργία τθσ αγοράσ 

ςτο μζλλον. 

Άλλα κζματα είναι θ αξιοπιςτία των αγορϊν εμπορίασ εκπομπϊν, θ φπαρξθ των οποίων ςυνδζεται 

άμεςα με τθν καταπολζμθςθ τθσ κλιματικισ αλλαγισ. Κάκε δυςμενζσ επιςτθμονικό ςχόλιο ςχετικά με 

τουσ κινδφνουσ τθσ αγοράσ εκπομπϊν μπορεί να αποτελζςει ςοβαρό πλιγμα για τθ ςθμαςία τθσ 

επθρεάηοντασ πολλά από τα μζλθ τθσ, όπωσ επιχειριςεισ, επενδυτζσ ι παροχείσ υποδομϊν. Ειδικότερα 
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θ εκελοντικι αγορά μείωςθσ των εκπομπϊν υποφζρει από χαμθλι φιμθ κακϊσ οι αρχζσ τθσ 

αποτυγχάνουν να πείςουν ότι μπορεί προςδϊςει αξιόπιςτα οφζλθ ςχετικά με τθν κλιματικι αλλαγι. 
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3 ΤΠΕΡΘΕΡΜΑΝΗ ΣΟΤ ΠΛΑΝΗΣΗ ΚΑΙ ΠΡΟΠΑΘΕΙΕ ΑΝΑΓΝΩΡΙΗ 
 

Θ κλιματικι αλλαγι και οι επιπτϊςεισ τθσ ςτο ςφνολο τθσ οικονομίασ και ςτο φυςικό περιβάλλον 

αποτελοφν  πλζον επιςτθμονικά ακλόνθτεσ απόψεισ. Παρά το γεγονόσ πωσ το τελευταίο διάςτθμα 

επιχειρικθκε θ αμφιςβιτθςθ των ποριςμάτων τθσ IPCC, οι αποδείξεισ για τθν επικινδυνότθτα τθσ 

κλιματικισ αλλαγισ ςυνεχϊσ μεγαλϊνουν. 

 

 

3.1 Επιςτημονικό υπόβαθρο τησ Τπερθϋρμανςησ του Πλανότη 
 

3.1.1 Αϋρια του Θερμοκηπύου 

 

Θ γθ κερμαίνεται από ενζργεια που εκπζμπεται από τον ιλιο. Μζροσ αυτισ τθσ ενζργειασ 

αντανακλάται πίςω ςτο διάςτθμα και μόνο μια ςυγκεκριμζνθ ποςότθτα φτάνει ςτθν επιφάνεια τθσ γθσ. 

Σο μεγαλφτερο ποςοςτό τθσ ενζργειασ απορροφάται από τθν επιφάνεια τθσ γθσ και ζνα μικρό μζροσ 

τθσ αντανακλάται πίςω ςτο διάςτθμα υπό μορφισ υπζρυκρθσ ακτινοβολίασ. Παρόλα αυτά θ 

ακτινοβολία αυτι μπορεί να μθν δραπετεφςει κατευκείαν ςτο διάςτθμα αλλά να εγκλωβιςτεί ςτθν 

ατμόςφαιρα τθσ γθσ από τα λεγόμενα αζρια του κερμοκθπίου.  Θ ςυγκζντρωςθ αυτϊν των αερίων ςτθν 

ατμόςφαιρα τθσ γθσ δεν ξεπερνά το 1% . 

Λδιαίτερθ ζμφαςθ ςτο πρόβλθμα τθσ κλιματικισ αλλαγισ ζχει δοκεί ςτισ εκπομπζσ διοξειδίου του 

άνκρακα. αν αποτζλεςμα οι ποςότθτεσ των υπολοίπων αερίων του κερμοκθπίου εκφράηονται 

ςυναρτιςει του CO2. 

Σα αζρια του κερμοκθπίου χαρακτθρίηονται από τον δείκτθ επίδραςθσ ςτο φαινόμενο του 

κερμοκθπίου (Global Warming Potential, GWP) ανάλογα με τθν ικανότθτα που παρουςιάηει το κακζνα 

να απορροφά κερμότθτα ςε ςφγκριςθ με το διοξείδιο του άνκρακα , κακϊσ και με το ρυκμό 

απομάκρυνςισ τουσ από τθν ατμόςφαιρα. Ο δείκτθσ GWP επιπλζον αναφζρεται ςτισ επιπτϊςεισ που 

κα ζχει το κάκε αζριο ςε διαφορετικζσ χρονικζσ περιόδουσ ι  χρονικοφσ ορίηοντεσ. Αυτό ςυμβαίνει 

εξαιτίασ τθσ ςταδιακισ απομάκρυνςθσ των αερίων από τθν ατμόςφαιρα τθσ γθσ μζςω φυςικϊν 

μθχανιςμϊν, ςυμβάλλοντασ ςτθν μείωςθ τθσ επιρροισ ςτο φαινόμενο του κερμοκθπίου. 

Θ φυςικι παρουςία ωςτόςο των αερίων του κερμοκθπίου ςτθν ατμόςφαιρα και θ ικανότθτα τουσ να 

απορροφοφν τθ κερμότθτα, αποτελοφν τθν αιτία διατιρθςθσ τθσ παγκόςμιασ μζςθσ κερμοκραςίασ ςε 

βιϊςιμα επίπεδα (  18ο C), διαφορετικά θ κερμοκραςία κα ιταν κατά 30ο C χαμθλότερθ.  

Ανκρϊπινεσ δραςτθριότθτεσ αυξάνουν υπζρμετρα τθν ςυγκζντρωςι τουσ με επιβλαβείσ  για το κλίμα 

και κατόπιν τον ίδιο τον άνκρωπο  επιπτϊςεισ. 
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τον ακόλουκο πίνακα παριςτάνονται τα  χαρακτθρίςτθκα των ζξι βαςικϊν αερίων του κερμοκθπίου: 

Πίνακασ 3-1 Χαρακτηριςτικά Αερίων του Θερμοκηπίου 

Αζρια του 

κερμοκθπίου 

(Ονομαςία) 

Χθμικόσ 

τφποσ 

Ατμοςφαιρικι 

διάρκεια ηωισ 

(Χρόνια) 

Ανκρωπογενείσ παράγοντεσ / πθγζσ 

Δείκτθσ 

επίδραςθσ 

(GWP) 

Διοξείδιο του 

άνκρακα 
CO2 Ποικίλει 

o Χριςθ υγρϊν 

καυςίμων 

o Αποψίλωςθ 

o Παραγωγι τςιμζντου 

 

1 

Μεκάνιο CH4 12 

o Χριςθ υγρϊν 

καυςίμων 

o Καλλιζργεια Ρυηιοφ 

o Χωματερζσ 

o Κτθνοτροφία 

 

21 

Πρωτοξείδιο του 

αηϊτου 
N2O 114 

o Χριςθ λιπαςμάτων 

o Καφςεισ 

o Βιομθχανικζσ 

διεργαςίεσ 

 

310 

Εξαφκοριοφχο 

κείο 
SF6 3200 

o Παραγωγι μαγνθςίου 

o Θλεκτρικζσ ςυςκευζσ 

o Καταςκευι 

θλεκτρικϊν ςυςκευϊν 

22800 

[Πηγή: http://www.global-greenhouse-warming.com/global-warming-potential.html] 

 

Θ παραγωγι θλεκτρικισ ενζργειασ ευκφνεται για το 25% τθσ ςυνολικισ εκπομπισ αεριϊν του κακϊσ 

ςτθρίηεται ςτθν χριςθ ορυκτϊν καυςίμων. Θ εδαφικι αποψίλωςθ είναι θ δεφτερθ μεγαλφτερθ πθγι 

εκπομπϊν με ποςοςτό 18% ακολουκϊντασ οι γεωργικζσ δραςτθριότθτεσ και οι μεταφορζσ με ζκαςτθ 

ςυνειςφορά τθσ τάξθσ του 14% 
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3.1.2 Ο Κύκλοσ του Άνθρακα 

 

Ο κφκλοσ του άνκρακα περιγράφει τισ πικανζσ διαδρομζσ που ακολουκεί ζνα άτομο άνκρακα ςτα 

διάφορα τμιματα του οικοςυςτιματοσ. Ο άνκρακασ ςυναντάται ςε ποςοςτό 18% ςε ηϊντεσ 

οργανιςμοφσ ξεπερνϊντασ κατά περίπου 100 φορζσ τθ ςυγκζντρωςθ του άνκρακα ςτθ Γι. Ο άνκρακασ 

ςυναντάται ςτο περιβάλλον με τισ εξισ μορφζσ : 

 Διοξείδιο του άνκρακα (CO2) ςτθν ατμόςφαιρα και διαλυμζνο ςτο νερό ςχθματίηοντασ HCO3

 Ανκρακικά πετρϊματα (Αςβεςτόλικοσ, Κοράλλια)

 Κοιτάςματα άνκρακα (Πετρελαίου, Φυςικοφ αερίου) που προζρχονται από άλλοτε ηϊντεσ 

οργανιςμοφσ

 Νεκρι οργανικι φλθ (Χοφμοσ)

Ειςάγεται ςτον ζμβιου κόςμο από τουσ αυτότροφουσ οργανιςμοφσ: 

 Φυτά, φφκια με τθ διαδικαςία τθσ φωτοςφνκεςθσ μετατρζπουν το CO2 ςε οργανικι φλθ

 Βακτιρια που μετατρζπουν το CO2 ςε οργανικι φλθ λαμβάνοντασ τθν απαραίτθτθ ενζργεια από 

τθν διαδικαςία τθσ οξείδωςθσ των μορίων τουσ

Σζλοσ ο άνκρακασ επιςτρζφει ςτο περιβάλλον με τισ ακόλουκεσ διαδικαςίεσ: 

 Αναπνοι (μορφι CO2) 

 Φωτιά  

 Αποςφνκεςθ (μορφι CO2 αν παρίςταται οξυγόνο, μορφι CH4 αν όχι) 
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το γράφθμα που ακολουκεί παριςτάνονται όλοι οι πικανοί δρόμοι ανακφκλωςθσ του άνκρακα: 

 

Εικόνα 3-1 Ο Κφκλοσ του Άνθρακα 

  

3.1.3 Σο Υαινόμενο του θερμοκηπύου 

 

Θ γιινθ ατμόςφαιρα παρουςιάηει ςυμπεριφορά κερμοκθπίου και θ επιφάνεια τθσ Γθσ απορροφά το 

μεγαλφτερο ποςοςτό τθσ θλιακισ ακτινοβολίασ, επανεκπζμποντάσ τθν ωσ υπζρυκρθ ακτινοβολία. Αυτι 

απορροφάται από το διοξείδιο του άνκρακα, το νερό, το όηον τθσ ατμόςφαιρασ, το μεκάνιο (CH4), τουσ 

χλωροφκοράνκρακεσ (CFCs), κακϊσ επίςθσ και από τα ςφννεφα και επανακτινοβολείται πίςω ςτθ Γθ. 

Κατά τισ νυχτερινζσ ϊρεσ θ απορρόφθςθ αυτι εμποδίηει τθ γριγορθ πτϊςθ τθσ κερμοκραςίασ φςτερα 

από μια ηεςτι μζρα, ιδιαίτερα ςε περιοχζσ με υψθλι ατμοςφαιρικι υγραςία. Αποτζλεςμα αυτισ τθσ 

διαδικαςίασ είναι θ αφξθςθ τθσ κερμοκραςίασ ςτθν επιφάνεια τθσ Γθσ. 
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Σο φαινόμενο του κερμοκθπίου ςτα αρχικά ςτάδια κατζςτθςε ικανό τον πλανιτθ Γθ να αναπτφξει ηωι, 

κακϊσ χωρίσ τθν εμφάνιςι του θ κερμοκραςία κα ζφτανε τουσ -20°C, ςτθ ςυνζχεια όμωσ άρχιςε ν’ 

απειλεί τθν φπαρξι του. 

 Θ βιομθχανικι επανάςταςθ που ζχει ςυντελεςτεί από τα μζςα του 19ου αιϊνα και θ ςπατάλθ 

ενζργειασ που παρατθρείται ςτον «πολιτιςμζνο» κόςμο ζχει προκαλζςει αφξθςθ των αερίων του 

κερμοκθπίου ςτθν ατμόςφαιρα. Θ Γθ ζγινε κερμότερθ κυρίωσ λόγω αφξθςθσ του διοξειδίου του 

άνκρακα, που είναι το πιο ςθμαντικό αζριο του κερμοκθπίου και θ αφξθςι του προζρχεται κυρίωσ από 

τθν αφξθςθ τθσ χριςθσ ορυκτϊν καυςίμων.  

Θ αφξθςθ τθσ μζςθσ κερμοκραςίασ κατά 2°C κα προκαλοφςε τεράςτιεσ κλιματολογικζσ αλλαγζσ 

(περιςςότερεσ ξθραςίεσ, εντονότερουσ ανζμουσ, καταρρακτϊδεισ βροχζσ και αφξθςθ τθσ ςτάκμθσ τθσ 

κάλαςςασ). Λφςθ ςτο πρόβλθμα του φαινομζνου του κερμοκθπίου κεωρείται από τθ μια θ-ςε 

παγκόςμια κλίμακα-εξοικονόμθςθ ενζργειασ και από τθν άλλθ θ ςτροφι προσ ιπιεσ ι κακαρζσ πθγζσ 

ενζργειασ, όπωσ θ θλιακι, θ αιολικι, θ ενζργεια από τισ παλίρροιεσ, τα κφματα, τα καλάςςια ρεφματα 

κ.ά. 

 

Εικόνα 3-2 Φαινόμενο του Θερμοκηπίου 

 

 *Πηγή: http://el.wikipedia.org/wiki/Greenhouse_Effect-el.svg] 
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3.1.4  Περιβϊλλον και Ανϊδραςη 

 

Θ υπερκζρμανςθ του πλανιτθ είναι ζνα πολφπλοκο επιςτθμονικό πρόβλθμα. Ενδεχόμενθ αφξθςθ τθσ 

μζςθσ κερμοκραςίασ του πλανιτθ κα ςυνοδεφεται από ςωρεία κλιματικϊν αλλαγϊν ωσ αποτζλεςμα 

τθσ  διατάραξθσ τθσ περιβαλλοντικισ ιςορροπίασ.  Θ περιβαλλοντικι ανάδραςθ όπωσ αναφζρεται 

περιλαμβάνει φαινόμενα όπωσ: 

 υννεφοκάλυψθ 

 Εκτεταμζνεσ και ζντονεσ βροχοπτϊςεισ 

 Ανεμοςτρόβιλουσ 

 Αφξθςθ τθσ ςτάκμθσ τθσ κάλαςςασ 

 Διατάραξθ του κφκλου του νεροφ και εμφάνιςθ πλθμυρϊν ι ξθραςίασ 

 Αλλαγι ςτθν διάρκεια των εποχϊν 

Παρ’ όλο που φαινόμενα ςαν και αυτά κα είχαν ωσ αποτζλεςμα τθν πτϊςθ τθσ κερμοκραςίασ, όπωσ 

για παράδειγμα θ ςυννεφοκάλυψθ, λειτουργϊντασ ςαν αςπίδα παρεμποδίηοντασ τισ ακτίνεσ του θλίου 

να φτάςουν ςτθν επιφάνεια τθσ γθσ, περιορίηοντασ ζτςι τθν αφξθςθ τθσ κερμοκραςίασ, άλλα 

φαινόμενα κα είχαν καταςτρεπτικά αποτελζςματα. Για παράδειγμα το λιϊςιμο των πάγων ςτθ ιβθρία 

κα είχε ωσ αποτζλεςμα να εξαφανιςτοφν χιλιάδεσ παρακαλάςςιεσ εκτάςεισ. 

 

3.2 Επιπτώςεισ τησ Κλιματικόσ Αλλαγόσ 
 

3.2.1 Stern Review 

 

Σο Stern Review κεωρείται θ πρϊτθ ςοβαρι προςπάκεια για τισ οικονομικζσ επιπτϊςεισ τθσ αλλαγισ 

του περιβάλλοντοσ εξαιτίασ του φαινόμενο του κερμοκθπίου. Πζρα από τθν λεπτομερι ανάλυςθ των 

επιπτϊςεων ςτθν οικονομικι πραγματικότθτα, το Stern Review ςυηθτικθκε ζντονα διότι 

χρθςιμοποίθςε μιασ ζωσ τότε ανατρεπτικι μζκοδο για να ποςοτικοποιιςει τισ επιπτϊςεισ ςτθν 

παγκόςμια οικονομία με βάςθ τα ςθμερινά οικονομικά δεδομζνα. Θ επανάςταςθ τθσ ςυγκεκριμζνθσ 

ζρευνασ εντοπίηεται ςτθν απουςία του προεξοφλθτικοφ επιτοκίου (r=0). 

Αυτό που υποςτιριξε ο Nicholas Stern ςτθν ζρευνα του είναι ότι οι ακριβείσ επιπτϊςεισ ςτθν 

παγκόςμια οικονομία από μια πικανι αλλαγι τθσ κερμοκραςίασ δεν μποροφν να ποςοτικοποιθκοφν με 

ακρίβεια αλλά είναι ςίγουρο ότι κα είναι τόςο μεγάλεσ που κα αλλάξουν τθν ηωι ςτον πλανιτθ. Ο 

Stern υποςτθρίηει ότι το προεξοφλθτικό επιτόκιο κα πρζπει να ιςοφται με μθδζν γιατί μια οποιαδιποτε 

κετικι τιμι κα ςιμαινε ότι οι μελλοντικζσ γενιζσ ζχουν λιγότερα δικαιϊματα (ςε οικονομικοφσ όρουσ) 
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ςτο περιβάλλον από ότι οι ςθμερινι γενιά. Με άλλα λόγια, ο Stern (ορκά) υποςτιριξε ότι θ παροφςα 

αξία των επιπτϊςεων τθσ αλλαγισ του περιβάλλοντοσ πρζπει να ιςοφται με τθν μελλοντικι τουσ αξία.  

Εφόςον οι οικονομικζσ επιπτϊςεισ είναι τρομακτικζσ και εφόςον θ παροφςα αξία αυτϊν παραμζνει 

ςτακερι ανεξάρτθτα από το πότε κα ςυμβοφν ι τθ πικανότθτα πραγματοποίθςθ τουσ, ςφμφωνα με τον 

Stern είναι οικονομικά ορκολογικό να επενδφουμε ςιμερα ςτθν προςταςία του περιβάλλοντοσ. 

 

 

3.2.2 4η Έκθεςη αξιολόγηςησ τησ IPCC 

 

Σο 2007 θ IPCC ολοκλιρωςε τθν τελευταία τθσ αξιολόγθςθ για τθν κλιματικι αλλαγισ. Πρόκειται για 

μια αξιολόγθςθ επιςτθμονικοφ, τεχνολογικοφ και κοινωνικοφ χαρακτιρα αναφορικά με τθν κλιματικι 

αλλαγι, τουσ κινδφνουσ που εγκυμονεί και τθν παρουςίαςθ των επιλογϊν για προςαρμογι και μείωςθ 

αυτϊν. Αποτελεί τθν πιο ολοκλθρωμζνθ αναφορά για τθν κλιματικι αλλαγι , αρικμϊντασ χιλιάδεσ 

ςυγγραφείσ από ζνα μεγάλο εφροσ χωρϊν. 

Οι κφριεσ διαπιςτϊςεισ τθσ αναφοράσ αυτισ είναι οι εξισ: 

 Θ αφξθςθ τθσ κερμοκραςίασ είναι αδιαμφιςβιτθτθ 

 Θ κφρια αιτία των παρατθροφμενων αυξθμζνων τιμϊν τθσ κερμοκραςίασ οφείλονται ςτθ 

υψθλι ςυγκζντρωςθ αερίων του κερμοκθπίου εξαιτίασ ανκρωπογενϊν δραςτθριοτιτων. 

Θ αξιολόγθςθ αποτελείται από τρεισ τόμουσ και μια αναφορά. Οι τρεισ πρϊτοι τόμοι περιλαμβάνουν τα 

πορίςματα τριϊν ομάδων εργαςίασ με διακριτοφσ τομείσ (Δεδομζνα κλιματικισ αλλαγισ και τθ 

ςφνδεςθ με ανκρϊπινεσ δραςτθριότθτεσ, Επιπτϊςεισ ςτο φυςικό περιβάλλον και τισ ανκρϊπινεσ 

κοινωνίεσ  και τζλοσ ςτθν Πρόλθψθ των κλιματικϊν αλλαγϊν με ταυτόχρονθ εκτίμθςθ του οικονομικοφ 

κόςτουσ). Σζλοσ θ αναφορά, ςυνκζτει τα ςυμπεράςματα των αξιολογθτικϊν εκκζςεων. 

Θ τζταρτθ αξιολόγθςθ τθσ IPCC επιβεβαίωςε τισ κυριότερεσ διαπιςτϊςεισ των προθγοφμενων εκκζςεων 

με τελευταία αυτι  του 2001, ςτισ οποίεσ προςτζκθκαν νζεσ γνϊςεισ που προιλκαν από νζεσ 

παρατθριςεισ και βελτιωμζνα κλιματικά μοντζλα. 

Θ επόμενθ ζκκεςθ αναμζνεται να ολοκλθρωκεί το 2013/2014. 
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4 ΔΙΕΘΝΕΙ ΠΟΛΙΣΙΚΕ ΚΑΙ ΤΣΗΜΑΣΑ ΛΕΙΣΟΤΡΓΙΑ ΣΗ ΑΓΟΡΑ 

ΆΝΘΡΑΚΑ 
 

4.1 Ευρώπη 
 

Σο ΕΔΕ ΕΕ δθμιουργικθκε με ςκοπό τον περιοριςμό τθσ ςυγκζντρωςθσ αερίων του κερμοκθπίου ςτθν 

ατμόςφαιρα όλων των κρατϊν μελϊν τθσ. ιμερα αρικμεί 30 κράτθ μζλθ (27 χϊρεσ τθσ Ευρωπαϊκισ 

Ζνωςθσ, Λςλανδία, Λιχτενςτάιν και Νορβθγία) και αφορά  πάνω από 11.000 βιομθχανίεσ. Θ αρχικι 

περίοδοσ εμπορίασ καλφπτει τα ζτθ 2005 ζωσ 2007, ενϊ θ δεφτερθ ςυμπίπτει με τθν περίοδο του 

Πρωτοκόλλου του Κιότο 2008 ζωσ 2012. υμφϊνα με το Πρωτόκολλο του Κιότο θ Ευρϊπθ ζχει 

δεςμευτεί να μετριάςει τθσ εκπομπζσ ρφπων ςτο 92% των επιπζδων του 1990. 

Σο ανωτζρω ςφςτθμα εμπορίασ βαςίηεται ςτα ακόλουκα χαρακτθριςτικά: 

 Κακιζρωςθ ςυςτιματοσ επιβολισ ανωτάτου ορίου και εμπορίασ (cap-and-trade) 

 Ζμφαςθ ςτθν μείωςθ των εκπομπϊν CO2 από μεγάλεσ βιομθχανικζσ μονάδεσ. 

 Διάκριςθ περιόδων εφαρμογισ/λειτουργίασ του ςυςτιματοσ με δυνατότθτα αναςκοπιςεων 

και  πικανϊν προςαρμογϊν τόςο ςτα όρια των μειϊςεων αλλά και των μελϊν.  

 Περιοδικι ανάπτυξθ Εκνικϊν χεδίων Κατανομισ Δικαιωμάτων (ΕΚΔΕ). 

 Ζλεγχοσ ςυμμόρφωςθσ ςτουσ κανόνεσ εκπομπισ που διζπουν το ςφςτθμα. 

 Αναγνϊριςθ δραςτθριοτιτων και προγραμμάτων όπωσ περιγράφονται ςτο Πρωτόκολλο του 

Κιότο (ΜΚΑ και ΜΚΕ) κακϊσ και διατάξεων για τθν κακιζρωςθ κοινϊν δεςμϊν ςυμμόρφωςθσ 

με ςυμβατά ςυςτιματα άλλων χωρϊν/περιοχϊν. 

 Ο κακοριςμόσ του βακμοφ περιοριςμοφ τθσ ποςότθτασ εκπομπϊν δεν είναι κοινόσ για κάκε χϊρα 

μζλοσ. Οριςμζνεσ χϊρεσ κα επιτρζπεται να εκπζμπουν ποςότθτεσ μεγαλφτερεσ ςε ςχζςθ με τα επίπεδα 

εκπομπϊν του 1990 ενϊ άλλεσ κα  υιοκετιςουν πιο επικετικοφσ ςτόχουσ ξεπερνϊντασ το 8% τθσ 

ςυνολικισ επικυμθτισ μείωςθσ. Θ Ευρωπαϊκι ςυμφωνία που αφορά τθ διαφοροποίθςθ ςτα επίπεδα 

εκπομπϊν των χϊρων μελϊν αναφζρεται ωσ «υμφωνία επιμεριςμοφ των βαρϊν».  Σα ποςοςτά 

αυξομειϊςεων των εκπομπϊν καλφπτουν ζτςι ζνα ευρφ φάςμα με το Λουξεμβοφργο να υποχρεοφται 

ςε μειϊςεισ τθσ τάξθσ του 28% ενϊ ςτθν περίπτωςθ τθσ Πορτογαλίασ το ποςοςτό αυτό ανατρζπεται με 

δυνατότθτα αφξθςθσ των εκπομπϊν ζωσ και  27%. 

Θ Ευρωπαϊκι Ζνωςθ επιτρζπει τθν διαχείριςθ πιςτϊςεων, που προζρχονται από μθχανιςμοφσ του 

Πρωτοκόλλου του Κιότο, από εταιρίεσ και κράτθ με ςκοπό τθν ςυμμόρφωςθ ςτουσ κακοριςμζνουσ 

ςτόχουσ. Σο ΕΔΕ τθσ ΕΕ αποτελεί το πρϊτο οργανωμζνο ςφςτθμα ιςότιμθσ αναγνϊριςθσ των CERs, 
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ERUs, και EUAs για λόγουσ ςυμμόρφωςθσ. Πιςτϊςεισ από δραςτθριότθτεσ πυρθνικισ φφςθσ ι 

αποψίλωςθσ δεν αναγνωρίηονται.  

Σο ΕΔΕ τθσ ΕΕ διακρίνει τθ δράςθ του ςε περιόδουσ εμπορίασ  τεςςάρων ι και περιςςοτζρων χρόνων 

περιορίηοντασ με τον τρόπο αυτό τυχόν παρεκκλίςεισ από τον ςτόχο μείωςθσ των εκπομπϊν λόγω 

άςχθμων κλιματολογικϊν ςυνκθκϊν. 

Θ πρϊτθ περίοδοσ εμπορίασ περιελάμβανε βιομθχανίεσ παραγωγισ ενζργειασ  και κερμότθτασ, όπωσ 

διυλιςτιρια πετρελαίου, εγκαταςτάςεισ ανκρακοποίθςθσ, εργοςτάςια ςιδιρου, χάλυβα και 

εργοςτάςια παραγωγισ τςιμζντου, γυαλιοφ, άςβεςτθ, τοφβλων, κεραμικϊν και χαρτιοφ. ε αυτι τθν 

περίοδο του ςυςτιματοσ επιλκε οριοκζτθςθ τθσ παραγωγικισ ικανότθτασ αλλά και των εξαγωγϊν. 

Αεροπορικζσ και καλάςςιεσ εταιρίεσ μεταφορϊν εξαιρζκθκαν από τθν  δεδομζνθ περίοδο. 

Λόγω του πλεονάςματοσ δικαιωμάτων κατά τθν πρϊτθ τριετία (2005-2007), θ τιμι των EUAs 

κατρακφλθςε από τα 30€/tCO2e ςτα 10€/tCO2e με αποκορφφωμα τισ αρχζσ του Δεκζμβρθ του 2007 που 

ςχεδόν μθδενίςτθκε, με τισ προβλζψεισ να κάνουν λόγο για παρόμοια διακφμανςθ των τιμϊν κατά τθν 

επόμενθ περίοδο εφαρμογισ. 

τθ δεφτερθ περίοδο εμπορίασ-πενταετοφσ διάρκειασ-τα κράτθ μζλθ δφναται να επιλζξουν να 

ςυμπεριλθφκοφν και άλλα αζρια πζραν του CO2, επίςθσ από το 2011 ο τομζασ των αερομεταφορϊν 

παφει να εξαιρείται από το ςφςτθμα. 

 

 

4.1.1 Σρόποσ λειτουργύασ ΕΔΕ ΕΕ 

 

Θ Ευρωπαϊκι επιτροπι είναι υπεφκυνθ για τθν εδραίωςθ κεςμϊν και κανόνων βάςει των οποίων κα 

λειτουργεί το ςχζδιο μείωςθσ ρφπων. Θ επιτροπι χαράηει το μονοπάτι μζςω του οποίου κάκε χϊρα 

ξεχωριςτά κα κατανζμει τα δικαιϊματα εκπομπϊν τθσ και κα μπορεί να παρακολουκεί και να εκκζτει 

το ςυνολικό εκπεμπόμενο όγκο. Όλα τα αρχεία και οι πλθροφορίεσ ςχετικά με τθν εκπεμπόμενθ 

ποςότθτα κα καταγράφονται από τισ εκνικζσ αρχζσ και κα αποςτζλλονται ςε μια κεντρικι μονάδα 

καταγραφισ. 

Κάκε χϊρα μζλοσ οφείλει να ορίςει μια εκνικι αρχι θ οποία κα κατανζμει τα δικαιϊματα ξεχωριςτά ςε 

κάκε εταιρία και κα τθρεί θλεκτρονικό αρχείο των αποκεμάτων και των τυχϊν μεταφορϊν 

δικαιωμάτων ςτο πλαίςιο των εμπορικϊν ςχζςεων που ζχει οριςτεί. Θ αρχι αυτι επιπλζον κα είναι 

υπεφκυνθ για τθν παρακολοφκθςθ και τθν πιςτοποίθςθ του ςυνολικοφ ποςοφ εκπομπισ  και κατόπιν 

για τθν επιβολι χρθματικϊν κυρϊςεων ςε περίπτωςθ μθ ςυμμόρφωςθσ. 

Κάκε εταιρία που καλφπτεται από το ΕΔΕ τθσ ΕΕ αποκτά τα δικαιϊματα εκπομπισ είτε χωρίσ 

χρθματικι καταβολι (απευκείασ κατανομι), είτε μζςω εκνικϊν δθμοπραςιϊν. Προβλζπεται ακόμα ζνα 

ανϊτατο όριο ςτο ςυνολικό αρικμό των δικαιωμάτων ζτςι ϊςτε να ενιςχυκεί και ο εμπορικόσ τουσ 
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χαρακτιρασ. Όποιοσ δφναται να εκπζμψει λιγότερο από ότι ορίηουν τα δικαιϊματα που του 

αντιςτοιχοφν τότε μπορεί να διακζςει το πλεόναςμα ςτθν αγορά λαμβάνοντασ χρθματικό αντίτιμο. ε 

αντίκετθ περίπτωςθ, αυτοί που χρειάηεται να εκπζμψουν περιςςότερο από το ποςό που τουσ 

αντιςτοιχεί είτε κα αγοράςουν τα δικαιϊματα από τθν αγορά είτε κα πραγματοποιιςουν επενδφςεισ 

που ςχετίηονται με τθν ανάπτυξθ πράςινων τεχνολογιϊν. Παρόλο που τα δικαιϊματα κατανζμονται ςε 

εργοςτάςια όπωσ προβλζπει το ΕΔΕ τθσ ΕΕ, θ διαχείριςθ τουσ μπορεί να πραγματοποιθκεί από 

οποιονδιποτε, όπωσ επενδυτικοφσ τραπεηικοφσ ομίλουσ, ϊςτε να διευκολυνκεί θ ανάπτυξθ μιασ 

εμπορικισ αγοράσ. 

Θ απογραφι των εκπομπϊν των εταιριϊν υπό το ΕΔΕ τθσ ΕΕ πραγματοποιείται ςτισ 31 Μαρτίου κάκε 

ζτουσ όπου κατατίκεται αρχείο εκπομπϊν του προθγοφμενου ζτουσ και ακολοφκωσ καταβολι των 

απαραίτθτων δικαιωμάτων που αντιςτοιχοφν ςτο ςυνολικό όγκο εκπομπϊν. Σα δικαιϊματα αυτά εν 

ςυνεχεία ακυρϊνονται και δεν μποροφν να χρθςιμοποιθκοφν ξανά. Κατά τθν πρϊτθ περίοδο εμπορίασ, 

ςε περίπτωςθ που παρατθροφταν μθ επαρκισ καταβολι δικαιωμάτων από τθν πλευρά κάποιων 

εταιριϊν τότε υποχρεοφταν να καταβάλουν €40 για κάκε επιπλζον τόνο εκπομπισ CO2 - το οποίο ποςό 

ανζρχεται ςτα €100/ tCO2e για τθν 2θ περίοδο εφαρμογισ - επιπλζον κα πρζπει να μειϊςουν τισ 

εκπομπζσ τουσ τθν επόμενθ χρονιά κατά ποςότθτα ίςθ με το ζλλειμμα τθσ προθγουμζνθσ. 

 

 

4.1.2 Ζητόματα ςχετικϊ με αερομεταφορϋσ και ναυτιλύα 

 

ε ό, τι αφορά τισ εκπομπζσ των αερομεταφορϊν, υπολογίηεται να φτάςουν το 4% των παγκόςμιων 

εκπομπϊν μζχρι το 2050, αλλά δεν είχαν περιλθφκεί ςτθν αγορά των εκπομπϊν μζχρι πρόςφατα. Σα 

Θνωμζνα Ζκνθ ςτθ ςφμβαςθ τθσ Κοπεγχάγθσ το Δεκζμβριο του 2009 απζτυχαν να καταλιξουν ςε 

δεςμευτικό ζγγραφο αναφορικά με το ςχζδιο δράςθσ ςτον τομζα αυτόν. 

Αυτι θ ρυκμιςτικι αβεβαιότθτα για τον κλάδο ενιςχφεται περαιτζρω-ελλείψει μιασ παγκόςμιασ 

ςυνκικθσ για τθν μείωςθ των εκπομπϊν των αερομεταφορϊν- κακϊσ υπάρχουν ςοβαρζσ ανθςυχίεσ 

ότι ζνασ ατελισ ευρωπαϊκόσ μθχανιςμόσ για τθ ρφκμιςθ των εκπομπϊν του επικείμενου κλάδου 

βλάπτει μόνο τθν ανταγωνιςτικότθτα των ευρωπαϊκϊν αεροπορικϊν εταιρειϊν. Μολονότι ςτισ 

αεροπορικζσ εταιρείεσ κα χορθγθκοφν δωρεάν δικαιϊματα ιςοδφναμα με τα επίπεδα εκπομπϊν προ 

τθσ επιβολισ των δεςμεφςεων, προκειμζνου να διατθριςουν ι να υπερβοφν  τουσ όγκουσ εκπομπϊν 

ςε ςχζςθ με τα επίπεδα του 2005, κα είναι υποχρεωμζνοι να αγοράςουν τα δικαιϊματα ετιςιασ 

ζκδοςθσ από μία περιοριςμζνθ «πιςίνα». Αυτό μπορεί να οδθγιςει ςε μια τζτοια αφξθςθ ςτισ τιμζσ των 

ειςιτθρίων επιτρζποντάσ τουσ να αφιςουν εκτόσ δθμοπραςιϊν των δικαιωμάτων άλλεσ επιχειριςεισ 

που ςυμμετζχουν ςτο ΕΔΕ τθσ ΕΕ.  

Ειδικά για τισ αεροπορικζσ/ναυτιλιακζσ μεταφορζσ, υποςτθρίηεται ότι θ ανάπτυξθ τθσ τεχνολογίασ για 

τθν ελαχιςτοποίθςθ των εκπομπϊν δεν αποφζρει ουςιαςτικά και ςθμαντικά αποτελζςματα. Για το λόγο 

αυτό, θ ζνταξθ των αερομεταφορϊν και καλάςςιων μεταφορϊν ςτο πλαίςιο του cap-and-trade μπορεί 
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να είναι τόςο δαπανθρι που κα δθμιουργιςει μαηικζσ αυξιςεισ ναφλων ι μειϊςεισ ςτον αρικμό των 

πτιςεων. Δεδομζνου ότι θ εφαρμογι των δικαιωμάτων εκπομπϊν και κατ’ επζκταςθ θ 

παρακολοφκθςθ τουσ ςε ζνα τζτοιο τομζα είναι υπερβολικά πολφπλοκεσ διαδικαςίεσ (αυτό ιςχφει 

εξίςου για τθ ναυτιλία),θ εφαρμογι φόρων επί των καυςίμων φαντάηει πιο ειδυλλιακι επιλογι ςε 

αυτοφσ τουσ επιχειρθματικοφσ κλάδουσ. 

τθ ναυτιλία, θ οποία αποτελεί και τον πλζον ενεργειακά αποδοτικό τρόπο μεταφοράσ, από τθν άποψθ 

των εκπομπϊν CO2, παρόμοιοι φόβοι και ςκζψεισ ζχουν εκφραςτεί. Κεωρθτικά, οι πλοιοκτιτεσ 

πιζηονται να ξεκινιςουν νωρίσ ζνα εκελοντικό πρόγραμμα εμπορίασ χρθματοπιςτωτικϊν μορίων 

άνκρακα κακϊσ υπιρχαν ςυηθτιςεισ αναφορικά με κακεςτϊτα περιφερειακϊν ςυναλλαγϊν που κα 

μποροφςαν να οδθγιςουν ςε ζνα παγκόςμιο-υποχρεωτικό κακεςτϊσ εάν και όποτε αυτό ςυμφωνθκεί 

από τον IMO, και ζνα πλικοσ άλλων ρυκμιςτικϊν οργάνων. Ακόμθ και οι αρχζσ του IMO είναι κάπωσ 

αςυμβίβαςτεσ με τουσ ςτόχουσ τθσ φμβαςθσ-Πλαιςίου των Θνωμζνων Εκνϊν για τθν κλιματικι 

αλλαγι αλλά και του Πρωτόκολλο του Κιότο. 

 

4.1.3 Εθνικϊ μητρώα 

 

Για να μπορζςει ζνασ εμπορικόσ μθχανιςμόσ να χαρακτθριςκεί αποδοτικόσ χρειάηεται θ τιρθςθ 

αρχείου ςυμμόρφωςθσ, για το λόγο αυτό δθμιουργικθκαν τα διεκνι ςυςτιματα καταγραφισ 

ςυναλλαγϊν. ε αυτά καταγράφονται τα εξισ: 

 Δικαιϊματα και μονάδεσ CO2 που κατανζμονται είτε αντιςτοιχοφν ςε λογαριαςμοφσ εταιριϊν 

που εντάςςονται ςτο ςχζδιο 

 Ετιςια πιςτοποιθμζνθ ποςότθτα εκπομπϊν κάκε υπόχρεθσ επιχείρθςθσ 

 υναλλαγζσ δικαιωμάτων από και προσ λογαριαςμοφσ 

 Ετιςια κατάςταςθ ςυμμόρφωςθσ των υπόχρεων επιχειριςεων 

 

 

4.1.4 Εθνικό χϋδιο Κατανομόσ Δικαιωμϊτων Εκπομπών (ΕΚΔΕ) 

 

Σο Εκνικό χζδιο Κατανομισ Δικαιωμάτων (ΕΚΕΔΕ) κακορίηει τον όγκο των δικαιωμάτων που κα 

κατανεμθκοφν μεταξφ των υπόχρεων εγκαταςτάςεων ςε μια ςυγκεκριμζνθ πολυετι περίοδο και το 

ςφνολο των βαςικϊν κανόνων που διζπουν τθν κατανομι δικαιωμάτων, κακϊσ και τθ λειτουργία του 

ςχετικοφ ςυςτιματοσ. Σαυτόχρονα, το ςχζδιο περιλαμβάνει τισ απαραίτθτεσ πλθροφορίεσ βάςθσ που 

τεκμθριϊνουν τισ όποιεσ ρυκμίςεισ προβλζπονται ςε αυτό. 
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Κατά τθν Περίοδο Λ (2005-2007) λόγω του πλεονάςματοσ ςτθν κατανομι δικαιωμάτων εκπομπϊν, επί 

ευρωπαϊκοφ εδάφουσ, ςθμειϊκθκε αφξθςθ των πιςτοποιθμζνων εκπομπϊν κατά 1.9%. Ενδεικτικά 

παρατίκενται ςτον ακόλουκο πίνακα οι χϊρεσ με τισ μεγαλφτερεσ αυξιςεισ αλλά και μειϊςεισ ςτον 

όγκο εκπομπϊν. 

 

Πίνακασ 4-1 Κυριότερεσ μεταβολζσ εκπομπϊν Περιόδου Ι 

Χϊρα 

Πιςτοποιθμζνεσ μεταβολζσ εκπομπϊν κατά τθν Περίοδο Λ (2005-2007) 

tCO2e Ποςοςτό 

Δανία 2931637 11,1% 

Εςκονία 2708114 21,5% 

Φιλανδία 9441702 28,5% 

Λικουανία -605125 -9,2% 

Πορτογαλία -5242839 -14,4% 

ουθδία -4033414 -20,8% 

[Πηγή: Εφθμερίδα τθσ Ευρωπαϊκισ Κομιςιόν Ζκδοςθ 23 Μαΐου 2008] 

 

Πρζπει να επιςθμάνουμε ότι οι παραπάνω μεταβολζσ είναι ενδεικτικζσ και δεν αποτελοφν ζνδειξθ μθ 

ςυμμόρφωςθσ βάςει του Πρωτοκόλλου του Κιότο. Π.χ. χϊρεσ όπωσ θ Πορτογαλία δεν υποχρεοφταν ςε 

μειϊςεισ των εκπομπϊν. 

Κατά τθν Περίοδο ΛΛ (2008-2012) αποφαςίςτθκαν μζτρα που κα ενζτειναν δραςτικά τισ μειϊςεισ 

εκπομπϊν περιορίηοντασ ζτςι και το ςφνολο των κατανεμθκζντων δικαιωμάτων. Σα ανϊτατα όρια 

εμπορίασ δικαιωμάτων κάκε μιασ χϊρασ κυμαίνονται ανάλογα με τον ςυνικθ βακμό ανάπτυξθσ, όπου 

μεγαλφτεροσ βακμόσ ανάπτυξθσ ιςοδυναμεί με κατανομι περιςςοτζρων δικαιωμάτων εκπομπϊν. 

Χϊρεσ όπωσ θ Γερμανία, το Θνωμζνο Βαςίλειο, θ Πολωνία και θ Λταλία ςυγκεντρϊνουν αρικμθτικά 

περιςςότερα δικαιϊματα ετθςίων εκπομπϊν ςε ςχζςθ με χϊρεσ που δεν παρουςιάηουν ζντονθ 

βιομθχανικι δραςτθριότθτα όπωσ θ Λετονία, θ Λικουανία, θ ουθδία κ.α. το γράφθμα που ακολουκεί 

παρουςιάηονται τα δικαιϊματα εκπομπϊν όπωσ κατανεμικθκαν ςτισ χϊρεσ μζλθ του ΕΔΕ τθσ ΕΕ για 

τθν Περίοδο ΛΛ ςυνοδευόμενα από τα προςδοκϊμενα ανϊτατα όρια τθσ κάκε μίασ χϊρασ, βάςει των 

αναγκϊν τθσ αλλά και των πιςτοποιθμζνων εκπομπϊν του 2005. 
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Γράφημα 4-1 Ανϊτατα Όρια Εκπομπϊν χωρϊν μελϊν του ΕΔΕ τησ ΕΕ 

 

*Πηγή: Ευρωπαϊκόσ Σφποσ: Ζκδοςθ IP/07/1614] 

 

Σο ςχζδιο τθσ Περιόδου ΛΛ προβλζπει μειϊςεισ των εκπομπϊν κατά 7% ςε ςχζςθ με τα επίπεδα του 

2005. Θ χριςθ δικαιωμάτων από ζργα αντιςτάκμιςθσ όπωσ ο ΜΚΑ και ο ΜΚΕ επιτράπθκαν με 

αποτζλεςμα να μθν απαιτθκοφν περαιτζρω μειϊςεισ των εκπομπϊν εντόσ ςυνόρων τθσ ΕΕ για 

ςυμμόρφωςθ με το ανϊτατο όριο που προβλζπεται κατά τθν περίοδο 2008-2012. 

 

 

4.1.5 Ευρωπαώκό Φρηματιςτόριο Ρύπων (ECX) 

 

Σο Ευρωπαϊκό Χρθματιςτιριο Ρφπων (European Climate Exchange, ECX) ζχει ξεκινιςει διάφορα 

χρθματοοικονομικά προϊόντα (ECX Carbon Financial Instruments, ECX CFIs) τα οποία αποτελοφν 

0 

50 

100 

150 

200 

250 

300 

350 

400 

450 

500 

Εκ
π

ο
μ

π
ζσ

 ς
ε 

εκ
. μ

ετ
ρ

ικ
ο

φ
σ 

τό
νο

υ
σ 

ις
ο

δ
υ

νά
μ

ο
υ

 C
O

2
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Πιςτοποιθμζνεσ Εκπομπζσ 2005 
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εγκεκριμζνα προϊόντα εμπορίασ ςτθν θλεκτρονικι πλατφόρμα του Διθπειρωτικοφ Χρθματιςτθρίου 

Παραγϊγων τθσ Ευρϊπθσ (InterContinental Exchange, ICE).  

Σα ςυμβόλαια μελλοντικισ εκπλιρωςθσ των ECX/ICE είναι τα πλζον ρευςτοποιιςιμα ςτθν 

πανευρωπαϊκι αγορά εμπορίασ των εκπομπϊν CO2. Σα ςυμβόλαια των ςυμφωνιϊν αυτϊν τα οποία 

ςυνδζονται με τα EUAs και CERs ςυγκεντρϊνουν περιςςότερο από το 80% του ςυνολικοφ όγκου 

ςυναλλαγϊν ςτθν Ευρϊπθ. 

Περιςςότερεσ από 100 επιχειριςεισ ςυμπεριλαμβανομζνων εταιριϊν παγκοςμίου εφρουσ όπωσ οι 

Barclays, BP, Newedge, E.ON UK, Endesa, Fortis, Goldman Sachs, Morgan Stanley και Shell ζχουν 

υπογράψει για τθν ζνταξθ τουσ ςτο εμπόριο των προϊόντων του Ευρωπαϊκοφ Χρθματιςτθρίου Ρφπων. 

Επιπλζον, αρκετζσ εκατοντάδεσ πελάτεσ μποροφν να ζχουν πρόςβαςθ ςτθν αγορά, κακθμερινά μζςω 

τραπεηϊν και διαμεςολαβθτϊν, χωρίσ να αποτελοφν μζλοσ τθσ, υπό τθν «order-routing»5 διαδικαςία.  

Ο όγκοσ των ςυναλλαγϊν τθσ εμπορίασ άνκρακα ςτο ECX παρουςιάηει αξιοςθμείωτθ ανάπτυξθ με το 

2009 να κυμαίνεται ςτουσ 5 διςεκατομμφρια tCO2e ενϊ μόλισ ςτισ αρχζσ του 2ου  εξαμινου του 2010 το 

ποςό αυτό ξεπεράςτθκε. 

Σο  ECX όπωσ και το Chicago Climate Exchange (CCX) αλλά και το IEFX ανικουν ςτον όμιλο εταιριϊν του 

Climate Exchange Plc, ο οποίοσ με τθ ςειρά του αγοράςτθκε τον Απρίλιο του 2010 από τθν Αμερικάνικθ 

χρθματοοικονομικι εταιρία ICE για $634.5 εκατομμφρια. 

Ο κφριοσ ανταγωνιςτισ του ECX είναι το NASDAQ OMX Commodities Europe. 

 

 

4.1.6 NASDAQ OMX Commodities Europe (Nord Pool) 

 

Σο NASDAQ OMX Commodities Europe είναι θ εμπορικι ονομαςία του NASDAQ OMX Oslo ASA, τθσ 

μοναδικισ αγοράσ ενζργειασ για τθ Νορβθγία, τθ Δανία, τθ ουθδία και τθ Φιλανδία. Μζχρι το 

Νοζμβριο του 2010 ιταν γνωςτι με τθν ονομαςία Nord Pool. Σο 2008 το Nord Pool κυριαρχοφςε ςτθν 

αγορά παραγϊγων ενζργειασ ενϊ ερχόταν δεφτερο ςτισ ςυναλλαγζσ των EUAs και CERs. 

Μεταξφ των μελϊν του NASDAQ OMX Commodities Europe ςυμπεριλαμβάνονται εταιρίεσ παραγωγισ 

ενζργειασ, ενεργοβόρεσ βιομθχανίεσ, μεγάλοι καταναλωτζσ κακϊσ και εταιρίεσ επενδφςεων, τράπεηεσ, 

χρθματιςτθριακζσ εταιρίεσ, εταιρίεσ κοινισ ωφζλειασ και χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα. Αρικμεί 

περιςςότερα από 420 μζλθ με τα 400 να αποτελοφν τθν πελατειακι βάςθ τθσ Ευρϊπθσ. 

                                                           

5
 Order Routing είναι θ διαδικαςία κατά τθν οποία θ εντολι πάει κατευκείαν από τον τελικό χριςτθ ςτο 

χρθματιςτιριο. Μία εντολι μπορεί να φτάςει ςτο χρθματιςτιριο είτε απευκείασ από τον πελάτθ είτε μζςω 

διαμεςολαβθτι οι οποίοι κατευκφνουν τθν εντολι του πελάτθ ςε αυτό.  
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4.1.7 Φαρακτηριςτικϊ τησ Ευρωπαώκόσ Αγορϊσ και οι ςχετικϋσ αγορϋσ παραγώγων 

 

Κατά τθ δεφτερθ περίοδο εμπορίασ του ΕΔΕ τθσ ΕΕ παρατθρικθκε αφξθςθ του όγκου εμπορίασ 

δικαιωμάτων κακϊσ οι υπόχρεεσ εγκαταςτάςεισ αναγκάηονταν βάςει του ςχεδίου να αγοράςουν 

δικαιϊματα εκπομπϊν υιοκετϊντασ μια αιςιόδοξθ ςτάςθ ςτθν αγορά ςτάςθ που ζρχεται ςε αντίκεςθ 

με το πλεόναςμα των EUAs και τθν αγοραςτικι τουσ κατρακφλα κατά τθν πρϊτθ περίοδο. 

Οι οικονομικοί ςυμμετζχοντεσ ζχουν αρχίςει να ενιςχφουν το ρόλο τουσ, όπωσ και ςτισ υπόλοιπεσ 

αγορζσ εμπορευμάτων, όπου οικονομικοί-και όχι φυςικοί-ςυμμετζχοντεσ, με μθδενικό ενδιαφζρον για 

τθ φυςικι αγορά, ελζγχουν το 90% τθσ εν λόγω αγοράσ. 

Οι μεταρρυκμίςεισ ςτον τομζα των κανονιςμϊν κα μποροφςαν να ενιςχφςουν τον αρικμό των 

ςυμμετεχόντων ςτθν αγορά το 2012. Είναι ακόμα ευρζωσ αποδεκτό πωσ θ είςοδοσ των καλάςςιων 

μεταφορϊν αλλά και άλλων τομζων ςτο ςφςτθμα cap-and-trade – εφόςον τελικά ςυμβεί – κα ενίςχυε 

τθ ηιτθςθ για ζργα του ΜΚΑ, του ΜΚΕ και τθσ εμπορίασ ERU αποφζροντασ μεγαλφτερθ ρευςτότθτα 

ςυναλλαγϊν.  

Παρ 'όλα αυτά, το γεγονόσ ότι τα δικαιϊματα εκπομπισ χορθγοφνται, αντί να δθμοπρατθκοφν κάνει 

πολλά από τα ενδιαφερόμενα μζλθ να φοβοφνται ότι θ οικονομικι αποδοτικότθτα απειλείται και ότι 

εταιρείεσ με ιςχυρζσ πολιτικζσ διαςυνδζςεισ κα μποροφςαν να κερδίςουν ςε βάροσ των ανταγωνιςτϊν 

τουσ. 

Θ αγορά EUAs είναι ςιμερα πολφ μεγαλφτερθ από τθν αγορά CER αναφορικά με τον όγκο ςυναλλαγϊν 

και ελζγχεται κυρίωσ από εταιρείεσ ενζργειασ και χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα με εμπειρία ςτθν 

εμπορία φυςικοφ αερίου και θλεκτρικισ ενζργειασ ςτισ αγορζσ εμπορευμάτων. Μικροί παίκτεσ 

ειςζρχονται ςιγά-ςιγά ςτθν αγορά μζςω χρθματιςτθριακϊν διαμεςολαβθτϊν ςυμβάλλοντασ ςτθ 

ρευςτότθτα. 

Θ αγορά των εκπομπϊν ζχει τουσ ακόλουκουσ κφριουσ τομείσ: 

1. Προκεςμιακζσ υμφωνίεσ: υνιςτοφν τθν πλειοψθφία των τρεχουςϊν ςυναλλαγϊν EUAs. 

2. Ανταλλαγι ςυμβολαίων μελλοντικισ εκπλιρωςθσ: Λίγα χρθματιςτιρια ζχουν ξεκινιςει τα 

ςυμβόλαια μελλοντικισ εκπλιρωςθσ-ωσ επί το πλείςτον ςτθν Ευρϊπθ αλλά και ςτισ Θνωμζνεσ 

Πολιτείεσ-τα οποία αυξάνουν τον ανταγωνιςμό μεταξφ των πλατφορμϊν ςυναλλαγϊν και 

τονϊνουν τθν ρευςτότθτα. 

3. Θ άμεςθ διευκζτθςθ (αγορά spot): Θ κατά κανόνα τιμολόγθςθ των προκεςμιακϊν ςυμβολαίων, 

με ζκπτωςθ, λόγω του κόςτουσ, κακϊσ θ πλθρωμι πραγματοποιείται τϊρα και όχι ςτο μζλλον, 

κακιςτϊντασ τθν πράξθ πιο εφκολθ και τον πιςτωτικό κίνδυνο ανφπαρκτο. Οι κφριοι 

ςυμμετζχοντεσ προζρχονται από τον τομζα τθσ βιομθχανίασ. 
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4. Εξωχρθματιςτθριακζσ (over-the-counter, OTC) ςυναλλαγζσ: Όπωσ ςτισ κλαςικζσ αγορζσ 

εμπορευμάτων ζτςι και ςτισ  αγορζσ εκπομπϊν οι εξωχρθματιςτθριακζσ ςυναλλαγζσ κατζχουν 

το μεγαλφτερο όγκο ςυναλλαγϊν, λόγω των επιχειριςεων κοινισ ωφζλειασ και των μεγάλων 

χρθματοπιςτωτικϊν οργανιςμϊν και ταμείων. Χρθματιςτθριακοί διαμεςολαβθτζσ παρζχουν 

ςυμβάςεισ με 3 κοινζσ εξωχρθματιςτθριακζσ προδιαγραφζσ: 

 ISDA - Διεκνισ Ζνωςθ υμφωνιϊν και Ανταλλαγισ Παραγϊγων (International Swaps 

and Derivatives Association) 

 IETA - Διεκνισ Ζνωςθ Εμπορίασ Δικαιωμάτων Εκπομπισ (International Emissions 

Trading Association) 

 EFET - Ζνωςθ Ευρωπαϊκϊν Εταιριϊν Εμπορίασ Ενζργειασ (European Federation of 

Energy Traders) 

Εγκαταςτάςεισ που υπάγονται ςτο ΕΔΕ τθσ ΕΕ μποροφν να αντιςτακμίςουν τισ εκπομπζσ μζςω 

πιςτϊςεων που χορθγοφνται από τουσ διαχειριςτζσ του μθτρϊου για κάκε εγκατάςταςθ, όπωσ 

υπαγορεφεται από το ΕΚΔΕ. Οι πρόςκετεσ εκπομπζσ αντιςτακμίηονται με τθν αγορά EUAs ι CERs ςτθν 

αγορά των εκπομπϊν. Οι φορείσ τθσ αγοράσ μποροφν να επιλζξουν από μια ποικιλία προϊόντων 

αντιςτάκμιςθσ και ςτρατθγικϊν ςυνδεδεμζνων με τισ πιςτϊςεισ: 

i. υμβόλαια Διαφορϊν (Contract for Differences, CFDs): Ζνα χρθματοπιςτωτικό ίδρυμα κλείνει 

μια ςυμφωνία για τθν παράδοςθ κακοριςμζνου αρικμοφ δικαιωμάτων / πιςτϊςεων ςε μια 

δεδομζνθ θμερομθνία και ςε κακοριςμζνθ τιμι, ενϊ οι ςυμμετζχοντεσ ςτο ΕΔΕ τθσ ΕΕ 

ςυμφωνοφν να παρζχουν τθν ίδια ποςότθτα ςτθν ίδια μελλοντικι θμερομθνία, αλλά ςε τιμι 

όπωσ αυτι κακορίηεται από τθν αγορά. 

ii. τακερι τιμι αγοράσ: Σα απαιτοφμενα EUAs αγοράηονται μια φορά  και το χρθματοπιςτωτικό 

ίδρυμα παρζχει μια ςτακερι μζςθ τιμι για ςυμβάςεισ κακοριςμζνθσ διάρκειασ. 

iii. Πλαφόν: Ορίηεται μια ςτακερι τιμι για EUAs και, επιπλζον δικαιϊματα πϊλθςθσ αγοράηονται 

για να διαςφαλιςτεί ότι αν θ μελλοντικι αγοραςτικι τιμι εμπορίασ των EUAs είναι χαμθλότερθ 

από τθν κακοριςμζνθ τιμι, οι μθνιαίεσ τιμζσ κα ανακεωρθκοφν χαμθλότερα. 

iv. Collar: Πρόκειται για ζνα ςυνδυαςμό δικαιωμάτων προαίρεςθσ (αγοράσ και πϊλθςθσ) τα οποία 

χρθςιμοποιοφνται για να εξαςφαλίςουν ότι οι τιμι των EUAs κα κυμαίνεται μεταξφ ενόσ 

ανϊτερου και κατϊτερου ορίου ανεξάρτθτα από τθν πορεία τθσ αγοράσ. 

v. Δείκτθσ τιμϊν: Θ τιμι των EUAs είναι ςυνδεδεμζνθ με κάποιον δείκτθ. 

vi. Τβριδικι προςζγγιςθ: Ζνα μζροσ των ςυνολικϊν αναγκϊν ςε EUAs διευκετοφνται ςε μια 

προκακοριςμζνθ τιμι και τα υπόλοιπα-για τθν εξυπθρζτθςθ των αναγκϊν των ςυμμετεχόντων-

καλφπτονται βάςει ενόσ δείκτθ τιμϊν. 
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vii. Χειμερινι Ηϊνθ: Θ ανάγκθ των EUAs για τθν περίοδο Νοζμβριου-Μαρτίου καλφπτεται από μια 

προκακοριςμζνθ τιμι, κακϊσ οι χαμθλζσ κερμοκραςίεσ αυξάνουν τισ εκπομπζσ CO2. 

viii. Καλοκαιρινι Ηϊνθ: Θ ανάγκθ των EUAs για τθν περίοδο Απριλίου-Οκτομβρίου καλφπτεται από 

μια προκακοριςμζνθ τιμι, κακϊσ οι υψθλζσ κερμοκραςίεσ αυξάνουν τισ εκπομπζσ CO2 λόγω 

τθσ υπζρμετρθσ χριςθσ κλιματιςτικϊν. 

Σο ΕΔΕ τθσ ΕΕ, ωσ μια πρόςφατθ αγορά, δθμιουργεί αρκετά προβλιματα ςε κζματα διαχείριςθσ 

κινδφνων για τουσ ςυμμετζχοντεσ όπωσ: 

 Θ διακφμανςθ τιμϊν 

 Θ πικανι χειραγϊγθςθ τθσ αγοράσ ςε περιπτϊςεισ που τα αποκζματα δικαιωμάτων είναι 

περιοριςμζνα 

 Θ μθ κανονικι χρονικι κατανομι των τιμϊν 

 Θ αςτακισ μεταβλθτότθτα 

 Θ ζλλειψθ καταγεγραμμζνων ςτοιχείων 

 Οι περίοδοι μετάβαςθσ (ςτο τζλοσ κάκε δεςμευτικισ περιόδου που αντιςτοιχεί ςτο ςθμείο 

παράδοςθσ των εμπορευμάτων, οι εκπζμψαντεσ δεν ζχουν άλλθ επιλογι παρά τθν άμεςθ 

ςυγκζντρωςθ του απαιτοφμενου όγκου δικαιωμάτων 

Κατόπιν των ανωτζρω είναι αδφνατθ θ πρόβλεψθ κινδφνου από ζγκυρα μοντζλα προςομοίωςθσ ρίςκου 

όπωσ το Monte Carlo Simulation6.  Εξαιτίασ λοιπόν τθσ ολιγοετοφσ εμπειρίασ ςτθν αγορά του άνκρακα 

τα ςενάρια που αναπτφςςονται από τθν μεριά των εμπλεκομζνων με τισ εκπομπζσ CO2 κάκε άλλο παρά 

αντικειμενικά κα μποροφςαν να χαρακτθριςτοφν. Επιπλζον οι ςυμμετζχοντεσ ςτθν αγορά κα πρζπει να 

διαχειριςτοφν και μια ςειρά επιπλζον κινδφνων: 

 Εξωτερικοί παράγοντεσ δθμιουργοφν αυξθμζνθ ηιτθςθ του όγκου των εκπομπϊν. 

 Ο κίνδυνοσ τθσ ρευςτότθτασ κακϊσ θ εκτζλεςθ των ςυναλλαγματικϊν εντολϊν δεν είναι θ 

πλζον ικανοποιθτικι. 

 Θ ραγδαία μεταμόρφωςθ του δυναμικοφ τθσ αγοράσ λόγω των μεταβατικϊν περιόδων. 

Σα EUAs μποροφν να πωλθκοφν ςτθν spot-αγορά με παράδοςθ εντόσ 2 θμερϊν μετά τθν θμερομθνία 

τθσ εμπορικισ ςυναλλαγισ και τθν καταβολι του αντιτίμου 5 θμζρεσ μετά τθν παράδοςθ. Ζχει-

                                                           

6
 Θ μζκοδοσ Monte Carlo χρθςιμοποιείται ςτα χρθματοοικονομικά και οικονομικά μακθματικά για τθν 

τιμολόγθςθ και ανάλυςθ ςφνκετων οικονομικϊν εργαλείων, χαρτοφυλακίων και επενδφςεων προςομοιϊνοντασ 

τουσ διάφορουσ παράγοντεσ αβεβαιότθτασ που επθρεάηουν τθν τιμι τουσ και υπολογίηει τθ μζςθ τιμι τουσ από 

το εφροσ των προκυπτόντων αποτελεςμάτων. 
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αυκαίρετα-επιβλθκεί ότι θ προκεςμιακι αγορά των EUAs ζχει μόνο μία θμερομθνία διακανονιςμοφ (1 

Δεκεμβρίου) κάκε χρόνο-δεδομζνου ότι θ ςυμμόρφωςθ ελζγχεται ςε ετιςιο χρονικό ορίηοντα-ζτςι  δεν 

υπάρχει κανζνασ λόγοσ να αγοράςει κάποιοσ EUAs τον Λανουάριο, κρατϊντασ τα ολόκλθρο το ζτοσ, 

αποτελϊντασ ζνα επιπλζον οικονομικό βάροσ για εκείνον. 

Σα EUAs προορίηονταν για τθν επίτευξθ των ςτόχων ςυμμόρφωςθσ με τα ανϊτατα όρια εκπομπϊν, 

αλλά οι ζμποροι μποροφν να εκμεταλλευτοφν τισ ςυνκικεσ τθσ αγοράσ για να αποκομίςουν κάποιο 

κζρδοσ. Σζτοια «νομότυπα» παράκυρα εμπορίασ εκπομπϊν είναι: 

 Θ ανίχνευςθ ςυμβολαίων εςφαλμζνθσ τιμολόγθςθσ: Αν για παράδειγμα ζνα ςυμβόλαιο του 

2010 δεν διαπραγματεφεται ςε δίκαιθ τιμι και κεωρείται υπερτιμθμζνο, τότε ζνασ ζμποροσ κα 

μποροφςε να αγοράςει ζνα ςυμβόλαιο τθσ προθγοφμενθσ χρονιάσ και να πουλιςει αυτό του 

2009. Θ ςτρατθγικι αυτι είναι τα επονομαηόμενα spreads 2009/2010. Θ λιξθ των ςυμβολαίων 

επζρχεται κατά τθν ςφγκλιςθ των τιμϊν. 

 Μία άλλθ μζκοδοσ είναι να παραλάβει ςυμβόλαιο του 2009 και να δανειςτεί χριματα ζτςι 

ϊςτε να το κρατιςει για 12 μινεσ και να χρθςιμοποιιςει το φκθνό αυτό ςυμβόλαιο για τθν 

ανάλθψθ των υποχρεϊςεων τθσ πϊλθςθσ των δικαιωμάτων του 2010. 

 Γεωγραφικά arbitrage: Αν θ τιμι των EUAs αποκλίνει μεταξφ δφο γεωγραφικϊν περιοχϊν, τότε 

μζςω τθσ αγοραπωλθςίασ των αντίςτοιχων ςυμβολαίων λαμβάνεται κζρδοσ. 

 Περιόδου Λ/ Περιόδου ΛΛ spreads: Πρόκειται για μία ςυχνι ςυναλλαγι που χρθςιμοποιοφταν αν 

κζλαμε να κάνουμε εικαςίεσ για τθ τιμι των spreads των δικαιωμάτων ςε δφο διαφορετικζσ 

χρονικζσ περιόδουσ του ΕΔΕ τθσ ΕΕ. Αν θ τιμολόγθςθ των δφο αυτϊν ςυμβολαίων είναι 

λανκαςμζνθ τότε κάποιοσ κα μπορεί να αγοράςει τα υποτιμθμζνα ςυμβόλαια και να πωλιςει 

τα υπερτιμθμζνα. 

 EUA/CER spreads: Οι τιμζσ των CERs αντιςτοιχοφν ςε κάποιο ποςοςτό τθσ τιμισ των EUAs. Οι 

ςυναλλαγζσ των spreads πραγματοποιοφνται ςε περίπτωςθ που κρίνουμε ότι το ποςοςτό 

,αναφορικά με τθν τιμι των EUAs είναι το κατάλλθλο. Αν π.χ. οι ςυμμετζχοντεσ ςτθν αγορά 

κρίνουν ότι θ τιμι των CERs είναι πολφ υψθλι-ςε ποςοςτιαία βάςθ- κα προχωριςουμε ςε 

πϊλθςθ των CERs και ακολοφκωσ αγορά των EUAs 

Οι ςυναλλαγζσ πραγματοποιοφνται με κακοριςμζνουσ όγκουσ δικαιωμάτων (10.000, 25.000, 50.000 και 

100.000). Σα ςτοιχεία ενόσ προκεςμιακοφ ςυμβολαίου αφοροφν τα εξισ: 

 Αγοραςτι 

 Πωλθτι 

 Σφποσ δικαιϊματοσ 

 Θμερομθνία ςυναλλαγισ 
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 Περίοδοσ ςυμμόρφωςθσ 

 Αρικμόσ δικαιωμάτων 

 Σιμι αγοράσ 

 Ολικι τιμι αγοράσ 

 Θμερομθνία παράδοςθσ 

 Είδοσ διακανονιςμοφ (π.χ. φυςικόσ διακανονιςμόσ) 

Ο φυςικόσ διακανονιςμόσ οδθγεί επίςθσ ςε πίςτωςθ και χρζωςθ του μθτρϊου λογαριαςμοφ ςτον 

οποίο εφαρμόηεται. 

Για φυςικζσ ςυναλλαγζσ και ςυναλλαγζσ που αφοροφν τθν spot αγορά και τα ςυμβόλαια μελλοντικισ 

εκπλιρωςθσ υπάρχει θ δυνατότθτα εφαρμογισ τθσ ςτρατθγικισ «inventory monetization». Πρόκειται 

για ζνα μθχανιςμό υποςτιριξθσ δραςτθριοτιτων μζςω χρθματοδότθςθσ, όπου μία εταιρία μπορεί να 

χρθςιμοποιιςει τα EUAs τθσ ωσ εχζγγυο για τον δανειςμό χρθμάτων με χαμθλότερο επιτόκιο. Είναι μία 

μζκοδοσ που εφαρμόηεται ςυχνά ςε άλλεσ αγορζσ, είτε χρθματοοικονομικζσ, είτε αγορζσ αγακϊν. 

Σα ςυμβόλαια ανταλλαγισ (swaps) εκπομπϊν αποτελοφν κακαρά χρθματοοικονομικά μζςα δεδομζνου 

ότι διευκετοφνται ςε χρθματικι βάςθ. Ζχουν θμεριςια ιςχφ και περιλαμβάνουν τθν ανταλλαγι 

ςτακερισ ταμιακισ ροισ με κυμαινόμενθ. Κα περιγράφονταν ωσ θμεριςια ςυμβόλαια διαφζροντασ 

από τθν κοινι αγορά μετοχϊν. 

Οι χαρακτθριςτικοί όροι μιασ τζτοιασ ςφμβαςθσ είναι: 

 Θμερομθνία ςυναλλαγισ 

 Θμερομθνία άςκθςθσ 

 Θμερομθνία λιξθσ 

 Θμερομθνία τιμολόγθςθσ 

 Θμερομθνία παράδοςθσ 

 Σφποσ προϊόντοσ (EUAs / CERs) 

 υνολικι πλαςματικι ποςότθτα 

 Πλθρωτισ ςτακεροφ επιτοκίου 

 τακερι τιμι 

 Πλθρωτισ κυμαινόμενου επιτοκίου 
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 Σιμι αναγωγισ 

 Είδοσ διακανονιςμοφ 

Σα παραπάνω είδθ ςυναλλαγϊν εφαρμόηονται ςε περίπτωςθ που ο ζμποροσ επιδιϊκει τθν 

αντιςτάκμιςθ τιμϊν χωρίσ ο ίδιοσ να χρειάηεται φυςικι παράδοςθ ι εάν απλά ο ςτόχοσ του είναι θ 

πραγματοποίθςθ προβλζψεων για τισ τυχόν διακυμάνςεισ των τιμϊν των δικαιωμάτων. Θ διαχείριςι 

τουσ πραγματοποιείται ςε μετρθτά χωρίσ να μεταβιβάηεται θ κυριότθτα των δικαιωμάτων. Οι 

αντιςυμβαλλόμενοι διευκετοφν τισ διαφορζσ τουσ βαςιηόμενοι ςτα spread μεταξφ τθσ τιμισ αναγωγισ 

και τθσ ςτακερισ τιμισ. 

τα ςυμβόλαια που εκδόκθκαν ςτισ αρχζσ του 2007 με θμερομθνία παράδοςθσ τον Δεκζμβρθ του ίδιου 

χρόνου, θ αξία των swaps ζπεςε κάτω από €1 /EUA γεγονόσ που αποδεικνφει το πλεόναςμα 

δικαιωμάτων κατά τθν Περίοδο Λ εφαρμογισ τθσ Ευρωπαϊκισ αγοράσ δικαιωμάτων. Κακϊσ τα 

δικαιϊματα δεν μποροφςαν να μεταφερκοφν ςε μεταγενζςτερθ περίοδο θ τιμι τουσ ζτεινε ςτο €0. 

Αναφορικά τϊρα με τθν αγορά CERs κα πρζπει να αναφερκοφμε ςτθ διάκριςθ τουσ ςε πρωτογενι και 

δευτερογενι. Ζνα πρωτογενζσ CER είναι το χρθματοπιςτωτικό μόριο που προζρχεται από κάποιο 

προγραμματιςμζνο ζργο του ΜΚΑ αλλά δεν ζχει εκδοκεί ακόμα. Ζνα δευτερογενζσ CER είναι ζνα 

χρθματοπιςτωτικό μόριο που ζχει εκδοκεί και ακολοφκωσ πωλθκεί. Σα δευτερογενι CERs πωλοφνται 

ςε χαμθλότερεσ τιμζσ ςε ςφγκριςθ με τα πρωτογενι και επίςθσ χαμθλότερα από τα EUAs, διότι υπάρχει 

προεξόφλθςθ ςτθν τιμι ενόσ EUA για κακοριςμζνο χρόνο παράδοςθσ λόγω των κινδφνων ςχετικά με τα 

CERs. υνοψίηοντασ τα CERs πωλοφνται ςτο 75-90% τθσ αξίασ των EUAs. 

Θ διαφορά αυτι ςτθν τιμι δικαιολογείται από τα ακόλουκα: 

 Πιςτωτικόσ κίνδυνοσ: Σα CERs εκδίδονται ςε ετιςια βάςθ από ζργα του ΜΚΑ αλλά ςε 

ενδεχόμενο τερματιςμό του ζργου κα ςταματιςει και θ ζκδοςι τουσ. 

 Πλαφόν ςτθ χριςθ: Κάκε μζλοσ ζχει περιοριςμοφσ ςχετικά με τθ χριςθ των CERs για τθν 

επίτευξθ τθσ ςυμμόρφωςθσ.  

Οι προκεςμιακζσ ςυναλλαγζσ των CERs δεν διαφζρουν και πολφ, αλλά ο τφποσ του δικαιϊματοσ 

ορίηεται ωσ ζνα επιλζξιμο CER. Σα δομθμζνα swaps ζχουν ςχεδιαςτεί με τζτοιο τρόπο ϊςτε να 

επιτρζπουν ςτουσ εμπόρουσ να αποκομίςουν κζρδθ από τθ διαφορά τθσ τιμισ μεταξφ των CERs και των 

EUAs. Μία εταιρία κα μποροφςε μζςω των swap να επιτφχει τουσ ςτόχουσ τθσ-αναφορικά με τθ μείωςθ 

των εκπομπϊν-με τθν χριςθ CERs και ακολοφκωσ να λάβει χρθματικι αποηθμίωςθ για τθν ανάλθψθ 

ενόσ τζτοιου ρίςκου. 

Οι χαρακτθριςτικοί όροι για τισ ςυναλλαγζσ εντόσ τθσ Περιόδου ΛΛ  είναι: 

 Αγοραςτισ EUA 

 Πωλθτισ EUA 

 Αγοραςτισ CER 
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 Πωλθτισ CER 

 Ενδεικτικόσ όγκοσ 

 Αποκλειςτικι ετιςια θμερομθνία παράδοςθσ, θ 1θ Δεκεμβρίου 

 Εξαρχισ ςυμφωνία τιμισ, ςτακερι κακ’ όλθ τθ διάρκεια τθσ ςυμφωνίασ 

 Εξόφλθςθ μετά τθν πάροδο 5 θμερϊν από τθν παράδοςθ 

Ζνασ τυπικόσ ετιςιοσ όγκοσ που χρθςιμοποιείται κακορίηει τον μζγιςτο επιτρεπτό όγκο CERs για τουσ 

ςυμμετζχοντεσ. 

Οι τράπεηεσ ζχουν ςχεδιάςει και άλλα προϊόντα επιτρζποντασ τθν πρόςβαςθ ςτθν αγορά ςε τρίτουσ 

χωρίσ να πραγματοποιείται παράδοςθ. Θ λειτουργία εξόφλθςθσ αυτϊν των εργαλείων ςυνδζεται με 

τθν διαφορά μεταξφ τθσ τιμισ των EUAs κατά τθν ζναρξθ και τθν λιξθ κάκε ζτουσ τθσ Περιόδου ΛΛ. 

 

 

4.1.8 χϋδιο δρϊςησ τησ 3ησ  Περιόδου εφαρμογόσ (2013-2020) 

 

Κατά τθν 3θ Περίοδο εφαρμογισ προβλζπεται να τεκεί ανϊτατο όριο εκπομπϊν που κα αποφζρει 

ετιςιεσ μειϊςεισ τθσ τάξθσ του 1,74% ςε ςφγκριςθ με τισ εκπομπζσ τθσ Περιόδου ΛΛ. ε ςχζςθ με τισ 

πιςτοποιθμζνεσ εκπομπζσ του 2005 αναμζνεται μείωςθ των εκπομπϊν κατά 20% μζχρι και το τζλοσ τθσ 

περιόδου, το 2020. 

Κα υπάρξει μια αφξθςθ ςτο ςφνολο των δθμοπρατθκζντων δικαιωμάτων όπου από το μόλισ 3% τθσ 

Περιόδου ΛΛ, τα δθμοπρατθκζντα δικαιϊματα κα καλφπτουν ποςοςτό 50%. Μία τζτοια πράξθ κα 

βελτιϊςει τθν περιβαλλοντικι και οικονομικι αποτελεςματικότθτα του ΕΔΕ τθσ ΕΕ. το Θνωμζνο 

Βαςίλειο, αλλά πικανότατα και ςε άλλεσ πόλεισ τθσ ΕΕ, κα δθμοπρατοφνται ςε ποςοςτό 100% 

δικαιϊματα που ςχετίηονται με τον τομζα τθσ ενζργειασ. 

Θ πρόςβαςθ ςε ζργα πιςτϊςεων όπωσ προβλζπεται από το Πρωτόκολλο του Κιότο κα περιορίςει ςτο 

50% τισ ςυνολικζσ μειϊςεισ που απαιτοφνται εντόσ του ΕΔΕ. Πρόκειται για μείωςθ κατά 226% ςε 

ςχζςθ με τθν Περίοδο ΛΛ γεγονόσ που ενιςχφει τθν μείωςθ των εκπομπϊν ςτθν ενδοευρωπαϊκι ηϊνθ. 

Επιπλζον το 12% των ςυνολικϊν δικαιωμάτων που κα δθμοπρατθκοφν κα ανακατανεμθκεί ςε χϊρεσ 

μζλθ που παρουςιάηουν το χαμθλότερο ΑΕΠ, ςτα πλαίςια τθσ αλλθλεγγφθσ. 

Τπάρχει ακόμα μια μθ-νομικά δεςμευτικι υποχρζωςθ των μελϊν τθσ ΕΕ να διακζςουν τουλάχιςτον το 

50% των εςόδων τουσ από τουσ πλειςτθριαςμοφσ ςτθν αντιμετϊπιςθ τθσ κλιματικισ αλλαγισ τόςο 

εντόσ τθσ ΕΕ όςο και ςτισ αναπτυςςόμενεσ χϊρεσ. 
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ε βιομθχανικοφσ κλάδουσ κα υπάρξει δωρεάν διάκεςθ δικαιωμάτων που κα κατανεμθκεί βάςει 

κριτθρίων αξιολόγθςθσ των υπόχρεων εγκαταςτάςεων. Σα κριτιρια αναφοράσ κα τεκοφν με βάςθ τθν 

μζςθ τιμι του 10% των πλζον  πιο αποδοτικϊν-ςε εκπομπζσ αζριων του κερμοκθπίου-εγκαταςτάςεων 

εντόσ τθσ ΕΕ. 

Σομείσ που χαρακτθρίηονται από αυξθμζνα επίπεδα κινδφνου για μετεγκατάςταςθ τθσ παραγωγισ 

εκτόσ τθσ ΕΕ λόγω τθσ τιμισ του άνκρακα (δθλ. διαρροζσ CO2) κα λάβουν το 100% των δικαιωμάτων 

δωρεάν, βάςει τθσ αξιολόγθςθσ, ενϊ τομείσ που δεν ενδζχεται να παρουςιάςουν φαινόμενα διαρροισ 

CO2 κα λάβουν το 80% των δικαιωμάτων που τουσ αντιςτοιχεί βάςει τθσ ατομικισ αξιολόγθςθσ 

αναφοράσ για το ζτοσ 2013 μειωμζνο κατά 30% για κάκε επόμενο χρόνο μζχρι το ζτοσ 2020 και 0% για 

το 2027. 

Περιςςότερα από 300 εκατομμφρια δικαιϊματα από το αποκεματικό των νεοειςερχόμενων ςτο ΕΔΕ 

τθσ ΕΕ κα χρθςιμοποιθκοφν για τθν υποςτιριξθ τθσ ανάπτυξθσ τεχνολογιϊν δζςμευςθσ και 

αποκικευςθσ CO2 κακϊσ και καινοτόμων τεχνολογιϊν για τισ ανανεϊςιμεσ πθγζσ ενζργειασ. 

Παρζχεται επίςθσ θ δυνατότθτα ςτα κράτθ μζλθ του ΕΔΕ να εξαιρζςουν τομείσ με χαμθλά επίπεδα 

εκπομπϊν-όπωσ νοςοκομεία κ.α.-από το ςχζδιο μετριαςμοφ των εκπομπϊν, μειϊνοντασ με τον τρόπο 

αυτό το νομοκετικό τοφσ βάροσ ςυμμόρφωςθσ.  

 

  

4.2 Κύνα 
 

Θ Κίνα ςχεδιάηει να μειϊςει τισ εκπομπζσ CO2 ανά μονάδα του ΑΕΠ κατά 40-45% από το 2005 ζωσ το 

2020 και να παράγει το 15% τθσ ςυνολικισ ενζργειασ για κάλυψθ τθσ ενεργειακισ ηιτθςθσ από 

ανανεϊςιμεσ πθγζσ. Θ Κίνα επίςθσ κατζχει υψθλότερθ κζςθ ςε ςχζςθ με τισ ΘΠΑ ςτθν κατάταξθ για τθ 

χϊρα με τα περιςςότερα ζργα ςε ανανεϊςιμεσ πθγζσ. Πιο ςυγκεκριμζνα θ Κρατικι Αναπτυξιακι 

Σράπεηα τθσ Κίνασ διζκεςε το 2010 πάνω από $42.8 διςεκατομμφρια ςτουσ καταςκευαςτζσ θλιακϊν 

πάνελ. 

τθν Κίνα εδρεφουν τρεισ από τουσ δζκα καλφτερουσ καταςκευαςτζσ ανεμογεννθτριϊν ςε παγκόςμιο 

επίπεδο πωλιςεων βάςει των Megawatts. Ενδεικτικά αναφζρουμε τουσ εξισ: Xinjiang Goldwind 

Science & Technology Co., Dongfang Electric Corp., και Sinovel Wind Co.  

Επιπλζον το 30% των επιδοτιςεων κα διατεκοφν ςτθν ανάπτυξθ τθσ ενεργειακισ αποδοτικότθτασ και 

ςτον περιοριςμό των εκπομπϊν CO2. Θ χϊρα ςυμμετείχε με $61 από το ςφνολο των $82 

διςεκατομμυρίων των διατεκζντων κεφαλαίων, από πακζτα ςτιριξθσ, για τθν πράςινθ ανάπτυξθ του 

2009 ςε παγκόςμια κλίμακα.  

Θ Κίνα ςχεδιάηει μία φιλόδοξθ μείωςθ των εκπομπϊν παρ’ όλεσ τισ εγγενείσ δυςκολίεσ: 
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 Πολφ μεγάλοσ πλθκυςμόσ 

 χετικά χαμθλι οικονομικι ανάπτυξθ ςτισ αγροτικζσ περιοχζσ 

 φγχρονθ προτεραιότθτα ςτθν εκβιομθχάνιςθ και αςτικοποίθςθ 

Σζτοιου είδουσ πολιτικζσ αναδεικνφουν το μζγεκοσ τθσ περιβαλλοντικισ ευκφνθσ τθσ Κίνασ κακϊσ και 

τθν εμπιςτοςφνθ που δείχνει απζναντι ςτισ προοπτικζσ τθσ οικονομίασ τθσ, ςε αντίκεςθ με τισ ΘΠΑ, οι 

οποίεσ κζτουν ςτόχουσ μείωςθσ των εκπομπϊν ςε μόλισ 4-5% των επιπζδων του 1990 μζχρι το 2020. 

Κατά το παρελκόν θ Κίνα ιταν εναντία ςτισ δεςμεφςεισ για κακοριςμζνθ μείωςθ των εκπομπϊν αερίων 

του κερμοκθπίου, κακϊσ ζνα τζτοιο μζτρο κα ζβλαπτε τθν οικονομικι τθσ ανάπτυξθ. Ωςτόςο ςτο νζο 

ςχζδιο τθσ Κίνασ αναφζρεται θ αφξθςθ των εκπομπϊν τθσ αλλά ςε βακμό μικρότερο ςε ςχζςθ με το 

παρελκόν. Θ κεντρικι πολιτικι πλζον δεν ςτοχεφει ςε κατά κεφαλιν μειϊςεισ εκπομπϊν αλλά ςε 

μειϊςεισ ανά μονάδα ΑΕΠ. 

Θ Κίνα υπόςχεται επίςθσ να εντείνει τισ καταβόκρεσ άνκρακα κατά 40 εκατομμφρια εκτάρια δάςουσ. 

Επιπλζον ιδιαίτερθ ζμφαςθ κα δοκεί ςτθν ανάπτυξθ πυρθνικϊν εγκαταςτάςεων αυξάνοντασ τθν 

παροφςα πυρθνικι τθσ ικανότθτα  κατά 1000%  ςε 80 GWe, μζχρι το 2020. 

Θ ςτρατθγικι ςθμαςία τθσ εξζλιξθσ τθσ οικονομίασ του άνκρακα για τθν Κίνα είναι ακόμα μεγαλφτερθ 

δεδομζνθσ τθσ εξάρτθςισ του τομζα τθσ καταςκευαςτικισ βιομθχανίασ από τθν ειςαγωγι πετρελαίου. 

Θ Κίνα αποτελεί πλζον τον δεφτερο μεγαλφτερο καταναλωτι πετρελαίου μετά τισ ΘΠΑ, οφςα βαριά 

εξαρτϊμενθ από τθν ειςαγωγι πετρελαίου για τθν εξυπθρζτθςθ περίπου του 50% τθσ εγχϊριασ 

κατανάλωςθσ. Ακόμα βάςει ςτοιχείων από τθν Αμερικανικι Τπθρεςία Ενζργειασ (US Energy Information 

Administration, US EIA) ο δείκτθσ αποκεμάτων πετρελαίου τθσ Κίνασ ςθμείωςε δραματικι πτϊςθ (8 

διςεκατομμφρια βαρζλια) κατά τθν περίοδο 2000-2007. 

Θ Κίνα καταναλϊνει πετρζλαιο για τθν κάλυψθ τουλάχιςτον των μιςϊν ενεργειακϊν τθσ αναγκϊν, και 

αφοφ το πετρζλαιο είναι ςθμαντικό τόςο ςτθ βιομθχανία όςο και ςτθ μεταφορά και εξαγωγι των 

αγακϊν , ο τομζασ τθσ καταςκευαςτικισ βιομθχανίασ τθσ Κίνασ κα επθρεαςτεί εφόςον οι τιμζσ του 

πετρελαίου ςυνεχίςουν να αυξάνονται. 

Επιπλζον θ πρωτοπόροσ για τα Αςιατικά δεδομζνα, Κίνα, ζχει ςυμμετάςχει ςε πιλοτικά ςυςτιματα 

εμπορίασ δικαιωμάτων εκπομπϊν ζχοντασ τον ζλεγχο των ςυνολικϊν εκπομπϊν (Total Emissions 

Control, TOC) ςυνοδευόμενο από το εμπόριο εκπομπϊν του διοξειδίου του κείου (SO2) για τον 

μετριαςμό του εκπεμπόμενου όγκου του. Πιλοτικά προγράμματα εμπορίασ εκπομπϊν 

πραγματοποιοφνται με επιτυχία τα τελευταία 14 χρόνια γεγονόσ που ενδυναμϊνει το ενδεχόμενο 

ανάπτυξθσ μιασ ευρφτερθσ κλίμακασ εμπορικισ αγοράσ. 

Θ Κίνα υποςτθρίηει ςκεναρά το ΜΚΑ και ζχει ςυμμετάςχει ςε ςυηθτιςεισ ςχετικά με τισ πολιτικζσ 

ανάπτυξθσ ζργων του μθχανιςμοφ ζχοντασ εναλλαςςόμενο αντιπρόςωπο ςτο Δ του ΜΚΑ. Κατζχει 

επίςθσ το μεγαλφτερο κομμάτι τθσ παγκόςμιασ πίτασ των εκδοκζντων πιςτωτικϊν μορίων άνκρακα από 

ζργα του ΜΚΑ ςε ποςοςτό 41% όπωσ φαίνεται ςτο ακόλουκο γράφθμα: 
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Γράφημα 4-2 Παγκόςμια κατανομή εκδοθζντων CERs από ζργα του ΜΚΑ 

 

*Πηγή: Wikimedia Commons] 

 

Οι κφριεσ αρχζσ για τθν αλλαγι του κλίματοσ και τον ΜΚΑ είναι το Γραφείο τθσ Εκνικισ υντονιςτικισ 

Επιτροπισ για τθν Κλιματικι Αλλαγι και τρεισ ςυνοδευτικζσ Ομάδεσ Εργαςίασ για τθν Κλιματικι 

Αλλαγι.   

Επιπλζον το Tianjin Climate Exchange (TCE) είναι μία εγχϊρια cap-and-trade αγορά άνκρακα όπου 

ιδρφκθκε για τθ διεκπεραίωςθ ςυναλλαγϊν περιβαλλοντικϊν χρθματοοικονομικϊν μζςων ωσ 

κοινοπραξία μεταξφ του Chicago Climate Exchange, τθσ τοπικισ αυτοδιοίκθςθσ τθσ Tianjin, και του 

τομζα διαχείριςθσ κεφαλαίου τθσ PetroChina, του μεγαλφτερου παραγωγοφ πετρελαίου και φυςικοφ 

αερίου. 

Σο TCE είναι θ πρϊτθ πλατφόρμα τθσ Κίνασ που χρθςιμοποιικθκε για εμπορικζσ ςυναλλαγζσ 

πιςτϊςεων άνκρακα βάςει του ΜΚΑ. Επιπλζον εςτιάηει ςτθν μείωςθ των εκπομπϊν ρφπων όπωσ το SO2 

κακϊσ ςτο 11ο 5-ετζσ ςχζδιο τθσ Κίνασ (2006-2012) προβλζπονταν μειϊςεισ τθσ ςυγκζντρωςθσ του SO2 

κατά 10%. 
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4.2.1 Προτεινόμενα χρηματοοικονομικϊ προώόντα και υπηρεςύεσ ανϊπτυξησ που 

ςχετύζονται με την οικονομύα του ϊνθρακα ςτην Κύνα 

 

Ο οικονομικόσ τομζασ τθσ Κίνασ μπορεί να ακολουκιςει το παράδειγμα ποικίλων χρθματοοικονομικϊν 

μζςων όπωσ αυτά ζχουν εφαρμοςτεί ανά τον κόςμο, για τθν ενίςχυςθ των επιχειρθματικϊν 

δραςτθριοτιτων εντόσ αλλά και εκτόσ των ςυνόρων τθσ. 

Ζνα χαρακτθριςτικό παράδειγμα είναι θ ενοικίαςθ περιβαλλοντικισ τεχνογνωςίασ ςε πελάτεσ. Οι 

ευρωπαϊκζσ κυβερνιςεισ ζχουν ενκαρρφνει τζτοιεσ πρακτικζσ ςτο παρελκόν (π.χ. ςτθν Ολλανδία) μζςω 

παροχισ κινιτρων όπωσ εκπτϊςεισ του φορολογθτζου ειςοδιματοσ, επιταχυνόμενεσ τακτικζσ 

απόςβεςθσ περιβαλλοντικϊν επενδφςεων, επιδοτοφμενα προγράμματα εξοικονόμθςθσ ενζργειασ ι 

ςυςτιματα περιβαλλοντικϊν επενδυτικϊν προϊόντων. Θ Rabobank υπιρξε πρωτοπόροσ ςε τζτοιου 

είδουσ επιχειρθματικζσ δραςτθριότθτεσ. 

ε μικροοικονομικό επίπεδο, θ χοριγθςθ δανείων ςε ιδιϊτεσ και ςε μικρομεςαίεσ επιχειριςεισ, που 

δεν ζχουν μεγάλθ πιςτολθπτικι ικανότθτα για τθ χρθματοδότθςθ περιβαλλοντικϊν δράςεων όπωσ 

θλιακζσ εγκαταςτάςεισ , αποτελεί νζα τάςθ τόςο ςτθν Ευρϊπθ (από τισ Credit Suisse, Société Générale 

and Santander), όςο και ςτθν Αμερικι αλλά και ςε πολλζσ αναπτυςςόμενεσ χϊρεσ (από τισ Rabobank, 

Deutsche Bank, Citigroup, Royal Bank of Canada). 

Σράπεηεσ με κακοριςμζνα τμιματα που ειδικεφονται ςε ζναν ι περιςςότερουσ τομείσ ςχετικά με τθν 

ανάπτυξθ τεχνολογιϊν ςτισ ανανεϊςιμεσ πθγζσ ενζργειασ εφαρμόηουν τθ μζκοδο χρθματοδότθςθσ 

ζργων (Project Finance) ςε τομείσ ςχετικοφσ με τισ εκπομπζσ άνκρακα όπωσ οι: BNP Paribas (Αιολικι), 

Rabobank, Barclays, Fortis, Standard Chartered Bank, WestLB (Βιοκαφςιμα/ Αιολικι). 

Εταιρίεσ και τράπεηεσ επενδφςεων ζχουν ειςζλκει ςτθ οικονομία του άνκρακα μζςω ποικίλων 

χρθματοοικονομικϊν προϊόντων. Ειδικότερα οι κινεηικζσ τράπεηεσ ενςωματϊνοντασ το επιχειρθματικό 

μοντζλο τθσ JPMorgan, όπου ςυγκζντρωςε κεφάλαιο τθσ τάξθσ των $1,5 διςεκατομμφρια για να το 

διακζςει ςτθν αγορά τθσ αιολικισ ενζργειασ, ζχει ιδθ εναποκζςει $650 εκατομμφρια από τα δικά τθσ 

κεφάλαια ςτθν αειφόρο ανάπτυξθ. 

Επίςθσ ςφγχρονεσ ιδζεσ του τραπεηικοφ ςυςτιματοσ προσ αυτι τθν κατεφκυνςθ είναι θ χοριγθςθ 

μακροχρόνιων δανείων για τθν εκμετάλλευςθ των αποβλιτων ςτθν παραγωγι ενζργειασ. Κοινοτικά 

ομόλογα μποροφν να ςτθρίξουν τζτοιεσ προςπάκειεσ με τθ διαφοροποίθςθ τθσ ειςροισ κεφαλαίου και 

τθν επζκταςθ τθσ προκεςμιακισ εξόφλθςθσ των ομολόγων, αλλά ακόμα και με τθν παροχι εγγυιςεων 

για τθν αναβάκμιςθ τθσ πιςτολθπτικισ ικανότθτασ, ζτςι ϊςτε να ανοίξει ο δρόμοσ ςυμμετοχισ των 

κεςμικϊν επενδυτϊν. 

Οι κινεηικζσ τράπεηεσ οφείλουν να προωκιςουν τθ διαδικαςία τιτλοποίθςθσ των περιβαλλοντικϊν 

ζργων , αναλαμβάνοντασ το ρόλο του εγγυθτι,  για τθν υποςτιριξθ ζργων ςχετικϊν με: τθν ποιότθτα 

νεροφ και τθν παραγωγι αυτοφ ,τα απόβλθτα, τθν ενεργειακι αποδοτικότθτα αλλά και ςχζδια 

γεωργικισ ανάπτυξθσ. 
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Σζτοια χρθματοφυλάκια κα ζχουν κετικό αντίκτυπο ςτθν ανάπτυξθ μεγαλφτερθσ κλίμακασ ζργων-π.χ. 

ςτθν αιολικι ενζργεια-ενιςχφοντασ, ςυγχρόνωσ, τα λιγότερο ελπιδοφόρα ζργα, αλλά και τθν 

εμπιςτοςφνθ των επενδυτϊν που αποβλζπουν ςε μελλοντικζσ χρθματικζσ απολαβζσ από τα 

παραγόμενα προϊόντα. 

Μία άλλθ νζα τάςθ είναι θ δυνατότθτα ζκδοςθσ δανείων,  βαςιηόμενων ςε «πράςινουσ» τίτλουσ 

εξαςφαλιςμζνουσ με υποκικθ αναβακμιςμζνων δθμόςιων ακίνθτων από τθν άποψθ τθσ ενεργειακισ 

τουσ αποδοτικότθτασ· ζτςι επιτυγχάνεται θ αναβάκμιςθ τθσ πιςτολθπτικισ ικανότθτασ και κατ’ 

επζκταςθ θ δυνατότθτα δανειςμοφ με χαμθλό επιτόκιο, δεδομζνου ότι πρόκειται για αρίςτθσ 

ποιότθτασ εχζγγυο ςτθν αγορά υψθλισ ηιτθςθσ. 

Άλλα προϊόντα που ςυνιςτϊνται από τισ διεκνείσ τραπεηικζσ πρακτικζσ επενδφςεων είναι τα Δαςικά  

ομόλογα που ζχουν ςχεδιαςτεί για παράδειγμα, για τθ χρθματοδότθςθ μεγάλθσ κλίμακασ 

αναδαςϊςεων τθσ περιοχισ του Παναμά. ε αυτιν τθν περιπτωςιολογικι μελζτθ, ανταςφαλιςτζσ είχαν 

εκδϊςει 25-ετοφσ ομολόγα, ενϊ οι επενδυτζσ και οι τακτικοί χριςτεσ του καναλιοφ του Παναμά 

αγόραηαν το εν λόγο ομόλογο.  

Σα καταςτροφικά ομόλογα (Catastrophic-Cat Bonds) είναι μια άλλθ μεγάλθ επιτυχία των προϊόντων 

ςτακεροφ ειςοδιματοσ, κατάλλθλθ για εφαρμογζσ ςχετικά με τθν οικονομία του άνκρακα, δεδομζνου 

ότι παρζχουν προςταςία από φυςικζσ καταςτροφζσ, π.χ. ξθραςία / απεριμωςθ / πλθμμφρεσ, ενϊ 

προςφζρουν αποδόςεισ υψθλότερεσ από το μζςο όρο, αλλά και διαφοροποίθςθ των επενδυτικϊν 

επιλογϊν. Σα καταςτροφικά ομόλογα μοιάηουν με εταιρικά ομόλογα εμπλουτιςμζνα με οριςμζνουσ 

ειδικοφσ όρουσ, αναγκάηοντασ τουσ κατόχουσ ομολόγων να ακυρϊςουν ι να μεταφζρουν το ποςό ι το 

τοκομερίδιο ι ακόμα και όλο το κεφάλαιο, ςε περίπτωςθ καταςτροφικϊν απωλειϊν πάνω από ζνα 

ςυγκεκριμζνο ποςό.  

Σα  δικαιϊματα προαίρεςθσ με υποκείμενο τίτλο τθν αςφάλεια ζναντι καταςτροφϊν είναι παρόμοια με 

τα καταςτροφικά ομόλογα, επιπλζον, ζχουν τθ μορφι τυποποιθμζνων ςυμβολαίων που είναι 

διαπραγματεφςιμα ςε οργανωμζνεσ αγορζσ, όπωσ το Chicago Board of Trade (CBOT), όπου και 

πραγματοποιείται θ διαπραγμάτευςθ των PCS  (Property Claim Services)7 Catastrophe Insurance 

Options. Ο κάτοχοσ λαμβάνει μετρθτά αν κάποιοσ δείκτθσ καταςτροφικϊν ηθμιϊν αγγίξει τθν λεγόμενθ 

τιμι εξάςκθςθσ (strike price). Αντιςτάκμιςθ του ρίςκου καταςτροφισ γίνεται από αςφαλιςτικζσ 

εταιρείεσ που διαπραγματεφονται τζτοια μζςα. 

Λδιωτικά επενδυτικά κεφάλαια που παρζχουν 100% χρθματοδότθςθ είναι ακόμα ζνα κατάλλθλο 

εργαλείο για τθν οικονομία του άνκρακα, όπωσ εμπειρικά αποδεικνφεται από εφαρμογζσ ςτθν αιολικι 

και θλιακι ενεργεία αλλά και ςε βιοκαφςιμα ι πρακτικζσ αειφόρου δαςοκομίασ και διαχείριςθσ 

εργαςιϊν υλοτόμθςθσ, που ωσ προχποκζςεισ ζχουν τθν επανεπζνδυςθ των κερδϊν ςτθν τοπικι 

οικονομία (τακτικζσ που ακολουκικθκαν ςτο παρελκόν από το Citigroup και τθν Bank of America). 

Σακτικζσ ειςροισ κεφαλαίου μζςω αρχικισ δθμόςιασ προςφοράσ (Initial Public Offering, IPO) ι 

                                                           

7
 Προςυμφωνθμζνοσ δείκτθσ ηθμιϊν. 
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ανάδοχων επιχειριςεων ςε καινοτόμεσ περιβαλλοντικζσ επιχειριςεισ που ςχετίηονται και με τθν 

πιςτωτικι ανάπτυξθ του άνκρακα και διαπραγματεφονται πιςτωτικζσ μονάδεσ άνκρακα ι άλλα αγακά 

ςυνδεδεμζνα με τζτοιου είδουσ πιςτωτικά μόρια, είναι μια ακόμα επενδυτικι δραςτθριότθτα που κα 

πρζπει να προωκθκεί άμεςα, κακϊσ αξιολογικθκε ωσ ιδιαιτζρωσ επιτυχισ από τισ ΘΠΑ. 

Θ εμπορία εκπομπϊν ζχει επίςθσ υιοκετθκεί από πολλά χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα, όπωσ θ Barclays 

Capital, HSBC, Fortis, ABN AMRO, BNP Paribas, JPMorgan, Goldman Sachs και το Citigroup. Αγοράηουν 

και πωλοφν δικαιϊματα εκπομπϊν διοξειδίου του άνκρακα για τισ ανάγκεσ ςυμμόρφωςθσ των 

εταιρικϊν πελατϊν ι για τθν προϊκθςθ των προϊόντων δανειςμοφ που υποςτθρίηεται από τα 

δικαιϊματα εκπομπϊν και τισ πιςτϊςεισ άνκρακα (νομιςματοποίθςθ των δικαιωμάτων, δθλαδι,  χριςθ 

των EUAs ωσ εγγφθςθ για βραχυπρόκεςμα δάνεια), ι ακόμθ αςχολοφνται με τθν διαμόρφωςθ των 

αγορϊν spot και των προϊόντων προκεςμιακϊν παραγϊγων. Ζτςι, τα χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα 

προςφζρουν: πρόςβαςθ ςτθν αγορά, χρθματιςτθριακζσ υπθρεςίεσ και υπθρεςίεσ διαμεςολάβθςθσ με 

αντάλλαγμα ζνα τζλοσ ςυναλλαγισ, κακϊσ και υπθρεςίεσ διαχείριςθσ κινδφνων και εμπορίασ ιδίων 

κεφαλαίων (Prop trading, PPT) ςτισ αγορζσ εκπομπϊν με αντάλλαγμα τα ζξοδα διαχείριςθσ. 

Άλλεσ ςχετικζσ τραπεηικζσ υπθρεςίεσ είναι οι υπθρεςίεσ εκκακάριςθσ κεφαλαίου ι ςυναλλάγματοσ για 

λογαριαςμό κυρίωσ μικρϊν ι και μεςαίων επιχειριςεων, που αποτελοφν εμπορικοφσ πελάτεσ, κακϊσ 

και θ δυνατότθτα εκτζλεςθσ διακριτϊν εντολϊν από φυςικά πρόςωπα αναφορικά με: 

 τακερά ι κυμαινόμενα δικαιϊματα ανταλλαγισ (swaps)  

 Αναπροςαρμογζσ πωλιςεων ι αγορϊν 

 Δικαιϊματα προαίρεςθσ 

 Αντιςτάκμιςθ κινδφνου λόγω διακυμάνςεων ςτισ τιμζσ χρθςιμοποιϊντασ παράγωγουσ τίτλουσ 

βαςιςμζνουσ ςε διάφορα αγακά 

Σα χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα μποροφν να παίξουν επίςθσ τον ρόλο των κεματοφυλάκων για τουσ 

πελάτεσ τουσ αναλαμβάνοντασ τθν φφλαξθ πιςτϊςεων άνκρακα, το άνοιγμα και τθ διατιρθςθ του 

μθτρϊου λογαριαςμϊν τουσ και τθν εκκακάριςθ ςυναλλαγϊν για άλλουσ αντιςυμβαλλομζνουσ. Ζνα 

χαρακτθριςτικό παράδειγμα είναι θ Caisse des Dépôts et Consignation (CDC), ζνα γαλλικό δθμόςιο 

χρθματοπιςτωτικό ίδρυμα, και θ Powernext, ζνα οργανωμζνο χρθματιςτιριο ρφπων που διακζτει μια 

πλατφόρμα ςυνεχϊν ςυναλλαγϊν. Σο CDC ελζγχει τόςο το μθτρϊο όςο και τον τραπεηικό λογαριαςμό, 

για λογαριαςμό των ςυμμετεχόντων ςτθν αγορά και εξαςφαλίηει τθν ορκι λειτουργία των μθχανιςμϊν  

παράδοςθσ και πλθρωμϊν. Επιπλζον οι FortisTrust Services ζχουν παρουςιάςει διοικθτικζσ ςυμφωνίεσ 

για τον ζλεγχο πολλαπλϊν μθτρϊων λογαριαςμϊν ςτο πλαίςιο του ΕΔΕ τθσ ΕΕ και των CER / ERU ςε 

οποιοδιποτε μθτρϊο προτίμθςθσ. 

Σο Caisse des Dépôts ζχει ξεκινιςει επίςθσ ζνα άλλο επιχειρθματικό εγχείρθμα, το Sagacarbon (μζλοσ 

του χρθματιςτθρίου ρφπων Bluenext, και του ECX, του τομζα διαχείριςθσ παραγϊγων) που 

δραςτθριοποιείται ςτον τομζα τθσ διαχείριςθσ δικαιωμάτων εκπομπϊν CO2, ςτθ παροχι υπθρεςιϊν 
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διαμεςολάβθςθσ, και ςε εξωχρθματιςτθριακά δομθμζνα προϊόντα παρζχοντασ ανωνυμία και 

ρευςτότθτα ςτουσ αντιςυμβαλλομζνουσ μζςω μιασ θλεκτρονικισ πλατφόρμασ. 

Ωςτόςο, πρζπει να τονιςτεί ότι οι αγορζσ CO2  περνοφν μια μεγάλθ κρίςθ, διότι το μζλλον είναι αβζβαιο 

μετά το 2012, όταν θ πρϊτθ φάςθ του Πρωτοκόλλου του Κιότο κα τελειϊςει. Θ παγκόςμια οικονομικι 

κρίςθ ζχει ςυμπιζςει τισ τιμζσ του άνκρακα κατά τθ διάρκεια των τελευταίων 2 ετϊν, και δεν υπάρχει 

ανάπτυξθ τθσ αγοράσ. 

Από τθν άλλθ πλευρά, μεγάλεσ τράπεηεσ τθσ Κίνασ μποροφν να δθμιουργιςουν τουσ δικοφσ τουσ 

δείκτεσ πάνω ςτθν  οικολογικι αγορά προϊόντων, όπωσ το δείκτθ των ςυνολικϊν αποδόςεων θλιακισ 

ενζργειασ ι των κακαρϊν ανανεϊςιμων πθγϊν ενζργειασ και  το δείκτθ των παρόχων νεροφ (Water 

Total Return Index), ακολουκϊντασ το παράδειγμα τθσ ABN AMRO / JPMorgan . 

Ζνα πολφ πρωτοποριακό προϊόν ιταν το JENI Bond Beta Index από λανςαρίςτθκε από τθν JPMorgan το 

2007· αποτζλεςε τον-επί τθσ ουςίασ-πρϊτο εταιρικό δείκτθ ομόλογων, παρζχοντασ ςτουσ 

ςυμμετζχοντεσ τθν ευκαιρία να αντιςτακμίςουν τουσ κινδφνουσ που οφείλονται ςτθν κλιματικι αλλαγι 

χρθματοδοτϊντασ εκδότεσ χρεωςτικϊν που υιοκετοφν πράςινεσ πολιτικζσ. Σο νζο αυτό μζςο-ο δείκτθσ 

JENI-Carbon Beta-ακολουκεί τθν ίδια ςτρατθγικι χαρτοφυλακίου ομολόγων με εκείνθ του δείκτθ των 

εταιρικϊν ομολόγων αναφοράσ τθσ JPMorgan ςτον οποίο τα βάρθ είναι ςυνάρτθςθ τθσ κατάταξθσ του 

εκδότθ των εκπομπϊν CO2.  

Ο ABN AMRO Climate Change Index είναι ζνα άλλο παράδειγμα ενόσ δείκτθ εντοπιςμοφ των 

ανανεϊςιμων πθγϊν ενζργειασ, τθσ διαχείριςθσ υδάτων και αποβλιτων, και τθσ καταλυτικισ 

μετατροπισ, όπου τα βάρθ του είναι ςυνάρτθςθ του μεγζκουσ τθσ οικονομίασ και των προοπτικϊν 

ανάπτυξθσ. Εξόρυξθ πλατίνασ και παλλάδιου, και οι γεωκερμικζσ επιχειρθματικζσ δραςτθριότθτεσ 

ςυμπεριλαμβάνονται και αυτζσ ςτο δείκτθ. Οι τράπεηεσ προςφζρουν επενδυτικά προϊόντα που 

ςυνδζονται με το δείκτθ αυτό. 

Ειδικότερα οι δείκτεσ νεροφ ζχουν μεγάλεσ δυνατότθτεσ, αφοφ το νερό δεν είναι εμπορεφςιμο μζςω 

ανταλλαγισ ςυμβολαίων μελλοντικισ εκπλιρωςθσ ι δικαιωμάτων προαίρεςθσ. Ο δείκτθσ νεροφ τθσ 

ΑΜΡΟ ςθμειϊνει άνοδο κατά 50% μζςα ςε μόλισ 18 μινεσ (πριν από τθν παγκόςμια οικονομικι 

φφεςθ), αλλά και τα υπόλοιπα από αυτά τα προϊόντα, όπωσ ο δείκτθσ θλιακισ ενζργειασ, καταγράφουν 

εντυπωςιακζσ αποδόςεισ. 

Παρ’ όλα αυτά, θ θλιακι τεχνολογία είναι ςε πρϊιμο ςτάδιο, και ςτθρίηεται ςε μεγάλο βακμό ςτισ 

κυβερνθτικζσ επιδοτιςεισ. Πολλοί παράγοντεσ τθσ αγοράσ μιλοφν για μια εν δυνάμει  φοφςκα, κακϊσ 

υπάρχουν 250 επιχειρθματικά κεφάλαια, υποςτθριηόμενα από εταιρείεσ θλιακϊν κυψελϊν. Για 

παράδειγμα θ αγορά του τομζα τθσ θλιακισ ενζργειασ ETF (KWT) αυξικθκε ςε ποςοςτό 100% το 

προθγοφμενο ζτοσ, και ςτθ ςυνζχεια επζςτρεψε ςτα προθγοφμενα επίπεδα. 

ε ό, τι αφορά τισ πιςτϊςεισ άνκρακα που προζρχονται από ζργα του ΜΚΑ και του ΜΚΕ, τράπεηεσ όπωσ 

θ BNP Paribas ζχοντασ αποκτιςει εμπειρία ςτθ οικονομία του άνκρακα, προωκεί ιδιαιτζρωσ ςθμαντικά 

χαρτοφυλάκια αναφορικά με τα χρθματοπιςτωτικά προϊόντα που ςυνδζονται με τθν αγορά (ςε 
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μζγεκοσ εκατομμφριων τόνων). Θ οικονομία  του άνκρακα για τισ διάφορεσ περιόδουσ εφαρμογισ του 

Κιότο είναι θ εξισ:  

 Λςότιμεσ ςυμβάςεισ ι ςυμβάςεισ απόλθψθσ (off-take) κατά τθν ζναρξθ τθσ ανάπτυξθσ τθσ ιδζασ 

για το ζργο 

 χρθματοδότθςθ ζργων κατά τθ διάρκεια υλοποίθςισ του 

 προ-χρθματοδοτοφμενα προϊόντα (όπωσ τα δάνεια με εγγυθμζνα μελλοντικά ζςοδα από τθν 

πϊλθςθ των πιςτϊςεων του άνκρακα) για τουσ εγγεγραμμζνουσ ςε ζργα ΜΚΑ /  ΜΚΕ, 

 και επιλογζσ ςχετικά με τθν αγορά παραγϊγων, διευκολφνοντασ τισ εμπλεκόμενεσ επιχειριςεισ 

να μετριάςουν τον αγοραςτικό κίνδυνο για δραςτθριότθτεσ ςχετικζσ με τισ εκπομπζσ  άνκρακα.  

Οι τράπεηεσ ζχουν προχωριςει ςτθν πρόςλθψθ ειδικευμζνου-ςε κλιματολογικά κζματα-προςωπικοφ 

προκειμζνου να αξιοποιθκοφν όλεσ οι αναδυόμενεσ ευκαιρίεσ τθσ νζασ οικονομίασ χαμθλϊν εκπομπϊν 

άνκρακα. 

Θ αγορά των παραγϊγων χρθματοοικονομικϊν προϊόντων με επικείμενο τίτλο τον καιρό επιτρζπουν ςε 

επιχειριςεισ που εξαρτϊνται από τισ καιρικζσ ςυνκικεσ να τισ διαχειριςτοφν. Οι ABN AMRO, Rabobank 

και θ Goldman Sachs παρζχουν τα εν λόγω χρθματοοικονομικά μζςα. Ζνα χαρακτθριςτικό παράδειγμα 

είναι τα παράγωγα αιολικισ ενζργειασ που είναι ςχεδιαςμζνα για τθν αντιςτάκμιςθ των αναγκϊν κατά 

τθ διαδικαςία παραγωγισ αιολικισ ενζργειασ. Οι παραγωγοί αιολικισ ενζργειασ ζχουν κζρδοσ ςε 

περίπτωςθ που τα ζςοδά τουσ είναι κάτω από ζνα ςυμφωνθκζν επίπεδο και οι ανταςφαλιςτζσ αν θ 

παραγωγι ενζργειασ είναι πάνω από κάποιο προκακοριςμζνο άλλο επίπεδο αντίςτοιχα. 

Θ μζκοδοσ Dept-for-Nature swaps ζνα είδοσ χρθματοπιςτωτικϊν μζςων που, όπου οι χϊρεσ 

«οφειλζτεσ» μποροφν να επωφελθκοφν από «πράςινεσ» δραςτθριότθτεσ. Σο δθμόςιο χρζοσ 

αγοράηεται με ζκπτωςθ και εν ακολουκία μετατρζπεται ςε τοπικό νόμιςμα ζτςι ϊςτε οι τοπικζσ 

δραςτθριότθτεσ περιβαλλοντικισ διατιρθςθσ να ενιςχυκοφν οικονομικά. Ζτςι οι χϊρεσ χρειάηονται 

λιγότερο ςυνάλλαγμα για να ανταποκρικοφν ςτο χρζοσ και είναι ευκολότερο για τουσ κάτοχουσ 

ομολόγων να μειϊςουν τθν ζκκεςι τουσ ςε πιςτωτικό κίνδυνο. Θ πρϊτθ φορά που θ εν λόγω μζκοδοσ 

ζλαβε χϊρα ιταν το 1987, όταν θ Citibank ποφλθςε Βολιβιανά ομόλογα του Διεκνι Οργανιςμοφ 

Προςταςίασ του Περιβάλλοντοσ (Conservation International,CI) με αντάλλαγμα τθν προςταςία ενόσ 

τροπικοφ δάςουσ. 

Δραςτθριότθτεσ διαχείριςθσ κεφαλαίων ςχετικϊν με τθν οικονομία του άνκρακα αποτελοφν τα 

δθμοςιονομικά ταμεία, όπου με τθν αγορά μετοχϊν από ζνα πράςινο ταμείο, ι επενδφοντασ χριματα 

ςε μια πράςινθ τράπεηα, οι επενδυτζσ αποκτοφν απαλλαγζσ από τθν καταβολι φόρου του 

αποκτθκζντοσ κεφαλαίου και εκπτϊςεισ ςτο φόρο ειςοδιματοσ, όπωσ π.χ. ςτθν Ολλανδία. Εντοφτοισ, 

ςυμφωνοφν ςε ζνα χαμθλότερο επιτόκιο από το κανονικό, ενϊ οι τράπεηεσ εκδίδουν επίςθσ «πράςινα» 

δάνεια με μικρότερα επιτόκια για τθν υποςτιριξθ περιβαλλοντικϊν προγραμμάτων. Οι τράπεηεσ 

Rabobank,  ABN AMRO,  ING, Triodos ζχουν ιδρφςει τα ταμεία αυτά, αναλαμβάνοντασ και τθν  

χρθματοδότθςι τουσ μζςω τθσ προϊκθςθσ των επιχειρθματικϊν δραςτθριοτιτων όπωσ «πράςινα» 
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κερμοκιπια, ανεμογεννιτριεσ, βιολογικζσ καλλιζργειεσ, ζργα διατιρθςθσ γεωργίασ, τθλεκζρμανςθ, 

καταςκευι αειφόρων κατοικιϊν, τεχνολογία κυψελϊν καυςίμου, λειτουργία οργανικϊν ςοφπερ μάρκετ 

και βελτίωςθ τθσ ποιότθτασ του νεροφ. 

Μια ενδιαφζρουςα εφαρμογι ενόσ επενδυτικοφ μζςου είναι το Clean Technology Venture Fund τθσ 

RBC Ventures Inc., ςτον Καναδά, το οποίο χρθματοδοτείται και ελζγχεται από τθν καναδικι Royal Bank. 

τόχοσ του είναι θ χρθματοδότθςθ των τεχνολογικϊν επιχειριςεων που προςφζρουν λφςεισ ςε 

ςυμβατικζσ βιομθχανικζσ επιχειριςεισ, προκειμζνου να αμβλφνουν τισ περιβαλλοντικζσ τουσ 

επιπτϊςεισ. Περιοχζσ εφαρμογισ του εν λόγο μζςου είναι θ κατανάλωςθ ενζργειασ, τα ςτερεά 

απόβλθτα, και οι αζριοι υδάτινοι ρφποι. Θ RBC Financial ζχει γίνει επίςθσ θγετικόσ εταιρικόσ επενδυτισ 

του Παγκόςμιου Σαμείου Περιβάλλοντοσ των Θνωμζνων Εκνϊν (Global Environment Fund, GEF)-Σαμείο 

Κακαρισ Σεχνολογίασ (Clean Technology Fund, CTF)- μζςω τθσ ςυμμετοχισ του ςε αυτό. 

Σα ταμεία άνκρακα είναι επίςθσ μια ςχετικι κατθγορία επενδφςεων, ςτθν οποία πολυμερείσ τράπεηεσ 

ανάπτυξθσ και ιδιωτικά χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα επενδφουν ςε ζργα μείωςθσ των αερίων 

εκπομπϊν. Επιπλζον, νζα αςφαλιςτικά προϊόντα ζχουν ςχεδιαςτεί για τθν προςταςία αυτϊν των ζργων 

από κινδφνουσ όπωσ θ αςτάκεια των τιμϊν των πιςτϊςεων άνκρακα. Οι ςυνεχείσ διακυμάνςεισ των 

τιμϊν κατά το παρελκόν οδιγθςαν ςτθν ανάπτυξθ τζτοιων αςφαλιςτικϊν προϊόντων που ςυνδζονται 

με τθν αγορά ςυμφωνιϊν ςχετικϊν με τισ μειϊςεισ των εκπομπϊν. Αςφαλιςτικζσ εταιρείεσ, 

αςφαλιςτικοί εμπορομεςίτεσ προςφζρουν προςταςία για όλουσ τουσ παραδοςιακοφσ και ειδικοφσ 

κινδφνουσ για ζργα του ΜΚΑ και ΜΚΕ, όπωσ οριοκετοφνται ςτο Πρωτόκολλο του Κιότο. Αςφαλιςτικά 

Προϊόντα όπωσ το «Contingent Cap Forward for Emissions Reduction Trades»  για τθν προςταςία των 

αγοραςτϊν EUAs απζναντι ςε πιςτωτικοφσ κινδφνουσ και κινδφνουσ μθ παράδοςθσ. Ζτςι, είναι 

εγγυθμζνο ότι οι ςυναλλαγζσ του άνκρακα κα εκτελοφνται εντόσ ενόσ προκακοριςμζνου εφρουσ 

κόςτουσ. 

Παρ’ όλα αυτά, οι πράςινεσ επενδφςεισ δεν παρουςιάηουν ανοςία απζναντι ςτθν οικονομικι ςυντριβι, 

κακϊσ τα δζκα κορυφαία-ςε άποψθ επιδόςεων- επενδυτικά ταμεία  που ειδικεφονται ςτθν αλλαγι του 

κλίματοσ και τισ ανανεϊςιμεσ πθγζσ ενζργειασ, ζχουν παρουςιάςει πτϊςθ άνω του 40% το 2008 και θ 

ιδθ επιβαρυμζνθ παγκόςμια οικονομία επιβράδυνε τθ δυναμικι των περιβαλλοντικϊν επενδφςεων. 

το μζλλον, οι κινεηικοί χρθματοπιςτωτικοί και αςφαλιςτικοί οργανιςμοί κα μποροφν να διακζςουν και 

άλλα αςφαλιςτικά προϊόντα τα οποία κα προςφζρουν προςταςία από απϊλειεσ-που ςχετίηονται με το 

κλίμα -για τισ επιχειριςεισ ι τισ ςυμβάςεισ γενικισ αςτικισ ευκφνθσ. Πρόκειται επί τθσ ουςίασ για 

πολιτικζσ που διευκετοφν αγωγζσ κατά εταιρειϊν για τισ ηθμίεσ που προκάλεςαν και ςχετίηονται με τθν 

κλιματικι αλλαγι. Αςφαλιςτικι προςταςία κα παρζχεται λοιπόν και για αξιϊςεισ του δθμόςιου τομζα 

ι φυςικϊν προςϊπων απζναντι ςε εταιρικά λάκθ ι παραλείψεισ που είχαν ςαν αποτζλεςμα τθν μθ 

εκπλιρωςθ των επικυμθτϊν μειϊςεων των εκπομπϊν, αλλά και για κάλυψθ ζναντι διακοπισ τθσ 

επιχειρθματικισ δραςτθριότθτασ ςε περίπτωςθ εταιρικϊν ηθμιϊν εξαιτίασ κλιματολογικϊν 

παραγόντων. 

Σζλοσ, πρζπει να τονιςτεί ότι θ πρϊτθ προτεραιότθτα τθσ Κίνασ ςχετικά με τθν οικονομία του άνκρακα 

κα πρζπει να είναι θ προςφορά μιασ ποικιλίασ περιβαλλοντικϊν χρθματοδοτικϊν μζςων για τουσ 
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επιβλαβείσ ρφπουσ-υπάρχουν ιδθ πρωτοβουλίεσ με SO2-πζρα από τισ εκπομπζσ διοξειδίου του 

άνκρακα και να επιβάλει τθν υποχρεωτικι ζγκριςι τουσ για ζνταξθ ςτθν εςωτερικι οικονομία, 

προκειμζνου, ςε μεταγενζςτερο ςτάδιο, να προωκιςει μια οικολογικι πολιτικι ατηζντα ςε κάποιο 

διεκνι οργανιςμό, βαςιςμζνθ ςε ζνα cap-and-trade ςφςτθμα. 

 

 

4.3 Αμερικό 
 

Παρόλο που θ Ευρϊπθ αποτελεί τθ μεγαλφτερθ αγορά εκπομπϊν ςτον κόςμο, το οικονομικό δυναμικό 

τθσ εμπορίασ δικαιωμάτων εκπομπϊν δοκιμάςτθκε για πρϊτθ φορά ςτισ ΘΠΑ θ οποία εφάρμοςε ζνα 

cap-and-trade ςφςτθμα για τθν μείωςθ των εκπομπϊν του διοξειδίου του κείου κατά 43% ςτο 

διάςτθμα 1990 - 2007 με κόςτοσ χαμθλότερο κατά 75% από αυτό που αρχικά αναμενόταν. Αυτό το 

ανϊτατο όριο των ΘΠΑ και τα ςυςτιματα διαπραγμάτευςθσ των ατμοςφαιρικϊν ρφπων εςτιάηουν 

αποκλειςτικά ςτισ εκπομπζσ από τθν παραγωγι θλεκτρικισ ενζργειασ ςε ςτακμοφσ θλεκτροπαραγωγισ 

και δεν περιζχουν κακοριςμζνα ρυκμιςτικά μετρά για άλλεσ βιομθχανικζσ εγκαταςτάςεισ. Ζτςι, 

αποφεφχκθκαν ενςτάςεισ λόγω ανταγωνιςτικότθτασ. 

Σα χρόνια τθσ προεδρίασ Κλίντον, ο αντιπρόεδροσ Αλ Γκορ κατείχε εξζχοντα ρόλο ςτθν διαδικαςία 

ςφνταξθσ του Πρωτοκόλλου του Κιότο το 1997, αλλά θ γερουςία το απζρριψε κεωρϊντασ ότι ζνα 

τζτοιο ςχζδιο ενδζχεται να βλάψει τθν οικονομία των ΘΠΑ, βαςιηόμενθ επιπλζον, ςτθ μθ υποχρεωτικι 

ςυμμόρφωςθ τθσ Λνδίασ και τθσ Κίνασ.  

Ο Πρόεδροσ Μπουσ είχε μια παρόμοια ςτάςθ απζναντι ςτο Πρωτόκολλο του Κιότο, ζχοντασ 

αντιρριςεισ ςχετικά με τισ διαφορζσ ςτισ υποχρεϊςεισ των βιομθχανικϊν και των αναπτυςςόμενων 

χϊρων αλλά και τουσ πικανοφσ κινδφνουσ για τισ ΘΠΑ. 

Σο Αμερικανικό Γραφείο Προχπολογιςμοφ του Κογκρζςου (Congressional Budget Office, CBO) ςε 

ζγγραφο του με τίτλο «Πολιτικζσ επιλογζσ για μείωςθ των εκπομπϊν CO2» πραγματοποιεί ςφγκριςθ 

μεταξφ των cap-and-trade ςυςτθμάτων και του ςυςτιματοσ επιβολισ φορολογίασ ςτισ εκπομπζσ CO2. 

Σο ζγγραφο αυτό του CBO ςυγκρίνει τθν αποτελεςματικότθτα και τθ δυνατότθτα μείωςθσ των 

εκπομπϊν CO2 μζςω των ςυςτθμάτων εμπορίασ άνκρακα ζναντι τθσ φορολόγθςισ τουσ, 

ςυμπεριλαμβανομζνου ενόσ παγκόςμιου φόρου, και καταλιγει ςφντομα ςτο ςυμπζραςμα ότι θ 

επιβολι φόρου επί των εκπομπϊν κα είναι θ πιο αποτελεςματικι επιλογι-ωσ προσ τθν παροχι 

κινιτρων-για τθ μείωςθ των εκπομπϊν, με αρκετά εφκολθ εφαρμογι. τθ ςυνζχεια, διεξάγει το 

ςυμπζραςμα ότι θ άκαμπτθ πολιτικι εφαρμογισ ετιςιου πλαφόν εκπομπισ κα είναι θ λιγότερο 

αποτελεςματικι λφςθ μεταξφ εκείνων που εξετάηονται, ενϊ τα κακαρά οφζλθ ενόσ φόρου κα 

μποροφςαν να είναι περίπου πζντε φορζσ υψθλότερα από τα κακαρά οφζλθ ενόσ cap-and-trade 

ςυςτιματοσ. Θ περαιτζρω ανάλυςθ ςτο εν λόγω ζγγραφο αποδεικνφει ότι θ μείωςθ των εκπομπϊν CO2 

κα είναι ςχεδόν θ διπλάςια με επιβολι φορολογικοφ κακεςτϊτοσ ζναντι ενόσ cap-and-trade 

ςυςτιματοσ. Με ζνα φορολογικό ςφςτθμα οι εταιρικοί ςυμμετζχοντεσ κα ςυνεχίςουν να 
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επωφελοφνται όςο οι μειϊςεισ ςυνεχίηονται, ενϊ ςτο cap-and-trade, δεν υπάρχει επιπλζον κίνθτρο 

εφόςον ο όγκοσ των εκπομπϊν είναι ςφμφωνοσ με το επιβλθκζν ανϊτατο όριο . 

 

 

4.3.1 Η αρχό τησ πολιτικόσ δρϊςησ τησ Αμερικόσ απϋναντι ςτην κλιματικό αλλαγό 

 

Κατά τθν Κυβζρνθςθ Ομπάμα, οι ΘΠΑ όχι μόνο δεν υπζγραψαν το Πρωτόκολλο του Κιότο που λιγει το 

2012, αλλά θ διοίκθςθ προςπάκθςε επίςθσ να το τροποποιιςει ςχεδόν ριηικά ςτθν Κοπεγχάγθ, 

προτείνοντασ μεταξφ άλλων ζνα δαιδαλϊδεσ ςφςτθμα διαχείριςθσ εκπομπϊν, ειςθγιςεισ οι οποίεσ δεν 

ζγιναν δεκτζσ από τα άλλα μζρθ. Ωςτόςο, για να ςυνταχκεί ζνα νζο ρυκμιςτικό πλαίςιο, κα χρειαςτεί 

τόςοσ πολφσ χρόνοσ ικανόσ να τερματίςει μόνιμα τισ πρωτοβουλίεσ μετριαςμοφ των ςυνολικϊν 

εκπομπϊν CO2. 

Παρ’ όλα αυτά, θ Αμερικανικι Βουλι των Αντιπροςϊπων ενζκρινε τον αμερικανικό νόμο περί  Κακαρισ 

Ενζργειασ και Αςφαλείασ του 2009 (American Clean Energy and Security Act ,ACESA) που προβλζπει τθν 

εδραίωςθ ενόσ cap-and-trade ςυςτιματοσ με ςτόχο τθ μείωςθ των εκπομπϊν κατά 17% μζχρι το 2020 

και 83% ζωσ το 2050, και ςτισ δφο περιπτϊςεισ, βάςει των τιμϊν αναφοράσ του 2005. Θ Γερουςία των 

ΘΠΑ ςυνζταξε επίςθσ το νόμο αναφορικά με τθν Απαςχόλθςθ ςτον Σομζα τθσ Κακαρισ Ενζργειασ και 

τθν Αμερικανικι Παραγωγι Ενζργειασ (Clean Energy Jobs and American Power Act, CEJAPA).  Ο νόμοσ 

CEJAPA υποτίκεται ότι κα μειϊςει τισ εκπομπζσ κατά 20% ζωσ το 2020 και 83% ζωσ το 2050, πάλι βάςει 

των τιμϊν αναφοράσ του 2005. Θ Τπθρεςία Προςταςίασ του Περιβάλλοντοσ εφαρμόηει ιδθ 

κανονιςμοφσ για τον ζλεγχο των εκπομπϊν αερίων του κερμοκθπίου, ςφμφωνα με τθ πράξθ περί 

Κακαροφ Αζρα (Clean Air Act). 

Ωσ εκ τοφτου, οριςμζνεσ επιχειριςεισ ζχουν αρχίςει να λαμβάνουν μζτρα, βάςει των μελλοντικϊν  

οδθγιϊν τθσ νομοκεςίασ των ΘΠΑ, αξιολογϊντασ τισ τριμθνιαίεσ εκκζςεισ αναφορικά με τα κζρδθ τουσ 

για το πϊσ αυτοί οι νζοι νόμοι ενδζχεται να τα επθρεάςουν. 

Επιπλζον, τα διάφορα κράτθ μζλθ ζχουν αναλάβει πρωτοβουλίεσ, όπωσ θ ψιφιςθ νόμων ςχετικϊν με 

τθν κλιματικι αλλαγι ςυμπεριλαμβάνοντασ περιφερειακά προγράμματα cap-and-trade και 

ανανεϊςιμεσ πθγζσ ενζργειασ. 

Θ Αμερικανικι αγορά εκπομπϊν είναι, ωσ επί το πλείςτον μία εκελοντικι αγορά, αλλά διάφορα cap-

and-trade ςυςτιματα είναι είτε πλιρωσ εφαρμόςιμα ι επίκειται θ εφαρμογι τουσ ςε περιφερειακό 

επίπεδο. Σα περιφερειακά προγράμματα cap-and-trade ςτισ ΘΠΑ όπου αρικμοφν ιδθ τρία, βρίςκονται 

ςε διάφορα ςτάδια και κα μποροφςαν να ςυγχωνευκοφν ςε ζνα εκνικό ςφςτθμα ςτο μζλλον: 

 Περιφερειακι Πρωτοβουλία Αερίων Κερμοκθπίου 

 Δυτικι Κλιματικι Πρωτοβουλία  
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 Μεςοδυτικι υμφωνία Αερίων Κερμοκθπίου 

Σο πρϊτο υποχρεωτικό, αγορακεντρικό πρόγραμμα cap-and-trade ςτισ ΘΠΑ είναι θ Περιφερειακι 

Πρωτοβουλία Αερίων Κερμοκθπίου (Regional Greenhouse Gas Initiative, RGGI), των Βορειοανατολικϊν 

Πολιτειϊν για τισ εκπομπζσ αερίων του κερμοκθπίου από ςτακμοφσ παραγωγισ θλεκτρικισ ενζργειασ. 

Σο RGGI είναι ζνα μικρισ κλίμακασ πρόγραμμα μείωςθσ των εκπομπϊν CO2 που ιδρφκθκε από μια 

ομάδα των Βορειοανατολικϊν και Μεςοατλαντικϊν πολιτειϊν το 2003 με ςτόχο τθ μείωςθ των 

εκπομπϊν CO2-που προζρχονται από τοπικζσ μονάδεσ θλεκτροπαραγωγισ- κατά 10% ζωσ το 2020. Ζχει 

παρουςιάςει ςθμαντικι μεταβλθτότθτα κατά το παρελκόν με τα δικαιϊματα εκπομπϊν να μειϊνονται 

ακόμα και κατά  50% κατά τθν  περίοδο αναςτάτωςθσ του 2008-9. 

Θ Δυτικι Πρωτοβουλία για το Κλίμα (Western Climate Initiative, WCI) είναι ζνα ακόμα περιφερειακό 

πρόγραμμα cap-and-trade και περιλαμβάνει επτά δυτικζσ πολιτείεσ (μεταξφ των οποίων και τθν 

Καλιφόρνια). Σο πρόγραμμα αποςκοπεί ςτθ μείωςθ των εκπομπϊν κατά 15%-ςε ςχζςθ με τα επίπεδα 

του 2005-μζχρι το 2020. Απϊτεροσ ςτόχοσ του προγράμματοσ είναι να κεςπίςει ζνα διεκνζσ ςφςτθμα 

cap-and-trade, ςυμπεριλαμβάνοντασ τισ ΘΠΑ και τον Καναδά. 

Μια άλλθ ςθμαντικι αμερικανικι αγορά εκπομπϊν είναι το Χρθματιςτιριο Κλίματοσ του ικάγο 

(Chicago Climate Exchange, CCX). Αυτό αποτελεί άλλο ζνα εκελοντικό, αλλά νομικά δεςμευτικό 

ςφςτθμα εμπορίασ αερίων του κερμοκθπίου για μείωςθ των εκπομπϊν και αφορά ζργα αντιςτάκμιςθσ 

ςτθ Βόρεια Αμερικι και τθ Βραηιλία, χρθςιμοποιεί ανεξάρτθτουσ φορείσ εξακρίβωςθσ εκπομπϊν, 

διαπραγματεφεται ζξι αζρια του κερμοκθπίου και είναι ενεργό από το 2003 (τερματίςτθκε πρόςφατα).  

Σο CCX αποτελείται από τουσ εξισ τομείσ διαπραγμάτευςθσ: 

 τθν πλατφόρμα ςυναλλαγϊν, όπου οι εγγεγραμμζνοι κάτοχοι λογαριαςμϊν μποροφν να 

αγοράηουν και να πωλοφν χρθματοπιςτωτικά μόρια αντιςτάκμιςθσ 

  τθν πλατφόρμα εκκακάριςθσ και διακανονιςμοφ, για τθν επεξεργαςία όλων των πλθροφοριϊν 

ςυναλλαγισ  

 και το μθτρϊο, που πρόκειται για τθ βάςθ δεδομζνων του ςυςτιματοσ όπου οι λεπτομζρειεσ 

των χρθματοπιςτωτικϊν μζςων άνκρακα κακϊσ και του μθτρϊου κατόχων λογαριαςμοφ ιταν 

αποκθκευμζνα. 

 

 

4.3.2 Ιδιωτικϋσ πρωτοβουλύεσ διαχεύριςησ εκπομπών 

 

Ο κατακερματιςμόσ τθσ αγοράσ των ΘΠΑ είναι ακόμθ πιο περίπλοκοσ λαμβάνοντασ υπόψθ το ρόλο τθσ 

CantorCO2e, μιασ ιδιωτικισ χρθματιςτθριακισ πρωτοβουλίασ  που λειτουργεί ωσ φορζασ παροχισ 

υπθρεςιϊν για τισ διεκνείσ περιβαλλοντικζσ αγορζσ -αγορζσ του Κιότο, δθλαδι ΜΚΑ, ΜΚΕ και ΕΔΕ τθσ 

ΕΕ, αμερικανικζσ αγορζσ ςυμμόρφωςθσ, εκελοντικι αγορά διοξειδίου του άνκρακα-και αγορζσ 
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ενζργειασ, αλλά λειτουργεί και ωσ ιδιωτικι αγορά για διάφορεσ περιβαλλοντικζσ πιςτϊςεισ φζρνοντασ 

ςε επαφι τουσ αγοραςτζσ με τουσ πωλθτζσ αυτϊν των προϊόντων μζςα από διαδικαςίεσ όπωσ οι 

αδιάκοπεσ και προςαρμοςμζνεσ δθμοπραςίεσ για τα ακόλουκα προϊόντα: 

 Δικαιϊματα εκπομπϊν SO2 (ι δικαιϊματα όξινθσ βροχισ) 

 Σοπικζσ Αγορζσ παροχισ κινιτρων για Κακαρό Αζρα (REgional CLean Air Incentives Market, 

RECLAIM) 

 Διακριτά χρθματοπιςτωτικά μόρια μειϊςεων εκπομπϊν 

 Αντιςτακμιςτικζσ ςυμβάςεισ αερίων του κερμοκθπίου 

 Πιςτοποιθτικά ανανεϊςιμθσ ενζργειασ 

 Χρθματοπιςτωτικά μόρια λυμάτων 

 Χρθματοπιςτωτικά μόρια βιοποικιλότθτασ 

Θ εταιρία CantorCO2e πραγματοποιεί επίςθσ πωλιςεισ προκεςμιακϊν ςυμβολαίων, με τθ ςυμβολι 

ανεξάρτθτων φορζων για το αντιςτάκμιςμα κινδφνου και τθν εκκακάριςθ. Θ εταιρία προςφζρει ακόμα 

ςυμβουλευτικζσ υπθρεςίεσ αναφορικά με τθν ζρευνα αγοράσ, τον ΜΚΑ, τθν εκελοντικι ανάπτυξθ 

μεκοδολογίασ ποςοτικοποίθςθσ του άνκρακα, τθν τεκμθρίωςθ των ςχεδίων, τα ηθτιματα ζγκριςθσ 

πιςτϊςεων, τθν τεχνολογικι ενεργειακι διαχείριςθ, τισ πολιτικζσ εφαρμογισ, τισ επενδφςεισ και τισ 

ςυμβουλευτικζσ ςτρατθγικζσ. 

τθν Αμερικανικι αγορά cap-and-trade των ςυμβολαίων μελλοντικισ εκπλιρωςθσ, θ κυβζρνθςθ 

αναμζνεται να προςφζρει ζνα μεγάλο όγκο εμπορεφςιμων αδειϊν ρφπανςθσ τόςο για τισ εκπομπζσ 

CO2 αλλά και για άλλα αζρια του κερμοκθπίου. Είναι πικανόν θ αγορά να περιλαμβάνει επίςθσ 

αντιςτακμιςτζσ - χρθματοπιςτωτικά μόρια που δθμιουργοφνται από εταιρείεσ, όπωσ θ Eco-Securities- 

ςτουσ οποίουσ κα πρζπει να ςτρζψει τουσ φορείσ των ΘΠΑ που τρζχουν τζτοιου είδουσ προγράμματα 

διότι με τθν αντιςτάκμιςθ επιτυγχάνεται μετριαςμόσ τθσ ρφπανςθσ του CO2. Αν μία τζτοια αγορά γίνει 

τελικά υποχρεωτικι, υπάρχουν εκτιμιςεισ από ςτελζχθ τθσ CFTC(Commodity Futures Trading 

Commission)-ενόσ από τουσ πικανοφσ ρυκμιςτζσ τθν επερχόμενθσ αμερικανικισ αγοράσ CO2-ότι ο όγκοσ 

των ςυναλλαγϊν τθσ κα κυμανκεί ςτα $2 τριςεκατομμφρια. Για τθν Point Carbon, μία  εταιρεία 

ερευνϊν περιβαλλοντικϊν αγορϊν που εδρεφει ςτο Όςλο, ο εκτιμϊμενοσ όγκοσ ςυναλλαγϊν για το 

2020 κα ανζρχεται ςτα $300 διςεκατομμφρια, με τθν παραδοχι τθσ εμπορίασ κάκε tCO2e ςτα $15 κατά 

μζςο όρο. 
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4.3.3 Μελλοντικϊ ςχϋδια εφαρμογόσ και δυςκολύεσ ςυναύνεςησ 

 

Εντόσ ςυνόρων των ΘΠΑ, υπάρχει ζλλειψθ ςυναίνεςθσ όςον αφορά τθ ςτάςθ των διαφόρων πολιτειϊν 

ςε ςχζςθ με τισ ςυηθτιςεισ περί μειϊςεων των εκπομπϊν, υπάρχουν ακόμα ζντονεσ αντιρριςεισ π.χ. 

από τθν Πενςυλβανία-ζναν ςθμαντικό παραγωγό άνκρακα, και πολιτεία με ιδιαίτερα ανεπτυγμζνο τον 

κλάδο των καταςκευϊν-που ςυμμετζχει απλά ωσ παρατθρθτισ ςτθν RGGI, ι τθν Αριηόνα θ οποία δεν 

κα ςυμπεριλθφκεί ςτο πρόγραμμα cap-and-trade λόγω τθσ οικονομικισ φφεςθσ. 

Φυςικά, οι ΘΠΑ δεν είναι οι μοναδικζσ που διακζτουν μια διφοροφμενθ ςτάςθ μεταξφ των 

βιομθχανικϊν χωρϊν, θ Αυςτραλία ζχει επίςθσ μια παρόμοια ςτάςθ, αρνοφμενθ να υπογράψει το 

Πρωτόκολλο του Κιότο. Δεδομζνου ότι οι ΘΠΑ υιοκετιςουν μια πολφ μετριοπακι ςτάςθ, ο υπόλοιποσ 

κόςμοσ γίνεται επίςθσ απρόκυμοσ. 

Επιπλζον, υπάρχει ζντονοσ ςκεπτικιςμόσ ςτισ ΘΠΑ για τθ χριςθ εξωχρθματιςτθριακϊν 

δραςτθριοτιτων, ωσ αποτζλεςμα τθσ κατάρρευςθσ του χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ ςτισ 

παγκόςμιεσ αγορζσ από τισ επιπτϊςεισ των CDS8(Credit Default Swap) και CDOs9(Collateralized Debt 

Obligation) ςτο τραπεηικό ςφςτθμα των ΘΠΑ. Ωσ εκ τοφτου, θ Βουλι κατζκεςε νόμο ςχετικό με τθν 

αγορά cap-and-trade όπου απαγορεφει τα εξωχρθματιςτθριακά παράγωγα, υπαγορεφοντασ ότι θ 

εμπορία των χρθματοπιςτωτικϊν προϊόντων του άνκρακα πρζπει να πραγματοποιείται αποκλειςτικά 

ςε οργανωμζνα χρθματιςτιρια. Οι τραπεηίτεσ, όμωσ, διαφωνοφν με τθν απαγόρευςθ αυτι, πράγμα 

που είναι λογικό, ιςχυριηόμενοι πωσ μία τζτοια πολιτικι περιορίηει τισ διακζςιμεσ επιλογζσ ςε ζνα cap-

and-trade ςφςτθμα, και επιμζνουν ότι οι τράπεηεσ και οι λοιποί ςυμβαλλόμενοι οφείλουν να 

ςυμμετζχουν ελεφκερα, χωρίσ τουσ περιοριςμοφσ αυτοφσ. 

Τπάρχει επίςθσ αςάφεια αναφορικά με τθ διαδικαςία ζκδοςθσ του νομοςχζδιου για το περιβάλλον από 

τθ Γερουςία που ςχετίηεται με τθ λειτουργία τθσ cap-and-trade αγοράσ: Επιβάλλει κατϊτατθ τιμι τθσ 

τάξθσ των $11 ανά τόνο άνκρακα και ειςάγει ζνα ςτρατθγικό αποκεματικό δικαιωμάτων ςτο οποίο θ 

Κυβζρνθςθ των ΘΠΑ κα δφναται να καταφφγει, ϊςτε να εφοδιάςει τθν αγορά, εάν οι αγοραςτικζσ τιμζσ 

διοξειδίου του άνκρακα παρουςιάςουν ανϊμαλεσ διακυμάνςεισ. 

Σζτοια μζτρα, βζβαια, ενδζχεται να δθμιουργιςουν ανωμαλίεσ ςε μια ελεφκερθ αγορά, και αυτό 

αποδεικνφει πόςο εντελϊσ διαφορετικζσ είναι οι αγορζσ εκπομπϊν CO2 από τισ παραδοςιακζσ αγορζσ 

αγακϊν. Διακζτουν, ωσ εκ τοφτου, περιςςότερα χαρακτθριςτικά ενόσ μθχανιςμοφ πολιτικισ 

ςυμμόρφωςθσ, ςε ςχζςθ με τισ αγορζσ αγακϊν. Παρ’ όλα αυτά, πολλοί ςυμμετζχοντζσ τθσ ζχουν τθν 

τάςθ να κάνουν επικίνδυνουσ και προκατειλθμμζνουσ ςυνειρμοφσ ςυγκριτικά με τισ αγορζσ αγακϊν. 

                                                           

8
 CDS: υμβόλαια παραγϊγων χρθματοοικονομικϊν προϊόντων. Άρχιςαν να χρθςιμοποιοφνται ςτα τζλθ τθσ 

δεκαετίασ του 1990, αποτελϊντασ «αςφάλιςτρα» ζναντι κρατικϊν ι επιχειρθματικϊν ομολόγων για τθν αποφυγι 

πικανισ χρεοκοπίασ τουσ. 

9
 CDO: Δομθμζνα χρεωςτικά ομόλογα: Είναι μία ςφνκετθ οικονομικι αςφάλεια που χρθςιμοποιείται είτε για 

εικαςίεσ είτε για τθ διαχείριςθ κινδφνου. 
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Τπάρχει πολλι ςυηιτθςθ για το πϊσ αυτι θ νζα αγορά κα μποροφςε να εξελιχκεί ςτθν επόμενθ 

φοφςκα τθσ νζασ χιλιετίασ και πάλι διαμζςου των χρθματοπιςτωτικϊν ιδρυμάτων και των ρυκμιςτικϊν 

φορζων, με τουσ επενδυτζσ να είναι αυτοί που ενδζχεται να ηθμιωκοφν άςχθμα, όπωσ ακριβϊσ ςυνζβθ 

με τθ dot com mania, τθν εκτόξευςθ των τιμϊν των ακινιτων, τθν πρϊιμθ αγορά ενυπόκθκων δανείων 

κινθτϊν αξιϊν, ι τθν φοφςκα των χρθματοπιςτωτικϊν αγακϊν: Οι ειδικοί προβλζπουν ότι οι 

κερδοςκόποι κα ελζγχουν τελικά τισ τιμζσ του άνκρακα ςτισ ΘΠΑ κακϊσ θ  είςοδόσ τουσ ςτθν αγορά 

μπορεί να ζχει ωσ αποτζλεςμα τθν διαρκι εναλλαγι αυξιςεων των τιμϊν του άνκρακα και τθσ 

απότομθσ πτϊςθσ αυτισ (boom-and-bust cycle) Για παράδειγμα, θ φοφςκα  των τιμϊν ςτο αργό 

πετρζλαιο, το καλαμπόκι και άλλα βαςικά προϊόντα του 2008, οδιγθςε ςε οικονομικι απϊλεια πάνω 

από $110 διςεκατομμφρια για τουσ αμερικανοφσ καταναλωτζσ. 

Παρ’ όλα αυτά, το παραπάνω ςενάριο αν και αποτζλεςε μζροσ ςυηθτιςεων ςοβαρϊν αναλυτϊν, 

φαίνεται τϊρα πολφ πικανό, κακϊσ το CCX ανακοίνωςε ςτισ 21 Οκτωβρίου 2010, ότι κα ςταματιςει τισ 

εμπορικζσ διαπραγματεφςεισ που ςχετίηονται με χρθματοπιςτωτικά προϊόντα του άνκρακα για το 

2010, μια εξζλιξθ θ οποία, παραδόξωσ, δεν ζλαβε επαρκι ζκκεςθ από τα μζςα μαηικισ ενθμζρωςθσ. 

Παράγοντεσ τθσ αγοράσ ιςχυρίηονται ότι θ αποτυχία του CCX ςθματοδοτεί τον «αργό και ιςυχο 

κάνατο» τθσ διεκνοφσ εμπορίασ άνκρακα. Όταν ξεκίνθςε το 2000, θ αγορά τθν εμπορίασ άνκρακα του 

CCX αναμενόταν να αυξιςει τα επίπεδα του όγκου ςυναλλαγϊν από τα $500 διςεκατομμφρια ςτα $10 

τριςεκατομμφρια,  ζχοντασ πλιρθ πολιτικι υποςτιριξθ. Από τθν ζναρξι του, το 2003, το CCX είχε 

οριςμζνουσ υψθλοφ διαμετριματοσ εκελοφςιουσ ςυμμετζχοντεσ, όπωσ τθ Ford, τθ Bank of America, 

τθν IBM και τθν Intel, αλλά τϊρα όλεσ οι επιχειριςεισ-αμερικανικισ βάςθσ-εγκαταλείπουν το όλο 

πρόγραμμα. 

Σο εμπόριο των χρθματοπιςτωτικϊν προϊόντων CO2 μπορεί να πραγματοποιείται ςε εκελοφςια βάςθ 

ςτισ ΘΠΑ, αλλά το CCX υποτίκεται ότι κα λειτουργοφςε ωσ πλατφόρμα ανταλλαγισ των επιτακτικϊν 

προσ εμπορία πιςτϊςεων άνκρακα, όπωσ κα υπαγόρευε κάποιο μελλοντικό νομοςχζδιο για μια αγορά 

cap-and-trade. Ωςτόςο, θ επανεκλογι των Ρεπουμπλικάνων μετά τισ ενδιάμεςεσ εκλογζσ ενίςχυςε τθ 

δφναμθ όλων αυτϊν που αντιτίκονταν με τθν κλιματικι πολιτικι ατηζντα. 

Εξαίρεςθ αποτελεί θ Καλιφόρνια, όπου με το δικό τθσ cap-and-trade ςφςτθμα, προωκεί μια κοινι 

εμπορικι ςυμφωνία μζχρι το 2012 μεταξφ των μελϊν τθσ WCI, ζνα μάλλον απίκανο ςχζδιο για 

κακολικι αμερικανικι εφαρμογι αυτι τθ ςτιγμι. 

 

 

4.4 Ιαπωνύα 
 

Από το 1997, όταν θ Λαπωνία ενζκρινε το Πρωτόκολλο του Κιότο, ζνα ςφνολο πολιτικϊν μετριαςμοφ τθσ 

κλιματικισ αλλαγισ ζχουν αναπτυχκεί για τθ μείωςθ των εκπομπϊν μεταξφ των διαφόρων τομζων. Ζνα 

ςφνολο εκελοντικϊν μθχανιςμϊν, όπου υποςτθρίηεται ςκεναρά από τθν Λαπωνικι Ομοςπονδία 

Οικονομικϊν Οργανιςμϊν, ζχει τεκεί ςε εφαρμογι για τθ μείωςθ των εκπομπϊν ςτον τομζα τθσ 
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βιομθχανίασ. Για τα νοικοκυριά και τα γραφεία, τα κυριότερα μζτρα που χρθςιμοποιοφνται για τθ 

μείωςθ των εκπομπϊν είναι θ περιβαλλοντικι εκπαίδευςθ και θ διάδοςθ πλθροφοριϊν. Οριςμζνοι 

κανονιςμοί ζχουν ειςαχκεί όντασ ικανοί να βελτιϊςουν τθν ενεργειακι απόδοςθ, αλλά χωρίσ να 

επθρεάηουν τον ςυνολικό όγκο εκπομπϊν αερίων του κερμοκθπίου. 

Επιπλζον, υπάρχουν διακζςιμεσ επιδοτιςεισ και φορολογικζσ απαλλαγζσ ι εκπτϊςεισ ωσ παροχι 

κινιτρων για τθν αντικατάςταςθ παλαιϊν εγκαταςτάςεων με υψθλι ενεργειακι κατανάλωςθ, ιδίωσ 

μεταξφ των μικρϊν βιομθχανιϊν. Θ ιαπωνικι κυβζρνθςθ δείχνει να είναι υπό τον κλοιό ςυηθτιςεων 

αναφορικά με τθν ςφςταςθ οικονομικϊν μζςων, όπωσ τθ φορολογία ςτισ εκπομπζσ άνκρακα και τα 

20ετισ διάρκειασ cap-and-trade ςυςτιματα.  Ωςτόςο, κανζνα δεν ζχει ςυςτακεί ακόμα, εκτόσ του 

περιφερειακοφ cap-and-trade ςυςτιματοσ τθσ Μθτροπολιτικισ Κυβζρνθςθσ του Σόκιο το 2010. 

 

 

4.4.1 Αποτελεςματικότητα  τησ Ιαπωνικόσ κλιματικόσ-πολιτικόσ 

 

Κανζνα από τα μζτρα που εφαρμόηονται ςε βιομθχανίεσ (εκελοντικά ωσ επί το πλείςτον) αλλά και οι 

εκςτρατείεσ πλθροφόρθςθσ που ζχουν αναπτυχκεί ςχετικά με τθν ευαιςκθτοποίθςθ του κοινοφ και τθ 

μείωςθ των εκπομπϊν που προζρχονται από τα νοικοκυριά, δεν είναι ικανά ϊςτε να προκαλζςουν 

ςθμαντικζσ μειϊςεισ ςτισ εκπομπζσ αερίων του κερμοκθπίου. Σα μζςα που αναμζνονται από τουσ 

οικονομολόγουσ του περιβάλλοντοσ να αποτελζςουν τα πιο αποτελεςματικά εργαλεία για τθν  μείωςθ 

των εκπομπϊν δεν ζχουν ςυςτακεί ακόμα εξαιτίασ τθσ ζντονθσ αντίδραςθσ από τθν ιαπωνικι 

βιομθχανία. Ωσ εκ τοφτου, θ αγορά δεν αςκεί ουςιαςτικζσ πιζςεισ ςτισ ιαπωνικζσ εταιρείεσ να 

μειϊςουν τισ εκπομπζσ CO2. Επιπλζον, οι εκπομπζσ από μονάδεσ παραγωγισ θλεκτριςμοφ αυξάνονται 

ςτακερά και ανάλογα με τθν αυξθμζνθ ηιτθςθ αλλά και τθ χριςθ των ςτακμϊν καφςθσ άνκρακα. Οι 

τάςεισ αυτζσ είναι ςε μεγάλο βακμό το αποτζλεςμα τθσ φπαρξθσ μιασ ςχετικά φκθνισ πθγισ ενζργειασ 

ςε μικρι απόςταςθ (π.χ. Αυςτραλία) και τθσ ζλλειψθσ εφαρμογισ ενόσ αποτελεςματικοφ φόρου 

άνκρακα. 

Ζρευνα του Πανεπιςτιμιο του Κιότο δείχνει ότι το μζςο οριακό κόςτοσ τθσ μείωςθσ των εκπομπϊν CO2 

εξακολουκεί να είναι αρνθτικό, που ςθμαίνει ότι οι περιςςότερεσ ιαπωνικζσ εταιρείεσ εξακολουκοφν 

να ζχουν κάποια περικϊρια για μείωςθ των εκπομπϊν CO2, χωρίσ τθν επιβάρυνςθ από πρόςκετεσ 

δαπάνεσ. Σο πόριςμα αυτό ζρχεται ςε αντίκεςθ με τθν κοινι πεποίκθςθ ότι θ Λαπωνία ζχει αναλάβει 

ζνα ιδθ πολφ υψθλό κόςτοσ μείωςθσ του CO2. Ωςτόςο, αυτό δεν είναι ζνα εντελϊσ απροςδόκθτο 

απόφκεγμα κακϊσ ςε αυτό το χρονικό διάςτθμα, για τισ εταιρείεσ που εξετάςτθκαν, δεν υπιρχαν 

αυςτθροί ςτόχοι μείωςθσ που να ζχουν επιβλθκεί από τθν κυβζρνθςθ αλλά οφτε και οι πιζςεισ τθσ 

αγοράσ για μείωςθ των εκπομπϊν CO2 δεν είναι αρκετά ιςχυρζσ. Ωσ εκ τοφτου, οι περιςςότερεσ 

εταιρείεσ είχαν επενδφςει κυρίωσ ςτθν δθμιουργία εγκαταςτάςεων εξοικονόμθςθσ ενζργειασ που 

υποςχόταν μια ςχετικά ςφντομθ περίοδο αποπλθρωμισ (δθλαδι, τρία ζωσ πζντε ζτθ). 

Θ ζρευνα δείχνει επίςθσ ότι οι δραςτθριότθτεσ μείωςθσ είναι ςτενά ςυνδεδεμζνεσ με τρία κίνθτρα:  
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i. υπάρχοντεσ κανονιςμοί, όπωσ ο νόμοσ ςχετικά με τθν εξοικονόμθςθ ενζργειασ,  

ii. υπάρχοντεσ εκελοντικοί ςτόχοι μείωςθσ των εκπομπϊν από τισ βιομθχανικζσ 

οργανϊςεισ και  

iii. αναμζνοντεσ μελλοντικοί, κυβερνθτικοί, περιβαλλοντικοί κανονιςμοί.  

 Με βάςθ αυτι τθν ανάλυςθ, είναι δφςκολο να περιμζνουμε περαιτζρω ςθμαντικζσ μειϊςεισ των 

εκπομπϊν CO2 από τισ ιαπωνικζσ εταιρείεσ, επειδι οι υπάρχοντεσ κανονιςμοί δεν είναι αρκετά ιςχυροί 

για τον αξιόπιςτο ζλεγχο των ςυνολικϊν εκπομπϊν. Οι υπάρχοντεσ εκελοντικοί ςτόχοι μείωςθσ από 

ιαπωνικζσ εταιρείεσ δεν είναι επίςθσ αρκετά αυςτθροί ϊςτε να μειϊςουν τισ εκπομπζσ CO2 κακϊσ 

μζχρι πρόςφατα δεν υπιρχαν ςυγκεκριμζνα ςχζδια από τθν κεντρικι κυβζρνθςθ για τθν ςφςταςθ 

οικονομικϊν μζτρων, όπωσ οι φόροι άνκρακα, και τα cap-and-trade ςυςτιματα. 

 

4.4.2 Ο δρόμοσ για την μεύωςη των εκπομπών και το Δημοκρατικό Κόμμα τησ Ιαπωνύασ 

 

Για τθν Λαπωνία κρίνεται απαραίτθτθ θ ανάπτυξθ ενόσ περιεκτικοφ πολιτικοφ πλαιςίου για τον ζλεγχο 

των εταιρικϊν επενδφςεων και των ατομικϊν δραςτθριοτιτων ςχετικά με τισ εκπομπζσ, ζτςι ϊςτε να 

αναδειχκεί ςε μια κοινωνία χαμθλϊν εκπομπϊν άνκρακα. Αυτό μπορεί να περιλαμβάνει τθν ςφςταςθ 

ςυςτθμάτων-αγοράσ για τθν επίτευξθ μειϊςεων, όπωσ είναι τα ςυςτιματα επιβολισ φόρων ςτισ 

εκπομπζσ ρφπων και τα cap-and-trade ςυςτιματα. Θ ιαπωνικι εμπειρία μασ ζχει δείξει ότι, ςε 

περιπτϊςεισ απουςίασ τθσ αγοράσ, τα αμιγϊσ εκελοντικά ςυςτιματα δεν κα λειτουργιςουν. Θ 

υλοποίθςθ των πολλαπλϊν ςτόχων κα είναι επίςθσ ςθμαντικι, όχι μόνο για χάρθ τθσ αλλαγισ του 

κλίματοσ αλλά και για τθν ενίςχυςθ των δεικτϊν απαςχόλθςθσ τθσ Λαπωνίασ, τθσ διεκνοφσ 

ανταγωνιςτικότθτασ και τθσ ενεργειακισ αςφάλειασ. 

Θ ειςαγωγι πλαφόν ςτισ εκπομπζσ CO2 κα είναι ουςιαςτικισ ςθμαςίασ για τθ βελτίωςθ των επιπζδων 

εκπομπϊν. «Φυςικά» πλαφόν επιβλικθκαν επί τθσ κατανάλωςθσ ενζργειασ κατά τθν περίοδο 1990-97, 

όταν θ Λαπωνία υπζφερε από δφο πετρελαϊκζσ κρίςεισ. Εκείνθ τθν εποχι, οι ιαπωνικζσ βιομθχανίεσ 

ζκαναν μεγάλεσ προςπάκειεσ για τθ βελτίωςθ τθσ ενεργειακισ αποδοτικότθτασ, αλλά μετά τθ δεκαετία 

του 1990-όταν θ τιμι του πετρελαίου ιταν ςχετικά χαμθλι και ςτακερι-θ ςτροφι προσ τθν ενεργειακι 

αποδοτικότθτα ζπαψε να υπάρχει. 

Σο 2009, μετά τισ γενικζσ εκλογζσ, το νεοεκλεγζν Δθμοκρατικό Κόμμα τθσ Λαπωνίασ ετοίμαςε ζνα 

ςυνταγματικό νομοςχζδιο για τον περιοριςμό τθσ υπερκζρμανςθσ του πλανιτθ και το υπζβαλε ςτθν 

Λαπωνικι Βουλι (Diet of Japan). Σο νομοςχζδιο περιελάμβανε: 

 μία μείωςθ τθσ τάξθσ του 25%  των αερίων του κερμοκθπίου μζχρι το 2020 (με τθν 

προχπόκεςθ ότι όλεσ οι χϊρεσ που εμφανίηουν το μεγαλφτερο όγκο εκπομπϊν, 

ςυμπεριλαμβανομζνων των αναπτυςςόμενων χωρϊν, ςυμφωνοφν για τθ δθμιουργία ενόσ 

διεκνοφσ πλαιςίου μετριαςμοφ με φιλόδοξουσ ςτόχουσ),  
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 μία μείωςθ τθσ τάξθσ του 80% των αερίων του κερμοκθπίου ζωσ το 2050 (χωρίσ όρουσ), 

 τθν κακιζρωςθ φορολογίασ επί των εκπομπϊν CO2, 

 τθν επιβολι ενόσ cap-and-trade ςυςτιματοσ μζςα ςε ζνα χρόνο, 

  και τθν ειςαγωγι ενόσ feed-in tariff 10ςε όλεσ τισ ανανεϊςιμεσ πθγζσ ενζργειασ. 

Για να ζχει ςαφι αποτελζςματα θ ιαπωνικι πολιτικι για το κλίμα, είναι απαραίτθτθ θ δθμιουργία 

μθχανιςμϊν τθσ αγοράσ, ςυμπεριλαμβανομζνων των ανϊτατων ορίων ςτισ εκπομπζσ, και τθσ 

ςυνεργαςίασ μεταξφ των ενδιαφερομζνων μερϊν. Θ κακιζρωςθ ανωτάτου ορίου ςτισ εκπομπζσ κα 

μποροφςε επίςθσ να οδθγιςει ςτθν παραγωγι καινοτόμων τεχνολογιϊν και επιχειρθματικϊν 

μοντζλων. Αυςτθρότερα ανϊτατα όρια κα μποροφςαν να δθμιουργιςουν ςυςτιματα που κα 

εξαςφάλιηαν τθν αειφόρο παραγωγι και κατανάλωςθ που με τθ ςειρά τουσ κα οδθγοφςαν ςε μια 

αιςκθτι βελτίωςθ τθσ ποιότθτασ τθσ ηωισ. 

 

 

4.4.3 Αναςκόπηςη τησ Ιαπωνικόσ Αγορϊσ εμπορύασ ϊνθρακα 

 

Σο 2005 θ Λαπωνία δεςμευόταν ςε μείωςθ των εκπομπϊν CO2 κατά 6% ςε ςχζςθ με τα επίπεδα 

αναφοράσ του 1990, κατά τθν 1θ Περίοδο του Πρωτοκόλλου του Κιότο. Οι εκπομπζσ αναφοράσ ζχουν 

εκτιμθκεί ςτουσ 1.261 διςεκατομμφρια τόνουσ ιςοδφναμου CO2.  

Σα επίπεδα των εκπομπϊν ςτθν Λαπωνία  κατά τθν περίοδο 2001-2009 ςυγκεντρϊνονται ςτον 

παρακάτω πίνακα: 

Πίνακασ 4-2 Εκπομπζσ Αερίων του θερμοκηπίου (Ιαπωνία)  

Επίπεδα Αναφοράσ 1990: 1261 εκ. Σόνοι 
τόχοσ (-6%): 1186εκ. τόνοι 

Ζτοσ 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

Σόνοι Εκπομπϊν (ιςοδυνάμου CO2) 1319 1351 1356 1352 1355 1337 1369 1282 1209 

Ποςοςτό Απόκλιςθσ εκπομπϊν 

αναφοράσ 1990 (*%) 4,6 7,1 7,5 7,2 7,5 6,0 8,7 1,7 -4,1 

                                                           

10
 Ζνασ μθχανιςμόσ ςχεδιαςμζνοσ να επιταχφνει τισ επενδφςεισ ςε τεχνολογίεσ που αφοροφν τισ ανανεϊςιμεσ 

πθγζσ ενζργειασ. Αυτό επιτυγχάνεται με τθν προςφορά μακροπρόκεςμων ςυμβολαίων ςτουσ παραγωγοφσ 

ενζργειασ από ανανεϊςιμεσ πθγζσ όπου τυπικά βαςίηονται ςτο κόςτοσ παραγωγισ από κάκε διαφορετικι 

τεχνολογία.  
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[Πηγή:  Japan’s National Greenhouse Gas Emissions for Fiscal Year 2009] 

 

Σο ζτοσ 2007 παρατθρείται μια αφξθςθ των εκπομπϊν ςε ποςοςτό περίπου 9% ςε ςχζςθ με τα επίπεδα 

αναφοράσ του 1990. Αυτό οφείλεται κυρίωσ ςτο γεγονόσ του τερματιςμοφ λειτουργίασ ενόσ 

εργοςταςίου πυρθνικισ ενζργειασ μετά τθν εκδιλωςθ ςειςμοφ και τθν ςτροφι ςε άλλεσ πθγζσ 

ενζργειασ για κάλυψθ τθσ ηιτθςθσ. 

Θ Λαπωνικι Κυβζρνθςθ κζτει ωσ ςτόχο τθν αγορά χρθματοπιςτωτικϊν μορίων εκπομπισ 100 

εκατομμυρίων tCO2e, προκειμζνου να επιτφχει τισ προβλεπόμενεσ εγχϊριεσ μειϊςεισ για τθν επίτευξθ 

του ςτόχου του 6%. Ο Οργανιςμόσ Νζασ Ενζργειασ και Βιομθχανικισ και Σεχνολογικισ Ανάπτυξθσ (New 

Energy and Industrial Technology Development Organization, NEDO) είναι το αρμόδιο κυβερνθτικό 

ςϊμα για τθν αγορά χρθματοπιςτωτικϊν προϊόντων του άνκρακα. 

Ο ςτόχοσ για τθν αγορά ζχει ςχεδόν επιτευχκεί, με τα ςυμβόλαια να κυμαίνονται ςτουσ 96.5 

εκατομμφρια tCO2e. Επενδφςεισ ςε πράςινα προγράμματα ςε χϊρεσ όπωσ θ Σςεχία, θ Ουκρανία και θ 

Λετονία αποφζρουν τισ απαιτοφμενεσ πιςτϊςεισ άνκρακα για τθν Λαπωνία. Επιπλζον, ζργα του ΜΚΑ 

ςυνειςφζρουν ςτθν εκπλιρωςθ των ςτόχων. Κατά προςζγγιςθ ο ςυνολικόσ όγκοσ πιςτϊςεων 

καταγράφεται ςτον ακόλουκο πίνακα: 

Πίνακασ 4-3 Όγκοσ Πιςτϊςεων και προζλευςη 

Πιςτϊςεισ από επενδφςεισ ςε Πράςινα προγράμματα 
(εκ. τόνοι ιςοδυνάμου CO2) 

Ζργα ΜΚΑ 
(εκ. τόνοι ιςοδυνάμου CO2) 

Ουκρανία Σςεχία Λετονία 
25 

30 40 1,5 

φνολο 96,5 

[Πηγή: The Carbon Market in Japan-An overview of Japan emissions and trading. 

http://www.nzte.govt.nz/features-commentary/In-Brief/Documents/Japan-carbon-market-report.pdf] 

 

υνοψίηοντασ, θ δυναμικι τθσ Λαπωνικισ Κυβζρνθςθσ για μετριαςμό των εκπομπϊν είναι 

αδιαμφιςβιτθτθ τα τελευταία χρόνια, δείχνοντασ ςτατιςτικά ικανι να ανταπεξζλκει ςτουσ ςτόχουσ που 

υπαγορεφει το Πρωτόκολλο του Κιότο. Παρ’ όλα αυτά το πρόςφατο τςουνάμι με τισ καταςτρεπτικζσ 

ςυνζπειεσ για τον λαό τθσ Λαπωνίασ, λόγω τθσ πυρθνικισ διαρροισ ςτθ Φουκουςίμα, ζχει αναςτείλει 

αυτι τθν προςπάκεια αφοφ περιορίςτθκε ςθμαντικά θ παραγωγι πυρθνικισ ενζργειασ και θ ςτροφι 

προσ άλλεσ παραγωγικζσ διαδικαςίεσ που κα αυξιςουν τισ εκπομπζσ είναι πλζον βιοτικόσ μονόδρομοσ, 

με καταςτρεπτικζσ οικονομικζσ ςυνζπειεσ για το κράτοσ τθσ Λαπωνίασ.  
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5 ΔΙΑΦΕΙΡΗΗ ΕΚΠΟΜΠΩΝ ΡΤΠΩΝ ΣΗ ΝΑΤΣΙΛΙΑ 
 

Σο Δεκζμβρθ του 2010, ςτθ ςφνοδο UNFCCC COP 16 ςτο Κανκοφν του Μεξικό υπιρξε κακολικι 

ςυμφωνία για τθν αναγκαιότθτα επιβολισ νζων μζτρων που κα αποφζρουν ικανζσ μειϊςεισ του 

ςυνολικοφ όγκου εκπομπϊν ζτςι ϊςτε θ αφξθςθ τθσ μζςθσ κερμοκραςίασ του πλανιτθ να μθν 

ξεπεράςει του 2
0
C. Θ εξζταςθ ενςωμάτωςθσ τομζων που είχαν εξαιρεκεί από τθ διαδικαςία 

περιοριςμοφ των εκπομπϊν (ναυτιλία, αερομεταφορζσ, κτλ.) όπωσ περιγράφεται ςτο Πρωτόκολλο του 

Κιότο, και ςφμφωνα πάντα με τθ UNFCCC, ζχει ιδθ αρχίςει να διενεργείται με τθ ςυμμετοχι και 

αντιπροςωπευτικϊν φορζων του κάκε τομζα. Ο IMO κατζχει κυρίαρχο ρόλο ςτθν προςπάκεια 

εδραίωςθσ ενόσ αγορακεντρικοφ μθχανιςμοφ (Market-Based Mechanism, MBM) για τθν διαχείριςθ και 

μείωςθ των εκπομπϊν που προζρχονται από τα πλοία. τισ τακτικζσ ςυνεδριάςεισ τθσ Επιτροπισ 

Προςταςίασ Καλάςςιου Περιβάλλοντοσ (Marine Environment Protection Committee, MEPC) ζχουν 

προτακεί ποικίλεσ προτάςεισ ςχετικά με τουσ μθχανιςμοφσ επιβολισ των προςδοκϊμενων μειϊςεων. Θ 

τελευταία είναι θ MEPC 62 που ζλαβε χϊρα από τισ 28 Μαρτίου ζωσ τθ 1 Απριλίου του 2011. Ο αρικμόσ 

των ςυμμετεχόντων κρατϊν μελϊν και οργανϊςεων παρατιρθςθσ ξεπερνοφςε τουσ 200, μεταξφ των 

οποίων ςυμπεριλαμβάνονται κυβερνθτικοί, διακυβερνθτικοί οργανιςμοί και μθ κερδοςκοπικζσ 

οργανϊςεισ. 

 

5.1 Λόγοι ςυμπερύληψησ τησ ναυτιλύασ ςτην προςπϊθεια μετριαςμού των 

εκπομπών 
 

Αντιπροςωπίεσ των μελϊν ςτθ 62θ ςυνεδρίαςθ ζκριναν ωσ επιτακτικι, τθν επιβολι ενόσ MBM υπό τον 

IMO ςτθρίηοντάσ τθν με τισ ακόλουκεσ προτάςεισ: 

 Θ επιςτθμονικι τεκμθρίωςθ των μειϊςεων των εκπομπϊν για το μετριαςμό τθσ 

υπερκζρμανςθσ του πλανιτθ απαιτεί τθν είςοδο τθσ ναυτιλίασ ςτθν παγκόςμια προςπάκεια 

μετριαςμοφ τθσ ςυγκζντρωςθσ αερίων του κερμοκθπίου. (Cancun, Δεκ 2010) 

 Αναγνϊριςθ τθσ αναγκαιότθτασ να ςυμπεριλθφκοφν όλοι οι τομείσ που ςυνειςφζρουν ςτθν 

κλιματικι αλλαγι 

 φμφωνα με μετριςεισ του 2007 ο τομζασ των καλάςςιων μεταφορϊν ςυμμετείχε ςε ποςοςτό 

τθσ τάξθσ του 2.7% ςτθν κλιματικι αλλαγι, με τισ προβλζψεισ να κάνουν λόγο για αφξθςθ ςε 

ποςοςτά 12%-18% μζχρι το 2050, κακϊσ θ τεχνολογικι πρόοδοσ και τα μζτρα διαχείριςθσ τθσ 

λειτουργίασ δεν αρκοφν ϊςτε να επιτευχκεί θ προςδοκϊμενθ μείωςθ και κατ’ επζκταςθ θ μθ 

υπζρβαςθ τθσ αφξθςθσ τθσ μζςθσ κερμοκραςίασ κατά 20C. 

 Παροχι κινιτρων για πρόςκετεσ μειϊςεισ των εκπομπϊν, πζραν αυτϊν που επιτυγχάνονται 

από μζτρα τεχνολογικοφ και λειτουργικοφ χαρακτιρα, με τθν κακιζρωςθ αγορακεντρικϊν 

μθχανιςμϊν και επιλογϊν αντιςτάκμιςθσ των εκπομπϊν (offsetting) 

 φγκριςθ λειτουργικοφ κόςτουσ ζναντι περιβαλλοντικοφ 
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 Συχόν παρατάςεισ τθσ κακιζρωςθσ ΜΒΜ για τθ διαχείριςθ των εκπομπϊν του τομζα τθσ 

ναυτιλίασ κα οδθγιςει ςε αυξθμζνο κόςτοσ εφαρμογισ ςτο εγγφσ μζλλον και ςε αποκλειςμό 

δραςτθριοτιτων περιοριςμοφ τόςο ςε βραχυπρόκεςμο όςο και μακροπρόκεςμο επίπεδο. 

 Με τθν κακιζρωςθ ΜΒΜ κα επιτευχκεί θ βζλτιςτθ οικονομικι λφςθ για μετριαςμό τθσ 

εκπεμπόμενθσ ποςότθτασ CO2 ενκαρρφνοντασ επενδφςεισ ςε τεχνολογίεσ χαμθλϊν εκπομπϊν. 

 Κακολικι υιοκζτθςθ-αποδοχι ενόσ ΜΒΜ κα περιορίςει τα φαινόμενα διαρροισ άνκρακα 

(Carbon Leakage) που κα προζκυπταν ςε περίπτωςθ άνιςθσ αντιμετϊπιςθσ των πλοίων 

ανάλογα με τθ ςθμαία και τθ χϊρα ςυμφερόντων, όπωσ ακόμα και ανάλογα από τον τφπο του 

πλου. 

 Θ ςυνεχισ αφξθςθ των τιμϊν τθσ ενζργειασ επθρεάηει ςθμαντικά τα λειτουργικά κόςτθ των 

πλοίων τα οποία μποροφν να αντιςτακμιςτοφν από επενδφςεισ ςε τομείσ ενεργειακισ 

αποδοτικότθτασ, παράγοντασ ςθμαντικά οφζλθ από τθ μείωςθ των λειτουργικϊν εξόδων και 

διαςφαλίηοντασ τθν πλιρθ υποςτιριξθ τθσ ναυτικισ βιομθχανίασ. 

 

Ωςτόςο οι ελλείπεισ μελζτεσ ςχετικά με τθν ίδρυςθ ενόσ τζτοιου μθχανιςμοφ και τον προςδιοριςμό 

τόςο του ποιοτικοφ όςο και του ποςοτικοφ αντίκτυποφ του ςε τομείσ όπωσ θ αειφόροσ ανάπτυξθ του 

ναυτιλιακοφ τομζα, θ διεκνισ οικονομία και το διεκνζσ εμπόριο, θ ανάπτυξθ των αναπτυςςόμενων 

χωρϊν κ.α. αποτελοφν τα εμπόδια εφαρμογισ του κακϊσ κρίνεται ότι αντιβαίνει τισ αρχζσ και τουσ 

κανόνεσ λειτουργίασ του Παγκόςμιου Οργανιςμοφ Εμπορίασ (ΠΟΕ - World Trade Organization, WTO). 

 

5.2 Προτϊςεισ για τη μορφό του ΜΒΜ 
 

Από τθν 60θ ςφνοδο του MEPC ζχουν παρουςιαςτεί ποικίλεσ, ςοβαρζσ προτάςεισ αναφορικά με τθ 

μορφι του μθχανιςμοφ αυτοφ. τον παρακάτω πίνακα παρατίκενται οι προτάςεισ αυτζσ κακϊσ και οι 

υποςτθρικτζσ τουσ. 

Πίνακασ 5-1 Προτάςεισ Εφαρμογήσ Μζτρων ςτην Ναυτιλία 

Προτάςεισ Τποςτηρικτζσ 

Επίτευξθ μειϊςεων των εκπομπϊν 

CO2 μζςω εφαρμογισ τεχνολογικϊν 

και λειτουργικϊν μζτρων 

The Bahamas Μπαχάμεσ 

Διεκνζσ Σαμείο για τθ μείωςθ των 

εκπομπϊν αζριων του κερμοκθπίου 

που προζρχονται από  πλοία 

GHG Fund 
Δανία, Κφπροσ, Νθςιά Μάρςαλ, 

Νιγθρία 

Επίτευξθ μειϊςεων των εκπομπϊν 

CO2 από τα πλοία μζςω 
Port State Levy Σηαμάικα 
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τακτοποίθςθσ των κρατικϊν 

λιμζνων για χριςθ του 

Μοντζλου Κίνθςθσ, Ενζργειασ και 

Περιβάλλοντοσ. 

(PSL) 

State arrangements 
utilizing the traffic, energy 
and environment model, 

(STEEM) 

Παγκόςμιο φςτθμα Εμπορίασ 

Εκπομπϊν 

Emission Trading System 

(ETS) 

Νορβθγία, Θνωμζνο Βαςίλειο, 

Γαλλία και Γερμανία 

Ενοποιθμζνθ πρόταςθ ςχετικά με το 

 χζδιο Κινιτρων Αποδοτικότθτασ  

που βαςίηεται ςτο 

 χζδιο Αξιοποίθςθσ Κινιτρων και 

ςτο φςτθμα Απόδοςθσ των Πλοίων 

(Vessel Efficiency System, VES) 

Efficiency Incentive Scheme 

(EIS) 

Leverage Incentive Scheme 

(LIS) 

Λαπωνία  

και 

 Παγκόςμιο Ναυτιλιακό 

υμβοφλιο (World Shipping 

Council, WTC) 

Αποδοτικότθτα των Πλοίων και 

Εμπορία Πιςτωτικϊν Μορίων  

The Ship Efficiency and 

Credit Trading  

(SECT) 

ΘΠΑ 

Εκπτωτικόσ Μθχανιςμόσ 

 και 

 Αγορακεντρικόσ Μθχανιςμόσ για τθ 

Διεκνι Ναυτιλία 

Rebate Mechanism  

(RM) 

Market Based Mechanism 

(MBM) 

Διεκνισ Ζνωςθ Προςταςίασ τθσ 

Φφςθσ (International Union for 

Conservation of Nature, IUCN) 

 

Οι παραπάνω προτάςεισ μποροφν να διακρικοφν ςε εκείνεσ που επιτυγχάνουν μειϊςεισ ςτισ εκπομπζσ 

ρφπων εντόσ του τομζα των καλάςςιων μεταφορϊν και ςε εκείνεσ που προβλζπουν μειϊςεισ και εκτόσ 

του τομζα. Θ ομαδοποίθςθ αυτι περιγράφεται ςτον πίνακα που ακολουκεί. 

Πίνακασ 5-2 Ομαδοποίηςη Προτάςεων ΜΒΜ 

Προτάςεισ 

ΜΒΜ 

Είδοσ ςυνειςφοράσ ςτθν μείωςθ των εκπομπϊν 

Εντόσ Σομζα ςυνειςφορά 

 (In-sector) 

(ΟΜΑΔΑ Α) 

Εντόσ και Εκτόσ τομζα ςυνειςφορά 

(In and out-Sector) 

(ΟΜΑΔΑ Β) 

GHG Fund  
 

ETS  
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EIS 
 

 

SECT 
 

 

PSL11 
  

Bahamas 
 

 

RM12 
  

 

 

5.3 Θϋςεισ Φωρών απϋναντι ςτην εφαρμογό ΜΒΜ 
 

 Αυςτραλία 

 

Τποςτθρίηει τθν αρχι CBDR τθσ UNFCCC αλλά κεωρεί ότι θ εφαρμογι τθσ ςτο ςχεδιαςμό ενόσ 

ΜΒΜ δεν ζχει απολφτωσ κανζνα νόθμα, γυρνϊντασ τθν πλάτθ ςτθν εφαρμογι τζτοιων μζτρων 

υποςτθρίηοντασ ωςτόςο μθχανιςμοφσ ςυμμόρφωςθσ. 

 

 

 Βραηιλία 

 

Όλεσ οι ςυηθτιςεισ ςχετικά με τθ μείωςθ των εκπομπϊν αερίων του κερμοκθπίου κα πρζπει να 

γίνονται με βάςθ τθν αρχισ CBDR τθσ UNFCCC, με τθ μθ εφαρμογι μζτρων ςυμμόρφωςθσ ςτισ 

χϊρεσ που δεν ςυγκαταλζγονται ςε αυτζσ του Παραρτιματοσ Λ. Τποςτθρίηει τθ δράςθ 

ςυνεργαςίασ του IMO με τθ UNFCCC και τισ επιταγζσ του Πρωτοκόλλου του Κιότο 

αναγνωρίηοντασ το δικαίωμα τθσ κάκε χϊρασ για ανεξάρτθτθ επιλογι του τομζα που κα τθσ 

αποφζρει τισ απαραίτθτεσ μειϊςεισ. Κρίνει απαραίτθτθ τθ διενζργεια ςυηθτιςεων ςχετικά με 

τισ επιτακτικζσ ανάγκεσ και το κόςτοσ αποτελεςματικότθτασ τζτοιων μζτρων. Κυριαρχθμζνθ 

από ζνα αίςκθμα αβεβαιότθτασ, αδυνατεί να λάβει μία απόφαςθ που μπορεί να ζχει 

                                                           

11
 Πικανι λειτουργία και για μειϊςεισ εκτόσ τομζα , μθ ςαφισ οριςμόσ ςτθν ζκκεςθ τθσ MEPC κατά τθν 60

θ
 

ςυνεδρίαςθ ςτο ζγγραφο υπ’ αρικμόν 60/4/40. 

12
 Μπορεί να επιβλθκεί είτε ολοκλθρωμζνα είτε ςαν πρόςκετο μζτρο. 
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ενδεχομζνωσ τεράςτιο αντίκτυπο ςτισ επόμενεσ γενιζσ. Σζλοσ διατθρϊντασ το δεςμό των 

χωρϊν του BRIC13 υποςτθρίηει πλιρωσ τα ςχόλια και τισ κζςεισ τθσ Κίνασ επί του κζματοσ. 

 

 

 Ελλάδα 

 

Θ ελλθνικι αντιπροςωπία εξζφραςε τθν άποψθ ότι μια πολυδιάςτατθ προςζγγιςθ είναι 

απαραίτθτθ για να επιτευχκοφν οι μειϊςεισ εκπομπϊν ρφπων από πλοία. Για να είναι επιτυχείσ 

μία τζτοια προςζγγιςθ πρζπει να λθφκοφν υπόψθ α) οι διακζςιμεσ τεχνολογίεσ για τθ μείωςθ 

των εκπομπϊν, β) θ αναγκαιότθτα ενκάρρυνςθσ καινοτόμων ιδεϊν κακϊσ και γ) θ παγκόςμια 

οικονομία εμπορίου. Επίςθσ πρζπει να αποφευχκοφν φαινόμενα αφξθςθσ των εκπομπϊν CO2 

ενϊ επιτυγχάνεται μείωςθ άλλων ρυπογόνων αερίων (SOx και NOx). 

Βάςει των ανωτζρω τα τρία κφρια ςθμεία που θ Ελλάδα εςτιάηει ςχετικά με τθν δθμιουργία 

ενόσ ΜΒΜ είναι τα ακόλουκα: 

 Θ επιβολι ενόσ ακατάλλθλου ΜΒΜ διατρζχει το ρίςκο τθσ μεταφοράσ φορτίων από 

άλλα μζςα μεταφοράσ, αυξάνοντασ τον ςυνολικό όγκο εκπομπισ ρφπων. (Αντιβαίνει 

τθν υπ’ αρικμόν 1 αρχι του IMO) 

 Σο κόςτοσ που ςυνδζεται με τον ΜΒΜ μπορεί να ζχει αρνθτικό αντίκτυπο ςτο 

παγκόςμιο εμπόριο και τθν παγκοςμιοποίθςθ, τθν ευαίςκθτθ αυτι περίοδο τθσ 

οικονομικισ κρίςθσ. (Αντιβαίνει τθν αρχι 5 του IMO) 

 Κάποιοι ΜΒΜ μποροφν να βλάψουν τθν ανταγωνιςτικότθτα και να κατ’ επζκταςθ τθν 

αειφόρο ανάπτυξθ τθσ παγκόςμιασ οικονομίασ. (Αντιβαίνει τισ αρχζσ 4,5 του IMO) 

Επιπλζον θ Ελλάδα εκφράηει τθν άποψθ ότι το νομικό υπόβακρο των δεςμεφςεων που κα 

επιβλθκοφν αναφορικά με τθ ναυτιλία κα πρζπει να ςυντρζχει με τθ φμβαςθ των Θνωμζνων 

Εκνϊν για το Ναυτικό Δίκαιο (United Nations Convention on the Law Of the Sea, UNCLOS) και 

κάκε προςπάκεια κα πρζπει να γίνει για να αντιμετωπίςει τισ ανθςυχίεσ των αναπτυςςόμενων 

χωρϊν προκειμζνου να εξαςφαλιςτεί ζνα παγκόςμιο ςφςτθμα. 

 

 

 Λνδία 

 

Θ Λνδία απορρίπτει τθν ςυμβατότθτα επιβολισ ΜΒΜ με τουσ κανόνεσ λειτουργίασ του ΠΟΕ 

ιςχυριηόμενθ ότι θ επιβολι ενιαίου τζλουσ ςτισ εκπομπζσ ρφπων από πλοία αντιβαίνει τθν αρχι του 

Άρκρου 1 τθσ Γενικισ υμφωνίασ Δαςμϊν και Εμπορίου του 1994 (General Agreement on Tariffs and 

                                                           

13
 Σο αρκτικόλεξο BRIC, ςτθν οικονομία, αναφζρεται ςτισ χϊρεσ τθσ Βραηιλίασ, τθσ Ρωςίασ, τθσ Λνδίασ και τθσ 

Λαϊκισ Δθμοκρατίασ τθσ Κίνασ, οι οποίεσ κεωροφνται πωσ βρίςκονται ςε ζνα παρόμοιο ςτάδιο πρόςφατα 

προθγμζνθσ οικονομικισ ανάπτυξθσ. Σο όνομα προζρχεται από τα αρχικά γράμματα των ονομάτων των χωρϊν 

(Brazil, Russia, India, China). 
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Trade, GATT,1994 ) κακϊσ κεωρεί ότι είναι αδφνατθ θ κακιζρωςθ μιασ βάςθσ επιτρεπτϊν εκπομπϊν 

λόγω των τεχνολογικϊν διαφοροποιιςεων των πλοίων αλλά και των διαφοροποιιςεων του πλου. 

Επίςθσ κάνει λόγω για ενδεχόμενθ παραβίαςθ του Άρκρου VIII του GATT,1994 ςτο οποίο αναφζρεται ο 

περιοριςμόσ των τελϊν και των επιβαρφνςεων ςτισ ειςαγωγζσ ανάλογα με το κατά προςζγγιςθ κόςτοσ 

των παρεχόμενων υπθρεςιϊν (προβλεπόμενθ επιβολι κυρϊςεων ςε περιπτϊςεισ μθ ςυμμόρφωςθσ 

των κρατϊν μελϊν του IMO). 

Επιπλζον τα προτεινόμενα μζτρα ενδζχεται να προκαλζςουν αφξθςθ ςτθν τιμι των ειςαγόμενων 

αγακϊν επθρεάηοντασ ζτςι τισ πωλιςεισ τουσ. Πρόκειται δθλαδι για επιβολι ποςοτικϊν περιοριςμϊν 

ςτισ ειςαγωγζσ που απαγορεφεται βάςει του Άρκρου XI του GATT,1994. 

Σζλοσ επιμζνει ςτθν περαιτζρω εξζταςθ τθσ ςυμβατότθτασ των προτεινόμενων ΜΒΜ με το GATT αλλά 

και τα όργανα του ΠΟΕ προτοφ καταλιξουν ςε μια οριςτικι απόφαςθ.  

 

 

5.4 Πλεονεκτόματα και ςημεύα αδυναμύασ των προτεινόμενων προτϊςεων 
 

Κάκε πρόταςθ, βάςει των εκκζςεων που κατατζκθκαν από τουσ υποςτθρικτζσ τθσ, εμφανίηει 

χαρακτθριςτικά που ενιςχφουν τθν κακιζρωςι τθσ αλλά και κάποια ςθμεία αδυναμίασ που χριηουν 

επανεξζταςθσ. τον πίνακα που ακολουκεί γίνεται μια καταγραφι των ςθμείων αυτϊν ομαδοποιϊντασ 

τισ προτάςεισ του Πίνακα 5-2: 

 

Πίνακασ 5-3 Πλεονεκτήματα Προτάςεων για ΜΒΜ 

Πλεονεκτιματα 

ΟΜΑΔΑ Α ΟΜΑΔΑ Β 

 Δεν κζτει όρια ςτθν μελλοντικι 

δραςτθριότθτα του τομζα τθσ ναυτιλίασ 

 Παρζχει κίνθτρα για τεχνολογικζσ και 

λειτουργικζσ αλλαγζσ κακϊσ και 

καινοτομίεσ ςτον τομζα τθσ ενεργειακισ 

αποδοτικότθτασ των πλοίων 

 Ευκολία επενδφςεων-διαδικαςίασ λιψθσ 

αποφάςεων, κακϊσ δεν είναι απαραίτθτθ 

θ πρόβλεψθ των μελλοντικϊν τιμϊν του 

άνκρακα 

 Ανάπτυξθ ενόσ ΜΒΜ ειδικά 

προςαρμοςμζνου ςτον τομζα τθσ 

ναυτιλίασ 

 Δεν οριοκετεί τθ δραςτθριότθτα του 

ναυτιλιακοφ τομζα 

 Θ πλιρθσ πρόςβαςθ ςτισ φκθνότερεσ 

ευκαιρίεσ για μείωςθ των εκπομπϊν, τόςο 

εντόσ όςο και εκτόσ του τομζα τθσ 

ναυτιλίασ, είναι ο πλζον οικονομικά 

αποδοτικόσ τρόποσ 
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 Σαχεία ανάπτυξθ τθσ ενεργειακισ 

αποδοτικότθτασ του ναυτιλιακοφ τομζα 

 Αποτελεί τθ ςυμβολι του τομζα τθσ 

ναυτιλίασ ςτθ μείωςθ των παγκόςμιων  

εκπομπϊν αερίων του κερμοκθπίου 

 Σα ζςοδα που προζρχονται από τον ΜΒΜ 

κα χρθςιμοποιοφνται κυρίωσ εντόσ του 

τομζα των καλάςςιων μεταφορϊν 

 Σα ζςοδα που προζρχονται από τον ΜΒΜ 

κα μποροφν να διατεκοφν για τθν μζριμνα 

και τεχνικι υποςτιριξθ, 

ςυμπεριλαμβανομζνθσ τθσ ανάπτυξθσ 

ικανοτιτων, για υιοκζτθςθ δράςεων 

περιοριςμοφ των εκπεμπόμενων ρφπων 

εντόσ των αναπτυςςόμενων χϊρων 

 Σεχνικά και λειτουργικά μζτρα μποροφν 

να χρθςιμοποιθκοφν για τθν επίτευξθ 

ςθμαντικϊν βελτιϊςεων τθσ ενεργειακισ 

αποδοτικότθτασ 

 Σο ςφνολο των βελτιϊςεων ςτον τομζα 

τθσ ενεργειακισ αποδοτικότθτασ μειϊνει 

το λειτουργικά ζξοδα των πλοίων 

 Μειϊςεισ των λειτουργικϊν εξόδων 

ςυνεπάγονται μειϊςεισ ςτο κόςτοσ 

εμπορίου 

 Ελαχιςτοποίθςθ τθσ χρθματοοικονομικισ 

εκροισ από τον ναυτιλιακό τομζα 

 Ανάπτυξθ μζτρων ςχεδιαςμζνων 

αποκλειςτικά για τον τομζα τθσ ναυτιλίασ 

 υλλογι και χριςθ ςτοιχείων και 

πλθροφοριϊν από τον τομζα τθσ 

ναυτιλίασ και μόνο, είναι απαραίτθτα 

 Αποτελεί ςυνζχεια του παραδοςιακά 

ιςχυροφ IMO 

 Πικανι μθ απαίτθςθ νζασ ςφμβαςθσ του 

IMO 

 Δεν κα βαςίηεται ςε άλλεσ διεκνείσ 

διαπραγματεφςεισ για το κλίμα 

 Δεν περιορίηεται μόνο ςε μειϊςεισ 

εκπομπϊν από τεχνικζσ επιλογζσ του 

ναυτιλιακοφ τομζα και δεν εξαρτάται από 

το ρυκμό ανάπτυξθσ 

 Θ εφαρμογι του ΜΒΜ ςτο ναυτιλιακό 

τομζα κα επιτρζπει τθν εναρμονιςμζνθ 

προςζγγιςθ του με άλλεσ ςυναφείσ 

ςυμβάςεισ και υφιςτάμενα κακεςτϊτα 

 Παρζχει κίνθτρα για τεχνολογικζσ αλλαγζσ 

και καινοτομίεσ κακϊσ και για ανάπτυξθ 

και υιοκζτθςθ μειϊςεων των εκπομπϊν 

ςτον τομζα ενεργειακισ αποδοτικότθτασ 

των πλοίων 

 Πικανι θ ταχεία βελτίωςθ τθσ 

αποτελεςματικότθτασ των καλάςςιων 

μεταφορϊν 

 Παράγει ζςοδα κατάλλθλα για τθ 

χρθματοδότθςθ τθσ κλιματικισ αλλαγισ 

μζςω ενεργειϊν μετριαςμοφ των 

εκπεμπόμενων ρφπων δίνοντασ ιδιαίτερθ 

ζμφαςθ ςτισ ευάλωτεσ χϊρεσ 

 Παρζχει τθ δυνατότθτα μεταφοράσ 

τεχνογνωςίασ και δθμιουργεί υποδομζσ 

ςτο εςωτερικό των αναπτυςςόμενων 

χωρϊν 

 Οι ειςπράξεισ μποροφν να 

χρθςιμοποιθκοφν από για τθν ζρευνα και 

τθν ανάπτυξθ εντόσ του ναυτιλιακοφ 

τομζα, όςο τα ζςοδα κα υπερπλθροφν τθν 

αναγκαιότθτα  επίτευξθσ των ςτόχων 

 Βαςίηεται ςε γνωςτζσ προςεγγίςεισ του 

IMO 

 Αντανακλά τθ ςθμαντικι ςυμβολι τθσ 

διεκνοφσ ναυτιλίασ ςτθν παγκόςμια 

προςπάκεια περιοριςμοφ τθσ 

ςυγκζντρωςθσ αερίων του κερμοκθπίου 

ςτθν ατμόςφαιρα 

 Παρζχει ευελιξία για τθν επίτευξθ 

κακοριςμζνων ςτόχων/πλαφόν 
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Πίνακασ 5-4 Μειονεκτήματα Προτάςεων για ΜΒΜ 

Μειονεκτιματα 

ΟΜΑΔΑ Α ΟΜΑΔΑ Β 

 Λιγότερα ι κακόλου ζςοδα που 

παράγονται από δραςτθριότθτεσ 

αντιςτάκμιςθσ ι γενικότερεσ δράςεισ 

εκτόσ του ναυτιλιακοφ τομζα 

 Πικανι απαίτθςθ κζςπιςθσ νζων κεςμϊν 

και μθχανιςμϊν 

 Αναγκαιότθτα για παγκόςμια ςυμφωνία 

ςε κανονιςμοφσ που ςυνάδουν με το 

ναυτιλιακό τομζα ϊςτε να εξαςφαλιςτεί θ 

ςυμμετοχι ςτο κακεςτϊσ. 

 Δυνατότθτα εκροισ κεφαλαίων από το 

ναυτιλιακό τομζα 

 Κα λαμβάνονται υπόψθ οι διακυμάνςεισ 

των τιμϊν του άνκρακα 

 Απαιτείται θ κζςπιςθ νζων κεςμϊν και 

διοικθτικϊν διαδικαςιϊν 

 

 

5.5 Αποφϊςεισ τησ 62ησ ςυνόδου του IMO (MEPC 62) 
 

Κατά τθν 62θ ςφνοδο του IMO τον Λοφλιο του 2011 αρκετά μζτρα υιοκετθκικαν αναφορικά με τθν 

ενεργειακι αποδοτικότθτα ςτον τομζα τθσ ναυςιπλοΐασ παρά τθν ςκεναρι αντίςταςθ του 

παρελκόντοσ-από χϊρεσ του BRIC (κυρίωσ Κίνα, Λνδία και Βραηιλία)- για εφαρμογι των μζτρων αυτϊν, 

θ εφαρμογι των οποίων ζχει αποφαςιςτεί να λάβει χϊρα τον Φεβρουάριο/Μάρτιο του 2012. 

τθ 62θ ςφνοδο προβλζπονται τα εξισ: 

 Περαιτζρω βελτίωςθ με ςκοπό τθν οριςτικοποίθςθ, κατά τθν επόμενθ ςφνοδο (63θ MEPC): 

o του ςχεδίου ςχετικά με τθν  μζκοδο υπολογιςμοφ των εκπομπϊν CO2 ανά μονάδα 

μεταφοράσ (Energy Efficiency Design Index, EEDI) για νζα πλοία, 

o του ςχεδίου ανάπτυξθσ για τθν διαχείριςθ τθσ ενεργειακισ αποδοτικότθτασ ςτα πλοία 

(Ship Energy Efficiency Management Plan, SEEMP), 

o του ςχεδίου των επικεωριςεων και πιςτοποιθτικϊν αναφορικά με το EEDI 

o και τζλοσ του ςχεδίου για τον κακοριςμό τθσ ελάχιςτθσ ιςχφοσ πρόωςθσ και ταχφτθτασ 

που κα επιτρζπει τουσ αςφαλείσ ελιγμοφσ ςε αντίξοεσ καιρικζσ ςυνκικεσ. 
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 Ανάπτυξθ ςχεδίου EEDI για τουσ τφπουσ πλοίων που δεν καλφπτονται από το ςχζδιο με τθ 

μζκοδο υπολογιςμοφ για τα νζα πλοία 

 Αναγνϊριςθ τθσ αναγκαιότθτασ των άλλων κατευκυντιριων γραμμϊν ι υποςτθρικτικϊν 

εγγράφων  για τεχνικά και επιχειρθςιακά μζτρα 

 Σθν εξζταςθ των ποςοςτϊν μείωςθσ του EEDI για τα μεγαλφτερα δεξαμενόπλοια και τα πλοία 

μεταφοράσ χφδθν φορτίου 

 Σθν βελτίωςθ των κατευκυντιριων γραμμϊν για τον δείκτθ ενεργειακισ απόδοςθσ των πλοίων 

(Energy Efficiency Operational Indicator, EEOI) 
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