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ΠΔΡΙΛΗΦΗ - Abstract 

Τν ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα, απνηειεί έλαλ απφ ηνπο ζεκαληηθφηεξνπο ππιψλεο 

γηα ηελ αλάπηπμε ηεο θάζε ρψξαο. Απνηειεί ηνλ απαξαίηεην θαηαιχηε γηα λα κεηαθεξζεί 

απνηειεζκαηηθά ην ρξήκα απφ ηελ απνηακίεπζε ζηελ επέλδπζε. Απηφ πινπνηείηαη κέζσ 

ηεο ρξεκαηαγνξάο ή/θαη ηεο θεθαιαηαγνξάο.  Έλα ραξαθηεξηζηηθφ παξάδεηγκα ρψξαο 

πνπ ηα πξνεγνχκελα ρξφληα γλψξηζε ηεξάζηηα αλάπηπμε είλαη ε Ιξιαλδία, ε νπνία 

παξείρε ειθπζηηθά θνξνινγηθά θαη αλαπηπμηαθά θίλεηξα ζε μέλεο κεγάιεο επηρεηξήζεηο, 

ψζηε λα εγθαηαζηαζνχλ θαη λα δεκηνπξγήζνπλ λέεο ζέζεηο εξγαζίαο. Έηζη, θαηάθεξε λα 

βειηηψζεη φια ηα καθξννηθνλνκηθά κεγέζε (ΑΔΠ, αλεξγία, πιεζσξηζκφο, ρξένο, 

έιιεηκκα, Ιζνδχγην Τξερνπζψλ Σπλαιιαγψλ, θ.α.) θαη λα θαηαζηεί κηα απφ ηηο πην 

αλεξρφκελεο νηθνλνκίεο, πξφηππν γηα άιιεο ρψξεο, νη νπνίεο έζπεπζαλ λα αθνινπζήζνπλ 

ην παξάδεηγκα αλάπηπμήο ηεο. Τν 2009, απνηειεί έηνο ζηαζκφ ζηελ νηθνλνκηθή ηζηνξία 

ηεο ρψξαο, αθνχ ε θξίζε πνπ μεθίλεζε ζηηο ΗΠΑ ην 2007, κεηαθέξζεθε ζρεδφλ ακέζσο 

ζηελ Ιξιαλδία. Η έιιεηςε ελφο απνηειεζκαηηθνχ επνπηηθνχ πιαηζίνπ θαζψο θαη ε κε 

έγθαηξε θηλεηνπνίεζε ησλ αξκνδίσλ θνξέσλ ηεο ρψξαο, πξνθάιεζε θιπδσληζκφ ζην 

ηξαπεδηθφ ζχζηεκα. Πιεηάδα δαλείσλ, θπξίσο ζηνλ ηνκέα ησλ αθηλήησλ, πνπ είραλ 

ρνξεγεζεί ρσξίο ηελ χπαξμε εμαζθαιίζεσλ, δελ κπφξεζαλ λα απνπιεξσζνχλ. Γηα λα 

κελ θαηαξξεχζεη ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα, πνπ ζα πξνθαινχζε γεληθεπκέλε θξίζε ηεο 

νηθνλνκίαο, ε θπβέξλεζε ηεο ρψξαο έζπεπζε ζηελ παξνρή πιήξνπο θξαηηθήο εγγχεζεο 

πνπ αθνξνχζε ην ζχλνιν ησλ ππνρξεψζεσλ ησλ ηξαπεδψλ. Τν ηξαπεδηθφ απηφ 

πξφβιεκα, απνηέιεζε ηελ αηηία ηεο ξαγδαίαο αχμεζεο ησλ δεκνζίσλ εμφδσλ, κε 

απνηέιεζκα ηελ πξφθιεζε δεκνζηνλνκηθνχ πξνβιήκαηνο. Παξά ηελ αλαθεξφκελε 

πξνζπάζεηα, δελ θαηέζηε δπλαηφ λα αλαζηξαθεί ην άζρεκν νηθνλνκηθφ θιίκα θαη ε 

Ιξιαλδία ήηαλ ε πξψηε ρψξα πνπ θαηέθπγε ζηνλ κεραληζκφ ζηήξημεο ηεο ΔΔ θαη ηνπ 

ΓΝΤ.    

  Σηφρνο ηεο παξνχζαο δηπισκαηηθήο εξγαζίαο, είλαη ε δηεξεχλεζε ησλ ιφγσλ πνπ 

νδήγεζαλ ζηελ αλάπηπμε αιιά θαη ηελ κεηέπεηηα πηψζε ηεο νηθνλνκίαο ηεο ρψξαο.  Γηα 

ην ζθνπφ απηφ, ζα γίλεη αλάιπζε ησλ βαζηθψλ καθξννηθνλνκηθψλ κεγεζψλ ηεο 

Ιξιαλδίαο θαη ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ηεο ζπζηήκαηνο. Θα εμεηαζηνχλ ηα αίηηα ηεο 

παγθφζκηαο θξίζεο θαη ην πψο απηή επεξέαζε ηελ ρψξα.  Τέινο, ζα γίλεη πξνζπάζεηα λα 

βγνπλ θάπνηα ρξήζηκα ζπκπεξάζκαηα – πξνηάζεηο, ηα νπνία ζα κπνξνχζαλ λα 

βνεζήζνπλ ζηελ αλαζχζηαζε ηεο νηθνλνκίαο ηεο Ιξιαλδίαο. 
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1. ΔΙ΢ΑΓΧΓΗ 

 

Ωο θξίζε νξίδεηαη «κία ζνβαξή απεηιή θαηά ηεο πθηζηάκελεο δνκήο, ησλ ζεκειησδψλ 

αξρψλ θαη θαλφλσλ ηνπ θνηλσληθνχ ζπζηήκαηνο, ε νπνία επηβάιιεη ηε ιήςε θξίζηκσλ 

απνθάζεσλ εληφο πεξηνξηζκέλνπ ρξφλνπ θαη ππφ ζπλζήθεο αβεβαηφηεηαο» (Mishkin, 

1992). Αδηακθηζβήηεηα έλα ζπρλφ θαηλφκελν παγθφζκηαο απεηιήο είλαη ε χπαξμε 

νηθνλνκηθψλ θξίζεσλ θαζψο απαζρνινχλ ηελ αλζξσπφηεηα απφ ηφηε πνπ αλαδχζεθαλ νη 

θνηλσλίεο ηεο αγνξάο. Δπνκέλσο σο νηθνλνκηθή θξίζε κπνξεί λα νξηζηεί ε θαηάζηαζε 

ζηελ νπνία δεκηνπξγείηαη έιιεηςε ξεπζηφηεηαο ζηηο θαζεκεξηλέο ζπλαιιαγέο, αδπλακία 

πιεξσκήο νηθνλνκηθψλ ππνρξεψζεσλ, αχμεζε αλεξγίαο, θπξίσο ιφγσ κεησκέλεο 

θαηαλάισζεο θαη αξλεηηθή ςπρνινγία, σο γελεζηνπξγφο αηηία δηαθξάηεζεο πφξσλ, πνπ 

ζε άιιε επνρή ζα δηνρεηεχνληαλ γηα επελδπηηθνχο ή θαηαλαισηηθνχο ζθνπνχο. 

Τν κέγεζνο ησλ απσιεηψλ πνπ δεκηνπξγείηαη γεληθά απφ κηα νηθνλνκηθή θξίζε, 

δχζθνια κπνξεί λα εθηηκεζεί, φπσο θαη ε δηάξθεηα ηεο θξίζεο απηήο. Πξφθεηηαη γηα κηα 

δηαξθψο εμειηζζφκελε θαηάζηαζε, ε νπνία δηαθνξνπνηείηαη κε βάζε ηα απνηειέζκαηα 

ησλ επηκέξνπο ελεξγεηψλ θαη παξεκβάζεσλ (Kaminski and Reinhart, 1999). 

Τν βέβαην είλαη φηη ν εληνπηζκφο ησλ πξαγκαηηθψλ αηηηψλ κηαο νηθνλνκηθήο θξίζεο 

απαηηεί εηο βάζνο αλάιπζε. Γηα λα γίλεη φκσο απηφ, είλαη πάληα ρξήζηκν λα πξνεγεζεί 

αλαζθφπεζε ζηηο κεγαιχηεξεο νηθνλνκηθέο θξίζεηο ηνπ παξειζφληνο. 

 

1.1. Κξαρ ηνπ 1929 

Η παγθφζκηα νηθνλνκηθή χθεζε ηνπ 1929 δηήξθεζε απφ έλα κέρξη δέθα ρξφληα ζε 

δηάθνξεο ρψξεο ηνπ θφζκνπ. Δπξφθεηην γηα ηε κεγαιχηεξε νηθνλνκηθή χθεζε ηεο 

ζχγρξνλεο ηζηνξίαο θαη ρξεζηκνπνηείηαη ηνλ 21ν αηψλα σο παξάδεηγκα γηα ην πφζν 

νδπλεξή κπνξεί λα είλαη κηα νηθνλνκηθή θαηαζηξνθή. Η "Μεγάιε Δμαζιίσζε", φπσο 

ραξαθηεξίζηεθε ζηηο ΗΠΑ, ζχκθσλα κε ηνπο αλαιπηέο πξνθιήζεθε κεηά απφ ην 

ρξεκαηηζηεξηαθφ θξαρ ζηηο 29 Οθησβξίνπ ηνπ 1929, γλσζηφ σο ε Μαχξε Τξίηε. Η ιήμε 

ηεο θξίζεο ζηηο ΗΠΑ ηαπηίζηεθε κε ην έλαπζκα ηεο πνιεκηθήο νηθνλνκίαο ηνπ B‟ 

παγθνζκίνπ πνιέκνπ, γχξσ ζην 1939. Η θξίζε είρε θαηαζηξνθηθέο επηπηψζεηο ηφζν ζηνλ 

αλεπηπγκέλν, φζν θαη ζηνλ αλαπηπζζφκελν θφζκν. Δπεξεάζηεθε ην δηεζλέο εκπφξην, 

θαζψο επίζεο θαη ηα πξνζσπηθά εηζνδήκαηα, ηα έζνδα απφ θφξνπο, νη ηηκέο θαη ηα 

θέξδε. Η νηθνλνκία πφιεσλ αλά ηνλ θφζκν επιήγε, ηδίσο εθείλσλ πνπ εμαξηηφληαλ απφ 

ηε βαξηά βηνκεραλία. Η κεγάιε θξίζε ηεξκαηίζηεθε ζε δηαθνξεηηθφ ρξφλν αλά ρψξα. Οη 
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πεξηζζφηεξεο ρψξεο εθήξκνζαλ πξνγξάκκαηα αλαθνχθηζεο θαη ε πνιηηηθή ηνπο δσή 

πέξαζε αλαηαξαρέο, εμσζψληαο ηελ ηδενινγία ζηα άθξα (Καξακνχδεο, 2009). 

 

1.2. Η Μαύξε Γεπηέξα ηνπ 1987 

Τν ακεξηθαληθφ ρξεκαηηζηήξην ππέζηε ηελ κεγαιχηεξε εκεξήζηα θξίζε ελ θαηξψ 

εηξήλεο ζηηο 19 Οθησβξίνπ 1987, κέξα Γεπηέξα. Ο δείθηεο Dow Jones έραζε ην 22% ηεο 

αμίαο ηνπ κέζα ζε ιίγεο ψξεο, δίλνληαο ην έλαπζκα γηα καδηθφ μεπνχιεκα κεηνρψλ ζηελ 

Δπξψπε θαη ηελ Ιαπσλία. Τα αίηηα ηεο θξίζεο πνιιά: Οη θήκεο γηα ζπλερή θξνχζκαηα 

εζσηεξηθήο πιεξνθφξεζεο, νη ξηςνθίλδπλεο εμαγνξέο θαη ε επηβξάδπλζε ηεο νηθνλνκίαο 

ησλ ΗΠΑ. Οη θφβνη πνιιαπιαζηάζηεθαλ κεηά ηελ απφθαζε ηεο Γεξκαλίαο λα απμήζεη 

ηα επηηφθηα ε νπνία ζπλνδεχηεθε απφ ηελ πεξαηηέξσ ελίζρπζε ηνπ κάξθνπ έλαληη ηνπ 

δνιαξίνπ. Ο θίλδπλνο ρξενθνπίαο κεγάισλ ακεξηθαληθψλ ηξαπεδψλ ήηαλ πιένλ νξαηφο, 

κε απνηέιεζκα κεγάιεο θεληξηθέο ηξάπεδεο λα ξίμνπλ δξαζηηθά ηα επηηφθηα. Παξφηη ην 

θξαρ είρε κηθξή δηάξθεηα, ε θξίζε εθείλε απέδεημε φηη νη παγθφζκηεο αγνξέο απνηεινχλ  

ζπγθνηλσλνχληα δνρεία θαη φηη νη απνθάζεηο ησλ θεληξηθψλ ηξαπεδψλ έρνπλ επηπηψζεηο 

γηα ηηο νηθνλνκίεο φισλ ησλ ρσξψλ. Παξάιιεια έδσζε ην έλαπζκα γηα ηε ζέζπηζε 

απζηεξφηεξσλ θαλφλσλ ζηνλ ηξφπν ιεηηνπξγίαο ησλ αγνξψλ ηφζν ζηηο ΗΠΑ φζν θαη ζηε 

Βξεηαλία  (Shiller, 1989 , ζει.50-52; Carlson, 2007, ζει.8-10) . 

 

1.3. Η Φνύζθα ησλ Μεηνρώλ Τςειήο Σερλνινγίαο 

Σηα ηέιε ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1990 νη κεηνρέο ησλ εηαηξηψλ ηνπ δηαδηθηχνπ γίλνληαλ 

αλάξπαζηεο θαη αο κελ ήηαλ θαλ θεξδνθφξεο, νη πεξηζζφηεξεο απφ απηέο. Τν 

απνθνξχθσκα ήηαλ ε εμαγνξά κακνχζ, απφ ηελ America On Line. Απφ εθεί θαη πέξα 

άξρηζε ε πηψζε. Μέρξη ηνλ Οθηψβξην ηνπ 2000 ν δείθηεο κεηνρψλ πςειήο ηερλνινγίαο 

Νasdaq είρε ράζεη ην 78% ηεο αμίαο ηνπ. Οη παξάπιεπξεο απψιεηεο ήηαλ ηεξάζηηεο, 

θαζψο ε ακεξηθάληθε νηθνλνκία πέξαζε ζε χθεζε θαη νη επελδχζεηο πάγσζαλ. Η 

ραξηζηηθή βνιή ήξζε κε ηα ρηππήκαηα ηεο 11
εο

 Σεπηεκβξίνπ 2001 (Kadlec, 1999 ; 

Galbraith and Hale, 2004). 

 

1.4. Η Κξίζε ζηηο «Αζηαηηθέο Σίγξεηο» 

Μέρξη ην 1997 ρψξεο ηεο Αζίαο, φπσο ε Τατιάλδε, ε Μαιαηζία, νη Φηιηππίλεο θαη ε 

Ιλδνλεζία γλψξηδαλ ξαγδαία αλάπηπμε. Οη επελδχζεηο πνπ πξνζέιθπζαλ έθηαζαλ ζην 

ήκηζπ ησλ ζπλνιηθψλ επελδχζεσλ ζε αλαπηπζζφκελεο ρψξεο. Ιαπσληθέο ηξάπεδεο θαη 
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ακεξηθαληθνί νξγαληζκνί επέλδπζαλ ζε απηέο, ρσξίο λα αλεζπρνχλ γηα ηα θέξδε ηνπο, 

θαζψο ηα ηνπηθά λνκίζκαηα ήηαλ πξνζθνιιεκέλα ζην δνιάξην. 

Ωζηφζν, ν μέθξελνο ξπζκφο ησλ επελδχζεσλ θαη ηα ειιείκκαηα ζηνλ πξνυπνινγηζκφ 

ησλ αζηαηηθψλ ρσξψλ είραλ σο απνηέιεζκα λα κελ κπνξνχλ λα ζπγθξαηήζνπλ ηε 

ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία κε ην δνιάξην (Stiglitz, 1996). 

 

1.5. Η Κξίζε ησλ Subprimes 

Σηηο αξρέο ηνπ θαινθαηξηνχ ηνπ 2007, νη ΗΠΑ είδαλ γηα αθφκα κηα θνξά ηελ 

νηθνλνκία ηνπο λα ζπξξηθλψλεηαη. Μία λέα ιέμε άξρηζε λα απαζρνιεί φζνπο 

αζρνινχληαλ κε ηα νηθνλνκηθά θαη φρη κφλν: ηα «subprimes» δάλεηα. Δπξφθεηην γηα 

ζηεγαζηηθά δάλεηα, πνπ ρξεκαηνδνηνχζαλ πέξαλ ηνπ 100% ηεο αμίαο ηνπ αθηλήηνπ, 

θαζψο επίζεο θαη δάλεηα κε πςειφηεξν επηηφθην ζε κε θεξέγγπνπο δαλεηνιήπηεο. Απηφ 

ζεκαίλεη, φηη ρνξεγνχληαλ ζε δαλεηνιήπηεο κε κεγάιε πηζαλφηεηα αζέηεζεο ησλ 

ππνρξεψζεψλ ηνπο, είηε γηαηί είραλ ρακειφ εηζφδεκα, είηε γηαηί δελ είραλ κφληκε 

εξγαζία. Δπηπιένλ, ηα επηηφθηα ήηαλ εμαηξεηηθά πςειά αιιά θαη θπκαηλφκελα, δίλνληαο 

θίλεηξν γηα θεξδνζθνπηθά παηρλίδηα.  Με κφλν ζηφρν ηελ επίηεπμε θέξδνπο, ηα δάλεηα 

ρνξεγήζεθαλ ζηα ακεξηθαληθά λνηθνθπξηά, ρσξίο πξνεγνπκέλσο νη ηξάπεδεο λα ειέγμνπλ 

ηε δπλαηφηεηα απνπιεξσκήο ηνπο. Απηφ ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ θξίζε ηεο αγνξάο 

αθηλήησλ θαη ηελ πηψζε ησλ ηηκψλ επέθεξε κία γεληθεπκέλε θξίζε.  

Η θξίζε, επεθηάζεθε ζηαδηαθά ζε φιεο ηηο ηξάπεδεο θαη επηρεηξήζεηο, ακεξηθαληθέο 

θαη κε, κε «ηνμηθά» δάλεηα. Οη ηξάπεδεο ζηελ πξνζπάζεηά ηνπο λα πεξηνξίζνπλ ηηο 

απψιεηεο, κείσζαλ ηνλ αξηζκφ ησλ πξνζθεξφκελσλ δαλείσλ, πξνθαιψληαο ηελ αχμεζε 

ησλ επηηνθίσλ ηφζν ζε ζηεγαζηηθά φζν θαη θαηαλαισηηθά δάλεηα. Τελ ίδηα ζηηγκή 

κεγάιεο ηξάπεδεο, φπσο ε Goldman Sachs, δηαθήξπηηαλ πφζν αιψβεηεο παξέκελαλ απφ 

ηελ θξίζε. Δληνχηνηο, νη ρξεκαηηθέο απψιεηεο, πεξηνξίζηεθαλ ηηο πεξηζζφηεξεο θνξέο κε 

ηελ αχμεζε ησλ θαηαζρέζεσλ θαη κε ηελ πεξαηηέξσ αχμεζε ησλ επηηνθίσλ (Crouhy et.al, 

2008). 

Μέζα απφ αιπζηδσηέο αληηδξάζεηο ε χθεζε ηεο ακεξηθαληθήο νηθνλνκίαο ζεσξήζεθε 

πιένλ δεδνκέλε. Οη αλεζπρίεο φκσο, εμαπιψζεθαλ θαη ζηηο επξσπατθέο θαη αζηαηηθέο 

αγνξέο. Τν απνηέιεζκα ήηαλ νη θεληξηθέο ηξάπεδεο λα δηνρεηεχζνπλ δηζεθαηνκκχξηα 

επξψ ή δνιάξηα ζε απηέο. Τν ζπλνιηθφ χςνο ηεο δεκίαο γηα ην ζχλνιν ηεο παγθφζκηαο 

αγνξάο απνηηκήζεθε ζε πάλσ απφ 400 δηζ. επξψ, απφ ηα νπνία πάλσ απφ 150 δηζ. επξψ 

ήηαλ ε δεκία πνπ επηβάξπλε ηηο κεγάιεο μέλεο ηξάπεδεο (Crouhy et.al, 2008; Heiko et.al, 

http://en.wikipedia.org/wiki/Joseph_Stiglitz
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2008). Απνηέιεζκα ήηαλ, ν πεξηνξηζκφο ησλ εμαγσγψλ θαη ε κείσζε ηνπ ηνπξηζηηθνχ 

ζπλαιιάγκαηνο θαη ησλ λαπηηιηαθψλ λαχισλ (O'Sullivan, 2010).  

 

1.6. ΢πλέπεηεο ησλ Παξαπάλσ Κξίζεσλ 

Οη νηθνλνκηθέο θξίζεηο πνπ έρεη γλσξίζεη ε αλζξσπφηεηα εθηείλνληαη απφ ηνλ 18
ν
  έσο 

ηνλ 20
ν
 αηψλα. Η πην θαηαζηξνθηθή, ήηαλ εθείλε ηνπ 1929. Οη ζπλέπεηέο ηεο ήηαλ 

ηξαγηθέο. Τα κέηξα πνπ είραλ ιεθζεί δελ ήηαλ αξθεηά γηα λα βειηηψζνπλ ηελ νηθνλνκηθή 

θαηάζηαζε, κε απνηέιεζκα λα αθνινπζήζνπλ θαη άιια θξαρ πνπ ζεκάδεςαλ ηελ 

νηθνλνκηθή πνξεία ζε φιν ηνλ θφζκν, έσο ζήκεξα. 

Μεηά ην θξαρ, ν δείθηεο Dow Jones αλέθακςε γηα ιίγν ζηηο αξρέο ηνπ 1930, 

αθνινπζνχκελνο απφ κηα πηψζε πνπ μεθίλεζε ην 1932. Η αγνξά, θαηάθεξε λα 

αλαθάκςεη ζηα επίπεδα ηνπ 1929 κεηά ην 1954 (Robinson, 1972). 

Η νηθνλνκία είρε παξαιχζεη. ΋ζεο επηρεηξήζεηο ζπλέρηζαλ λα ιεηηνπξγνχλ απέιπζαλ 

πνιινχο εξγαδφκελνπο θαη έθαλαλ δηαδνρηθέο πεξηθνπέο ζηνπο κηζζνχο ησλ ππνινίπσλ. 

Η βηνκεραληθή παξαγσγή κεηψζεθε θαηά 50% θαη, σο ην 1933, πεξίπνπ δψδεθα 

εθαηνκκχξηα εξγάηεο είραλ κείλεη άλεξγνη, πνζνζηφ πνπ αληηζηνηρνχζε ζην έλα ηέηαξην 

ή αθφκα θαη ζην έλα ηξίην ηνπ ζπλνιηθνχ εξγαηηθνχ δπλακηθνχ (Bernanke, 1983). Οη 

ηξάπεδεο άξρηζαλ λα θαηαξξένπλ θαζψο απφ ηε κία κεξηά, νη δαλεηνιήπηεο αδπλαηνχζαλ 

λα αληαπνθξηζνχλ ζηηο ζπκβαηηθέο ηνπο ππνρξεψζεηο θαη απφ ηελ άιιε, νη θαηαζέηεο 

ζήθσλαλ καδηθά ηα ρξήκαηά ηνπο απφ ηνπο ινγαξηαζκνχο ηνπο. Οη φπνηεο θπβεξλεηηθέο 

εγγπήζεηο θαη λνκνζεηηθέο ξπζκίζεηο ηεο ακεξηθαληθήο θεληξηθήο ηξάπεδαο (Fed), πνπ 

είραλ ζθνπφ λα απνηξέςνπλ ηα αλσηέξσ θαηλφκελα απεδείρζεζαλ αλαπνηειεζκαηηθέο. 

Τν απνηέιεζκα γηα ηηο ηξάπεδεο ήηαλ λα νδεγεζνχλ ζηελ απψιεηα απνζεκάησλ 

εθαηνκκπξίσλ δνιαξίσλ. Τν 1933, νη θαηαζέηεο είραλ ζεκεηψζεη απψιεηεο $ 140 

δηζεθαηνκκπξίσλ (Mishkin, 1992). Οη απψιεηεο πήξαλ κνξθή ρηνλνζηηβάδαο θαζψο 

ηξαπεδίηεο απέζπξαλ δάλεηα, ηα νπνία νη δαλεηνιήπηεο δελ είραλ ηνλ ρξφλν ή ηα ρξήκαηα 

γηα λα ηα απνπιεξψζνπλ. Τν πξφβιεκα κε ηελ απνπιεξσκή ησλ δαλείσλ, έθαλε ηηο 

ελαπνκείλαληεο ηξάπεδεο, λα γίλνπλ πνιχ ζπληεξεηηθέο ζηηο ρνξεγήζεηο δαλείσλ. Απηφ 

δεκηνχξγεζε ηεξάζηην πξφβιεκα, αθνχ ρσξίο θεθάιαηα δελ κπνξνχζε λα γίλεη θακία 

επέλδπζε, θαη ε ζπζζψξεπζε ηνπ πινχηνπ ζηηο ηξάπεδεο, σο θεθαιαηαθά δηαζέζηκα, 

νδήγεζε ζηελ ππνηίκεζε ηνπ ρξήκαηνο θαη ζε χθεζε ηεο νηθνλνκίαο (Καξακνχδεο, 

2009).  Σπλνπηηθά, νη επηπηψζεηο ηνπ Κξαρ ζηηο ΗΠΑ ζε αξηζκνχο ήηαλ νη αθφινπζεο : 

 12.000.000 άλεξγνη 

 12.000 άλεξγνη θάζε κέξα 
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 20.000 επηρεηξήζεηο θήξπμαλ πηψρεπζε 

 1.616 ηξάπεδεο πηψρεπζαλ 

 1 ζηνπο 20 αγξφηεο έραζαλ ηελ θαηνηθία ηνπο 

 23.000 απηνθηνλίεο ζε έλα ρξφλν (Robinson, 1972) 

      Η επφκελε κεγάιε νηθνλνκηθή θξίζε ήηαλ ε ιεγφκελε « Μαχξε Γεπηέξα » ηνπ 1987, 

φπνπ ε πηψζε ηνπ Φξεκαηηζηεξίνπ ηεο Νέαο Υφξθεο θαηά 23% πξνθάιεζε ηελ ξαγδαία 

πηψζε ησλ ηηκψλ ησλ κεηνρψλ κε ζπλέπεηα πεξηνπζίεο λα εμαθαληζηνχλ. Απηφ θαηέδεημε 

ηελ αδπλακία ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο, πνπ κέρξη εθείλε ηελ ζηηγκή δελ είρε 

πξνβιέςεη κεραληζκνχο πξνζηαζίαο ζε πεξηπηψζεηο κεγάιεο πηψζεο ησλ ηηκψλ ησλ 

ρξεκαηηζηεξηαθψλ δεηθηψλ. Απνηέιεζκα ήηαλ, νη επελδπηέο λα γίλνληαη πην πξνζεθηηθνί 

σο πξνο ηηο επηινγέο ηνπο (Carlson, 2007). 

Η θξίζε ζηηο «Αζηαηηθέο Τίγξεηο» πξνθάιεζε ξαγδαία πηψζε ζηα ρξεκαηηζηήξηα θαη 

ζηηο ηηκέο ησλ νηθνδνκηθψλ επηρεηξήζεσλ πνπ αλζνχζαλ κέρξη ηφηε. Δλδεηθηηθφ είλαη, φηη 

ην ρξεκαηηζηήξην ηνπ Φνλγθ Κνλγθ ζεκείσζε πηψζε 64% θαηά ηελ πεξίνδν 1997-1998 

(Stiglitz,1996). 

Η θξίζε ησλ subrimes, είρε σο απνηέιεζκα ηελ κείσζε ηεο ξεπζηφηεηαο, ηελ αχμεζε 

ηνπ θφζηνπο ρξήκαηνο θαη ηελ ζπξξίθλσζε ηεο νηθνλνκηθήο αλάπηπμεο (Καξακνχδεο, 

2009). 

 

1.7. Η Κξίζε ΢ήκεξα 

Η δηεζλήο θξίζε, κε αθεηεξία ηα κέζα ηνπ 2008, δελ είλαη έλα ηπραίν γεγνλφο. 

Ξεθίλεζε σο ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε απφ ηα ελππφζεθα δάλεηα ζηηο ΗΠΑ θαη έιαβε 

δηεζλείο δηαζηάζεηο (Crouhy et.al, 2008). Οη πςειέο ηηκέο ησλ ηξνθίκσλ θαη ηνπ 

πεηξειαίνπ, δεκηνχξγεζαλ ηζρπξέο πιεζσξηζηηθέο πηέζεηο γηα ηελ παγθφζκηα νηθνλνκία. 

Τα δεπηεξνγελή ρξεκαηνπηζησηηθά πξντφληα πνπ δεκηνχξγεζαλ νη κεγάινη πηζησηηθνί 

νίθνη δηνρεηεχηεθαλ θαη κνριεχηεθαλ ζην παγθφζκην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα, κε 

απνηέιεζκα πνιινί επελδπηέο λα πιεγνχλ απφ ηηο απνδφζεηο απηψλ ησλ πξντφλησλ 

(Καξακνχδεο, 2009).  

 

1.8. Η Δπηξξνή ηεο Υξεκαηννηθνλνκηθήο Κξίζεο ζηηο Υώξεο ηεο Δ.Δ.  

Η παγθφζκηα ρξεκαηννηθνλνκηθή θξίζε ζπδεηήζεθε ζηελ Σχλνδν θνξπθήο ηεο 

Δπξσπατθήο Έλσζεο, ζηα κέζα Οθησβξίνπ ηνπ 2008 πνπ πξαγκαηνπνηήζεθε ζηηο 

Βξπμέιιεο. Σε απηή θαηαξηίζηεθε ζρέδην εμπγίαλζεο γηα ηελ απνθαηάζηαζε ηεο 

εκπηζηνζχλεο ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο. Τν ζρέδην πεξηειάκβαλε ηελ 
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αλαθεθαιαηνπνίεζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζεζκψλ πνπ αληηκεηψπηδαλ δπζρέξεηεο, 

θξαηηθέο εγγπήζεηο ζην δηαηξαπεδηθφ δαλεηζκφ, θαζψο θαη πεξηζζφηεξν έιεγρν θαη 

θαιχηεξν απνινγηζκφ ζηνλ δεκφζην ηνκέα (Marsh, 2009, ζει.40-41). 

     Τα 27 θξάηε-κέιε ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο ππνζηήξημαλ ην ζρέδην θαη αλέιαβαλ ηελ 

ππνρξέσζε λα ζπληνλίζνπλ ηηο πξνζπάζεηέο ηνπο γηα ηελ θαηαπνιέκεζε ηεο 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο θξίζεο. Οη ππνπξγνί Οηθνλνκηθψλ ησλ θξαηψλ ηεο Δπξσπατθήο 

Έλσζεο ζπκθψλεζαλ λα απμεζνχλ νη θξαηηθέο εγγπήζεηο γηα ηηο ηδησηηθέο θαηαζέζεηο 

έσο 50.000 επξψ ζε πεξίπησζε ρξενθνπίαο ησλ ηξαπεδψλ. Η θξίζε έδεημε ζηελ πξάμε 

φηη ε Δπξψπε ήηαλ απξνεηνίκαζηε. Οη ηξάπεδεο, δελ είραλ πξνβιέςεη γηα χπαξμε 

θεθαιαηαθψλ απνζεκάησλ ζε πεξηπηψζεηο δπζκελψλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ θαη 

απνδείρζεθαλ αλέηνηκεο κε απνηέιεζκα λα ρξεηάδνληαη κηα ζπλερή αλαθεθαιαηνπνίεζε. 

Τα αλσηέξσ πξνβιήκαηα πεξηφξηζαλ ηηο δπλαηφηεηεο άκεζεο αληίδξαζεο (European 

Commission, 2010).    

   Θεσξνχκε ζθφπηκν λα αλαθέξνπκε θαη θάπνηα ζηαηηζηηθά ζηνηρεία πνπ ζα θάλνπλ πην 

εκθαλή ηε κεηαβνιή πνπ δεκηνπξγήζεθε ζηηο νηθνλνκίεο ησλ πεξηζζφηεξσλ ρσξψλ ιφγσ 

ηεο θξίζεο ζε βαζηθνχο καθξννηθνλνκηθνχο δείθηεο. Οη επφκελνη πίλαθεο απεηθνλίδνπλ 

ηξία βαζηθά καθξννηθνλνκηθά κεγέζε: ΑΔΠ, Πιεζσξηζκφ, Αλεξγία, γηα ηελ πεξίνδν 

2008-2012. Σαλ δείγκα εμεηάδνπκε ηηο 17 ρψξεο ηεο Δπξσδψλεο.  

Παξαηεξψληαο ηνλ παξαθάησ πίλαθα, δηαπηζηψλνπκε φηη ζε θάπνηεο ρψξεο, απφ ην 

2008, είρε αξρίζεη λα ππάξρεη αξλεηηθή κεηαβνιή ηνπ ΑΔΠ (Δζζνλία, Γαιιία, Διιάδα, 

Ιξιαλδία, Ιηαιία θαη Πνξηνγαιία). Τν 2009, φιεο νη ρψξεο είραλ αξλεηηθφ ξπζκφ 

αλάπηπμεο, ελψ ην 2010 ππάξρεη θάπνηα βειηίσζε φπσο θαη ην 2011 πνπ ε θαηάζηαζε 

παξακέλεη ζηαζεξή ζηηο πεξηζζφηεξεο ρψξεο. Ωζηφζν, νη πξνβιέςεηο γηα ην 2012, είλαη 

αξλεηηθέο  κε ηνλ αξηζκφ ησλ ρσξψλ κε αξλεηηθφ πξφζεκν λα απμάλεηαη. Η Διιάδα ζε 

φια ηα ππφ εμέηαζε έηε παξνπζηάδεη αξλεηηθή αλάπηπμε, ελψ αληίζηνηρε θαηάζηαζε 

παξνπζηάδεη θαη ε Πνξηνγαιία. Σε αξθεηέο επίζεο ρψξεο, ην 2011, ν ξπζκφο αχμεζεο 

είλαη κεγαιχηεξνο απφ φηη ην 2008, θάηη φκσο πνπ θαίλεηαη φηη δελ ζα ζπκβεί θαη γηα ην 

2012. 
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΋ζν αθνξά ην ΑΔΠ, εμεηάδνπκε ηελ αιιαγή (%) αλά έηνο. 

Πίλαθαο 1. Μεηαβνιή  ΑΔΠ (%) γηα ηα έηε 2008-2012 

Χώρα 2008 2009 2010 2011 2012* 

Αυςτρία 1.396 -3.81 2.315 3.107 0.937 

Βζλγιο 0.957 -2.841 2.266 1.893 0.007 

Κφπροσ 3.586 -1.856 1.141 0.5 -1.163 

Εςκονία -3.671 -14.258 2.264 7.636 2.03 

Φινλανδία 0.294 -8.354 3.732 2.855 0.583 

Γαλλία -0.196 -2.631 1.382 1.715 0.476 

Γερμανία 0.809 -5.078 3.562 3.056 0.615 

Ελλάδα -0.137 -3.258 -3.507 -6.86 -4.749 

Ιρλανδία -2.972 -6.995 -0.43 0.705 0.521 

Ιταλία -1.156 -5.494 1.804 0.431 -1.907 

Λουξεμβοφργο 0.754 -5.3 2.678 1.004 -0.228 

Μάλτα 4.118 -2.71 2.295 2.064 1.24 

Ολλανδία 1.804 -3.479 1.633 1.266 -0.5 

Πορτογαλία -0.008 -2.908 1.383 -1.466 -3.252 

Σλοβακία 5.751 -4.932 4.183 3.349 2.4 

Σλοβενία 3.589 -8.008 1.38 -0.175 -1 

Ιςπανία 0.888 -3.74 -0.07 0.71 -1.826 

Πεγή: Γηεζλέο Ννκηζκαηηθφ Τακείν, IMF, 2012  

*πξφβιεςε 

 

Σηνλ Πίλαθα 2, δηαπηζηψλνπκε φηη φιεο νη εμεηαδφκελεο ρψξεο παξνπζηάδνπλ κείσζε 

ηνπ πιεζσξηζκνχ ην 2009, ζε ζρέζε κε ην 2008. Ωζηφζν, ην 2010 θαη ην 2011, ε 

θαηάζηαζε εκθαλίδεη επηδείλσζε κε ην γεληθφ δείθηε ηηκψλ λα απμάλεηαη θαη πάιη. 

Μάιηζηα, ελδηαθέξνλ απνηειεί ην γεγνλφο φηη ην 2011, ηα επίπεδα ηνπ πιεζσξηζκνχ 

πξνζεγγίδνπλ απηά ηνπ 2008, παξφηη νη πξνβιέςεηο γηα ην 2012 είλαη φηη ζα ππάξμεη 

πηψζε. Η Ιξιαλδία θαη ε Σινβελία είλαη νη ρψξεο πνπ παξνπζηάδνπλ ηα ρακειφηεξα 

επίπεδα πιεζσξηζκνχ ζε αληίζεζε κε ηελ Δζζνλία θαη ηελ Σινβαθία πνπ έρνπλ ηα 

κεγαιχηεξα. 
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Γηα ηνλ πιεζσξηζκφ, απηφ πνπ εμεηάδνπκε είλαη ε αιιαγή (%) αλά ρξνληά. 

Πίλαθαο 2 .  Μεηαβνιή Πιεζσξηζκνύ  (%) γηα ηα έηε 2008-2012 

Χώρα 2008 2009 2010 2011 2012* 

Αυςτρία 3.223 0.401 1.69 3.552 2.34 

Βζλγιο 4.492 -0.009 2.332 3.469 2.79 

Κφπροσ 4.377 0.174 2.564 3.486 3.1 

Εςκονία 10.366 -0.085 2.894 5.121 4.413 

Φινλανδία 3.914 1.635 1.686 3.324 2.901 

Γαλλία 2.817 0.099 1.493 2.141 1.924 

Γερμανία 2.754 0.234 1.15 2.482 2.152 

Ελλάδα 4.153 1.21 4.713 3.33 0.938 

Ιρλανδία 3.108 -1.706 -1.572 1.186 1.401 

Ιταλία 3.5 0.764 1.639 2.902 3.014 

Λουξεμβοφργο 4.09 0.009 2.798 3.733 2.468 

Μάλτα 4.685 1.84 2.04 2.512 3.481 

Ολλανδία 2.21 0.974 0.93 2.477 2.216 

Πορτογαλία 2.651 -0.903 1.389 3.557 2.792 

Σλοβακία 3.934 0.925 0.697 4.079 3.621 

Σλοβενία 5.651 0.854 1.834 1.83 2.174 

Ιςπανία 4.13 -0.238 2.043 3.052 2.44 

Πεγή: Γηεζλέο Ννκηζκαηηθφ Τακείν, IMF, 2012  

 *πξφβιεςε 

 

Τέινο, φζν αθνξά ηελ αλεξγία, ζηνλ Πίλαθα 3, βιέπνπκε φηη απμάλεηαη ζε φιεο ηηο 

ρψξεο θαηά ην έηνο 2009, ελψ ην 2010 κε εμαίξεζε δχν ρψξεο (Απζηξία, Γεξκαλία) ε 

αλνδηθή ηάζε ζπλερίδεηαη. Τν 2011 ππάξρνπλ απμνκεηψζεηο, κε έμη ρψξεο λα εκθαλίδνπλ 

αλνδηθή πνξεία. Οη πξνβιέςεηο γηα ην 2012, είλαη φηη ζα ππάξμεη αχμεζε ηεο αλεξγίαο 

ζηηο πεξηζζφηεξεο ρψξεο. Ιδηαίηεξεο πεξηπηψζεηο φπνπ εκθαλίδεηαη κεγάιε άλνδνο ηεο 

αλεξγίαο ζηε δηάξθεηα ησλ πέληε εηψλ απνηεινχλ ε Διιάδα, ε Ιξιαλδία, ε Ιηαιία, ε 

Ιζπαλία θαη ε Πνξηνγαιία, φπνπ ε αλεξγία έρεη δηπιαζηαζηεί έσο ηεηξαπιαζηαζηεί. 

Δπίζεο βιέπνπκε φηη ζε έμη ρψξεο ην πνζνζηφ αλεξγίαο βξίζθεηαη ζε δηςήθην λνχκεξν 

θαη ε πξφβιεςε γηα ην 2012 δείρλεη φηη ν αξηζκφο ησλ ρσξψλ ζα αλέβεη ζε νθηψ. 
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Δμεηάδνπκε ην πνζνζηφ αλεξγίαο ζε ζρέζε  κε ην ζχλνιν ηνπ εξγαηηθνχ δπλακηθνχ. 

Πίλαθαο 3.  Πνζνζηά αλεξγίαο (%) ηνπ εξγαηηθνύ δπλακηθνύ γηα ηα έηε 2008-2012 

Χϊρα 2008 2009 2010 2011 2012* 

Αυςτρία 3.8 4.8 4.4 4.2 4.3 

Βζλγιο 7.017 7.883 8.267 7.175 7.385 

Κφπροσ 3.65 5.35 6.225 7.775 11.7 

Εςκονία 5.519 13.762 17.256 12.476 10.07 

Φινλανδία 6.367 8.242 8.383 7.775 7.636 

Γαλλία 7.817 9.5 9.729 9.633 10.138 

Γερμανία 7.6 7.742 7.058 5.983 5.213 

Ελλάδα 7.676 9.38 12.452 17.326 23.827 

Ιρλανδία 6.305 11.825 13.632 14.391 14.813 

Ιταλία 6.783 7.808 8.408 8.425 10.552 

Λουξεμβοφργο 4.4 5.8 6.2 5.7 6.198 

Μάλτα 6.05 6.925 6.95 6.5 6 

Ολλανδία 3.066 3.728 4.458 4.425 5.2 

Πορτογαλία 7.592 9.469 10.797 12.739 15.468 

Σλοβακία 9.575 12.05 14.375 13.525 13.701 

Σλοβενία 4.392 5.892 7.267 8.208 8.8 

Ιςπανία 11.3 18 20.075 21.65 24.9 

Πεγή: Γηεζλέο Ννκηζκαηηθφ Τακείν, IMF, 2012  

*πξφβιεςε 

     

1.9. Η Δπηξξνή ηεο Υξεκαηννηθνλνκηθήο Κξίζεο ζε Υώξεο Δθηόο Δ.Δ. 

Σχκθσλα κε ηελ Ακεξηθάληθε Δπηηξνπή Φξεκαηννηθνλνκηθήο Κξίζεο (FCIC), 

ζρεηηθά κε ηνπο ιφγνπο πνπ νδήγεζαλ ζηελ πξφζθαηε θξίζε αλαθέξεη ηα παξαθάησ:  

“Η θξίζε πξνθιήζεθε απφ ηνπο παξαθάησ ιφγνπο: α) απνηπρία ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ αξρψλ, ζπκπεξηιακβαλνκέλεο ηεο Κεληξηθήο Τξάπεδαο ηεο 

Ακεξηθήο, λα αλαθφςεη ην θχκα ησλ ελππφζεθσλ δαλείσλ, β) έιιεηςε ηθαλνχο εηαηξηθήο 

δηαθπβέξλεζεο, πνπ νδήγεζε πνιιέο ρξεκαηννηθνλνκηθέο εηαηξίεο λα αλαιάβνπλ 

πςεινχ θηλδχλνπ επελδχζεηο, γ) ππέξκεηξνο δαλεηζκφο ησλ λνηθνθπξηψλ, θαη δ) 

αδπλακία ησλ θνξέσλ ράξαμεο πνιηηηθήο λα δηαγλψζνπλ ηελ ελ ιφγσ θξίζε” (Γειηίν 

ηχπνπ FCIC, 27 Ιαλνπαξίνπ  2011). 
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Σχκθσλα κε ππνινγηζκνχο ηνπ ΓΝΤ γηα ην 2008, νη απψιεηεο παγθνζκίσο απφ ην 

ρξένο πνπ δεκηνπξγήζεθε ζηελ Ακεξηθή (θπξίσο ην ζρεηηδφκελν κε ηα ελππφζεθα 

δάλεηα) αλήιζαλ ζηα $1,4 ηξηζεθαηνκκχξηα. Απαηηήζεηο χςνπο $760 δηζ. δηεγξάθεζαλ 

απφ ηξάπεδεο, αζθαιηζηηθέο εηαηξείεο, θεξδνζθνπηθά θεθάιαηα (hedge funds) θαη άιινπο 

θνξείο πνπ θαηείραλ ηηο ελ ιφγσ απαηηήζεηο. Ακεξηθαληθέο θαη επξσπατθέο ηξάπεδεο 

απψιεζαλ ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπο, χςνπο πεξίπνπ $10 ηξηζ. ην 2009. Σηηο ΗΠΑ, ε 

ζπλνιηθή αχμεζε ηεο πίζησζεο πεξηνξίζηεθε ζε επίπεδα ρακειφηεξα ηνπ 1%, πνπ είλαη 

αξθεηά ρακειφηεξα απφ ην κεηαπνιεκηθφ κέζν εηήζην ξπζκφ ηνπ 9%. Σε παγθφζκην 

επίπεδν, γηα ην έηνο 2009, κφλνλ νη ηξάπεδεο δήισζαλ απψιεηεο απφ κε εμππεξεηνχκελα 

δάλεηα ιίγν θάησ απφ $600 δηζ. θαη άληιεζαλ πεξίπνπ $430 δηζ. λέα θεθάιαηα. Η 

θαηάξξεπζε ησλ επελδπηηθψλ ηξαπεδψλ, φπσο θαη ε ζπξξίθλσζε ηεο κφριεπζεο ησλ 

hedge funds θαη άιισλ ηδξπκάησλ ηνπ «ζθηψδνπο» ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο 

ζπλέβαιιαλ ζηε κείσζε ηνπ εχξνπο ηεο παγθφζκηαο πίζησζεο θαηά πνιιά 

ηξηζεθαηνκκχξηα δνιάξηα (Καζεκεξηλή, 2008). 

Σε πξφζθαηε κειέηε ηνπ ΓΝΤ, Οθηψβξηνο 2012, θαίλεηαη φηη ε ακεξηθαληθή 

νηθνλνκία αξρίδεη λα δείρλεη θάπνηα ζεκάδηα αλάθακςεο, φζν αθνξά ηελ αλάπηπμε θαη 

κάιηζηα πην ζχληνκα απφ άιιεο αλεπηπγκέλεο ρψξεο. Πάλησο νη ξπζκνί αλάπηπμεο 

ζπγθξηλφκελνη κε πξνεγνχκελεο θξίζεηο είλαη πνιχ αξγνί, απνηέιεζκα ηνπ κεγέζνπο ηεο 

πξφζθαηεο θξίζεο. Σχκθσλα κε ηελ ίδηα κειέηε, ε δεκηνπξγία λέσλ ζέζεσλ εξγαζίαο 

κεηά απφ κηα αχμεζε πνπ παξνπζίαζε ην 2011, παξνπζηάδεη θζίλνπζα πνξεία ην 2012. 

Σεκαληηθφ απνηειεί επίζεο ην γεγνλφο, φηη κεγέζε φπσο ε ηδησηηθή θαηαλάισζε θαη νη 

επελδχζεηο, εηδηθά μέλσλ επελδπηψλ, έρνπλ επαλέιζεη ζηα επίπεδα ηεο πξν θξίζεο 

πεξηφδνπ 2000-2007.  

Ο ηξαπεδηθφο θαη ν ρξεκαηννηθνλνκηθφο θιάδνο είλαη απηνί πνπ βηψζαλ ζε κεγάιν 

βαζκφ ηελ ρξεκαηννηθνλνκηθή θξίζε. Σηνλ επφκελν πίλαθα, απεηθνλίδνληαη ν αξηζκφο 

ησλ εξγαδνκέλσλ, φζν αθνξά ηνπο πξναλαθεξζέληεο θιάδνπο γηα ηηο ΗΠΑ.  ΋πσο 

παξαηεξνχκε ν αξηζκφο ησλ εξγαδνκέλσλ παξνπζίαζε κηα αλνδηθή πνξεία απφ ην 2000 

κέρξη ην 2007, πνπ μεθίλεζε ε πησηηθή πνξεία. Μεηαμχ 2006 θαη 2010, ν αξηζκφο ησλ 

εξγαδνκέλσλ ζηνλ ηξαπεδηθφ θιάδν έπεζε θαηά 10%, ελψ ζηνλ ρξεκαηννηθνλνκηθφ ε 

πηψζε ήηαλ ζην 8,5%.  
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Πίλαθαο 4. Αξηζκόο εξγαδνκέλσλ ζηνλ ρξεκαηννηθνλνκηθό, ηξαπεδηθό θιάδν ζηηο 

ΗΠΑ (ζε ρηιηάδεο) 

Έηνο Υξεκαηννηθνλνκηθόο 

θιάδνο 

Σξαπεδηθόο θιάδνο 

2000 7,687 3,352.30 

2001 7,808 3,428.20 

2002 7,847 3,475.40 

2003 7,977 3,550.10 

2004 8,031 3,583.10 

2005 8,153 3,655.10 

2006 8,328 3,743.20 

2007 8,301 3,714.90 

2008 8,145 3,596.90 

2009 7,769 3,401.50 

2010 7,630 3,345.60 

 Πεγή: Bureau of Labor Statistics, 2011 

 

      Η Ιαπσλία, ήηαλ κηα απφ ηηο ιίγεο ρψξεο πνπ δελ επεξεάζηεθαλ ζεκαληηθά απφ ηελ 

θξίζε, φζν αθνξά ηνλ ρξεκαηνπηζησηηθφ ηνκέα. Οη θχξηνη ιφγνη ήηαλ: α) ε χπαξμε 

θξίζεο ζηελ Ιαπσλία ζηα ηέιε ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1990, πνπ νδήγεζε ζηελ αλαδηάξζξσζε 

ηνπ ηαπσληθνχ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο, β) ε χπαξμε απφ ην 1998 ελφο, φπσο 

απνδείρηεθε, ηθαλνχ ζεζκηθνχ πιαηζίνπ ρξεκαηννηθνλνκηθήο επνπηείαο θαη γ) ε επηινγή 

«ζπληεξεηηθψλ» επελδχζεσλ κε κεησκέλν επίπεδν θηλδχλνπ ( Eurofound, 2011) 

Τν ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ηεο Βξαδηιίαο, επεξεάζηεθε ιφγσ ησλ πξνβιεκάησλ 

ξεπζηφηεηαο πνπ παξνπζίαζε. Λφγσ ηεο θξίζεο ηνπ παγθφζκηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο 

ε πξφζβαζε ζηελ ρξεκαηνδφηεζε έγηλε πην δχζθνιε. Δπηπιένλ, νη κεγάιεο ηξάπεδεο ηεο 

ρψξαο ζπζζψξεπζαλ ην κεγαιχηεξν πνζνζηφ ηνπ δηαζέζηκνπ πινχηνπ, κε απνηέιεζκα νη 

κηθξφηεξεο ηξάπεδεο λα γίλνπλ πνιχ επάισηεο ζηηο δηακνξθσκέλεο νηθνλνκηθέο 

ζπλζήθεο.  

Η Κίλα, ιφγσ ησλ πεξηνξηζκψλ ζηελ είζνδν μέλσλ θεθαιαίσλ ζηηο θηλεδηθέο 

ηξάπεδεο, θαζψο θαη ηεο κε εμάξηεζήο ηεο απφ ηηο δηεζλείο ρξεκαηαγνξέο, επεξεάζηεθε 

ζε πνιχ κηθξφ βαζκφ απφ ηελ αλαθεξφκελε θξίζε. Απηφ επέηξεςε ζηελ Κίλα λα 
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αθνινπζήζεη ηελ αλνδηθή ηεο πνξεία, ε νπνία ζχκθσλα κε θάπνηνπο απέηξεςε ηελ 

κεγέζπλζε ηεο παγθφζκηαο θξίζεο (Eurofound, 2011).  

Η κέζε επηβξάδπλζε ζηηο πινχζηεο ρψξεο, έπεηηα απφ πξφζθαηεο ηξαπεδηθέο θξίζεηο, 

δηήξθεζε ηέζζεξα ρξφληα, θαζψο νη ηξάπεδεο πεξηφξηζαλ ηηο πηζησηηθέο ηνπο 

δξαζηεξηφηεηεο θαη ηα ρξεσκέλα λνηθνθπξηά θαη νη επηρεηξήζεηο αλαγθάζηεθαλ λα 

απνηακηεχζνπλ πεξηζζφηεξν. Απηή ηε θνξά, νη επηρεηξήζεηο ήηαλ ζε ζπγθξηηηθά 

θαιχηεξε θαηάζηαζε, αιιά ηα λνηθνθπξηά, ηδηαίηεξα ζηε Βξεηαλία θαη ηηο ΗΠΑ, 

καζηίδνληαλ απφ άλεπ πξνεγνπκέλνπ ρξέε. Καζψο νη θνχζθεο ζηηο ελ ιφγσ αγνξέο 

δεκηνπξγήζεθαλ θαη εκθαλίζηεθαλ ζε πνιιέο ρψξεο ηαπηφρξνλα, ηα θαηάινηπα ηεο 

θξίζεο, ελδέρνληαλ λα είλαη ρεηξφηεξα. Ωζηφζν, ε ηζηνξία δίδαμε έλα ζεκαληηθφ κάζεκα: 

«Οη κεγάιεο ηξαπεδηθέο θξίζεηο αληηκεησπίδνληαη ελ ηέιεη κε ηζρπξέο ελέζεηο 

ξεπζηφηεηαο θπξίσο κέζσ δεκνζίνπ ρξήκαηνο θαη φηη ε έγθαηξε θαη απνθαζηζηηθή 

θπβεξλεηηθή παξέκβαζε, κέζσ ηεο επαλαθεθαιαηνπνίεζεο ησλ ηξαπεδψλ ή ηεο 

αλάιεςεο ησλ πξνβιεκαηηθψλ ρξεψλ, κπνξεί λα ειαρηζηνπνηήζεη ην θφζηνο γηα ηνλ 

θνξνινγνχκελν θαη ηηο δεκηέο γηα ηελ νηθνλνκία» (Καζεκεξηλή, 2008). 

 

1.10. Αίηηα ηεο Κξίζεο 

Πνηά ήηαλ ηα αίηηα πνπ νδήγεζαλ ζηελ ρξεκαηννηθνλνκηθή θξίζε πνπ βηψλνπκε 

ζήκεξα; Γεκηνπξγήζεθαλ αληζνξξνπίεο ζηηο αγνξέο ησλ αγαζψλ, ζηνπο κηζζνχο θαη ζηα 

επηηφθηα, επεηδή δελ ππήξμε ε θαηάιιειε παξέκβαζε απφ ηε κεξηά ησλ αξκφδησλ 

θξαηηθψλ αξρψλ, κε απνηέιεζκα λα εκθαλίδνληαη θαηά θαηξνχο νηθνλνκηθέο θξίζεηο. 

Μέρξη ηα ηέιε ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1970 ππήξμε επεκεξία. Έπεηηα φκσο, άξρηζαλ λα 

εκθαλίδνληαη παγθνζκίσο, ρακειά πνζνζηά αχμεζεο ηνπ εζληθνχ πξντφληνο, αλεξγία 

καδί κε πιεζσξηζκφ θαζψο θαη δπζθνιίεο ζηελ ρξεκαηνδφηεζε ησλ αζθαιηζηηθψλ 

ζπζηεκάησλ (Bernanke,1983). Η εμάπισζή ηνπο, πξνέξρεηαη θπξίσο ιφγσ ππέξβαζεο 

ησλ παξεκβαηηζκψλ ηνπ θξάηνπο. Απηφ είρε ζαλ απνηέιεζκα ηα εμήο: 

i. Υπέξνγθεο παξνρέο 

ii. Υπέξκεηξε θαη νηθνλνκηθψο κε απνδνηηθή θνξνινγία 

iii. Σπλερείο, άκεζνπο θαη άζθνπνπο παξεκβαηηζκνχο ζηελ νηθνλνκηθή δηαδηθαζία 

iv. Απαίηεζε παξάινγσλ θαη αληηπαξαγσγηθψλ απμήζεσλ ησλ κηζζψλ 

 (Heiko et.al, 2008) 

Οη ΗΠΑ, ε Μεγάιε Βξεηαλία, ε Γαιιία, ε Γεξκαλία αιιά θαη ε Δπξσπατθή Δπηηξνπή 

ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο κε ην ιεγφκελν «ζχκθσλν ζηαζεξφηεηαο» άξρηζαλ λα 

απειεπζεξψλνπλ ηηο αγνξέο απφ ηηο θξαηηθέο παξεκβάζεηο. Η απειεπζέξσζε 
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πξαγκαηνπνηήζεθε κε γξήγνξνπο ξπζκνχο ζε κεγάιν βαζκφ ηα ηειεπηαία ρξφληα θαη 

νδήγεζε πξάγκαηη ηηο ρξεκαηαγνξέο καθξηά απφ ηελ απζηεξή επηηήξεζε ηνπ θξάηνπο. 

Οη πξψηεο ρψξεο πνπ επεξεάζηεθαλ απφ ηελ απειεπζέξσζε απηή ήηαλ νη ΗΠΑ θαη ε 

Μεγάιε Βξεηαλία. Απνζηαζεξνπνηήζεθε ε αγνξά ρξήκαηνο, κεηψζεθαλ νη επελδχζεηο 

θαη ε απαζρφιεζε. Γεκηνπξγήζεθαλ νη επελδπηηθέο ηξάπεδεο (investment banks), νη 

νπνίεο δελ ππφθεηληαη ζηα κέηξα πξνζηαζίαο θαη ειέγρνπ ηνπ θξάηνπο. Με απηφλ ηνλ 

ηξφπν θαηάθεξαλ λα δαλεηνδνηνχλ θζελφηεξα θαη λα δίλνπλ ζηνπο θαηαζέηεο ηνπο 

πςειφηεξα επηηφθηα. ΋κσο, ηειηθά νη πειάηεο ηνπο ππέζηεζαλ κεγάιεο απψιεηεο, ιφγσ 

ησλ απνθάζεσλ πςεινχ ξίζθνπ πνπ έπαηξλαλ νη κάλαηδεξ ησλ ηξαπεδψλ απηψλ (Rua, 

2009, ζει.15-17). 

Δπηπιένλ, ζηηο ΗΠΑ, ηα πξαγκαηηθά επηηφθηα δαλείσλ ζηηο εκπνξηθέο ηξάπεδεο 

κεηψζεθαλ ζρεδφλ ζην κεδέλ θαη έηζη δφζεθαλ άθζνλα ζηεγαζηηθά δάλεηα ζε φινπο κε 

κφλε αζθάιεηα ηνπ δαλείνπ, ηελ αγνξαζηηθή αμία ηνπ αθηλήηνπ. Απμήζεθε ε δήηεζε γηα 

αθίλεηα, αλέβεθαλ ηα επηηφθηα θαη απμήζεθε ν αξηζκφο ησλ θαηαζεηψλ, δαλεηνιεπηψλ 

θαη αγνξαζηψλ αθηλήησλ ζε φιν ηνλ θφζκν. 

Απηφ νδήγεζε ηνπο δαλεηνιήπηεο λα κελ κπνξνχλ λα μεπιεξψζνπλ θαη λα 

παληθνβιεζνχλ νη θαηαζέηεο. Έηζη άξρηζε ν θίλδπλνο ησλ ηξαπεδψλ θαη ζηακάηεζε 

απφηνκα ε δηαθίλεζε ηνπ ρξήκαηνο (Crouhy et.al, 2008). 

 

1.11. ΢πλέπεηεο Πξόζθαηεο Κξίζεο 

Η θξίζε πνπ μεθίλεζε απφ ηηο ΗΠΑ επεξέαζε αδηακθηζβήηεηα φιε ηελ πθήιην 

(Reinhart and Rogoff, 2009). Πξηλ απφ ηελ θξίζε επηθξαηνχζε έλα ζεηηθφ θιίκα. Οη ηηκέο 

πεηξειαίνπ, γηα παξάδεηγκα είραλ αλνδηθή πνξεία (κέρξη θαη 147 δνιάξηα ην βαξέιη). 

Δπίζεο, νη ηξάπεδεο έβιεπαλ πςειά θέξδε απφ ηα ζηεγαζηηθά δάλεηα, ιφγσ ηεο αχμεζεο 

ησλ αμηψλ ησλ θαηνηθηψλ. ΋κσο, φηαλ άξρηζε ε πηψζε ησλ αμηψλ απηψλ, νη δαλεηνιήπηεο 

δελ θαηάθεξαλ λα μεπιεξψζνπλ ηα δάλεηά ηνπο κε απνηέιεζκα νη ηξάπεδεο λα 

θαηαζρέζνπλ ηηο θαηνηθίεο θαη λα πέζνπλ αθφκα πεξηζζφηεξν νη αμίεο ηνπο. Αθφκα νη 

ηξάπεδεο δελ κπνξνχζαλ λα αιιάμνπλ ηηο επζχλεο πιεξσκήο απέλαληη ζηνπο θαηαζέηεο 

επεηδή ε πεξηνπζία ηνπο έραζε ηελ αμία ηεο. Τειηθά αλαγθάζηεθαλ λα δαλεηζηνχλ απφ 

άιια ρξεκαηννηθνλνκηθά ηδξχκαηα κε κεγάια, φκσο, ξίζθα, λα πεξηνξίζνπλ ηελ 

δαλεηνδφηεζε, αθφκα θαη ηα θαηαλαισηηθά δάλεηα, θαη λα απμήζνπλ ηα επηηφθηα (Mian 

and Sufi, 2009; Demyanyk and Van Hemert, 2011).  

Δπηγξακκαηηθά ζα αλαθέξνπκε ηηο ζεκαληηθφηεξεο ζπλέπεηεο ηεο πξφζθαηεο θξίζεο: 
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1. Μείωζη ηος ΑΕΠ: 

Σηνλ παξαθάησ πίλαθα απεηθνλίδεηαη ε πνζνζηηαία κεηαβνιή ηνπ ΑΔΠ, έμη ρσξψλ 

(Απζηξαιία, Καλαδάο, Κίλα, Διβεηία, Ηλσκέλν Βαζίιεην θαη ΗΠΑ). 

 

Πίλαθαο 5. Πνζνζηηαία κεηαβνιή ΑΔΠ (2006-2012) 

Χϊρα 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012* 

Αυςτραλία 2.69 4.691 2.488 1.365 2.508 2.14 3.305 

Καναδάσ 2.823 2.2 0.689 -2.77 3.215 2.406 1.936 

Κίνα 12.677 14.162 9.635 9.214 10.447 9.237 7.828 

Ελβετία 3.752 3.846 2.164 -1.937 3.034 1.927 0.847 

Ηνωμζνο Βαςίλειο 2.6 3.633 -0.968 -3.974 1.799 0.758 -0.38 

ΗΠΑ 2.658 1.913 -0.337 -3.069 2.391 1.808 2.17 

Πεγή: Γηεζλέο Ννκηζκαηηθφ Τακείν, IMF, 2012  

*Πξφβιεςε 

 

Ωο γεληθφ ζπκπέξαζκα κπνξνχκε λα δνχκε ηελ πηψζε πνπ παξνπζίαζε ην ΑΔΠ ζε 

φιεο ηηο ρψξεο ην 2009, επίζεο ζεκαληηθφ είλαη ην γεγνλφο φηη ηέζζεξηο απφ ηηο έμη ρψξεο 

(Καλαδάο, Διβεηία, Ηλσκέλν Βαζίιεην, ΗΠΑ) έρνπλ αξλεηηθφ ξπζκφ κεηαβνιήο ηνπ 

ΑΔΠ. Απηφ είλαη ελδεηθηηθφ ηεο θαηάζηαζεο ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο, αθνχ νη ελ ιφγσ 

ρψξεο είλαη απφ ηηο ζεκαληηθφηεξεο θαη κεγαιχηεξεο νηθνλνκίεο παγθνζκίσο. Τν 2010 

ππήξμε κηα αχμεζε ε νπνία φκσο ζπλνδεχηεθε απφ αληίζηνηρε κείσζε ην 2011. Οη 

πξνβιέςεηο γηα ην 2012, πιελ Απζηξαιίαο θαη ΗΠΑ, είλαη φηη ε πηψζε απηή ζα 

ζπλερηζηεί.   

 

2. Αύξηζη ηηρ ανεπγίαρ: 

Απνηέιεζκα ηεο πξφζθαηεο θξίζεο, ήηαλ νη απνιχζεηο ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ 

εηαηξεηψλ, νη νπνίεο κέρξη ηνλ Αχγνπζην ηνπ 2008, έθηαλαλ ηνλ πξσηνθαλή αξηζκφ ησλ 

654.000 ζέζεσλ. Γπζηπρψο, ε αχμεζε ηεο αλεξγίαο αλάγθαζε πνιινχο αλζξψπνπο λα 

εγθαηαιείςνπλ ηα ζπίηηα ηνπο, αθνχ αδπλαηνχζαλ λα μερξεψζνπλ ηα ζηεγαζηηθά δάλεηα. 

Σηνλ αθφινπζν πίλαθα παξνπζηάδνληαη ηα πνζνζηά αλεξγίαο, σο πνζνζηά ηνπ 

ζπλφινπ ηνπ εξγαηηθνχ δπλακηθνχ, γηα ηηο έμη πξναλαθεξζείζεο ρψξεο. 
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Πίλαθαο 6. Αλεξγία (% ηνπ ζπλόινπ ηνπ εξγαηηθνύ δπλακηθνύ, 2006-2012) 

Χϊρα 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012* 

Αυςτραλία 4.792 4.367 4.275 5.592 5.225 5.083 5.217 

Καναδάσ 6.3 6.058 6.15 8.292 7.983 7.467 7.33 

Κίνα 4.1 4 4.2 4.3 4.1 4.1 4.1 

Ελβετία 2.949 2.4 2.576 3.71 3.516 2.84 3.377 

Ηνωμζνο Βαςίλειο 5.406 5.4 5.558 7.451 7.853 8.015 8.129 

ΗΠΑ 4.608 4.617 5.8 9.275 9.625 8.95 8.229 

Πεγή: Γηεζλέο Ννκηζκαηηθφ Τακείν, IMF, 2012  

*Πξφβιεςε 

 

Καηά ηελ πεξίνδν 2006-2008, παξαηεξνχκε φηη ππάξρεη κηα νκνηνκνξθία ζε φηη 

αθνξά ηε δηαθχκαλζε ησλ πνζνζηψλ αλεξγίαο, γηα φιεο ηηο ρψξεο. Τν 2009, 

παξαηεξείηαη κηα άλνδνο, κε εληνλφηεξν παξάδεηγκα ηηο ΗΠΑ, φπνπ ην πνζνζηφ 

απμάλεηαη θαηά 3,5 κνλάδεο (απφ 5,8 ζε 9,3). Τηο επφκελεο ρξνληέο, ππάξρεη κηα κείσζε 

ζηηο πεξηζζφηεξεο ρψξεο, ε νπνία φκσο είλαη ηζρλή.   

 

    3. Αύξηζη ηος δημόζιος σπέοςρ ηων σωπών: 

Τν δεκφζην ρξένο θάζε ρψξαο είλαη έλαο ζεκαληηθφο παξάγνληαο ν νπνίνο θαζνξίδεη 

ζε κεγάιν πνζνζηφ ηελ θεξεγγπφηεηα ηεο ρψξαο θαη ζπλεπαγφκελα ηελ ηθαλφηεηα λα 

κπνξεί λα δαλείδεηαη κε επλντθνχο ή κε φξνπο απφ εμσηεξηθνχο δαλεηζηέο (Hamilton and 

Flavin, 1986).  

Ο αθφινπζνο πίλαθαο καο δείρλεη ηελ πνζνζηηαία κεηαβνιή ηνπ δεκνζίνπ ρξένπο έμη 

κεγάισλ ρσξψλ.   

 

Πίλαθαο 7. Γεκόζην ρξένο (% ηνπ ΑΔΠ), 2006-2012 

Χϊρα 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012* 

Αυςτραλία -6.346 -7.289 -5.29 -0.57 3.97 8.163 11.559 

Καναδάσ 26.303 22.917 22.359 28.337 30.446 33.101 35.847 

Κίνα^        

Ελβετία 39.707 32.006 27.981 28.663 25.699 25.908 25.841 

Ηνωμζνο Βαςίλειο 37.831 37.956 45.768 60.589 70.96 76.559 83.701 

ΗΠΑ 48.577 48.192 53.767 65.759 73.199 80.284 83.774 

Πεγή: ΓΝΤ (IMF), 2012 

*Πξφβιεςε 

^: Γελ ππήξραλ δηαζέζηκα ζηνηρεία 
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Βιέπνληαο ηνλ πίλαθα 7, κπνξνχκε λα δηαθξίλνπκε φηη ε Απζηξαιία σο θαη ην 2009, 

είρε αξλεηηθφ πξφζεκν ζην ρξένο, ην νπνίν φκσο απφ ην 2010 αληηζηξέθεηαη θαη 

ζπλερίδεη ηελ αλνδηθή ηεο πνξεία έσο ζήκεξα. Απφ ηελ άιιε κεξηά, ε Διβεηία 

παξνπζηάδεη κηα πησηηθή πνξεία, ζε πεξίνδν 6 εηψλ ε κεηαβνιή ηεο αγγίδεη ηηο 14 

κνλάδεο. Τν Ηλσκέλν Βαζίιεην έρεη δηπιαζηάζεη ην πνζνζηφ ηνπ ρξένπο απφ πεξίπνπ 

38% ζην 84%, ελψ θαη νη ΗΠΑ έρνπλ κεγάιε αχμεζε ζηελ δηάξθεηα ηεο εμαεηίαο. Σαλ 

γεληθφ ζπκπέξαζκα, πξνθχπηεη φηη ππάξρεη κηα απμεηηθή πνξεία ηνπ δεκνζίνπ ρξένπο 

απφ ην 2010 κέρξη ζήκεξα. 

 

4. Χπεοκοπία πολλών επισειπήζεων: 

Η Διβεηία ήηαλ κηα απφ ηηο ρψξεο κε ηηο πεξηζζφηεξεο ρξενθνπίεο επηρεηξήζεσλ. 

Σπγθεθξηκέλα θαηά 20% απμήζεθαλ νη ρξενθνπίεο επηρεηξήζεσλ ζηε ρψξα ην ηειεπηαίν 

ηξίκελν ηνπ 2008. 

Δπίζεο, ζηελ Ακεξηθή ραξαθηεξηζηηθφ παξάδεηγκα είλαη ε πηψρεπζε ηεο Lehman 

Brothers. Η 4ε κεγαιχηεξε επελδπηηθή ηξάπεδα ησλ ΗΠΑ, ην ρξένο ηεο νπνίαο μεπεξλά 

ηα 613 δηζ. δνιάξηα, αλαθνίλσζε ζηηο 15/09/2008 ηελ κεγαιχηεξε ρξενθνπία ζηελ 

ηζηνξία ησλ Ηλσκέλσλ Πνιηηεηψλ. Άιιν παξάδεηγκα απνηειεί ν θνινζζφο ησλ 

αζθαιεηψλ AIG, πνπ έθηαζε έλα βήκα πξηλ ηελ ρξενθνπία, πξνηνχ δερηεί ηελ βνήζεηα 

ηνπ ακεξηθαληθνχ δεκνζίνπ. Η ρξενθνπία απηή παξέζπξε θαη πνιιέο άιιεο επηρεηξήζεηο, 

γηα παξάδεηγκα ηηο απηνθηλεηνβηνκεραλίεο GM, Ford θαη Chrysler, κε απνηέιεζκα νη 

GM θαη Chrysler λα εζληθνπνηεζνχλ ην 2009.  

Απφ ην 2010 θαη κεηά νη θπβεξλήζεηο ησλ πεξηζζφηεξσλ θξαηψλ πξνζπάζεζαλ λα 

εθαξκφζνπλ πξνγξάκκαηα ζηήξημεο ησλ επηρεηξήζεσλ θαη ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ 

ζηαδηαθή αλάθακςε πνπ παξαηεξήζεθε ζηηο πεξηζζφηεξεο νηθνλνκίεο, νη ρξενθνπίεο ηνπ 

2008 θαη 2009 ζρεδφλ εμαιείθηεθαλ (Φαξδνχβειεο, 2011). 

 

5. Αςξημένη αποζηποθή ζηο Χπημαηιζηήπιο: 

Τν 2008 ππήξμαλ κεγάιεο πηψζεηο ζηηο επξσπατθέο ρξεκαηαγνξέο αιιά θαη ζηελ Νέα 

Υφξθε κε ηνλ δείθηε Dow Jones λα πέθηεη θαηαθφξπθα. Η κείσζε πνπ επήιζε ζηνλ ελ 

ιφγσ δείθηε ζε πεξίνδν ελφο έηνπο, Φεβξνπάξηνο 2008-Φεβξνπάξηνο 2009, έθηαζε ζην 

30%. Απφ ηφηε έρεη μεθηλήζεη κηα αλνδηθή πνξεία κε απνηέιεζκα ηνλ Σεπηέκβξην ηνπ 

2012, λα βξίζθεηαη ζε επίπεδα ηνπ 2005, παξνπζηάδνληαο απμεηηθέο ηάζεηο.   
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6. Πεπιοπιζμόρ εξαγωγών: 

Οη εμαγσγέο απνηεινχλ έλαλ αθφκα θξίζηκν παξάγνληα, πνπ δείρλνπλ ηελ 

παξαγσγηθφηεηα κηαο ρψξαο. ΋ζν πεξηζζφηεξεο εμαγσγέο, ηφζν πεξηζζφηεξα θεθάιαηα 

εηζέξρνληαη ζηελ νηθνλνκία ηα νπνία βνεζάλε ζηελ πεξαηηέξσ αλάπηπμε ηεο ρψξαο.  

Ο πίλαθαο απεηθνλίδεη ηελ πνζνζηηαία κεηαβνιή ησλ εμαγσγψλ ησλ αγαζψλ, ζηηο 6 

παξαθάησ ρψξεο. 

 

Πίλαθαο 8. Ρπζκόο κεηαβνιήο εμαγσγώλ (%), 2006-2012 

Χϊρα 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012* 

Αυςτραλία 1.989 1.917 3.787 3.441 7.762 -0.113 5.051 

Καναδάσ 0.759 1.346 -5.256 -14.975 6.927 4.956 5.021 

Κίνα 24.214 19.246 8.212 -10.74 28.353 9.418 5 

Ελβετία 11.091 8.467 2.643 -11.266 9.631 6.08 0.192 

Ηνωμζνο Βαςίλειο 13.781 -9.254 1.428 -10.634 9.675 5.585 1.115 

ΗΠΑ 9.422 9.748 6.33 -11.964 14.292 7.173 5.336 

Πεγή: International Monetary Fund, World Economic Outlook Database, October 2012 

*Πξφβιεςε 

 

Καηά ηελ πεξίνδν 2006-2008, φπσο παξαηεξνχκε ζηνλ πίλαθα 8, ππάξρεη κηα πησηηθή 

πνξεία ησλ εμαγσγψλ ζην ζχλνιν ζρεδφλ ησλ ρσξψλ, κε εμαίξεζε ηνλ Καλαδά. Τν 2009, 

πιελ Απζηξαιίαο ππάξρεη αξλεηηθφ πξφζεκν ζηηο ππφινηπεο ρψξεο, γεγνλφο πνπ 

θαηαδεηθλχεη ηελ επίδξαζε ηεο θξίζεο. Τν 2010 ππάξρεη κηα ζαθήο αλάθακςε, ελψ ηα 

επφκελα δχν έηε 2011-2012, ε πνξεία γηα ηελ Απζηξαιία θαη ηνλ Καλαδά είλαη ζεηηθή 

ελψ γηα ηηο ππφινηπεο αξλεηηθή. 
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2. Η ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΑΝΘΙ΢Η ΣΗ΢ ΙΡΛΑΝΓΙΑ΢ 

 

2.1. Δηζαγσγή 

Η Ιξιαλδία εηζήιζε ζηελ Δπξσπατθή Έλσζε ην 1973, γεγνλφο πνπ ζηαδηαθά νδήγεζε  

ηελ κεηακφξθσζε ηεο ζε κηα δπλακηθή «θέιηηθε ηίγξε». 

Σε έξεπλα ηνπ πεξηνδηθνχ Economist, ην 1988, ε Ιξιαλδία ραξαθηεξίζζεθε σο ε 

θησρφηεξε ρψξα κεηαμχ ησλ πινπζίσλ, ε νπνία φδεπε πξνο ηελ θαηαζηξνθή, επεηδή είρε 

πξνζπαζήζεη λα νηθνδνκήζεη έλα θξάηνο θνηλσληθφ, ζχκθσλα κε ηηο επξσπατθέο 

πξνδηαγξαθέο, ζηεξηγκέλν ζε κία νηθνλνκία πνιχ θησρή γηα λα ην αληέμεη (The 

Economist, 1988). ΋κσο,  ην 1997, ζην ίδην πεξηνδηθφ, ε Ιξιαλδία έγηλε εμψθπιιν σο ην 

ιακπξφ παξάδεηγκα ηεο Δπξψπεο, επηζεκαίλνληαο ηελ αμηνζεκείσηε κεηακφξθσζε κηαο 

αζήκαληεο - πεξηζσξηαθήο επξσπατθήο ρψξαο ζε νινδψληαλε νηθνλνκία. Η 

κεηακφξθσζε απηή δελ επηηεχρζεθε ακέζσο (The Economist, 1997). Μεηά ην 1960, 

άξρηζε λα θάλεη ζεκαληηθά βήκαηα αλάπηπμεο (πξνζέιθπζε άκεζεο μέλεο επελδχζεηο, 

εθήξκνζε δσξεάλ δεπηεξνβάζκηα εθπαίδεπζε ην 1967, εληάρζεθε ζηελ επξσπατθή 

θνηλφηεηα ην 1973 απνιακβάλνληαο νθέιε φπσο π.ρ. επηδνηήζεηο). Οη δχν πεηξειατθέο 

θξίζεηο ηε δεθαεηία ηνπ 1970, ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ πνιηηηθή πνπ αθνινχζεζαλ νη 

ηξιαλδηθέο θπβεξλήζεηο, είραλ σο απνηέιεζκα ηελ επηβξάδπλζε ηεο αλάπηπμήο ηεο ζε 

φινπο ηνπο ηνκείο. Τν 1987, δεθαπέληε ρξφληα κεηά ηελ έληαμή ηεο, αληηκεηψπηδε 

δηςήθην πνζνζηφ αλεξγίαο, καδηθή κεηαλάζηεπζε θη έλα δεκφζην ρξένο πάλσ απφ ην 

120% ηνπ ΑΔΠ ηεο (Boylan and Couddy, 1987). ΋κσο, ιίγα ρξφληα κεηά, έγηλε 

παξάδεηγκα αλάπηπμεο, κε ρακειφ πιεζσξηζκφ θαη αλεξγία, ρακειή θνξνινγία θαη 

κεδακηλφ δεκφζην ρξένο . 

 

2.2. Σν Ιξιαλδηθό Μνληέιν: Πξόηππν Αλάπηπμεο 

Δίλαη πιένλ γλσζηφ ζε φινπο, φηη ε Ιξιαλδία δηέζεηε κηα απφ ηηο ηαρχηεξα 

αλαπηπζζφκελεο νηθνλνκίεο φισλ ησλ ρσξψλ ηεο ΔΔ. Γηα πεξηζζφηεξν απφ κία δεθαεηία, 

ε αλάπηπμή ηεο είρε μεπεξάζεη ηφζν ηνλ κέζν φξν ηεο ΔΔ φζν θαη απηψλ ησλ ρσξψλ ηνπ 

ΟΟΣΑ. Τν «ηξιαλδηθφ ζαχκα» ηεο δεθαεηίαο 1990 νθείιεηαη θαηά θχξην ιφγν ζηελ 

επηηπρή εθκεηάιιεπζε ησλ άκεζσλ μέλσλ επελδχζεσλ, ζηε ρακειή θνξνιφγεζε ησλ 

εηαηξεηψλ, ζηελ πνιηηηθή ζπλαίλεζεο σο πξνο ηελ νηθνλνκηθή πνιηηηθή, ζηελ παηδεία θαη 

ζηελ νινέλα θαη κεγαιχηεξε πξνζθνξά εμεηδηθεπκέλσλ εξγαηψλ (Laffan and O‟Mahony, 

2008, ζει.15-18). 
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Κάπνηα ζηνηρεία ηα νπνία θαηαδεηθλχνπλ ηηο επηδφζεηο ηεο ρψξαο ζην πέξαζκα ησλ 

ρξφλσλ είλαη ηα αθφινπζα: α) ην 1987, ην θαηά θεθαιήλ Αθαζάξηζην Δγρψξην Πξντφλ 

ηεο ρψξαο αληηζηνηρνχζε ζην 69% ηνπ κέζνπ φξνπ ηεο E.E. (πξνζαξκνζκέλν ζηελ 

Δπξψπε ησλ «15»), ελψ ην 2003 είρε θηάζεη ζην 136%, β) ε αλεξγία κεηψζεθε απφ 17% 

ην 1987 ζε 4% ην 2003 θαη ην δεκφζην έιιεηκκα ζπξξηθλψζεθε απφ 112% ηνπ AEΠ 

(εγρψξηνπ) ζε 33% ηελ ίδηα πεξίνδν, γ) ε εηήζηα αχμεζε ηνπ AEΠ ζηε δεθαεηία ηνπ 

1990 αληηζηνηρνχζε ζην 6,9% θαηά κέζνλ φξν (CBFSAI, 2006).  

 Τε δεθαεηία ηνπ 1960, ε θπξίσο αγξνηηθή νηθνλνκία ηεο Ιξιαλδίαο, πνπ ζηεξηδφηαλ 

ζρεδφλ απνθιεηζηηθά ζηηο εμαγσγέο πξνο ηε Βξεηαλία, κφιηο είρε αξρίζεη λα 

απαγθηζηξψλεηαη απφ ηνλ άζηνρν πξνζηαηεπηηζκφ, ν νπνίνο είρε δεκηνπξγεζεί απφ ηε 

δεθαεηία ηνπ 1930 (Barry and  Bradley, 1997). Η δεθαεηία ηνπ 1960 ήηαλ ζεκαληηθή 

θακπή ζηελ ηζηνξία ηεο ρψξαο. H εηαηξηθή θνξνινγία ησλ μέλσλ πνιπεζληθψλ εηαηξεηψλ 

πνπ έθαλαλ επελδχζεηο ζηελ Ιξιαλδία έπεζε ζην κεδέλ ην 1957. H ρψξα, εληάρζεθε ην 

1973 ζηελ Δπξσπατθή Οηθνλνκηθή Κνηλφηεηα (ΔΟΚ). O ζπλδπαζκφο κεδεληθήο 

εηαηξηθήο θνξνινγίαο, νηθνλνκίαο ρακειψλ εκεξνκηζζίσλ εληφο ηεο EOK θαη θνηλήο 

γιψζζαο απνηέιεζε ηζρπξφ δέιεαξ γηα ηνπο Ακεξηθαλνχο βηνκεράλνπο (Gunnigle, et.al, 

2005).   

Οη δχν πεηξειατθέο θξίζεηο ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1970 θαη ε πνιηηηθή πνπ αθνινχζεζαλ 

νη ηξιαλδηθέο θπβεξλήζεηο, νη νπνίεο επηρείξεζαλ λα αληηζηαζκίζνπλ ηελ πηψζε ηνπ 

επηπέδνπ δηαβίσζεο πνπ πξνθάιεζαλ νη πςειφηεξεο ηηκέο ηνπ πεηξειαίνπ, είραλ σο 

απνηέιεζκα, πςειά επίπεδα πιεζσξηζκνχ, πςειά πνζνζηά αλεξγίαο, επηβξάδπλζε ηεο 

αλάπηπμεο θαη ηειηθά εθινγηθή αζηάζεηα (Boylan and Couddy, 1987). 

 

2.3. Παξάγνληεο πνπ ΢πληέιεζαλ ζην «Θαύκα» 

Σηελ ελ ιφγσ ελφηεηα παξαηίζεληαη νη παξάγνληεο πνπ βνήζεζαλ ζηε ζπληέιεζε ηνπ 

«Ιξιαλδηθνχ Θαχκαηνο», νη νπνίνη είλαη: 

Οηθνλνκηθή θαη λνκηζκαηηθή ζηαζεξνπνίεζε: H θπβέξλεζε, άξρηζε λα πεξηθφπηεη 

δαπάλεο. H πηψζε ησλ επηηνθίσλ ζπλέβαιε ζηελ ηφλσζε ηεο νηθνλνκίαο, ελψ παξφκνηα 

έδξαζε θαη ε ππνηίκεζε ηνπ λνκίζκαηνο ην 1993. H εηζαγσγή ηνπ επξψ, ην 1999, 

πξνζέθεξε ζηελ Ιξιαλδία ην φθεινο ησλ ρακειφηεξσλ επηηνθίσλ (Honohan and Walsh,  

2002). 
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Κνηλσληθή ζπλεξγαζία:  Οη Ιξιαλδνί αλαβίσζαλ ηνλ θνηλσληθφ δηάινγν: ηα εξγαηηθά 

ζπλδηθάηα δέρζεθαλ πεξηνξηζκνχο ζηα εκεξνκίζζηα κε αληάιιαγκα κεγαιχηεξε 

ζπκκεηνρή ζηε δηακφξθσζε ηεο εξγαηηθήο πνιηηηθήο θαη κείσζε ηεο θνξνινγίαο 

(Breathnach, 1998).  

Δπξσπατθέο επηδνηήζεηο:  Η επέθηαζε ησλ δηαξζξσηηθψλ ηακείσλ ηεο Δπξσπατθήο 

Έλσζεο (E.E.) κεηά ηε Σπλζήθε ηνπ Μάαζηξηρ, ην 1992, πξνζέθεξε ζεκαληηθή βνήζεηα. 

Σεκαληηθφηεξε απφ ηηο επξσπατθέο επηδνηήζεηο ππήξμε πηζαλφηαηα ε  δξνκνιφγεζε ηεο 

δεκηνπξγίαο κηαο Δληαίαο Δπξσπατθήο Αγνξάο ην 1992. H Ιξιαλδία, ε νπνία ήηαλ 

κεγάινο εμαγσγέαο πξντφλησλ ρακεινχ θφζηνπο πξνο ηε Βξεηαλία θαη ηελ ππφινηπε 

Δπξψπε, επσθειήζεθε απφ ηελ αθφκα πην ειεχζεξε πξφζβαζε ζηηο αγνξέο. Οη 

επξσπατθέο επηδνηήζεηο έπαημαλ επίζεο έλαλ άιινλ έκκεζν ξφιν: επεηδή απαηηνχζαλ ην 

ζρεδηαζκφ πξνγξάκκαηνο δηαρείξηζεο θεθαιαίσλ ζε βάζνο αξθεηψλ ρξφλσλ, βνήζεζαλ 

ψζηε λα κελ επεξεαζηεί ε πνξεία ησλ έξγσλ ππνδνκήο (πνπ ήηαλ αλαγθαία γηα ηε ρψξα) 

απφ ηηο πεξηθνπέο πνπ επηβιήζεθαλ ιφγσ ησλ νηθνλνκηθψλ πηέζεσλ ηεο δεθαεηίαο ηνπ 

1980 (Ferreira and Vanhoudt,  2004). 

H άλζεζε ησλ άκεζσλ μέλσλ επελδύζεσλ: Καηά ηε δηάξθεηα ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1960, 

αξθεηνί μέλνη θαηαζθεπαζηέο έθαλαλ επελδχζεηο ζηελ Ιξιαλδία, παξαθηλεκέλνη απφ ην 

ρακειφ θφζηνο θαη ηελ κεδεληθή εηαηξηθή θνξνιφγεζε πνπ πξνζέθεξε. Αλάκεζά ηνπο 

ππήξραλ εηαηξείεο πςειήο ηερλνινγίαο, φπσο ε Polaroid θαη ε Digital Equipment. Γχξσ 

ζην 1990, νη εηαηξείεο απηέο είραλ απνρσξήζεη, φπσο έθαλε θαη ε Gateway, πνπ 

θαηαζθεχαδε ειεθηξνληθνχο ππνινγηζηέο. Δθείλε ηελ πεξίνδν, έπεηηα απφ δηακαξηπξίεο 

ηεο E.E., νη θνξνινγηθέο εηαηξηθέο ειαθξχλζεηο πνπ δίλνληαλ είραλ κεησζεί αηζζεηά. 

΋κσο ε Αξρή Βηνκεραληθήο Αλάπηπμεο ηεο Ιξιαλδίαο είρε κάζεη λα πξνζειθχεη 

επσθειείο γηα ηε ρψξα επηρεηξήζεηο θη έηζη θαηφξζσζε λα θεξδίζεη κεγάιεο άκεζεο 

επελδχζεηο ζηνπο αθφινπζνπο ηνκείο: ινγηζκηθνχ, εκηαγσγψλ, πξνζσπηθψλ 

ειεθηξνληθψλ ππνινγηζηψλ, θαξκάθσλ θαη ηαηξηθψλ εξγαιείσλ (Crafts, 2005, ζει.21-

22). 

Δθπαίδεπζε: Έλα απφ ηα κεγαιχηεξα ζέιγεηξα ηεο Ιξιαλδίαο, ήηαλ ε άκεζε παξνρή 

εηδηθεπκέλνπ εξγαηηθνχ δπλακηθνχ, ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ επηζηεκφλσλ, κεραληθψλ θαη 

απνθνίησλ ζρνιψλ δηνίθεζεο επηρεηξήζεσλ. Ήδε απφ ηε δεθαεηία ηνπ 1960, ε ρψξα είρε 

επελδχζεη δπλακηθά θαη ρσξίο δηαθνπή ηφζν ζηε δεπηεξνβάζκηα φζν θαη ζηελ αλψηαηε 

εθπαίδεπζε. Τα δχν θεληξηθά παλεπηζηήκηα ηνπ Γνπβιίλνπ, αιιά θη εθείλα ηνπ Cork θαη 
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ηνπ Galway, ππήξμαλ αξσγνί ησλ εηαηξεηψλ πιεξνθνξηθήο θαη ηερλνινγίαο, θαξκάθσλ 

θαη θξνληίδαο ηεο πγείαο νη νπνίεο επέλδπζαλ ζε εθείλεο ηηο πεξηνρέο (Honohan and  

Walsh, 2002). 

Υακειή αηνκηθή θνξνινγία: Σηηο δεθαεηίεο 1960 θαη 1970, ν πςειφο θφξνο 

εηζνδήκαηνο θαη γεληθά ε πςειή θνξνινγία είραλ απνζαξξχλεη ηελ εζσηεξηθή αλάπηπμε, 

φκσο απφ ηηο αξρέο ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1990 ε θνξνινγία άξρηζε λα κεηψλεηαη απφηνκα, 

δίλνληαο κεγάιε ψζεζε ζηελ εγρψξηα επηρεηξεκαηηθφηεηα (Breathnach, 1998). 

Γεκνγξαθηθό: Σηελ Ιξιαλδία, ε κεηαπνιεκηθή έμαξζε ησλ γελλήζεσλ θξάηεζε 

πεξηζζφηεξα ρξφληα απ' φζν ζηελ ππφινηπε Δπξψπε, ελψ θαη ν αξηζκφο ησλ ειηθησκέλσλ 

ζπληαμηνχρσλ ππήξμε κηθξφηεξνο ιφγσ ηεο αζξφαο κεηαλάζηεπζεο ησλ δεθαεηηψλ ηνπ 

1950 θαη ηνπ 1960. Τε ζηηγκή, ινηπφλ, πνπ νη άιιεο επξσπατθέο νηθνλνκίεο 

αληηκεηψπηδαλ ήδε ηαρχηαηα γεξάζθνληεο πιεζπζκνχο, ε Ιξιαλδία δερφηαλ ηελ ηνλσηηθή 

ζηήξημε ηεο λενιαίαο ηεο (Haughton, 2000).  

Αύμεζε ησλ εξγαδνκέλσλ: H κεγαιχηεξε ζπκβνιή ζην ηξιαλδηθφ ζαχκα φκσο πξνήιζε 

απφ ηελ αχμεζε ησλ εξγαδνκέλσλ. Μέρξη ηε δεθαεηία ηνπ 1980, ε ζπκκεηνρή ησλ 

γπλαηθψλ ζην εξγαηηθφ δπλακηθφ ήηαλ ρακειή ζε ζχγθξηζε κε ηα δηεζλή δεδνκέλα. Τα 

ηειεπηαία ρξφληα είλαη πάλσ απφ ηνλ κέζν φξν (CBFSAI, 2006). Αληηζηξφθσο, ε αλεξγία 

ήηαλ πςειή, γχξσ ζην 13.4% ην 1990, ην 2007 είρε πέζεη ζην 4.6%, γηα λα αλέβεη ζην 

14.4% ην 2011 (ΓΝΤ, 2012).  Σε αξηζκνχο, νη εξγαδφκελνη απμήζεθαλ απφ 1.2 

εθαηνκκχξηα ην 1993 ζε πάλσ απφ 1.8 εθαηνκκχξηα ην 2011 (IMF, World Economic 

Outlook October 2012).  

 

2.4. Οη παξάγνληεο  πνπ βνεζνύλ  ηελ Ιξιαλδία λα παξακείλεη ζηελ πξσηνπνξία 

Ξεθηλψληαο, ζα πξέπεη λα αλαθέξνπκε ηνλ εληππσζηαθφ κεραληζκφ ησλ άκεζσλ 

μέλσλ επελδχζεσλ (ΑΞΔ). Πξσηαξρηθφ ξφιν δηαδξακάηηδε ε Αξρή Βηνκεραληθήο 

Αλάπηπμεο ηεο Ιξιαλδίαο, ζπλεπηθνπξνχκελε απφ ην Ίδξπκα Δπηζηεκψλ ηεο Ιξιαλδίαο, 

ην «Forfas & Enterprise Ireland», ην νπνίν ππνζηήξηδε ηελ εγρψξηα βηνκεραλία. H Αξρή 

Βηνκεραληθήο Αλάπηπμεο ηεο Ιξιαλδίαο ήηαλ παγθνζκίνπ εκβέιεηαο, ηθαλή λα 

ζπλαγσληζηεί φρη κφλνλ Δπξσπατθέο ρψξεο, αιιά θαη ρψξεο φπσο ε Σηγθαπνχξε θαη ε 

Τατβάλ, ζε φηη αθνξά πξνγξάκκαηα ζηνπο ηνκείο ησλ θαξκαθεπηηθψλ πξντφλησλ, ηεο 

βηνρεκείαο, ηεο ηερλνινγίαο πιεξνθνξηθήο θαη ησλ ηαηξηθψλ ζπζθεπψλ. 
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Καηά ην 2008, ε Ιξιαλδία θαηείρε ζρεδφλ ην έλα ηέηαξην φισλ ησλ ακεξηθαληθψλ 

AΞE πνπ γίλνληαλ ζηελ Δπξψπε. Φηινμελνχζε ζην έδαθφο ηεο πάλσ απφ 1.100 

πνιπεζληθέο εηαηξείεο, νη νπνίεο έθαλαλ εμαγσγέο πξντφλησλ αμίαο 60 εθαηνκκπξίσλ 

δνιαξίσλ ην ρξφλν. Δπίζεο, θαηείρε ζρεδφλ ην έλα ηξίην φισλ ησλ AΞE ηεο Δπξψπεο 

ζηνπο ηνκείο ησλ θαξκαθεπηηθψλ πξντφλησλ θαη ησλ ππεξεζηψλ πγείαο. Δλλέα απφ ηηο 

δέθα κεγαιχηεξεο θαξκαθεπηηθέο εηαηξείεο ηνπ θφζκνπ είραλ ζηελ Ιξιαλδία ηα 

εξγνζηάζηα ηνπο. Δπίζεο, ην έλα ηξίην ησλ Η/Υ πνπ πσινχληαλ ζηελ Δπξψπε 

θαηαζθεπάδνληαλ ζηελ Ιξιαλδία. Ήηαλ ν κεγαιχηεξνο εμαγσγέαο ινγηζκηθνχ 

παγθνζκίσο, κεγαιχηεξνο αθφκα θαη απφ ηελ Ακεξηθή. Τν Γηεζλέο Κέληξν Οηθνλνκηθψλ 

Υπεξεζηψλ ηνπ Γνπβιίλνπ, απαζρνινχζε πξνζσπηθφ 16.000 αηφκσλ. Σην Leixlip, 

δπηηθά ηνπ Γνπβιίλνπ, ε Intel είρε επελδχζεη 5 δηζεθαηνκκχξηα δνιάξηα ζην κεγαιχηεξν 

εξγνζηάζηφ ηεο εκηαγσγψλ πνπ βξηζθφηαλ εθηφο Ακεξηθήο. H Wyeth είρε επηιέμεη ην 

Γνπβιίλν γηα λα δεκηνπξγήζεη έλα απφ ηα κεγαιχηεξα βηνθαξκαθεπηηθά θέληξα ζηνλ 

θφζκν. Τν εξγνζηάζην πξνζσπηθψλ ππνινγηζηψλ ηεο Dell ζην Limmerick ήηαλ έλα απφ 

ηα πην παξαγσγηθά ηεο εηαηξείαο. H HP Compaq είλαη ν κεγαιχηεξνο εξγνδφηεο ζην 

Galway. H Apple είρε επηιέμεη ην Cork γηα λα εγθαηαζηήζεη ην βαζηθφ επξσπατθφ θέληξν 

εμέιημεο ινγηζκηθνχ θαη ππνζηήξημεο ησλ πξντφλησλ ηεο (Danes et.al, 2011). 

Σην Ιξιαλδηθφ Ίδξπκα Δπηζηεκψλ, γηλφηαλ πξνζπάζεηα πξνζέιθπζεο θνξπθαίσλ 

επηζηεκφλσλ θαη εξεπλεηψλ απφ φιν ηνλ θφζκν. Σθνπφο, ήηαλ λα γίλεη ε Ιξιαλδία θηιηθή 

πξνο ηηο επηζηήκεο θαη ηνπο επηζηήκνλεο.  

Οη πξπηάλεηο, ηνπ Trinity College ηνπ Γνπβιίλνπ θαη ηνπ University College ηνπ 

Γνπβιίλνπ νη νπνίνη είραλ πεξάζεη θάπνηα ρξφληα ζηελ Ακεξηθή, ζπκκεξίδνληαλ ηνλ 

ακεξηθαληθφ ελζνπζηαζκφ γηα δηαζπλδέζεηο κεηαμχ παλεπηζηεκίσλ θαη βηνκεραλίαο 

πςειήο ηερλνινγίαο.  

Τα παλεπηζηήκηα είλαη επίζεο αλαπφζπαζην ζηνηρείν ηεο ππνζηήξημεο ηεο εγρψξηαο 

βηνκεραλίαο (Honohan and Walsh, 2002). Ο αξηζκφο ησλ γλσζηψλ ηξιαλδηθψλ 

επηρεηξήζεσλ είλαη ζρεηηθά κηθξφο (Kerry Group (ηξφθηκα), CRH (νηθνδνκηθά πιηθά), 

Jefferson Smurfit (ραξηί θαη ζπζθεπαζίεο) θαη Ryanair (αεξνπνξηθέο κεηαθνξέο)). Κακηά 

ηνπο δελ αζρνιείηαη κε ηνπο εμαηξεηηθά επηηπρεκέλνπο ηνκείο ηεο ηερλνινγίαο 

πιεξνθνξηθήο, ππεξεζηψλ πγείαο θαη θαξκαθεπηηθψλ πξντφλησλ. Δηαηξείεο φπσο ε Elan 

(θάξκαθα) ή ε IONA Technologies είλαη επηηπρεκέλεο, αιιά κηθξέο ζε κέγεζνο (Crafts, 

2005, ζει.17-18). 
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2.5. Πξνβιήκαηα  

Δθηφο απφ ηα πιενλεθηήκαηα πνπ δηαζέηεη ε Ιξιαλδία, ηα νπνία ηε βνεζνχζαλ λα 

παξακείλεη ζηελ πξσηνπνξία, αληηκεηψπηδε θαη ζνβαξά βξαρππξφζεζκα πξνβιήκαηα 

(νηθνλνκηθά, πνιηηηθά, θνηλσληθά, ζξεζθεπηηθά)  (Breznitz, 2012). 

Λφγσ ηεο κεγάιεο έθηαζεο ησλ άκεζσλ μέλσλ επελδχζεσλ ζηελ Ιξιαλδία, ζε 

ζπλδπαζκφ κε ηε ρακειή εηαηξηθή θνξνινγία, πνιιέο κεγάιεο μέλεο εηαηξείεο είραλ 

κεγάια θέξδε ζηελ Ιξιαλδία, ηα νπνία κεηαβίβαδαλ ζηηο έδξεο ηνπο. Τν απνηέιεζκα 

είλαη φηη ηα θέξδε απηά δελ επαλεπελδχνληαλ ζηελ πξαγκαηηθή νηθνλνκία ηεο ρψξαο 

κέζσ ηεο θαηαλάισζεο. 

Η Ιξιαλδία δελ έπξεπε λα εθεζπράζεη αθφκε θη αλ είρε εληππσζηαθά νηθνλνκηθά 

επηηεχγκαηα. ΋θεηιε λα πξνζέμεη εγθαίξσο ηελ αληαγσληζηηθφηεηα θαη ηελ 

παξαγσγηθφηεηά ηεο, λα έδηλε ιηγφηεξν βάζε ζηηο μέλεο επελδχζεηο θαη πεξηζζφηεξν ζηνλ 

εγρψξην θιάδν ησλ ππεξεζηψλ γηα ηελ πεξαηηέξσ αλάπηπμε ηεο νηθνλνκίαο ηεο. Αθφκε, 

έπξεπε λα θξνληίζεη γηα ηελ δηεχξπλζε ηεο δεμακελήο εξγαηηθνχ δπλακηθνχ, ηφζν κε ηελ 

αχμεζε ηνπ πνζνζηνχ ζπκκεηνρήο ησλ γπλαηθψλ ζηελ απαζρφιεζε φζν θαη κε ηε 

δεκηνπξγία επλντθψλ ζπλζεθψλ γηα ηελ πξνζέιθπζε κεηαλαζηψλ (Breznitz, 2012). 

Δπηπιένλ, ήηαλ βαζηθφ λα δψζεη έκθαζε ζηε βειηίσζε ησλ ππνδνκψλ ηεο, πνπ 

έκεηλαλ ζρεηηθά παξακειεκέλεο ζηε πεξίνδν αλάπηπμήο ηεο θαη θαινχληαη ηψξα λα 

εμππεξεηήζνπλ δηπιάζηα νηθνλνκηθή δξαζηεξηφηεηα αιιά θαη απμεκέλν πιεζπζκφ ζε 

ζρέζε κε δέθα ρξφληα λσξίηεξα. (Ferreira and Vanhoudt,  2004). 

 

2.6. Αιιειεπίδξαζε ηεο ακεξηθαληθήο θξίζεο κε ηελ ηξιαλδηθή 

Η θαηάξξεπζε ηεο Lehman Brothers, ήηαλ απηή πνπ πξνθάιεζε ηελ αδπλακία 

ξεπζηφηεηαο θαη θαηέδεημε ηελ εχζξαπζηε θαηάζηαζε ηνπ ηξιαλδηθνχ ηξαπεδηθνχ 

ζπζηήκαηνο. Απηή ε αδπλακία πξνέθπςε απφ ηελ ππέξκεηξε δαλεηνδφηεζε ζε ηνκείο ησλ 

αθηλήησλ θαη ησλ θαηαζθεπψλ θαη απφ ηελ άιιε απφ ηνλ ππέξκεηξν δηαηξαπεδηθφ 

δαλεηζκφ απφ άιιεο ρψξεο πνπ κεηείραλ ζηε δψλε ηνπ Δπξψ (Kelly et.al, 2009).  

     Τν γεγνλφο φηη ε πιεηνςεθία ησλ πνιπεζληθψλ εηαηξεηψλ, πνπ είραλ επελδχζεη ζηελ 

Ιξιαλδία πξνεξρφηαλ απφ ηηο ΗΠΑ, έθαλε ηελ θαηάζηαζε αθφκα πην δχζθνιε κε ην 

μέζπαζκα ηεο θξίζεο. Τα πξψηα πξνβιήκαηα είραλ γίλεη νξαηά, κεηά ηελ θξίζε ησλ 

subprimes ζηηο ΗΠΑ, φπνπ αξθεηέο απφ ηηο πνιπεζληθέο άξρηζαλ λα κεηψλνπλ ηελ έθζεζε 

ηνπο ζε άιιεο ρψξεο, ζε κηα πξνζπάζεηα λα κεηψζνπλ ηηο απψιεηεο πνπ είραλ πξνθιεζεί 

ζηηο κεηξηθέο απηψλ ζηηο ΗΠΑ (Connor et.al, 2010).  Απηφ δεκηνχξγεζε άκεζν 

πξφβιεκα κε ηελ απψιεηα ζέζεσλ εξγαζίαο, ησλ αηφκσλ πνπ απαζρνινχληαλ ζηηο 
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επηρεηξήζεηο νη νπνίεο απνρψξεζαλ απφ ηελ ρψξα, αιιά θαη έκκεζν, αθνχ γχξσ απφ ηηο 

επηρεηξήζεηο απηέο είρε δεκηνπξγεζεί έλα πιήζνο παξάπιεπξσλ ππεξεζηψλ πνπ 

βαζίδνληαλ ζηηο ελ ιφγσ πνιπεζληθέο. Έλα επηπξφζζεην πξφβιεκα ήηαλ φηη νη ηξιαλδηθέο 

ηξάπεδεο ζηελ πξνζπάζεηά ηνπο λα απνζπάζνπλ κεγαιχηεξν κεξίδην ζηελ ηξαπεδηθή 

αγνξά, πξνζέθεξαλ ειθπζηηθά επηηφθηα ζηε ρνξήγεζε δαλείσλ ζηηο πνιπεζληθέο. Απηφ 

νδήγεζε ζε κεγάια αλνίγκαηα ζην θνκκάηη ησλ δαλείσλ ηα νπνία νδήγεζαλ θαη ζηελ 

κεηέπεηηα πηψζε ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο. Πνιιέο θνξέο ηα επηηφθηα απηά 

πξνζέθεξαλ απεηξνειάρηζηα θέξδε ζηηο ηξάπεδεο. Σε πεξηφδνπο νηθνλνκηθήο αλάπηπμεο 

απηφ δελ πξνθαινχζε πξφβιεκα, γηαηί ν ζηφρνο ήηαλ ε εμαζθάιηζε πεξηζζφηεξσλ θαη 

κεγαιχηεξσλ πειαηψλ. ΋ηαλ μέζπαζε φκσο ε θξίζε, πνιιέο ηξάπεδεο βξέζεθαλ 

εθηεζεηκέλεο, έρνληαο ρνξεγήζεη πνιιά ηέηνηα δάλεηα, δπζρεξαίλνληαο αθφκα 

πεξηζζφηεξν ηελ βησζηκφηεηά ηνπο (Ross, 2009). Πνιιέο επηρεηξήζεηο πνπ είραλ πάξεη 

δάλεηα κε εγγχεζε ην αθίλεην πνπ ζηεγαδφηαλ ε επηρείξεζε, απνρσξψληαο πξνηίκεζαλ ή 

δελ κπφξεζαλ λα ηα απνπιεξψζνπλ κε απνηέιεζκα νη ηξάπεδεο λα απνθηήζνπλ ζηελ 

θαηνρή ηνπο αθίλεηα, ηα νπνία είραλ ράζεη κεγάιν πνζνζηφ ηεο αμίαο ηνπο θαη ζε πνιιέο 

πεξηπηψζεηο λα κελ ππάξρνπλ ελδηαθεξφκελνη γηα ηελ αγνξά ηνπο. 
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3. Η ΥΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΚΡΙ΢Η ΣΗ΢  ΙΡΛΑΝΓΙΑ΢ 

 

3.1. Αίηηα ηεο θξίζεο 

Η ηξαπεδηθή θξίζε ηεο Ιξιαλδίαο νθείιεηαη ζε κεγάιν πνζνζηφ ζε δηεζλείο ιφγνπο, 

φκσο ππάξρνπλ θαη ελδνγελείο παξάγνληεο (Hardiman, 2009, ζει.2). Σθνπφο ηεο 

παξνχζαο δηαηξηβήο είλαη λα απνζαθεληζηεί ν ηξφπνο κε ηνλ νπνίν δηαθνξεηηθνί 

παξάγνληεο - εμσηεξηθνί θαη εζσηεξηθνί, καθξννηθνλνκηθνί θαη δηαξζξσηηθνί -  

επεξέαζαλ ζηελ θξίζε. Η πεξίνδνο πξηλ ηελ έλαξμε ηεο θξίζεο, είρε σο ραξαθηεξηζηηθφ 

ηελ πςειή ξεπζηφηεηα θαη ηα ρακειά αζθάιηζηξα θηλδχλνπ πνπ επηθξαηνχζαλ ζηελ 

παγθφζκηα ρξεκαηνπηζησηηθή αγνξά (Καξακνχδεο, 2009). Η ρξεκαηνπηζησηηθή 

ελνπνίεζε ζηε δψλε ηνπ επξψ φιν θαη δηεπξπλφηαλ θαη νη ηξάπεδεο ζηελ Ιξιαλδία είραλ 

άλεπ πξνεγνπκέλνπ πξφζβαζε ζε δηαζπλνξηαθή ρξεκαηνδφηεζε. ΋πσο θαη ζε πνιιέο 

άιιεο κηθξφηεξεο νηθνλνκίεο ηεο Δπξσπατθήο  Έλσζεο, ε είζνδνο ησλ μέλσλ ηξαπεδψλ 

εληαηηθνπνίεζε ηνλ αληαγσληζκφ, θπξίσο ζηελ παξνρή δαλείσλ (Laffan, 2008, ζει.4-5). 

Κάησ απφ απηέο ηηο ζπλζήθεο, δελ είλαη έθπιεμε ην γεγνλφο φηη ε Ιξιαλδία γλψξηζε 

ηζρπξή θαη εθηεηακέλε γηα ηα εγρψξηα ρξεκαηνπηζησηηθά δεδνκέλα «έθξεμε», ε νπνία 

ζπλνδεπφηαλ απφ εηζξνή μέλσλ απνηακηεχζεσλ. Απηή ε «έθξεμε» πξέπεη λα εμεηαζηεί 

επίζεο ζην πιαίζην ηεο ηζρπξήο θαη εθηεηακέλεο επέθηαζεο ηεο Ιξιαλδίαο θαηά ηε 

δηάξθεηα ηεο  πξνεγνχκελεο δεθαεηίαο, φηαλ ε νηθνλνκία μεπέξαζε ην κέζν βηνηηθφ 

επίπεδν ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο. Απηφ, ελίζρπζε ηηο πξνζδνθίεο γηα κηα ζπλερηδφκελε 

αχμεζε ηνπ βηνηηθνχ επηπέδνπ θαη ηεο αμίαο ησλ θεθαιαίσλ. Έλαο άιινο παξάγνληαο, κε 

βαζχηεξεο ξίδεο, ήηαλ ε έληνλε πξνηίκεζε ηεο ηξιαλδηθήο θνηλσλίαο γηα ηελ απφθηεζε 

θαηνηθηψλ σο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη ην γεγνλφο φηη ε Ιξιαλδία δελ είρε πνηέ βηψζεη 

κηα θαζίδεζε ηεο αμίαο ησλ αθηλήησλ (Ferreira, 2004). 

Σε πνιιέο πεξηπηψζεηο ε δεκνζηνλνκηθή πνιηηηθή,  ε ηξαπεδηθή δηαθπβέξλεζε θαζψο 

θαη ε επνπηεία ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ηνκέα άθεζαλ ηελ νηθνλνκία επάισηε ζε κηα 

βαζηά θξίζε, κε δαπαλεξέο θαη εθηεηακέλεο θνηλσληθέο ζπλέπεηεο. Η δεκνζηνλνκηθή 

πνιηηηθή αχμεζε ηελ εππάζεηα ηεο νηθνλνκίαο. Σε καθξννηθνλνκηθφ επίπεδν, ζα πξέπεη 

λα είραλ γίλεη πεξηζζφηεξεο ελέξγεηεο γηα λα ηνλσζεί ε νηθνλνκία. Η πνιηηηθή πνπ ζα 

έπξεπε λα αθνινπζεζεί ζηελ θαηάξηηζε ησλ πξνυπνινγηζκψλ, ζα έπξεπε λα ήηαλ ηέηνηα 

πνπ ζα βνεζνχζε ζην λα κεηξηαζηεί ε έθξεμε, θαη ζα δεκηνπξγνχζε δεκνζηνλνκηθά 

πεξηζψξηα γηα λα ακβιχλεη ηελ χθεζε. ΋κσο, ε δεκνζηνλνκηθή πνιηηηθή ζηξάθεθε 

πεξηζζφηεξν πξνο ηελ ζπαηάιε ησλ πφξσλ, φηαλ ηα έζνδα εηζέξξεαλ. Δπηπιένλ, νη 
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θνξνινγηθέο  ειαθξχλζεηο έθαλαλ ηα έζνδα νινέλα θαη πην εχζξαπζηα, δεδνκέλνπ φηη 

εμαξηηφληαλ απφ ηνπο θφξνπο πνπ πξνεξρφηαλ απφ ηνλ θιάδν ησλ αθηλήησλ θαη απφ ηηο 

πςειέο θαηαλαισηηθέο δαπάλεο (Hardiman, 2009, ζει.6; Antoniades, 2010, ζει.17-19).  

 Σε απηφ ην καθξννηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ, ε ηξαπεδηθή δηαθπβέξλεζε θαη ε επνπηεία 

ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ηνκέα αληηκεηψπηζαλ ζεκαληηθέο πξνθιήζεηο. Οη ηξάπεδεο, κεηά 

ηελ πηνζέηεζε ηνπ επξψ, ιεηηνπξγνχζαλ ζε έλα πεξηβάιινλ κε απμεκέλεο επθαηξίεο 

ρξεκαηνδφηεζεο. Απφ ηελ άιιε κεξηά, ππήξρε έληνλνο αληαγσληζκφο ζηνλ ηνκέα ηεο 

ζηεγαζηηθήο πίζηεο απφ ηξάπεδεο ηνπ εμσηεξηθνχ (Breznitz, 2012). Σην πιαίζην απηφ, ζα 

ρξεηαδφηαλ λα επηιεγεί κηα πνιηηηθή πνπ ζα κεηξίαδε ηελ ηφζν κεγάιε αλάιεςε 

θηλδχλνπ, ηφζν απφ ηηο ηξάπεδεο ηεο Ιξιαλδίαο, φζν θη απφ ηηο επνπηηθέο αξρέο. Απηφ 

δπζηπρψο δελ έγηλε θαη ζπλέβαιε ζηελ θξίζε κέζσ δηαθφξσλ δηαχισλ (Kirby, 2010, 

ζει.23-25). Οη έιεγρνη πνπ αθνξνχζαλ ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν απέηπραλ λα απνηξέςνπλ 

ηελ ππέξ-ζπγθέληξσζε ζε ζηεγαζηηθά δάλεηα (ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ θαη απηψλ γηα ηελ 

εκπνξηθή ηδηνθηεζία, ηα νπνία δεκηνχξγεζαλ κεγάιν πξφβιεκα ιφγσ αδπλακίαο 

απνπιεξσκήο ηνπο). Οη ζπζηεκηθέο επηπηψζεηο έγηλαλ νξαηέο κε ηηο θπβεξλεηηθέο 

δειψζεηο πνπ ζπλφδεπαλ ηελ θξαηηθνπνίεζε ηεο ηξάπεδαο Anglo Irish Bank. Κάπνηεο 

θπβεξλεηηθέο πξάμεηο είλαη ήδε ππφ δηεξεχλεζε. Υπάξρεη αλάγθε ελδειερνχο εμέηαζεο, 

ησλ παξαιείςεσλ ηφζν ηνπ θξάηνπο φζν θαη ησλ επνπηηθψλ θνξέσλ ζην θαηά πφζν 

έπξαμαλ σο φθεηιαλ ζηνλ έιεγρν ηεο ζσζηήο ιεηηνπξγίαο ησλ ηξαπεδψλ. (Regling and 

Watson, 2010). 

Tα επνπηηθά πξνβιήκαηα φκσο, πξέπεη λα εμεηαζηνχλ ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ απνπζία 

έγθαηξσλ πξνεηδνπνηήζεσλ απφ ηελ θεληξηθή ηξάπεδα ζε φηη αθνξά ηνπο 

καθξννηθνλνκηθνχο θηλδχλνπο, δεδνκέλνπ φηη νη επνπηηθέο αξρέο, ιαλζαζκέλα φπσο 

απνδείρηεθε ζηε ζπλέρεηα, ζηεξίρζεθαλ εμ‟ νινθιήξνπ ζηηο αλαθνξέο ηεο θεληξηθήο 

ηξάπεδαο. Μέρξη ηα κέζα ηεο πξνεγνχκελεο δεθαεηίαο, ε ρξεκαηννηθνλνκηθή άλνδνο 

θαζψο θαη ε έθξεμε ηνπ ηνκέα ησλ αθηλήησλ ζηελ Ιξιαλδία παξνπζίαζε ραξαθηεξηζηηθά 

ηα νπνία ζα έπξεπε λα θξνχζνπλ ηνλ θψδσλα ηνπ θηλδχλνπ. Οη εγρψξηεο εθζέζεηο 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο ζηαζεξφηεηαο απέηπραλ ζην ζέκα απηφ. Απέηπραλ δειαδή λα 

πξνεηδνπνηήζνπλ γηα ηελ ζνβαξφηεηα ησλ αλαδπφκελσλ θηλδχλσλ πνπ ζα επεξέαδαλ ηελ 

επξσζηία ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο θαη ζα νδεγνχζαλ ζηελ πηψζε ηνπ βηνηηθνχ 

επηπέδνπ ησλ θαηνίθσλ ηεο ρψξαο. Γίλεηαη ζαθέο φηη, κε δηάθνξνπο ηξφπνπο, νη πνιηηηθέο 

παξαιείςεηο θαη νη αδπλακίεο ζην κάλαηδκελη ησλ ηξαπεδψλ, επηδείλσζαλ ηελ πηζησηηθή 

θαηάζηαζε ηεο Ιξιαλδίαο θαη νδήγεζαλ ζηελ «έθξεμε» ηεο αγνξάο αθηλήησλ (Conefrey 

and Gerald, 2010; Hallerber and Bridwell, 2008, ζει.7-8; Honohan, 2010).  
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3.2. Σν καθξννηθνλνκηθό πιαίζην 

Απφ ηα ηέιε ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1990, ε παγθφζκηα νηθνλνκία ραξαθηεξηδφηαλ απφ 

ζρεηηθά πςεινχο ξπζκνχο αλάπηπμεο, ρακειφ πιεζσξηζκφ, ηζρπξή ξεπζηφηεηα, θαζψο 

θαη ρακειά επηηφθηα. Πνιιέο ρψξεο έγηλαλ πην "αλνηθηέο" θαηά ηε δηάξθεηα απηήο ηεο 

πεξηφδνπ: ε ζεκαζία ηνπ δηεζλνχο εκπνξίνπ απμήζεθε. Η ελζσκάησζε ηεο Κίλαο, ηεο 

Ιλδίαο θαη ησλ άιισλ αλαδπφκελσλ αγνξψλ ζηελ παγθφζκηα νηθνλνκία, αχμεζε ηνλ 

αληαγσληζκφ θαη δηαηήξεζε ην θφζηνο εξγαζίαο θαη ηηο ηηκέο ησλ αγαζψλ ζε ρακειά 

επίπεδα (Breathnach, 1998; Crafts, 2005, ζει.18-19; Gunnigle et.al, 2005).  

Οη ελ ιφγσ νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο κε ρακειά επίπεδα πιεζσξηζκνχ νδήγεζαλ ζε 

ιάζε φζν αθνξά ηελ λνκηζκαηηθή πνιηηηθή. Οη θεληξηθέο ηξάπεδεο επηδίσθαλ λα 

θξαηήζνπλ ηνλ πιεζσξηζκφ ζε ρακειά επίπεδα, παξαβιέπνληαο ηηο εμειίμεηο πνπ 

αθνξνχζαλ ηελ πξνζθνξά ρξήκαηνο, ηελ αλεμέιεγθηε πηζησηηθή επέθηαζε θαζψο θαη 

ηελ αικαηψδε αχμεζε ησλ ηηκψλ ησλ αθηλήησλ (Addison-Smith et.al, 2009; Conefrey 

and Gerald, 2010; Crouhy et.al, 2008). Οη  θεληξηθέο ηξάπεδεο ησλ πεξηζζφηεξσλ ρσξψλ 

δηαηήξεζαλ ηα επηηφθηα πνιχ ρακειά γηα κεγάιε ρξνληθή πεξίνδν - δεκηνπξγψληαο 

άθζνλε ξεπζηφηεηα (Dell'Ariccia et.al, 2008). 

 

Γξάθεκα 1: Ννκηζκαηηθέο ΢πλζήθεο 

Μαθξνπξόζεζκα Δπηηόθηα* (%) 

 

Πεγή: Οξγαληζκφο Οηθνλνκηθήο Σπλεξγαζίαο θαη Αλάπηπμεο (OECD), 

*Μαθξνπξφζεζκα 10εηή θπβεξλεηηθά νκφινγα  
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Σην παξαπάησ γξάθεκα, παξαηεξνχκε ηελ εμέιημε ησλ καθξνπξφζεζκσλ επηηνθίσλ 

ησλ δεθαεηψλ θπβεξλεηηθψλ νκνιφγσλ. Μπνξνχκε λα παξαηεξήζνπκε ηελ πησηηθή ηνπο 

πνξεία απφ ην 1990 θαη εμήο. Δηδηθά ηελ πεξίνδν απφ ην 2001 θαη κεηά ηα επηηφθηα 

θπκαίλνληαη κεηαμχ 3% έσο 4%. Η χπαξμε ρακεινχ επηηνθίνπ ελζαξξχλεη ηελ αχμεζε 

ηνπ δαλεηζκνχ, αθνχ ην θφζηνο ρξήκαηνο κεηψλεηαη.  

 

Γξάθεκα 2. Πξνζθνξά Υξήκαηνο (Broad Money) θαη ΑΔΠ (GDP) 

 

Πεγή: Οξγαληζκφο Οηθνλνκηθήο Σπλεξγαζίαο θαη Αλάπηπμεο  (OECD) 

 

Σην γξάθεκα 2, κπνξνχκε λα παξαηεξήζνπκε ηελ δηαρξνληθή ηάζε δχν κεγεζψλ θαη 

πην ζπγθεθξηκέλα ηεο πξνζθνξάο ρξήκαηνο θαη ηνπ ΑΔΠ. Υπάξρεη κηα αλνδηθή ηάζε, ε 

νπνία φζν αθνξά ηελ πξνζθνξά ρξήκαηνο αλαπηχζζεηαη ξαγδαία απφ ην 2000 θαη εμήο. 

Τν γξάθεκα, καο δείρλεη επίζεο φηη ππάξρεη κηα αλάινγε ζρέζε κεηαμχ ησλ δχν 

κεγεζψλ. Η κεγάιε αχμεζε ηεο πξνζθνξάο ρξήκαηνο καο δείρλεη επίζεο θαη ηελ πνιηηηθή 

πνπ αθνινπζήζεθε απφ ηελ κεξηά ησλ ηξαπεδψλ θαη νδήγεζε ζηελ αλεμέιεγθηε 

ρνξήγεζε δαλείσλ (Addison-Smith et.al, 2009). 

Η δεκηνπξγία παγθφζκηαο ξεπζηφηεηαο εληζρχζεθε απφ ηηο ζπλαιιαγκαηηθέο 

πνιηηηθέο ησλ ηζνηηκηψλ ησλ ζεκαληηθφηεξσλ νηθνλνκηψλ. Η Κίλα, νη ρψξεο ηνπ Κφιπνπ 

θαη ε Ιαπσλία, ζπλέδεζαλ ηα λνκίζκαηά ηνπο κε ην ακεξηθαληθφ δνιάξην θαη 

παξελέβεζαλ καδηθά γηα ηελ απνθπγή αλαηίκεζεο. Η καθξά πεξίνδνο ηεο πςειήο 

ξεπζηφηεηαο θαη ησλ ρακειψλ νλνκαζηηθψλ θαη πξαγκαηηθψλ επηηνθίσλ είρε σο 
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απνηέιεζκα ηελ ζπλερηδφκελε δηαδηθαζία ηεο ηζρπξήο πηζησηηθήο επέθηαζεο θαη ηεο 

πςειήο κφριεπζεο (Galbraith and Travis, 2007; Heiko et.al, 2008). Απηφ ην λνκηζκαηηθφ 

πεξηβάιινλ νδήγεζε ζε κεγάιεο απμήζεηο ησλ ηηκψλ ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ζε 

πνιιά κέξε ηνπ θφζκνπ θαη κηα ζεηξά απφ «θνχζθεο» ζε αγνξέο φπσο κεηνρέο, νκφινγα, 

εκπνξεχκαηα θαη ρξεκαηνπηζησηηθέο αγνξέο. Καηά ηελ άπνςε πνιιψλ νηθνλνκνιφγσλ, 

απηφο ήηαλ έλαο απφ ηνπο βαζηθνχο παξάγνληεο πίζσ απφ ηελ παγθφζκηα νηθνλνκηθή 

θξίζε πνπ εθδειψζεθε απφ ηα κέζα ηνπ 2007, καδί κε ηελ αλάπηπμε λέσλ, πνιχπινθσλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πξντφλησλ θαη ηελ απνηπρία ηεο επνπηείαο ηεο ρξεκαηνπηζησηηθήο 

αγνξάο θαη ησλ νίθσλ πηζηνιεπηηθήο αμηνιφγεζεο (Ivashina, and Scharfstein, 2010; 

Rose, and Spiegel, 2009) .  

 Τν άιιν βαζηθφ καθξννηθνλνκηθφ πξφβιεκα πίζσ απφ ηελ παγθφζκηα νηθνλνκηθή 

θξίζε πξέπεη λα αλαδεηεζεί ζηελ απνηπρία ηεο δεκνζηνλνκηθήο πνιηηηθήο ζε πνιιέο 

ρψξεο ηνπ θφζκνπ. Οη Ηλσκέλεο Πνιηηείεο, ην Ηλσκέλν Βαζίιεην θαη ε Ιαπσλία είραλ 

φιεο δεκνζηνλνκηθά ειιείκκαηα κεηαμχ 2,5 - 2,8% ηνπ ΑΔΠ ην 2007, ηειεπηαίν έηνο 

πξηλ απφ ηε ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε, κεηά απφ αξθεηά ρξφληα αλάπηπμεο. H επξσδψλε 

ζην ζχλνιφ ηεο είρε έλα δεκνζηνλνκηθφ έιιεηκκα 0,6 ηνηο εθαηφ ηνπ ΑΔΠ ην 2007 

(Crotty, 2009).   

 

3.3. Σξαπεδηθό κάλαηδκελη θαη δηαθπβέξλεζε  

Τν ρξεκαηννηθνλνκηθφ θιίκα ζηελ Δπξψπε θαη παγθνζκίσο θαηά ηελ ηειεπηαία 

δεθαεηία, ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ ηαρεία ρξεκαηνπηζησηηθή ελνπνίεζε, ήηαλ έλα 

πεξηβάιινλ πνπ επλννχζε ηελ νινέλα θαη κεγαιχηεξε ρνξήγεζε δαλείσλ κε ειάρηζηεο 

εμαζθαιίζεηο ζε κηα πξνζπάζεηα γηα απφθηεζε κεγαιχηεξνπ κεξηδίνπ ζηελ ηξαπεδηθή 

αγνξά. Απηφ ππνβνεζήζεθε θαη απφ ηελ δπλαηφηεηα δηαζπλνξηαθήο ρξεκαηνδφηεζεο 

ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ (Crouhy et.al, 2007).  

Οη ηξάπεδεο ζηελ πξνζπάζεηα ηνπο λα δηεπξχλνπλ ηηο δξαζηεξηφηεηέο ηνπο, θαηέθπγαλ 

ζηελ επέθηαζε ζε θνκκάηηα ηεο αγνξάο πνπ δελ ήηαλ ηδηαίηεξα αληαγσληζηηθά, 

επεθηάζεθαλ ζε γεηηνληθέο αγνξέο φπνπ ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα δελ ήηαλ αλεπηπγκέλν θαη 

θάπνηεο άιιεο επέλδπζαλ ζε ζχλζεηα ρξεκαηννηθνλνκηθά πξντφληα, ηα πεξηζζφηεξα απφ 

ηα νπνία ζρεηίδνληαλ κε ηνλ ηνκέα ησλ αθηλήησλ, ηα νπνία είραλ πνιχ ειθπζηηθέο 

απνδφζεηο (Conefrey and Gerald, 2010; Crotty, 2009).  
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3.4. Η θξίζε ζηελ Ιξιαλδία 

3.4.1. Μακποοικονομικέρ εξελίξειρ και πολιηικέρ 

Α. Οηθνλνκηθέο εμειίμεηο  

΋ηαλ ε Ιξιαλδία πξνζρψξεζε ζηελ Δπξσπατθή Οηθνλνκηθή Κνηλφηεηα (ΔΟΚ) ην 

1973, ήηαλ ε θησρφηεξε ρψξα ζηελ ελ ιφγσ νκάδα, θαη ζπλέρηζε λα πζηεξεί ζε φηη 

αθνξά ηελ νηθνλνκηθή αλάπηπμε κε ηηο άιιεο ρψξεο-κέιε κέρξη ηα ηέιε ηεο δεθαεηίαο 

ηνπ 1980. Απφ ηφηε φκσο, ε νηθνλνκία ηεο Ιξιαλδίαο παξνπζίαζε ηαρεία αλάπηπμε θαη 

έγηλε, καδί κε ην Λνπμεκβνχξγν, ην θξάηνο-κέινο κε ην πςειφηεξν θαηά θεθαιήλ 

εηζφδεκα ζηελ ΔΔ. Τα ζεκαληηθά κέηξα δεκνζηνλνκηθήο εμπγίαλζεο ζηα ηέιε ηεο 

δεθαεηίαο ηνπ 1980 ήηαλ έλαο ζεκαληηθφο παξάγνληαο γηα ηε δεκηνπξγία ζηαζεξψλ 

νηθνλνκηθψλ ζπλζεθψλ. Οη κηζζνινγηθέο ζπκθσλίεο κεηαμχ εξγνδνηψλ, θπβέξλεζεο θαη 

εξγαδνκέλσλ εμαζθάιηζαλ ηελ νκαιή θαηαβνιή ησλ κηζζψλ, ηελ αληαγσληζηηθφηεηα θαη 

ηελ εξγαζηαθή εηξήλε, νη νπνίεο έπαημαλ ζεκαληηθφ ξφιν ζηελ πξνζέιθπζε μέλσλ 

επελδχζεσλ. Σε απηφ ην πεξηβάιινλ, ε Ιξιαλδία σθειήζεθε ζεκαληηθά θαη απφ ηελ 

εληαία αγνξά ηεο ΔΔ, πνπ ηεο έδσζε ηελ πξφζβαζε ζε κεγάιν αξηζκφ λέσλ αγνξψλ 

(Breathnach, 1998; Crafts, 2005, ζει.12-13; Honohan and Walsh, 2002). Οη πφξνη ηεο ΔΔ 

ρξεζηκνπνηήζεθαλ γηα ηε ρξεκαηνδφηεζε ησλ δεκφζησλ επελδχζεσλ. Η δεκηνπξγία 

επέιηθησλ λφκσλ θαη ε ρακειή εηαηξηθή θνξνινγία έθαλαλ ηελ νηθνλνκία πεξηζζφηεξν 

επέιηθηε. Η πνξεία πξνο ηε λνκηζκαηηθή ελνπνίεζε θαη ε ζπκκεηνρή ζηε δψλε ηνπ επξψ 

είρε σο ζπλέπεηα ηελ χπαξμε ελφο ρακεινχ επηπέδνπ επηηνθίσλ. Τν επλντθφ νηθνλνκηθφ 

θιίκα, πξνζέιθπζε θαη κεγάιν αξηζκφ κεηαλαζηψλ, κε απνηέιεζκα ε Ιξιαλδία λα 

παξνπζηάζεη κηα ζεκαληηθή αχμεζε ηνπ πιεζπζκνχ ηεο (Hallerberk and Bridwell, 2008, 

ζει.9; Hardiman, 2010, ζει.5).  

 

Β. Μηζζνί θαη αληαγωληζηηθόηεηα  

Υπήξμε επηηάρπλζε ζηνλ δηαθαλνληζκφ φζν αθνξά ηνπο κηζζνχο απφ ηα ηέιε ηεο 

δεθαεηίαο ηνπ '90, ζε απφιπηνπο θαη ζρεηηθνχο φξνπο.  Η "ηξηκεξήο" ζπκθσλία πεξί 

κηζζψλ ζπλερίζηεθε αιιά έγηλε κηθξφηεξεο ζεκαζίαο αθνχ νη εξγαδφκελνη 

δηαπξαγκαηεχνληαλ ζπκπιεξσκαηηθέο απμήζεηο ησλ κηζζψλ ζην πιαίζην ηεο πιήξνπο 

απαζρφιεζεο θαη κηαο ππεξζέξκαλζεο ηεο νηθνλνκίαο. Η απνδεκίσζε αλά εξγαδφκελν, ε 

νπνία είρε κεηαβιεζεί αλαινγηθά κε ην κέζν φξν ηεο δψλεο ηνπ επξψ κέρξη ην 1996, 

απμήζεθε ζε δχν έσο ηξεηο θνξέο ηελ δεθαεηία 1997 - 2008. Σε νλνκαζηηθνχο φξνπο, νη 

εηήζηεο αθαζάξηζηεο απνδνρέο ζηελ Ιξιαλδία ην 2007 ήηαλ νη πςειφηεξεο ζηε δψλε ηνπ 
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επξψ, εθηφο ηνπ Λνπμεκβνχξγνπ, ελψ ην πςειφηεξν επίπεδν ηηκψλ ην θαηείρε ε Ιξιαλδία 

(Eurostat, 2008).  

 

Γξάθεκα 3. Κόζηνο εξγαζίαο  (Βάζε, 1999 = 100) 

 

Πεγή: Οξγαληζκφο Οηθνλνκηθήο Σπλεξγαζίαο θαη Αλάπηπμεο  (OECD) 

 

Σην γξάθεκα 3, κπνξνχκε λα δνχκε ην θφζηνο εξγαζίαο ηεο Ιξιαλδίαο, ζπγθξηλφκελν 

κε απηφ ηεζζάξσλ κεγάισλ επξσπατθψλ νηθνλνκηψλ. Μπνξνχκε λα παξαηεξήζνπκε φηη 

κέρξη ην 1998, ην θφζηνο εξγαζίαο ηεο Ιξιαλδίαο είλαη ην κηθξφηεξν ζπγθξηηηθά κε ηηο 

άιιεο ρψξεο, ην νπνίν φκσο αξρίδεη λα αιιάδεη, κε απνηέιεζκα απφ ην 2003 θαη εμήο, λα 

έρεη ην κεγαιχηεξν. Δλδηαθέξνλ είλαη αθφκα ην γεγνλφο φηη ζηε δεχηεξε ζέζε βξίζθεηαη 

ε Ιζπαλία, ε νπνία έρεη θαη απηή ζεκαληηθά νηθνλνκηθά πξνβιήκαηα. Η αχμεζε ηνπ 

θφζηνπο εξγαζίαο πξνθάιεζε θαη κείσζε ηεο αληαγσληζηηθφηεηαο. Η θαηάζηαζε απηή 

δελ εθηηκήζεθε ζσζηά απφ ηνπο αξκνδίνπο θνξείο, νη νπνίνη αθνινπζψληαο πνιηηηθή 

αλεμέιεγθηνπ δαλεηζκνχ θαη θνξνινγηθψλ ειαθξχλζεσλ, νδήγεζαλ ηελ ρψξα ζε 

δεκνζηνλνκηθφ έιιεηκκα, ην νπνίν επηδεηλψζεθε θαη απφ ηελ πηψρεπζε κεγάισλ 

επηρεηξήζεσλ ησλ ΗΠΑ, φπσο ηεο Lehman Brothers (Antoniades, 2010, ζει.18-20; 

Addison-Smith et.al, 2009; Conefrey and Gerald, 2010, Gunnigle et.al, 2005).  

Σχκθσλα κε ζηνηρεία ηνπ ΟΟΣΑ, ε Ιξιαλδία ήηαλ ε πην ππεξζεξκαζκέλε απφ φιεο ηηο 

πξνεγκέλεο νηθνλνκίεο. Σην θάησζελ γξάθεκα (Γξάθεκα 4), παξαηεξνχκε ην ηζνδχγην 

ησλ εμσηεξηθψλ πιεξσκψλ σο πνζνζηφ ηνπ ΑΔΠ, γηα ηα έηε 1995-2008. Έσο ην 1999, 
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ππήξρε έλα ζεηηθφ ηζνδχγην, ην νπνίν κε θάπνηεο απμνκεηψζεηο παξέκελε ζε κηθξά 

αξλεηηθά πνζνζηά κέρξη ην 2004. Απφ ην 2005 θαη εμήο, παξαηεξείηαη κηα ξαγδαία 

αξλεηηθή αχμεζε. Τν γεγνλφο απηφ θαηαδεηθλχεη ηελ δπζρεξή νηθνλνκηθή ζέζε ηεο 

Ιξιαλδίαο, ζε ζρέζε κε ηελ ηθαλφηεηά ηεο λα αληαπνθξηζεί ζε απαηηήζεηο έλαληη μέλσλ 

δαλεηζηψλ. Απηφ επεξεάδεη επίζεο θαη ηελ δπλαηφηεηα, λα δαλείδεηαη κε ρακειά 

επηηφθηα. 

 

Γξάθεκα 4. Ιζνδύγην Δμσηεξηθώλ Πιεξσκώλ ( Χο πνζνζηό ηνπ ΑΔΠ) 

 

Πεγή: Οξγαληζκφο Οηθνλνκηθήο Σπλεξγαζίαο θαη Αλάπηπμεο  (OECD) θαη Δπξσπατθή 

Δπηηξνπή  (European Commission) 

 

Τν εξψηεκα πνπ εχινγα ηίζεηαη είλαη ηη πξνθάιεζε ηελ θξίζε ζηελ Ιξιαλδία κεηά απφ 

κηα πεξίνδν δεθαπεληαεηνχο αλάπηπμεο. Ήηαλ νη εζθαικέλεο εθηηκήζεηο ησλ επνπηηθψλ 

θνξέσλ θαη ησλ θπβεξλήζεσλ πνπ ήιπηδαλ ζε κηα ζπλερή αλάπηπμε ηεο ρψξαο; Δθ ησλ 

πζηέξσλ, γίλεηαη εχθνια αληηιεπηφ φηη ζα έπξεπε λα εθαξκνζηνχλ κέηξα ηα νπνία ζα 

πξνζηάηεπαλ ηελ νηθνλνκία απφ κηα πηζαλή πηψζε ηεο αλάπηπμεο θαη ηεο επκάξεηαο. 

Πξέπεη λα ηνληζηεί επίζεο ην γεγνλφο, φηη ε Ιξιαλδία, φληαο κέινο ηεο νηθνγέλεηαο ηνπ 

Δπξψ, δελ κπνξνχζε λα εθαξκφζεη λνκηζκαηηθά κέηξα, φπσο π.ρ. κηα πηζαλή ππνηίκεζε, 

ε νπνία ίζσο λα κείσλε ην επίπεδν ηεο θξίζεο (Regling and Watson, 2010). Η αηηία πνπ 

πξνθάιεζε ηελ πηψζε ηεο αθκάδνπζαο απηήο νηθνλνκίαο ήηαλ ην ηξαπεδηθφ ηεο 

ζχζηεκα, ην νπνίν κε ηελ αιφγηζηε ρνξήγεζε δαλείσλ, νδήγεζε ηελ θπβέξλεζε ζηελ κε 
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επηηπρή πξνζπάζεηα δηάζσζήο ηνπ κε ζπλέπεηα ηελ θαηάξξεπζε ηεο νηθνλνκίαο ηεο 

ρψξαο.    

 

Γξάθεκα 5: Βξαρππξόζεζκα πξαγκαηηθά επηηόθηα* (%) 

 

Πεγή: Οξγαληζκφο Οηθνλνκηθήο Σπλεξγαζίαο θαη Αλάπηπμεο  (OECD) 

*3-κελα δηαηξαπεδηθά επηηφθηα απνπιεζσξηζκέλα κε ηνλ δείθηε ηηκψλ θαηαλαισηή 

 

Γ. Μαθξννηθνλνκηθέο ζπλζήθεο θαη ν ξόινο ηνπ Δπξώ θαη ηεο Δπξωδώλεο 

Έλα εξψηεκα πνπ ηίζεηαη είλαη ην θαηά πφζν ηπραίν ήηαλ ην γεγνλφο φηη ηα βαζηθά 

νηθνλνκηθά κεγέζε ηεο Ιξιαλδίαο άξρηζαλ λα επηδεηλψλνληαη, απφ ηε ζηηγκή πνπ ε 

Ιξιαλδία πξνζρψξεζε ζηε δψλε ηνπ επξψ. Η παξνπζία ζηε δψλε ηνπ Δπξψ, ζίγνπξα  

επεξέαζε ηηο λνκηζκαηηθέο ζπλζήθεο ηεο ρψξαο (Hallerberg and Bridwell, 2008, ζει.7-

11). Σχκθσλα κε ην γξάθεκα 5, κπνξνχκε λα δνχκε φηη ηα βξαρππξφζεζκα επηηφθηα 

κεηψζεθαλ θαηά δχν ηξίηα απφ ηα κέζα ηεο δεθαεηίαο ηνπ '90 έσο ηελ πεξίνδν 2002-07. 

Η ηάζε απηή φπσο βιέπνπκε ππήξρε θαη ζε άιιεο νηθνλνκίεο (Γεξκαλία, Ιζπαλία), αιιά 

ε κείσζε δελ ήηαλ ηφζν κεγάιε ζηελ πεξίπησζε ηεο Γεξκαλίαο. Καηά ηελ ίδηα πεξίνδν, 

ηα καθξνπξφζεζκα επηηφθηα κεηψζεθαλ θαηά ην ήκηζπ (Kelly et.al, 2009). 

Απηφ ζπλέβαιε ζηελ εθξεθηηθή πηζησηηθή επέθηαζε, ηελ ηζρπξή αχμεζε ηνπ ρξένπο 

ησλ λνηθνθπξηψλ, ηε θνχζθα ησλ αθηλήησλ θαη ηε γεληθή ππεξζέξκαλζε ηεο νηθνλνκίαο. 

Η εμάιεηςε ηνπ ζπλαιιαγκαηηθνχ θηλδχλνπ δηεπθφιπλε επίζεο ηελ μέλε ρξεκαηνδφηεζε. 

Άιια δηαζέζηκα κέζα καθξννηθνλνκηθήο πνιηηηθήο - φπσο δεκνζηνλνκηθή πνιηηηθή, 

ηξαπεδηθέο ξπζκίζεηο, εηζνδεκαηηθή πνιηηηθή - δελ ρξεζηκνπνηήζεθαλ γηα λα κεηξηάζνπλ 

ηηο επηπηψζεηο απφ ηελ έληαμε ζηελ ΟΝΔ  ή ζε κεξηθέο πεξηπηψζεηο  (βι. θνξνινγηθή 
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πνιηηηθή) έθαλαλ ηελ θαηάζηαζε πην δχζθνιε (Breathnach, 1998; Ferreira and Vanhoudt, 

2004). 

Σηνλ αληίπνδα, ε Ιξιαλδία, φληαο κέινο κηαο κεγάιεο λνκηζκαηηθήο έλσζεο θαηάθεξε 

λα επηβηψζεη θαιχηεξα ζηελ παγθφζκηα νηθνλνκηθή θξίζε. Φσξίο ηελ ΟΝΔ, νη 

επξσπατθέο αγνξέο ζπλαιιάγκαηνο ζα ήηαλ ζε κεγάιε αλαηαξαρή θαηά ηελ πεξίνδν 

2008-09. Τα πξνβιήκαηα ρξεκαηνδφηεζεο ηνπ ηξαπεδηθνχ ηνκέα ζα ήηαλ πνιχ 

κεγαιχηεξα. Οη επηρεηξήζεηο θαη ηα λνηθνθπξηά ζα έπξεπε λα δαλεηζηνχλ επηπιένλ ζε 

μέλν λφκηζκα, θαη ζα ήηαλ εθηεζεηκέλνη ζε δηαθφξνπο θηλδχλνπο. Θα πξνέθππηαλ 

πξνβιήκαηα ζπληνληζκνχ κεηαμχ ησλ εζληθψλ θεληξηθψλ ηξαπεδψλ (Hardiman, 2010, 

ζει.8-10).  

 

Γ. Γεκνζηνλνκηθή πνιηηηθή  

Γηα κεγάιν ρξνληθφ δηάζηεκα, απφ ηα κέζα ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1990 έσο ην 2006,  ε 

δεκνζηνλνκηθή πνιηηηθή ηεο Ιξιαλδίαο ζεσξήζεθε ππνδεηγκαηηθή, επεηδή ε ρψξα είρε 

δεκνζηνλνκηθά πιενλάζκαηα. 

Ωζηφζν, ππήξμε κηα ζηαδηαθή επηδείλσζε ηεο δεκνζηνλνκηθήο θαηάζηαζεο, ε νπνία 

εθδειψζεθε κεηά ην 1999. Τα ζηαηηζηηθά εξγαιεία πνπ ρξεζηκνπνηήζεθαλ δελ ήηαλ 

θαηάιιεια αλεπηπγκέλα γηα λα εληνπίζνπλ ηελ θνχζθα ησλ αθηλήησλ. Σχκθσλα κε 

κειέηε ηνπ ΓΝΤ (IMF country report, 2009) εθηηκάηαη φηη θαηά ην έηνο 2007 φηαλ ν 

πξνυπνινγηζκφο ήηαλ ηζνζθειηζκέλνο, ην δηαξζξσηηθφ έιιεηκκα είρε επηδεηλσζεί ζε 8% 

ησλ δπλαηνηήησλ ηνπ ΑΔΠ. Τν ζπκπέξαζκα είλαη φηη ε θνξνινγηθή πνιηηηθή πνπ 

αθνινπζήζεθε κέρξη θαη ην 2007 νδήγεζε ζηελ ππεξζέξκαλζε ηεο νηθνλνκίαο 

(O‟Sullivan, 2010, ζει.18-19). 

Απηφ ήηαλ ην απνηέιεζκα ηφζν ησλ δεκφζησλ δαπαλψλ φζν θαη ησλ εμειίμεσλ ζε φηη 

αθνξά ηα έζνδα. Ο δείθηεο δεκνζίσλ δαπαλψλ πξνο ΑΔΠ απμήζεθε θαηά ηα έηε πνπ 

πξνεγήζεθαλ ηεο θξίζεο, αλ θαη παξέκεηλε ζε ρακειά επίπεδα ζε ζχγθξηζε κε ηελ 

πιεηνλφηεηα ησλ ρσξψλ ηεο ΔΔ. Οη απμήζεηο ησλ δαπαλψλ ήηαλ ηδηαίηεξα έληνλεο ην 

2006 θαη ην 2007. Απμήζεθαλ σζηφζν θαη ηαρχηεξα απφ φ, ηη ην νλνκαζηηθφ ΑΔΠ απφ ην 

2001 έσο ηελ θξίζε. Δπηπιένλ, απφ ην 2001 έσο ην 2007, ε εθ ησλ πζηέξσλ αχμεζε ησλ 

ηξερνπζψλ δαπαλψλ ήηαλ πάληα πςειφηεξε απφ φηη είρε πξνυπνινγηζηεί (Hardiman, 

2010, ζει.21-22; Honohah, 2010). Τα αλσηέξσ απεηθνλίδνληαη θαη ζην αθφινπζν 

γξάθεκα, φπνπ παξαηεξείηαη φηη ην έηνο 2001, είλαη απηφ πνπ γηα πξψηε θνξά ην ΑΔΠ 

ππνιείπεηαη  ησλ δαπαλψλ.  
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Γξάθεκα 6. Κξαηηθέο Γεκόζηεο Γαπάλεο θαη Ολνκαζηηθό ΑΔΠ: Δηήζηεο Αιιαγέο 

(%)

 

Πεγή: O‟Leary, Jim (2010), “External Surveillance of Irish Fiscal Policy during the 

Boom”, NUIM Department of Economics, Finance and Accounting Working Paper 

 

Γχν ιφγνη πνπ ζπληέιεζαλ ζηελ αχμεζε ησλ δαπαλψλ ήηαλ νη  απμήζεηο ζην δεκφζην 

ηνκέα θαη ην απμαλφκελν κέγεζνο ηεο δεκφζηαο δηνίθεζεο. Ο αξηζκφο ηνπ πξνζσπηθνχ 

ηνπ ηξιαλδηθνχ δεκφζηνπ ηνκέα απμήζεθε θαηά 15,5% ηελ πεξίνδν 2001 - 2008, 

ζχκθσλα κε ζηαηηζηηθά ζηνηρεία ηνπ ΟΟΣΑ θαη έθζεζεο ηνπ ΓΝΤ (IMF, country report, 

2009). 

 

Δ. Φνξνινγηθή πνιηηηθή  

Ο θχξηνο ιφγνο γηα ηελ απφηνκε αχμεζε ηνπ δεκνζηνλνκηθνχ ειιείκκαηνο ηελ 

πεξίνδν 2008-09 ήηαλ ε θαηάξξεπζε ησλ θνξνινγηθψλ εζφδσλ, ε νπνία νθείιεηαη ζηελ 

δξακαηηθή αιιαγή ηεο δνκήο ηνπο απφ ηελ δεθαεηία ηνπ 1990 έσο ηελ πεξίνδν 2006-07. 

Η ζχλζεζε ησλ θνξνινγηθψλ εζφδσλ είρε κεηαηνπηζηεί ζηαδηαθά απφ ζηαζεξέο πεγέο 

θνξνινγίαο, φπσο θφξνο εηζνδήκαηνο θπζηθψλ πξνζψπσλ θαη ΦΠΑ / εηδηθνί θφξνη 

θαηαλάισζεο, ζε πεξηνδηθνχο θφξνπο, φπσο εηαηξηθφο θφξνο, ηέινο ραξηνζήκνπ θαη 

θφξνο θεθαιαηνπρηθψλ θεξδψλ. Τν πνζνζηφ απηψλ ησλ πεξηνδηθψλ θφξσλ αλήιζε ζε 

30% ησλ θνξνινγηθψλ εζφδσλ ην έηνο 2006, ελψ ζηα ηέιε ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1980 ην 

αληίζηνηρν πνζνζηφ ήηαλ κφλν 8%. Ο ζπλνιηθφο δείθηεο εζφδσλ πξνο ην ΑΔΠ έκεηλε 

πεξίπνπ ακεηάβιεηνο, ζε πεξίπνπ 35-37% απφ ηε δεθαεηία ηνπ '90 κέρξη ην 2007 

(Honohan, 2009).  
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Η αιιαγή ζηε ζχλζεζε ηεο θνξνινγηθήο βάζεο δεκηνχξγεζε δχν πξνβιήκαηα: (i) 

έγηλε πην δχζθνιε ε αμηνιφγεζε ηεο ππάξρνπζαο δηάξζξσζεο ηνπ πξνυπνινγηζκνχ θαη 

ηεο δεκνζηνλνκηθήο πνιηηηθήο θαη (ii) έθαλε ηνλ πξνυπνινγηζκφ πην επάισην ζηελ 

χθεζε (Hardinnan, 2010, ζει.4-6). 

Σην αθφινπζν γξάθεκα θαίλεηαη ε ζχλζεζε ησλ θνξνινγηθψλ εζφδσλ γηα ηελ 

πεξίνδν 1990-2008. Υπάξρνπλ ηξεηο θχξηεο θαηεγνξίεο νη νπνίεο ζπλεηζθέξνπλ ην 90% 

ησλ εζφδσλ. Η  πξψηε θαηεγνξία αθνξά ην ΦΠΑ, φπνπ ππάξρεη κηα ζηαζεξφηεηα θνληά 

ζην 40% γηα φιε ηε ρξνληθή πεξίνδν. Η δεχηεξε θαηεγνξία πεξηιακβάλεη ηνλ θφξν 

εηζνδήκαηνο, ν νπνίνο βιέπνπκε φηη παξνπζηάδεη κηα κείσζε ζηε δηάξθεηα ησλ εηψλ. 

Δλψ κέρξη ηα κέζα ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1990 απνηεινχζε έλα πνζνζηφ κεηαμχ 35% θαη 

40%, απφ ην 2000 θαη εμήο ην πνζνζηφ απηφ έπεζε θνληά ζην 30%. Ο θφξνο απηφο 

εμαξηάηαη άκεζα θαη απφ ηελ πνξεία ηεο νηθνλνκίαο, ππφ ηελ έλλνηα φηη φηαλ ε 

νηθνλνκία είλαη ζε άλζηζε θαη ε αλεξγία ζε ρακειά επίπεδα, ην δηαζέζηκν εηζφδεκα είλαη 

κεγαιχηεξν. Σηελ ηξίηε θαηεγνξία αλήθεη ν εηαηξηθφο θφξνο κε πνζνζηά θνληά ζην 10%. 

Οη δχν δεπηεξεχνπζεο θαηεγνξίεο πνπ ζπλεηζθέξνπλ ζηα θνξνινγηθά έζνδα, είλαη ν 

θφξνο απφ ραξηφζεκα θαη ν θφξνο θεθαιαηνπρηθψλ θεξδψλ, ησλ νπνίσλ ηα πνζνζηά 

θπκαίλνληαη απφ 5% έσο 10%. Έλα ζπκπέξαζκα πνπ βγάδνπκε παξαηεξψληαο ην 

γξάθεκα 7, είλαη φηη ηα έζνδα πνπ ζρεηίδνληαη κε ηνλ εηαηξηθφ θφξν θαη κε ηα 

θεθαιαηνπρηθά θέξδε έρνπλ κηα αχμεζε ηα ηειεπηαία ρξφληα. Σε κηα πεξίνδν φκσο 

χθεζεο ηεο νηθνλνκίαο, ηα έζνδα απφ ηηο αλσηέξσ θαηεγνξίεο, είλαη αξθεηά επηζθαιή 

ιφγσ ηεο κεησκέλεο ηθαλφηεηαο πνιιψλ επηρεηξήζεσλ λα αληαπνθξηζνχλ ζηηο 

θνξνινγηθέο ηνπο ππνρξεψζεηο.     

Έλα άιιν πξφβιεκα πνπ παξαηεξείηαη ζηελ θνξνινγία θαη έγηλε πην ζαθέο θαηά ην 

2009, ήηαλ, ζχκθσλα κε κειέηε ηνπ ΓΝΤ (2011), φηη ελψ ην 2000 νη θφξνη απνηεινχζαλ 

ην 74% ησλ δεκφζησλ εζφδσλ, ην 2009 ην πνζνζηφ απηφ έπεζε ζην 64%. Απηφ δείρλεη 

θαη ηελ αδπλακία ηνπ θνξνινγηθνχ ζπζηήκαηνο λα θάλεη κηα νξζνινγηθή θαηαλνκή ησλ 

θφξσλ, κε ζθνπφ ηελ φζν ην δπλαηφλ κεγαιχηεξε επηηπρή είζπξαμε απηψλ.    
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Γξάθεκα 7. ΢ύλζεζε ησλ Φνξνινγηθώλ Δζόδσλ 

 

Πεγή: Οξγαληζκφο Οηθνλνκηθήο Σπλεξγαζίαο θαη Αλάπηπμεο (OECD), Υπνπξγείν 

Οηθνλνκηθψλ Ιξιαλδίαο 

 

Γηαηί ε δνκή ηεο θνξνινγίαο άιιαμε ηφζν καδηθά; Ο ζεκαληηθφηεξνο ιφγνο, ήηαλ φηη 

ε θπβέξλεζε πξνζέθεξε επαλεηιεκκέλα κεηψζεηο ζην θφξν εηζνδήκαηνο γηα ηελ 

επίηεπμε ηεο κηζζνινγηθήο ζπγθξάηεζεο ζην πιαίζην ησλ ηξηκεξψλ ζπκβάζεσλ 

εξγαζίαο. Απηφ ήηαλ ιεηηνπξγηθφ ηελ πεξίνδν πνπ ηα έζνδα ήηαλ δηαξθψο απμαλφκελα. 

Ωζηφζν, κε ηελ πάξνδν ηνπ ρξφλνπ, ε πξνζέγγηζε απηή πεξηφξηζε ηε θνξνινγηθή βάζε 

θαη ηελ έθαλε πην εχζξαπζηε (Conefrey, 2010). 

 Γεχηεξνλ, ην ηξιαλδηθφ θνξνινγηθφ ζχζηεκα επλννχζε πεξηζζφηεξν, απφ φ,ηη ζε 

άιιεο ρψξεο ηεο ΔΔ, ηελ ηδηνθηεζία θαη ηδηαίηεξα ηελ ηδηνθαηνίθεζε. Απηή ε πξνζέγγηζε 

κείσζε θαη πάιη ηελ θνξνινγηθή βάζε, ελψ επεξέαζε κε αξλεηηθφ ηξφπν ηελ 

αλαδπφκελε θνχζθα ησλ αθηλήησλ, δίλνληαο πξφζζεηα θίλεηξα ζηα λνηθνθπξηά λα 

επελδχζνπλ ζε αθίλεηα (Crotty, 2009; Honohan, 2009; Rae and Van De Noord, 2006). 

Τξίηνλ, ην ηξιαλδηθφ θνξνινγηθφ ζχζηεκα πεξηειάκβαλε έλα κεγάιν αξηζκφ 

«θνξνινγηθψλ ειαθξχλζεσλ» (θνξναπαιιαγέο, απαιιαγέο θαη ειαθξχλζεηο απφ ην θφξν 

εηζνδήκαηνο). Σχκθσλα κε ην ΓΝΤ (IMF, 2009 θαη IMF, 2010), κέρξη ην 2005 ην θφζηνο 

ησλ «θνξνινγηθψλ ειαθξχλζεσλ» είρε γίλεη κεγαιχηεξν απφ φηη ηα έζνδα απφ ην θφξν 

εηζνδήκαηνο. Ωο πνζνζηφ ησλ ζπλνιηθψλ θνξνινγηθψλ εζφδσλ, νη θνξνινγηθέο 
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ειαθξχλζεηο ζηελ Ιξιαλδία ήηαλ ηξεηο θνξέο κεγαιχηεξεο ζπγθξηηηθά κε ηνλ κέζν φξν 

ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο (Murphy, 2010; O‟Sullivan, 2010, ζει.12-13).  

Γηα ηνπο αλσηέξσ ιφγνπο, ε ππεξβνιηθή εμάξηεζε απφ ηηο θνξνινγηθέο ειαθξχλζεηο 

πεξηφξηζε ηε θνξνινγηθή βάζε. Δπηπιένλ, ζπλέβαιε ζηελ θνχζθα ησλ αθηλήησλ, αθνχ 

ιφγσ ησλ θνξνινγηθψλ ειαθξχλζεσλ αλαπηχρζεθε ππεξβνιηθά ν ηνκέαο ησλ αθηλήησλ.  

Η αιιαγή ζηε δνκή ησλ θνξνινγηθψλ εζφδσλ έθαλε ηνλ πξνυπνινγηζκφ πην επάισην. 

Γεληθφηεξα, ηα θνξνινγηθά έζνδα θαη ε ζρέζε ηνπο κε ηηο νηθνλνκηθέο εμειίμεηο 

απνδείρζεθε λα είλαη κηα αρίιιεηνο πηέξλα ε νπνία δελ δηεγλψζζε εγθαίξσο.  

(Antoniades, 2010, ζει.17-19; Conefrey, 2010; Crotty, 2009; Danes, 2011; Honohan, 

2009; Murphy, 2010; O‟Sullivan, 2010, ζει.15; O‟Sullivan and Kennedy, 2010).  

 

3.4.2. Εξελίξειρ ζηο σπημαηοπιζηωηικό ηομέα και  πολιηικέρ  

Απηή ε ελφηεηα πεξηγξάθεη ην ξφιν πνπ έπαημαλ νη νηθνλνκηθέο εμειίμεηο θαη 

πνιηηηθέο ζηελ πξφθιεζε ηεο ηξαπεδηθήο θξίζεο ζηελ Ιξιαλδία. Δπηθεληξψλεηαη ζε 

ηέζζεξηο νκάδεο ζεκάησλ: ηελ επίδξαζε ηεο ρξεκαηνπηζησηηθήο ελνπνίεζεο, ην ξφιν ηεο 

δηαρείξηζεο ησλ ηξαπεδψλ, ηελ επίδξαζε ηνπ ξπζκηζηηθνχ θαη επνπηηθνχ πιαηζίνπ  θαη ηε 

ζπκβνιή ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο πιεξνθφξεζεο φζν αθνξά ηε ζηαζεξφηεηα ηεο 

νηθνλνκίαο.  

 

 Α.  Υξεκαηνπηζηωηηθή νινθιήξωζε  

Καηά ηε δηάξθεηα ησλ εηψλ πνπ πξνεγήζεθαλ ηεο θξίζεο, ππήξμε αιιειεπίδξαζε ηεο 

Ιξιαλδίαο κε άιιεο επξσπατθέο ρξεκαηνπηζησηηθέο αγνξέο. Γχν αιιαγέο ζε απηφ ηνλ 

ηνκέα επεξέαζαλ ηε ζπκπεξηθνξά ησλ Ιξιαλδηθψλ ηξαπεδψλ ηδηαίηεξα έληνλα. Πξψηνλ, 

κεηά ηελ πηνζέηεζε ηνπ επξψ, ππήξμε κηα κεηαβνιή ζηε δπλαηφηεηα ησλ δηαζπλνξηαθψλ 

ηξαπεδηθψλ ρξεκαηνδνηήζεσλ, ρσξίο ηελ έθζεζε ζε ζπλαιιαγκαηηθφ θίλδπλν. Απηφ 

δηεπθφιπλε ηνλ ππέξκεηξν δαλεηζκφ ζηελ Ιξιαλδία. Γεχηεξνλ, ππήξρε επίζεο 

αληαγσληζκφο ησλ μέλσλ (θπξίσο κε έδξα ηε Βξεηαλία) ηξαπεδψλ ζηνλ ηνκέα ησλ 

αθηλήησλ (Honohan and Walsh, 2002).  

Απηέο νη δχν αιιαγέο είραλ αληίθηππν ζηα θίλεηξα γηα ηελ ηξαπεδηθή δηαρείξηζε. Απφ 

πνιηηηθή άπνςε, θαη νη δχν αλαγλσξίδνληαη σο επεξγεηηθέο, σζηφζν ελείραλ θαη 

αξθεηνχο θηλδχλνπο. Πεξί ηα κέζα ηεο πξνεγνχκελεο δεθαεηίαο, νξηζκέλνη απφ απηνχο 

ηνπο θηλδχλνπο θαη ηηο πξνθιήζεηο είραλ πξνζδηνξηζηεί απφ ηηο ξπζκηζηηθέο αξρέο ζηελ 

Ιξιαλδία, θαη ειήθζεζαλ ήπηα κέηξα γηα ηελ αληηκεηψπηζε ηνπο. Παξ 'φια απηά, είρε 
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ππνηηκεζεί ν αληίθηππνο ησλ ζχλζεησλ απηψλ αιιαγψλ, ζε ζπλδπαζκφ κε άιινπο 

θηλδχλνπο, θαη ηα κέηξα πνπ ειήθζεζαλ ήηαλ πάξα πνιχ ήπηα γηα λα επηδξάζνπλ 

θαζνξηζηηθά ζηελ εμάιεηςε απηψλ ησλ θηλδχλσλ (Antoniades, 2010, ζει.19-20; Crotty, 

2009).  

 

Β. Σξαπεδηθό κάλαηδκελη θαη δηαρείξηζε  

Σε απηφ ην καθξννηθνλνκηθφ πιαίζην πνπ δηεπθφιπλε ηελ ρξεκαηννηθνλνκηθή 

νινθιήξσζε, νη δηνηθήζεηο ησλ ηξαπεδψλ ζηελ Ιξιαλδία αληηκεηψπηζαλ ζεκαληηθέο λέεο 

επθαηξίεο. Ωζηφζν, ην πεξηβάιινλ απηφ δεκηνχξγεζε πξνθιήζεηο γηα ηελ ηξαπεδηθή 

δηαθπβέξλεζε - ηδίσο ζε ηνκείο φπσο ε νξηνζέηεζε εζσηεξηθψλ πξνηεξαηνηήησλ, 

ζπζηήκαηα αμηνιφγεζεο ηνπ θηλδχλνπ, εθαξκνγή ησλ απαξαίηεησλ δηαδηθαζηψλ γηα ηελ 

αμηνιφγεζε δαλείσλ, πξφηππα γλσζηνπνίεζεο θαζψο θαη έιεγρνο ησλ θαζεκεξηλψλ 

εξγαζηψλ ησλ ηξαπεδηθψλ δηνηθήζεσλ (Honohan, 2009).  

Λαλζαζκέλνη ρεηξηζκνί ζε φηη αθνξά ην ηξαπεδηθφ κάλαηδκελη θαη ηε δηαθπβέξλεζε 

ζπλέβαιαλ θαηαιπηηθά ζηελ νηθνλνκηθή θξίζε ηεο Ιξιαλδίαο. Υπήξραλ βαζηθέο 

αδπλακίεο ζηα ζπζηήκαηα εζσηεξηθήο δηαρείξηζεο θηλδχλνπ ζε ηνκείο φπσο stress-

testing, εθηίκεζεο ησλ πηζησηηθψλ θηλδχλσλ θαη ζε νξηζκέλεο πεξηπηψζεηο ζεκαληηθά 

ιάζε ζηελ νξζνινγηθή ρνξήγεζε ησλ δαλείσλ. Απηνί νη παξάγνληεο ήηαλ πνπ επέηξεςαλ 

ηελ αλάπηπμε δπζιεηηνπξγηψλ θαη νδήγεζαλ ζηελ θαηάξξεπζε ηεο νηθνλνκίαο ηεο ρψξαο 

(Hardinan, 2009, ζει.15-17; O‟Sullivan, 2010, ζει.23-24). 

 ΋ζνλ αθνξά ηελ πηζησηηθή επέθηαζε (Γξαθήκαηα 8 θαη 9), απηφ πνπ ζπλέβε ζηελ 

Ιξιαλδία θαηά ηελ ηειεπηαία δεθαεηία ήηαλ, κηα ηεξάζηηα έθξεμε ζηνλ νηθνλνκηθφ ηνκέα 

θαη ζηελ αλάπηπμε ησλ αθηλήησλ. Σην πιαίζην απηφ, νη ηάζεηο δαλεηζκνχ ηεο Ιξιαλδίαο 

ζηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέα – εηδηθά απφ ην 2003 – είλαη απμεηηθέο, δεκηνπξγψληαο 

απμαλφκελνπο θηλδχλνπο ρξεκαηνδφηεζεο ησλ θεθαιαίσλ, πξάγκα ην νπνίν ζα έπξεπε 

λα θξνχζεη ηνλ θψδσλα ηνπ θηλδχλνπ. 

 Απηή ε έθξεμε ήηαλ δηαθνξεηηθή απφ πξνεγνχκελεο νηθνλνκηθέο θαη δεκνζηνλνκηθέο 

θξίζεηο πνπ είραλ ζπκβεί ζηελ Ιξιαλδία πξηλ απφ ην 2001, θαη νη νπνίεο ζπλερίζηεθαλ 

θαη ζηηο αξρέο ηεο δεθαεηίαο ηνπ 2000 ζηελ Αλαηνιηθή Δπξψπε. Καηά ηε δηάξθεηα ηεο 

δηαδηθαζίαο αλάθηεζεο ηνπ ρακέλνπ εδάθνπο, ε ηαρεία ρξεκαηνπηζησηηθή εκβάζπλζε 

ήηαλ έλα θπζηθφ επφκελν (Antoniades, 2010, ζει.21; O‟Sullivan and Kennedy, 2010). 
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Γξάθεκα 8. Πηζησηηθή αλάπηπμε ηνπ ηδησηηθνύ ηνκέα ηνπ Ιξιαλδηθνύ Σξαπεδηθνύ 

΢πζηήκαηνο 

 

Πεγή: Κεληξηθή Τξάπεδα ηεο Ιξιαλδίαο 

 

 

 

Γξάθεκα 9. Δηήζηα αύμεζε δαλείσλ ησλ θπξηόηεξσλ ρξεκαηννηθνλνκηθώλ 

ηδξπκάησλ (2003-2006) 

 
Πεγή: Κεληξηθή Τξάπεδα ηεο Ιξιαλδίαο  
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Γξάθεκα 10. Γάλεηα ζηνλ θαηαζθεπαζηηθό θαη ηνκέα αθηλήησλ (2006) 

 
Πεγή: Κεληξηθή Τξάπεδα ηεο Ιξιαλδίαο 

 

H έθζεζε ζε ξίζθν έγθεηηαη αθφκα ζηε ζπγθέληξσζε θεθαιαίσλ νξηζκέλσλ κεγάισλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ηδξπκάησλ (Γξάθεκα 9). Τν γξάθεκα 10, παξνπζηάδεη ηα δάλεηα 

πνπ δφζεθαλ ζηνλ θαηαζθεπαζηηθφ ηνκέα ησλ αθηλήησλ γηα ην έηνο 2006, ηα νπνία 

εηδηθά γηα ηηο ηξάπεδεο Anglo Irish Bank θαη  Irish Nationwide Building Society ήηαλ 

πνιχ απμεκέλα. Η κε δπλαηφηεηα απνπιεξσκήο κεγάινπ πνζνζηνχ απηψλ, νδήγεζε 

ζηελ θξαηηθνπνίεζε ησλ δχν ηξαπεδψλ, επηηείλνληαο κε ηνλ ηξφπν απηφ ηελ νηθνλνκηθή 

θξίζε ηεο ρψξαο.   

Έρεη επξέσο αλαθεξζεί φηη ην επηρεηξεκαηηθφ κνληέιν ηεο επέθηαζεο κέζσ ηνπ 

δαλεηζκνχ γηα ηηο εκπνξηθέο ηδηνθηεζίεο ήηαλ θαηεπζπλφκελν απφ έλα ή δχν πηζησηηθά 

ηδξχκαηα. Ωζηφζν, κε ηελ πάξνδν ηνπ ρξφλνπ έγηλε πξαθηηθή αξθεηψλ 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ. Τα επίπεδα έθζεζεο θαη ε πνηφηεηα ησλ θεθαιαίσλ 

δηέθεξαλ ζεκαληηθά ζε νιφθιεξν ην ρξεκαηνπηζησηηθφ ηνκέα. Αιιά απφ ηελ άπνςε 

απηή ε εππάζεηα ησλ θεθαιαίσλ ήηαλ έλα ζπζηεκηθφ πξφβιεκα θαη φρη πξφβιεκα κίαο 

ηξάπεδαο (Honohan, 2010; Hardinan, 2010, ζει.7). 

Τα δάλεηα πνπ αθνξνχζαλ ηα εκπνξηθά αθίλεηα ήηαλ ηδηαίηεξα επηξξεπή ζε 

απμνκεηψζεηο πνπ είραλ λα θάλνπλ κε ηελ ηηκή ησλ αθηλήησλ. ΋ζν ε νηθνλνκία ήηαλ ζε 

άλζηζε ε ππνζήθε ησλ αθηλήησλ ήηαλ αζθαιήο, φκσο ζε πεξίνδν χθεζεο φπνπ ε ηηκή 

ησλ αθηλήησλ έθαλε βνπηηά ε απνπιεξσκή ηνπο θαζίζηαλην ηδηαίηεξα επηζθαιήο. Με 

άιια ιφγηα, ε ζεκαληηθή επηβξάδπλζε ηεο νηθνλνκίαο, θαη εηδηθά ζηνλ ηνκέα ησλ 

αθηλήησλ, ήηαλ πνιχ δχζθνιν λα αθήζεη αιψβεην ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα, ην νπνίν κε ηε 

ζεηξά ηνπ νδήγεζε ζε πηψζε νιφθιεξεο ηεο νηθνλνκίαο (Honohan, 2010).  
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Γξάθεκα 11. Γείθηεο Γαλείσλ πξνο Αμία Γαλείνπ (LTV Ratio) γηα ηηο Ιξιαλδηθέο 

θαηνηθίεο 

 
Πεγή: Honohan, P., “Resolving Ireland‟s Banking Crisis”, Economic and Social Review, 

Vol. 40, No 2 

 

Με θφλην κηα ξαγδαία αχμεζε ησλ ηηκψλ ησλ αθηλήησλ, είλαη ρξήζηκν λα δνχκε ηελ 

ηάζε ηνπ δείθηε δάλεηα πξνο αμία δαλείνπ (Γξάθεκα 11). ΋πσο παξαηεξνχκε ππάξρεη 

κεγάιν πνζνζηφ πνπ ν δείθηεο ιακβάλεη ηελ ηηκή 100% (δειαδή ην δάλεην, θαιχπηεη φιε 

ηελ αμία ηνπ αθηλήηνπ). Απηφ ζε θακία πεξίπησζε δελ κπνξεί λα εθηηκεζεί σο νξζή 

πξαθηηθή θαη δελ γίλεηαη θακία εθηίκεζε ησλ θηλδχλσλ γηα ηε κειινληηθή νηθνλνκηθή 

αλάπηπμε θαη ηελ εμέιημε ησλ ηηκψλ ησλ αθηλήησλ (Conefrey and Gerald, 2010). 

Η εκθάληζε ησλ θηλδχλσλ πνπ αθνξνχζαλ ηελ ρξεκαηνδφηεζε ήηαλ επίζεο κηα 

ζπζηεκηθή ηάζε. Η έθζεζε ζηελ ρξεκαηνδφηεζε θαίλεηαη θαιχηεξα θαη απφ ηνλ δείθηε 

δάλεηα πξνο θαηαζέζεηο (Γξαθήκαηα 12 θαη 13). Ο ελ ιφγσ δείθηεο ήηαλ απμεκέλνο άλσ 

ηνπ 200% ζε ζχγθξηζε κε άιιεο νηθνλνκίεο ηεο δψλεο ηνπ επξψ, αθήλνληαο κηα κεγάιε 

ηξχπα ε νπνία έπξεπε λα θαιπθζεί κε ρξεσζηηθνχο ηίηινπο θαη δηαηξαπεδηθφ δαλεηζκφ 

(Hallerberk and Bridwell, 2008, ζει.15-17; Hardiman, 2009). 

 Τν ρξνληθφ δηάζηεκα 2003 έσο 2006, ζεκεηψζεθε αχμεζε ηνπ δαλεηζκνχ ηεο 

Ιξιαλδίαο απφ ηηο αγνξέο ηεο δψλεο ηνπ επξψ, θζάλνληαο πεξίπνπ ην 39% ηνπ ζπλφινπ 

ησλ δαλείσλ ησλ έμη ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ πνπ απεηθνλίδνληαη ζην (Γξάθεκα 

9) ζην ηέινο ηνπ 2006. Η αχμεζε ηνπ βξαρππξφζεζκνπ ηξαπεδηθνχ δαλεηζκνχ ήηαλ 

αθφκε πην γξήγνξε, θζάλνληαο ην χςνο ησλ € 41 δηζ. ζην ηέινο ηνπ 2006 φζν αθνξά ηηο 

δχν κεγαιχηεξεο ηξάπεδεο, απφ € 11.1 δηζ. ζην ηέινο ηνπ 2003 (Honohan, 2009).  
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Γξάθεκα 12. Γείθηεο Γάλεηα Πξνο Καηαζέζεηο  όζν αθνξά ην ηξαπεδηθό ζύζηεκα 

γηα ηηο ρώξεο Ιξιαλδία, Πνξηνγαιία θαη Ιζπαλία 

 
Πεγή: Γηεζλέο Ννκηζκαηηθφ Τακείν (IMF) 

 

 

 

Γξάθεκα 13. Γείθηεο Γάλεηα πξνο Καηαζέζεηο γηα ηα κεγαιύηεξα Ιξιαλδηθά 

ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξύκαηα 

 
Πεγή: Κεληξηθή Τξάπεδα ηεο Ιξιαλδίαο 

Σπλνςίδνληαο κπνξνχκε λα αλαθέξνπκε ηα ιάζε απφ ηε κεξηά ησλ ηξαπεδψλ πνπ 

νδήγεζαλ ζε απηή ηελ θξίζε. Πξψηνλ, κηα θξίζηκε αδπλακία ζηε δηαρείξηζε ηνπ 

ηξαπεδηθνχ θηλδχλνπ ήηαλ ε ζπγθέληξσζε ησλ ηξαπεδηθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ζε 

δξαζηεξηφηεηεο πνπ ζρεηίδνληαλ θαηά θχξην ιφγν κε ηελ αθίλεηε ηδηνθηεζία, θαη 
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εηδηθφηεξα ηελ εκπνξηθή ηδηνθηεζία. Απηή ε ζπγθέληξσζε θηλδχλνπ ζε κεξηθά ηδξχκαηα 

ζήκαηλε φηη ήηαλ ηδηαίηεξα επάισηα ζε κηα νηθνλνκηθή χθεζε. Δπηπιένλ, θαίλεηαη φηη ν 

αξηζκφο ησλ δαλεηνιεπηψλ πνπ ηεξνχζαλ ηα θξηηήξηα γηα ρξεκαηνδφηεζε ήηαλ αξθεηά 

ρακειφο ζε ζρέζε κε ηνπο ζπλήζεηο θαλφλεο ηξαπεδηθήο. Η έθζεζε ζε δάλεηα αθηλήησλ 

νδήγεζε ζε πνιχ επηθίλδπλε ζπγθέληξσζε ησλ θηλδχλσλ νξηζκέλσλ ηδξπκάησλ, θαη 

ζπλεπαθφινπζα ζε φιν ηνλ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα.   

Έλα δεχηεξν πξφβιεκα πνπ ζπλδέεηαη ζηελά κε ηηο δηαδηθαζίεο ηεο ηξαπεδηθήο 

δηαθπβέξλεζεο ήηαλ φηη νη θαηεπζπληήξηεο γξακκέο θαη δηαδηθαζίεο, φζν αθνξά ηνπο 

θαλφλεο δαλεηζκνχ, θαίλεηαη λα ήηαλ βξαρπθπθισκέλεο. Ωο επξεία γελίθεπζε, νη 

αδπλακίεο ηεο εηαηξηθήο δηαθπβέξλεζεο θαίλεηαη λα ζρεηίδνληαη πεξηζζφηεξν κε ειιηπή 

εθαξκνγή παξά κε ιαλζαζκέλεο θαηεπζπληήξηεο γξακκέο. Δπηπιένλ, ε δηαρείξηζε ηεο 

ξεπζηφηεηαο θαη ηεο ρξεκαηνδνηηθήο πνιηηηθήο ζε νξηζκέλεο πεξηπηψζεηο δελ ήηαλ 

ζπλεηή ή ζπληεξεηηθή, αθφκα θαη βάζε επξσπατθψλ πξνηχπσλ, αιιά ν βαζκφο 

δπζθνιίαο ήηαλ πηζαλψο κεγαιχηεξνο γηα ηε δηαρείξηζε θαη ηελ αμηνιφγεζε ηε 

ζπγθεθξηκέλε πεξίνδν (Conefrey and Gerald, 2010; Crotty, 2009).  

 Έλα ηξίην δήηεκα αθνξά ηηο απνδνρέο θαη ηα θίλεηξα. Σε πνιιέο πεξηπηψζεηο ηεο 

παγθφζκηαο νηθνλνκηθήο θξίζεο (θαη ε Ιξιαλδία δελ απνηειεί εμαίξεζε), ην ζέκα απηφ 

θέξλεη ζην λνπ εηθφλεο απφ ηα θνξπθαία κπφλνπο κεγαινζηειερψλ ηξαπεδψλ, ή ηελ 

πξαθηηθή ηεο ρνξήγεζεο δηθαησκάησλ πξναίξεζεο αγνξάο κεηνρψλ ζε κεγάιε θιίκαθα. 

(Kelly, 2011; Kirby, 2010, ζει.5-6). 

Έλα ηέηαξην ζέκα πνιχ πην ζνβαξφ, ήηαλ ε δεκηνπξγία ζπλαιιαγψλ κε πειάηεο νη 

νπνίνη είραλ ιάβεη ρακειή πηζηνιεπηηθή αμηνιφγεζε. Η αλαθνίλσζε ηεο θπβέξλεζεο 

ζρεηηθά κε ηελ εζληθνπνίεζε ηεο Anglo Irish Bank, γηα παξάδεηγκα, έθαλε ιφγν γηα 

«απαξάδεθηεο πξαθηηθέο εηαηξηθήο δηαθπβέξλεζεο» σο έλα γελεζηνπξγφ παξάγνληα πνπ 

νδήγεζε ζηελ θξαηηθνπνίεζε ηεο ηξάπεδαο. Υπάξρνπλ δεηήκαηα ηα νπνία 

πεξηιακβάλνπλ ηελ κε νξζή ιήςε δαλείσλ απφ δηεπζπληηθά ζηειέρε, ην «καγείξεκα»  

ησλ ηζνινγηζκψλ θαη ην δήηεκα αλ ηα δάλεηα απφ ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα 

δηνρεηεχηεθαλ κε ζθνπφ ηελ αγνξά ηδίσλ κεηνρψλ γηα ινγαξηαζκφ απηψλ. Δίλαη άμην 

δηεξεχλεζεο, εάλ ππήξμε πεξίπησζε ρεηξαγψγεζεο ηεο αγνξάο κε ηηο αλσηέξσ 

πξαθηηθέο. Δδψ ηίζεηαη ην εξψηεκα θαηά πφζν νη εμσηεξηθνί ειεγθηέο έθαλαλ ζσζηά 

ηνπο ειέγρνπο πξηλ ππνγξάςνπλ ηνπο ηζνινγηζκνχο. Τα ζηνηρεία δείρλνπλ φηη θάηη ηέηνην 

δελ απνηεινχζε γεληθεπκέλε βάζε (Beesley, 2010 a,b; Breznitz, 2012; Crotty, 2009). 

Δίλαη ζαθέο φηη νη ηξαπεδηθέο απηέο εμειίμεηο ζεκεηψζεθαλ θαη ιφγσ ηνπ επξχηεξνπ 

πιαηζίνπ ησλ καθξννηθνλνκηθψλ θαη νηθνλνκηθψλ ζπλζεθψλ. Τν ελ ιφγσ 
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καθξννηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ ζα έπξεπε λα ζέζεη ηνπο ηξαπεδίηεο ζε εγξήγνξζε. 

Ωζηφζν, θαη ην παξειζφλ έρεη δείμεη φηη δχζθνια νη ηξάπεδεο απνθεχγνπλ ην έλζηηθην 

ηεο αγέιεο, ή ηελ αλάιεςε ξίζθνπ παξφιν ησλ καθξννηθνλνκηθψλ θηλδχλσλ. Δδψ 

νθείιεη ε ξπζκηζηηθή αξρή λα δηαδξακαηίζεη θαζνξηζηηθφ ξφιν. Απηφο ν ξφινο πξέπεη λα 

είλαη ν νξζφο θαη πνιιέο θνξέο θαη ελάληηα ζην ηη ζέιεη ε αγνξά (Crouhy et.al, 2008).  

Οη πξναλαθεξφκελνη ιφγνη, δείρλνπλ μεθάζαξα φηη ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα είρε ηελ 

θχξηα επζχλε γηα ηελ θαηάξξεπζε ηεο νηθνλνκίαο θαη ηεο θξίζεο πνπ αθνινχζεζε, ε 

νπνία αθφκα θαη ζήκεξα παξά ηελ εμσηεξηθή βνήζεηα απφ ηελ ΔΔ θαη ην ΓΝΤ, ηαιαλίδεη 

ηελ ρψξα. 

 

Γ. Ρύζκηζε θαη Δπνπηεία  

Τν καθξννηθνλνκηθφ θαη ρξεκαηννηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ ζην νπνίν εθηέζεθαλ νη 

επνπηηθέο αξρέο ζηελ Ιξιαλδία, φπσο πξναλαθέξζεθε, έιαβε ρψξα ζε κηα πεξίνδν πνπ 

ππήξρε ζε παγθφζκην επίπεδν, κεηαηφπηζε απφ ηελ απζηεξή επνπηεία, θαζψο επίζεο θαη 

παξακέιεζε φζν αθνξά ηνπο θηλδχλνπο ξεπζηφηεηαο. Δπηπξφζζεηα, ππήξρε, κηα δηαξθή 

ζπδήηεζε ζηε δηεζλή επνπηηθή θνηλφηεηα γηα ην είδνο ησλ ξπζκηζηηθψλ δνκψλ πνπ 

έπξεπε λα πηνζεηεζνχλ, θαη γηα ηε θχζε ησλ ζρέζεσλ κεηαμχ ησλ θεληξηθψλ ηξαπεδψλ 

θαη ησλ επνπηηθψλ αξρψλ (Antoniades, 2010, ζει.20). 

Τν ξπζκηζηηθφ πιαίζην ιεηηνπξγίαο ησλ ηξαπεδψλ ζηελ Ιξιαλδία απφ ην 2003 θαη κεηά 

ήηαλ ζε έλα πβξηδηθφ πιαίζην, ζε ζρέζε κε ηα παγθφζκηα πξφηππα. Ωζηφζν, απηή ε δνκή 

είρε ζεσξεζεί σο έλα ελδηαθέξνλ πείξακα. Πξάγκαηη, ε εθηίκεζε ηνπ ΓΝΤ γηα ην 

θαλνληζηηθφ πιαίζην ηεο Ιξιαλδίαο, θαηά ηελ έλαξμε ηνπ, ήηαλ ζεηηθή. Έλα βαζηθφ 

εξψηεκα πνπ ηίζελην ζε φιεο ηηο ρψξεο ήηαλ ην πψο ζα θξαηήζνπλ ηηο κε επνπηεπφκελεο 

θεληξηθέο ηξάπεδεο ζε ζχλδεζε κε ηα δηάθνξα καθξννηθνλνκηθά ζέκαηα. Τν ΓΝΤ 

ζεψξεζε φηη ην πιαίζην πνπ ιεηηνπξγνχζε ζηελ Ιξιαλδία  πξνζθεξφηαλ γηα ηνλ ζθνπφ 

απηφ (Gunnigle et.al, 2005; Ferreira and Vanhoudt, 2004). 

Δθ ησλ πζηέξσλ, ε αμηνιφγεζε απηή απνδείρζεθε ππεξβνιηθά αηζηφδνμε. Δζσηεξηθά, 

ην λέν ξπζκηζηηθφ πιαίζην πξνέθπςε απφ κηα ζπκβηβαζηηθή πνιηηηθή, θαη απηφ 

απνηέιεζε πξφβιεκα γηα ηελ αμηνπηζηία ηνπ. Πην ζπγθεθξηκέλα, ην πιαίζην 

αληηθαηνπηξίδεη ελ κέξεη ηελ αλεζπρία γηα ηελ εμαζθάιηζε εληνλφηεξνπ αληαγσληζκνχ 

ζηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέα, θαη ηελ εμαζθάιηζε φηη ηα λνηθνθπξηά ζα έρνπλ φθεινο απφ απηφ 

(Hallerberg and Bridwell, 2008, ζει.8-10; Kelly et.al, 2009). 

Σε αληίζεζε, ν ζθνπφο ηεο δνκήο ηνπ πιαηζίνπ γηα ηελ εθπφλεζε θαη ηελ εθαξκνγή 

κηαο πξνιεπηηθήο ζηξαηεγηθήο ζε ζρέζε κε ηνπο καθξννηθνλνκηθνχο θηλδχλνπο πνπ ζα 
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άκβιπλαλ ηελ «έθξεμε» ζηνλ ηνκέα ησλ αθηλήησλ είρε αμηνπνηεζεί κφλν ζε 

πεξηνξηζκέλν βαζκφ. Η επνπηηθή αλάιπζε θαη πινπνίεζε ππνιείπνληαλ ζε ζρέζε κε 

ηνπο ζηφρνπο, φπνπ ην ΓΝΤ είρε ειπίζεη φηη ην πιαίζην ζα κπνξνχζε λα απνδεηρζεί 

ιεηηνπξγηθφ. Με απηή ηελ έλλνηα, ν ζρεδηαζκφο δελ ήηαλ ην πξφβιεκα. Δάλ ε εθαξκνγή 

γηλφηαλ κε ζσζηφ ηξφπν, δελ ππήξρε ακθηβνιία φηη απηφ ην πιαίζην ζα κπνξνχζε λα 

ιεηηνπξγήζεη αξθεηά θαιά γηα λα κεηξηαζηνχλ νη επηπηψζεηο ηεο πηζησηηθήο θξίζεο θαη 

ηεο θξίζεο ζηνλ ηνκέα ησλ αθηλήησλ (Honohan, 2009). 

Τν θχξην κέιεκα ήηαλ ε επνπηηθή πξνζέγγηζε θαη ην πψο απηή εθαξκφζηεθε. Κάησ 

απφ απηέο ηηο πεξηζηάζεηο, έπξεπε λα είρε γίλεη εληαηηθνπνίεζε ηεο επνπηείαο απηψλ ησλ 

ηδξπκάησλ ψζηε λα δηαζθαιηζηεί φηη νη κάλαηδέξ ηνπο είραλ ηηο ηθαλφηεηεο θαη ηελ θξίζε 

λα απνθχγνπλ αιφγηζηε επέθηαζε ζε λένπο επηρεηξεκαηηθνχο ηνκείο (Regling and 

Watson, 2010). 

Σχκθσλα κε πξφζθαηεο κειέηεο (Honohan, 2009; Crotty, 2009; Danes et.al, 2011; 

O‟Sullivan, 2010; Murphy, 2010; Regling and Watson, 2010; Hardinan, 2010; Kirby, 

2010; Laffan and O‟Mahony, 2008), ππήξμαλ ηέζζεξηο βαζηθέο αδπλακίεο ζρεηηθά κε ηελ  

επνπηεία:  

(i) Ο επνπηηθόο έιεγρνο ήηαλ αλεπαξθήο, θαη ν αξηζκόο ηνπ 

πξνζωπηθνύ ήηαλ  ειιηπήο γηα ηελ πην πξαθηηθή πξνζέγγηζε, ε νπνία ήηαλ 

απαξαίηεηε.  

 

Οη Δπνπηηθέο Αξρέο, ζε γεληθέο γξακκέο, γλψξηδαλ γηα ηνπο πεξηζζφηεξνπο θηλδχλνπο 

θαη γηα ην ζθνπφ απηφ πξνέβεζαλ ζε δηάθνξεο ελέξγεηεο. Ήηαλ επίζεο πην δξαζηήξηεο 

απφ πνιιέο άιιεο επνπηηθέο αξρέο ζε φηη αθνξά ηελ έθξεμε ζηελ αγνξά αθηλήησλ κε ηελ 

απφθαζή ηνπο λα επηβάιινπλ κεγαιχηεξεο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο ζηηο πεξηπηψζεηο 

δαλείσλ φπνπ ε αμία ηεο ππνζήθεο ήηαλ πνιχ κηθξή. Απηέο νη αιιαγέο φκσο ήηαλ 

δπζηπρψο αλεπαξθείο θαη έγηλαλ κε θαζπζηέξεζε (Hardinan, 2010). 

Οη επί ηφπνπ έιεγρνη ήηαλ ζπάληνη. Οη Δπνπηηθέο Αξρέο ζεσξήζεθαλ σο απξφζπκεο λα 

επηβάινπλ απζηεξέο θπξψζεηο, θαηά ηε δηάξθεηα ηεο θξίζηκεο πεξηφδνπ θαη φηαλ 

πξνέθπςαλ ζεκαληηθά πξνβιήκαηα δηαθπβέξλεζεο, δελ επέβαιαλ θαζφινπ θπξψζεηο 

ζηηο ηξάπεδεο (Honohan, 2009). 

 Δίλαη ζαθέο φηη ππήξμε κηα ζνβαξή έιιεηςε δεμηνηήησλ, ζε κεγάιν αξηζκφ 

πξνζψπσλ, ζηε ξπζκηζηηθή αξρή. Απηφ εκπφδηζε νπνηαδήπνηε επηδίσμε γηα έλα 

ηθαλνπνηεηηθφ πξφγξακκα ειέγρσλ θαη θαηέζηεζε δπζθνιφηεξε ηελ πξνζπάζεηα λα 

εληξπθήζνπλ ζηελ θηινζνθία ηεο δηαρείξηζεο επηρεηξεζηαθψλ πξαθηηθψλ θαη 
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δηαδηθαζηψλ δηαθπβέξλεζεο ησλ επηκέξνπο ηξαπεδψλ. Παξφια απηά, νη θίλδπλνη πνπ 

ζπλδένληαη κε ηα ηεξάζηηα αλνίγκαηα ζε δάλεηα αθηλήησλ (θπξίσο εκπνξηθψλ), θαη πνπ 

επεξέαζαλ φιν ην ζχζηεκα, ζα έπξεπε λα είραλ γίλεη εκθαλή ρσξίο λα ρξεηάδεηαη έλαο 

ζηξαηφο επηζεσξεηψλ. Έηζη, ζα έπξεπε λα γίλεη ζηελ πεξίπησζε κεγάιεο ζπγθέληξσζεο 

δαλείσλ ζε ζπγθεθξηκέλνπο δαλεηνιήπηεο πνπ αλήθαλ ζε νκάδεο ρακειήο πηζηνιεπηηθήο 

αμηνιφγεζεο. Απηφ ήηαλ έλα δήηεκα δηνξαηηθφηεηαο θαη φρη χπαξμεο ηθαλνχ αξηζκνχ 

πξνζσπηθνχ. Πην ελδειερείο έξεπλεο, ζα κπνξνχζαλ λα ήηαλ δσηηθήο ζεκαζίαο, 

πξνθεηκέλνπ λα είραλ εληνπηζζεί θαη λα είραλ γίλεη νη απαξαίηεηεο ελέξγεηεο ζε φηη 

αθνξά ηελ παξνρή αλεπαξθψλ εμαζθαιίζεσλ - ελέρπξσλ, ειιηπή ηεθκεξίσζε φζν αθνξά 

ηνλ θάθειν ηνπ δαλείνπ, θαη ηα ρακειά επίπεδα ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ησλ δαλεηνιεπηψλ  

πνπ παξαηεξήζεθαλ ζε νξηζκέλα δάλεηα (Danes et.al, 2011). 

Μπνξεί λα γίλεη δεθηφ φηη ε επνπηηθή πξνζέγγηζε ζηελ Ιξιαλδία αληαλαθιά ζε θάπνην 

βαζκφ ην θιίκα ηεο παγθφζκηαο επνπηηθήο θνηλφηεηαο, κε ήπηεο ξπζκίζεηο θαη εμάξηεζε 

απφ ηηο αμηνινγήζεηο ζε φηη αθνξά ηνπο θηλδχλνπο πνπ πξνηείλνπλ νη αγνξέο. Η επνπηηθή 

πξνζέγγηζε ζηελ Ιξιαλδία δελ έγηλε ειαζηηθφηεξε θαηά ηε δηάξθεηα απηήο ηεο πεξηφδνπ. 

Τν ζέκα είλαη φηη παξέκεηλε πνιχ ραιαξή ζε έλα ξηδηθά κεηαβαιιφκελν πεξηβάιινλ: έλα 

πεξηβάιινλ ζην νπνίν ην ηξιαλδηθφ ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα είρε επεθηαζεί 

ζεκαληηθά, θαη ππήξρε κηα άθξαηε έθξεμε ηνπ δαλεηζκνχ. Η πξνζπάζεηα ραιηλαγψγεζεο 

ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ αδπλακηψλ ζήκαηλε φηη ζα έπξεπε λα πινπνηεζεί κηα ηζρπξή 

δξάζε γηα λα παξακεξίζεη ηελ επηθξαηνχζα ήπηα θαη θαζνδεγνχκελε απφ ηελ αγνξά 

κνξθή επνπηείαο (Murphy, 2010).  

Υπάξρνπλ πεξηπηψζεηο άιισλ ρσξψλ πνπ πξνέβεζαλ ζε πην άηνικα κέηξα ζε ζρέζε 

κε ηελ Ιξιαλδία, αιιά θαη παξαδείγκαηα ζε άιιεο πξνεγκέλεο νηθνλνκίεο, φπνπ νη 

επνπηηθέο αξρέο επηθεληξψζεθαλ ζε έλα ή πεξηζζφηεξα βαζηθά δεηήκαηα, κεηξηάδνληαο 

έηζη ην νηθνλνκηθφ θαη θνηλσληθφ θφζηνο απφ κε ζπλεηέο απνθάζεηο ηξαπεδψλ (IMF, 

2010). 

 Υπάξρεη ην επηρείξεκα φηη κηα πξνιεπηηθή δξάζε ζα ήηαλ αδχλαηε, ή ζα έπιεηηε 

ζνβαξά ηελ αληαγσληζηηθή ζέζε ησλ ηξιαλδηθψλ ηξαπεδψλ. Ξέλεο ηξάπεδεο ζα είραλ 

εηζέιζεη γηα λα θαιχςνπλ ηα θελά πνπ ζα δεκηνπξγνχζαλ νη λένη θαλφλεο ζηηο ηξιαλδηθέο 

ηξάπεδεο. Απηφ είλαη έλα ζεκαληηθφ ζεκείν θαη είλαη ελ κέξεη αιεζέο.  

 

(ii) Οη  απνηπρίεο ηεο θπβέξλεζεο δελ αληηκεηωπίζηεθαλ κε επαξθή 

απζηεξόηεηα. 
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 Οη απνηπρίεο ηεο θπβέξλεζεο πνπ ζεκεηψζεθαλ ζην ηξιαλδηθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα 

κπνξνχλ λα ρσξηζηνχλ γεληθά ζε δχν θαηεγνξίεο. Οη δχν απηέο θαηεγνξίεο (αθφκε θαη 

αλ ηα φξηα είλαη θάπσο ζνιά) είλαη ζεκαληηθφ λα δηαρσξηζηνχλ, γηα λα θαλνχλ νη 

επνπηηθέο αδπλακίεο (Regling and Watson, 2010; Hardinan, 2009, ζει.8). 

Η πξψηε θαηεγνξία, αθνξά ηελ αδπλακία δηαρείξηζεο θηλδχλσλ, 

ζπκπεξηιακβαλνκέλεο ηεο θαθήο πηζηνιεπηηθήο αμηνιφγεζεο θαη ηελ θαηαπάηεζε 

εζσηεξηθψλ θαηεπζπληήξησλ γξακκψλ θαη δηαδηθαζηψλ πνπ ζα εκπφδηδαλ ηε 

ζπζζψξεπζε ηέηνησλ πςειψλ επηπέδσλ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ ζηνλ ηνκέα ησλ αθηλήησλ, 

αιιά θπξίσο ζηνλ ηνκέα ησλ δαλείσλ πνπ ζρεηίδνληαη κε εκπνξηθά αθίλεηα. Γεληθφηεξα 

ππήξμε κηα απνηπρία ηεο εηαηξηθήο δηαθπβέξλεζεο πνπ ζα έπξεπε λα ζπγθξαηήζεη ηελ 

ηαρεία πηζησηηθή επέθηαζε. Απηνχ ηνπ είδνπο ε αδπλακία εηαηξηθήο δηαθπβέξλεζεο 

εληνπίζηεθε απφ ηηο επνπηηθέο αξρέο, νη νπνίεο ζπλεξγαζηήθαλ κε νξηζκέλα ηδξχκαηα 

ζρεηηθά κε ηελ αλάγθε βειηίσζεο ηεο εηαηξηθήο δηαθπβέξλεζεο θαη ζε νξηζκέλεο 

πεξηπηψζεηο, κε ηελ αλάγθε γηα ηζρπξφηεξνπο ειέγρνπο ηνπ κάλαηδκελη. Ωζηφζν, είλαη  

ζαθέο φηη απηή ε επνπηηθή αληίδξαζε ήηαλ πάξα πνιχ αδχλακε, θαη απηφ ήηαλ έλα 

βαζηθφ πξφβιεκα ζηελ πνξεία πξνο ηελ ηξαπεδηθή θξίζε (Kirby, 2010, ζει.12). 

΋ζνλ αθνξά ηελ ζπγθέληξσζε ησλ δαλείσλ ζε έλα κηθξφ αξηζκφ δαλεηνιεπηψλ, είλαη 

αιήζεηα φηη νη εζσηεξηθέο εθζέζεηο ησλ ηξαπεδψλ, δελ κπνξνχζαλ πάληα λα δείμνπλ 

πφζν εμαξηεκέλα είλαη ηα δάλεηα κφλν απφ ηελ νηθνλνκηθή επξσζηία απηψλ ησλ ιίγσλ 

δαλεηνιεπηψλ, επεηδή κπνξεί λα ππήξραλ δάλεηα πνπ πεξηειάκβαλαλ πεξηζζφηεξνπο 

ελδηάκεζνπο δαλεηνιήπηεο, νη νπνίνη πνιιέο θνξέο ήηαλ δχζθνιν λα βξεζνχλ (Ivashina 

and Scharfstein, 2010). 

Απηφο είλαη έλαο ηνκέαο, φπνπ ε δηνξαηηθφηεηα ησλ επηηειηθψλ ζηειερψλ ηεο 

ξπζκηζηηθήο αξρήο ζα κπνξνχζε λα παξαθάκςεη ηα δηάθνξα ζπζηήκαηα, θαη λα έδηλε 

πξνηεξαηφηεηα ζηελ ηεθκεξίσζε ελφο ζπζηήκαηνο πνπ ζα ζπγθέληξσλε ην ζχλνιν ησλ 

δαλείσλ ηφζν κεκνλσκέλσλ φζν θαη ελδηάκεζσλ δαλεηνιεπηψλ. Απηφ πνπ ζα κπνξνχζε 

λα βνεζήζεη ζα ήηαλ θαη έλα πηζησηηθφ κεηξψν φπνπ ζα ππήξραλ θαηαρσξεκέλα φια ηα 

ζηνηρεία ησλ δαλεηνιεπηψλ. Θα έπξεπε λα ππάξμνπλ θάπνηεο αιιαγέο γηα λα 

δηαζθαιηζηεί φηη απηά ηα ζέκαηα ζα εληνπίδνληαη θαη ζα παξαθνινπζνχληαη ζσζηά ζην 

κέιινλ, θαη ε δεκηνπξγία ελφο πηζησηηθνχ κεηξψνπ ζα απνηεινχζε έλα βαζηθφ 

πιενλέθηεκα απφ ηελ άπνςε απηή (O‟Leary, 2010). 

Η δεχηεξε θαηεγνξία ησλ παξαιείςεσλ ηεο ηξαπεδηθήο δηαθπβέξλεζεο ήηαλ πην 

έληνλεο, θαη αθνξνχζαλ ηηο πνιχ ζνβαξέο ειιείςεηο ηεο εμαζθνχκελεο πνιηηηθήο. Οη 

παξαβηάζεηο απηψλ ησλ βαζηθψλ αξρψλ δελ θαίλεηαη λα δεκηνχξγεζαλ ζπζηεκηθφ 
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πξφβιεκα ζηελ Ιξιαλδία. Μεξηθά απφ απηά ηα γεγνλφηα έρνπλ ήδε δηεξεπλεζεί. 

Δληνχηνηο, δελ είλαη απφιπηα ζαθέο ζην ζεκείν απηφ, θαηά πφζν νη ειεγθηέο γλψξηδαλ 

γηα ηηο απνηπρίεο απηέο, θαη αλ γλψξηδαλ θαηά πφζν ηηο θαηέγξαθαλ σο απνηπρίεο. Απηφ 

πνπ είλαη ζαθέο είλαη φηη ε αδπλακία εληνπηζκνχ, αλαγλψξηζεο ηεο ζνβαξφηεηαο, θαη ε 

αλάιεςε απνθαζηζηηθψλ δηνξζσηηθψλ δξάζεσλ γηα ηε δηφξζσζε παξφκνησλ ζνβαξψλ 

παξαβηάζεσλ ηεο εηαηξηθήο δηαθπβέξλεζεο ήηαλ πξσηεχνλ ιάζνο ηεο επνπηείαο θαηά ηε 

δηάξθεηα απηήο ηεο πεξηφδνπ (Regling and Watson, 2010).  

 

(iii) Τπνηίκεζε  καθξννηθνλνκηθώλ  αζηαζεηώλ    

 

Απηέο νη καθξννηθνλνκηθέο αζηάζεηεο ηνπνζεηνχληαη θπξίσο ζε ζπγθεληξψζεηο 

θεθαιαίσλ ζηνλ ηνκέα ησλ αθηλήησλ, ζε θηλδχλνπο ρξεκαηνδφηεζεο θαη ζηε ζχλδεζε 

κεηαμχ ησλ παξαγφλησλ απηψλ. Μέρξη ζηηγκήο, ην πην ζνβαξφ καθξννηθνλνκηθφ 

πξφβιεκα ήηαλ ε ππεξβνιηθή έθζεζε ησλ ηδξπκάησλ ζηελ ρνξήγεζε δαλείσλ ζηνλ 

ηνκέα ησλ αθηλήησλ (Addison – Smith et.al, 2009).  Οη  επνπηηθέο αξρέο, είραλ επίγλσζε 

φηη ε έθζεζε ζηνλ ηνκέα ησλ αθηλήησλ ήηαλ κηα ξηςνθίλδπλε επέλδπζε, θαη ζρνιίαδαλ 

γηα ην ζέκα απηφ πηζηεχνληαο φηη ζα ππάξρεη ζπλερήο επέθηαζε θαη νη ηηκέο ησλ 

αθηλήησλ ζα ζπλέρηδαλ λα απμάλνληαη. Τν 2006, εθκεηαιιεχηεθαλ ηελ επειημία ζηελ 

πξφζθαηα εθδνζείζα νδεγία γηα ηηο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο θαη έιαβαλ ζπγθεθξηκέλα 

κέηξα γηα ηνλ ελ ιφγσ ηνκέα φζν αθνξά ηελ θεθαιαηαθή θάιπςε γηα δάλεηα κε πςειφ 

δείθηε ηηκήο δαλείνπ σο πξνο ηελ αμία ηνπ κε βάζε ηηο ππνζήθεο. Απηφ ήηαλ αμηέπαηλν, 

ζε ζχγθξηζε κε άιιεο νηθνλνκίεο, φπνπ αθφκε θαη απηφ ην βήκα δελ έγηλε. ΋κσο, ε 

θιίκαθα ησλ κέηξσλ πνπ ειήθζεζαλ ήηαλ πνιχ κηθξή, θαη ηέζεθαλ ζε ηζρχ θπξίσο ζην 

ηέινο ηεο θξίζεο (Breznitz, 2012; Conefrey and Gerald, 2010). 

Γεγνλφο είλαη φηη νη επνπηηθέο αξρέο, φπσο θαη ε πιεηνςεθία ηεο θνηλήο γλψκεο ζηελ 

Ιξιαλδία, ζηεξίρηεθαλ ζηελ ειπίδα γηα κηα νκαιή πξνζγείσζε ηεο νηθνλνκίαο θαη ηεο 

αγνξάο αθηλήησλ. Δπηπιένλ, ηα δάλεηα γηα αγνξά θαηνηθίαο ήηαλ έλα ζπλεζηζκέλν είδνο 

δαλείσλ θαη δελ ζεσξνχληαλ θάηη πξσηφγλσξν ή δχζθνιν, λα αμηνινγεζεί απφ ηα 

εζσηεξηθά ζηαηηζηηθά κνληέια ησλ ηξαπεδψλ, κε ζπλέπεηα λα απνηειέζεη κηα δακφθιεην 

ζπάζε ε νπνία θξεκφηαλ πάλσ απφ ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα (Addison – Smith et.al, 2009). 

Απηή ήηαλ κηα ζεκαληηθά εζθαικέλε εθηίκεζε, δεδνκέλνπ φηη ηα δεκνζηεπφκελα 

ζηνηρεία ηεο Κεληξηθήο Τξάπεδαο ζρεηηθά κε ηνπο δηαθφξνπο θιάδνπο δαλείσλ πνπ 

δηλφηαλ απφ ηηο ηξάπεδεο ζα έδηλαλ κηα ηδέα γηα ην κέγεζνο ηνπ πξνβιήκαηνο (Regling 

and Watson, 2010; Woods,2007; CSO, 2011 a and b). 
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Υπάξρνπλ, σζηφζν δχν πηπρέο ζε απηφ ην ζέκα. Η αλαγλψξηζε ησλ πξνβιεκαηηθψλ 

δαλείσλ, θαη ε δηάγλσζε κηαο ππεξβνιηθήο ζπγθέληξσζεο πηζησηηθνχ θηλδχλνπ. Σηελ 

πξψηε πεξίπησζε, απαηηνχληαη γλψζεηο λνκηθήο θχζεσο, ινγηζηηθήο θαη κάλαηδκελη. 

Ωζηφζν, ε αμηνιφγεζε ηνπ ζπλνιηθνχ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ θηλδχλνπ απαηηεί επίζεο 

βαζηά γλψζε ηεο νηθνλνκίαο. Έιιεηςε πφξσλ θαη γλψζεσλ ζήκαηλε φηη νη επνπηηθέο 

αξρέο εμαξηηφληαλ απφ ηελ θεληξηθή ηξάπεδα γηα ηηο νηθνλνκηθέο απηέο αλαιχζεηο. Απηή 

ε ζπλεξγαζία, φκσο, δελ απνδείρζεθε απνηειεζκαηηθή (Honohan, 2010; O‟Leary, 2010; 

ICTU, 2010). 

 

(iv) βαζηθά γεγνλόηα πνπ ζα έπξεπε λα ηύρνπλ ηεο πξνζνρήο ηωλ 

επνπηηθώλ αξρώλ (π.ρ., γηα ηελ ηξαπεδηθή δηαθπβέξλεζε) δελ ήηαλ δηαζέζηκα 

ζηνπο θνξείο ράξαμεο πνιηηηθήο ηελ ζηηγκή όπνπ ε θξίζε άξρηζε λα 

επεθηείλεηαη.  

 

H αληίδξαζε ησλ επνπηηθψλ αξρψλ ζηνλ ζρεκαηηζκφ ησλ καθξννηθνλνκηθψλ 

θηλδχλσλ ζην Ιξιαλδηθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ήηαλ αξθεηά θαζπζηεξεκέλε θαη αλεπαξθήο 

(Honohan, 2009). Απηφ ήηαλ ζε θάπνην βαζκφ, πξντφλ ησλ θαηξψλ. Δζσηεξηθά, ππήξμε 

έλα θνηλσληθφ-πνιηηηθφ πιαίζην κέζα ζην νπνίν ζα έπξεπε λα είραλ πεξηζζφηεξε ππγκή 

γηα λα ειέγμνπλ ηελ ηξιαλδηθή θνχζθα ησλ αθηλήησλ. Αθφκα θη έηζη, ππάξρνπλ ζαθή 

παξαδείγκαηα ζε άιιεο ρψξεο, φπνπ νη επνπηηθέο αξρέο ελήξγεζαλ γηα λα αλαθφςνπλ 

απηή ηελ ηάζε, θαη απηφ ήηαλ πνπ έιεηπε ζηελ πεξίπησζε ηεο Ιξιαλδίαο (Reinhart and 

Rogoff, 2009). Δπηπιένλ, ε ρξεκαηννηθνλνκηθή ξπζκηζηηθή αξρή ζηελ Ιξιαλδία δελ 

θαιείην λα αληηκεησπίζεη πνιχπινθα ηερληθά πξνβιήκαηα. Η πνιππινθφηεηα ηνπ 

ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο ηεο Ιξιαλδίαο ήηαλ κηα απιή θνχζθα αθηλήησλ, ζε ζπλδπαζκφ 

κε εμαηξεηηθά κεγάιεο ζπγθεληξψζεηο δαλείσλ ζηνλ ηνκέα ησλ αθηλήησλ (ηδίσο 

εκπνξηθψλ αθηλήησλ). Ωζηφζν, θαίλεηαη φηη ηπρφλ καθξννηθνλνκηθέο παξαιείςεηο πξέπεη 

λα αλαδεηεζνχλ θαη ζηελ θεληξηθή ηξάπεδα, ε νπνία είρε ζρεδφλ ην κνλνπψιην ζηηο 

νηθνλνκηθέο αλαιχζεηο πνπ αθνξνχζαλ ην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα ηεο ρψξαο 

(Honohan, 2010).  

  

Γ. Δπνπηεία ηνπ δεκνζηνλνκηθνύ ειέγρνπ ζηαζεξόηεηαο  

Μέρξη ηα κέζα ηεο πξνεγνχκελεο δεθαεηίαο, ε νηθνλνκηθή άλζεζε θαη ε έθξεμε ησλ 

αθηλήησλ ζηελ Ιξιαλδία παξνπζίαδε ραξαθηεξηζηηθά - ηφζν κάθξν - φζν θαη  

κηθξννηθνλνκηθά - πνπ ζα έπξεπε λα είραλ θξνχζεη ηνλ θψδσλα ηνπ θηλδχλνπ γηα  ηελ 
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δεκηνπξγία κηαο δηεμνδηθήο αλάιπζεο πνπ ζα αθνξνχζε ηελ ρξεκαηνπηζησηηθή 

ζηαζεξφηεηα απφ κεξηά ηεο θεληξηθήο ηξάπεδαο. Η αλάιπζε ε νπνία έγηλε, απέηπρε λα 

πξνεηδνπνηήζεη γηα ηηο αλαδπφκελεο πξνθιήζεηο ζην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα, ηνπο θηλδχλνπο 

κηαο αλψκαιεο πξνζγείσζεο θαη ηνλ θίλδπλν πηψζεο ηνπ βηνηηθνχ επηπέδνπ ηνπ απινχ 

πνιίηε (Crotty, 2009; O‟Sullivan and Kennedy, 2010, ζει.19-22). 

Υπήξμε έξεπλα ηεο θεληξηθήο ηξάπεδαο γηα ηελ έθζεζε ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ 

ηδξπκάησλ ζηνλ ηνκέα ησλ εκπνξηθψλ αθηλήησλ. Γηα παξάδεηγκα, ε έθζεζε γηα ηελ 

δεκνζηνλνκηθή ζηαζεξφηεηα ην 2007 αλαιχεη ηηο πηπρέο ηνπ δεηήκαηνο απηνχ, ελψ 

παξάιιεια εθθξάδεη εξσηήκαηα γηα ηηο πηζαλφηεηεο ελφο ζνβαξνχ πξνβιήκαηνο. 

Ωζηφζν, φζν αθνξά ηελ καθξννηθνλνκηθή αλάιπζε ηεο θεληξηθήο ηξάπεδαο, νη θίλδπλνη 

κηαο "αλψκαιεο πξνζγείσζεο" γηα ηελ αγνξά εκπνξηθψλ αθηλήησλ, ην ηξαπεδηθφ 

ζχζηεκα, θαη ηελ νηθνλνκία είραλ ζνβαξά ππνηηκεζεί (Kelly et.al, 2009).  

Γηα λα είκαζηε δίθαηνη, νη εθζέζεηο εμσηεξηθψλ επνπηηθψλ αξρψλ θηλνχληαλ πάλσ 

θάησ ζην ίδην πιαίζην. Η έθζεζε ηνπ ΓΝΤ, γηα ηελ ζηαζεξφηεηα ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ 

ζπζηήκαηνο ην 2006, δελ πξνεηδνπνηεί επηζηακέλα γηα ηνπο επεξρφκελνπο θηλδχλνπο. Γελ 

εζηηάδεη ζηε ζπλδπαζκέλε επίπησζε ησλ απμαλφκελσλ καθξννηθνλνκηθψλ αληζνξξνπηψλ 

θαη ηεο κεγάιεο ζπγθέληξσζεο ησλ ηξαπεδηθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ζε αθίλεηα 

(θπξίσο ζηνλ θιάδν ησλ εκπνξηθψλ αθηλήησλ). Γεληθφηεξα, νη επνπηηθέο αξρέο έθαλαλ 

ειάρηζηα γηα λα ζηεξίμνπλ πεξαηηέξσ ηηο θσλέο πνπ πξνεηδνπνηνχζαλ γηα ηνπο 

επεξρφκελνπο θηλδχλνπο, θαη απηή ε απνηπρία είλαη μεθάζαξε ζην λεπξαιγηθφ ηνκέα ηεο 

αμηνιφγεζεο ηεο  ρξεκαηνπηζησηηθήο ζηαζεξφηεηαο (O‟Sullivan and Kennedy, 2010, 

ζει.25-26; Kirby, 2010, ζει.28; Beesley, 2010b). 

 

3.4.3.  Πολιηικά Διδάγμαηα 

Τα  δηδάγκαηα απφ ηελ εκπεηξία ηεο Ιξιαλδίαο εκπίπηνπλ ζε επηά γεληθέο θαηεγνξίεο: 

 Σε κέιε ηεο επξσδψλεο, ε δεκνζηνλνκηθή πνιηηηθή πξέπεη λα ιακβάλεη ππφςε, 

θαη λα επηδηψμεη λα κεηξηάζεη, ηελ αλαληηζηνηρία αλάκεζα ζηηο λνκηζκαηηθέο 

ζπλζήθεο θαη ηνλ εζληθφ επηρεηξεκαηηθφ θχθιν. Απηφ κπνξεί λα είλαη ηδηαίηεξα 

ζεκαληηθφ θαηά ηελ πεξίνδν ηεο κεηάβαζεο πξνο ηελ έληαμε ζηε δψλε ηνπ επξψ, 

φπνπ ε νηθνλνκία πξνζαξκφδεηαη ζε κηα λέα ζηαζεξή θαηάζηαζε (Antoniades, 

2010, ζει.27). 

 Η δηαρείξηζε θαη ε επηηήξεζε ησλ νηθνλνκηψλ ηεο δψλεο ηνπ επξψ πξέπεη λα 

ιακβάλεη πιήξσο ππφςε ηηο αληζνξξνπίεο θαη ηνπο θηλδχλνπο πνπ κπνξεί λα 
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δεκηνπξγήζεη ηφζν ζηνλ ηδησηηθφ φζν θαη ζην δεκφζην ηνκέα ησλ εζληθψλ 

νηθνλνκηψλ, ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ ησλ «εμσηεξηθψλ» αληζνξξνπηψλ ζε ζρέζε 

κε ηα άιια κέιε ηεο δψλεο ηνπ επξψ, θαη ηνλ ηξφπν πνπ ρξεκαηνδνηνχληαη απηέο 

νη αληζνξξνπίεο. Δθ 'φζνλ ε δεκνζηνλνκηθή πνιηηηθή θαη ε πνιηηηθή ηεο αγνξάο 

εξγαζίαο παξακέλνπλ ζε έλα ζεκαληηθφ βαζκφ εζληθέο, ην εζληθφ ηζνδχγην 

πιεξσκψλ είλαη κηα ζεκαληηθή νηθνλνκηθή έλλνηα αθφκε θαη εληφο ηεο δψλεο ηνπ 

επξψ (Hallerberg and Bridwell, 2008, ζει.18-20). 

 Ο ζρεδηαζκφο ηεο δεκνζηνλνκηθήο πνιηηηθήο πξέπεη λα ζηεξηρζεί ζε επέιηθηα 

πιαίζηα γηα πξνζσξηλά έζνδα, θαη ε θνξνινγηθή βάζε δελ πξέπεη λα δηαβξσζεί. 

Η εηζαγσγή αλεμάξηεησλ ζεζκηθψλ αξρψλ γηα ηελ νηθνλνκηθή θαη 

δεκνζηνλνκηθή πξφβιεςε κπνξεί λα θαλεί ηδηαίηεξα ρξήζηκε. Μπνξεί επίζεο λα 

είλαη ρξήζηκν, κεηά ηελ άκεζε θάζε ηεο δηαρείξηζεο θξίζεσλ, λα δηεξεπλεζεί ην 

ελδερφκελν ρξεζηκνπνίεζεο κηαο εζληθήο θνξνινγηθήο ξχζκηζεο, φπσο έλα 

κεζνπξφζεζκν αλψηαην φξην δαπαλψλ, ην νπνίν λα ζπκπιεξψλεη ην Σχκθσλν 

Σηαζεξφηεηαο θαη Αλάπηπμεο ηεο Δ.Δ. (Crotty, 2009). 

 Σε έλα πξνζαξκνζκέλν ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα, ππάξρεη ην ελδερφκελν γηα 

επνπηεία βαζηζκέλε ζε αξρέο θαη θαλφλεο. Αιιά ε «ήπηα» πξνζέγγηζε ζηελ 

επνπηεία έρεη απαμησζεί: έζηεηιε ιάζνο κελχκαηα πξνο ηηο ηξάπεδεο θαη άθεζε ηηο 

επνπηηθέο αξρέο ειιηπψο ελεκεξσκέλεο γηα ηε δηαρείξηζε θαη ηε δηαθπβέξλεζε 

ησλ ηξαπεδψλ, ελδερνκέλσο αιινηψλνληαο ηελ άκεζε αληηκεηψπηζε θξίζεσλ 

(Breznitz, 2012; Honohan, 2010). 

 Η επνπηεία ζα πξέπεη λα βαζίδεηαη ζε κηα βαζχηεξε αλάιπζε ησλ ζρέζεσλ 

κεηαμχ ησλ θηλδχλσλ ζε δηαθνξεηηθνχο ηχπνπο θεθαιαίσλ θαη ππνρξεψζεσλ: 

απηέο εκπεξηέρνπλ ηηο λνκηθέο ζρέζεηο κεηαμχ δαλεηνιεπηψλ, ηνπο νηθνλνκηθνχο 

δεζκνχο αλάκεζα ζηηο ηάμεηο ησλ θεθαιαίσλ πνπ ελδέρεηαη λα επηδεηλσζνχλ 

απφηνκα θαηά ην ίδην ρξνληθφ δηάζηεκα θαη ηνλ θίλδπλν φηη ηα πξνβιήκαηα ησλ 

θεθαιαίσλ κπνξεί λα νδεγήζνπλ ζε έιιεηςε ρξεκαηνδφηεζεο. Έλα πηζησηηθφ 

κεηξψν ("Centrale des risques"), ζχκθσλα κε ην πξφηππν νξηζκέλσλ άιισλ 

ρσξψλ ηεο ΔΔ, ζα κπνξνχζε λα είλαη έλα ζεκαληηθφ εξγαιείν ζην πιαίζην απηφ 

(O‟Leary, 2010). 

 Η αλάιπζε ηεο ρξεκαηνπηζησηηθήο ζηαζεξφηεηαο πξέπεη λα ελζσκαησζεί 

πεξηζζφηεξν ζην επνπηηθφ πιαίζην. Πξέπεη λα ζπκπεξηιάβεη θηλδχλνπο 

ξεπζηφηεηαο θαη θεξεγγπφηεηαο, θαη ζα πξέπεη λα δηεξεπλεζνχλ κε πην ελδειερή 
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ηξφπν δηάθνξα καθξννηθνλνκηθά ζελάξηα γηα ηελ νηθνλνκία, 

ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ νηθνλνκηθψλ ζπζρεηίζεσλ κεηαμχ ησλ θεθαιαίσλ, θαζψο 

θαη κεηαμχ θεθαιαίσλ θαη ππνρξεψζεσλ. Υπάξρεη αλάγθε γηα κηα πην 

δηαδξαζηηθή, λννηξνπία, ζηηο ζπδεηήζεηο κεηαμχ ησλ θνξέσλ πνπ εμεηάδνπλ ηνπο 

θηλδχλνπο θαηά ηε δηάξθεηα ηεο δεκνζηνλνκηθήο επνπηείαο θαη ηνπ ζρεδηαζκνχ 

ηεο πνιηηηθήο (Addison – Smith et.al., 2009).  

 Ο ζπληνληζκφο ηεο επνπηείαο ζηελ ΔΔ ρξεηάδεηαη λα γίλεη πνιχ πην έληνλνο θαη 

ιεηηνπξγηθφο, θαη ζα πξέπεη λα αληηκεησπηζηνχλ νη δηαζπλνξηαθνί θίλδπλνη 

καθξννηθνλνκηθνχ είδνπο θαη φρη κφλν κηθξννηθνλνκηθνί πνπ αλαδχνληαη ζηηο 

εζληθέο αγνξέο (Regling and Watson, 2010). 

Δίλαη πξνθαλέο, φηη ηα πξνβιήκαηα πνιηηηθήο ζηελ Ιξιαλδία ζρεηίδνληαη αξθεηά 

ζηελά, κε πξνβιήκαηα πνπ επηζεκάλζεθαλ ζε άιιεο ρψξεο, ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ 

απηψλ ηεο δψλεο ηνπ επξψ. Τξία ραξαθηεξηζηηθά μερσξίδνπλ ζηελ Ιξιαλδία. Καη 'αξράο, 

φια ηα παξαπάλσ πξνβιήκαηα ηεο πνιηηηθήο αλάιπζεο, ζρεδηαζκνχ θαη πινπνίεζεο 

ππήξραλ ζηελ ηξιαλδηθή πεξίπησζε, θαη είραλ αιιεινεπηδξψκελεο επηπηψζεηο. Γεχηεξνλ, 

ηα πξνβιήκαηα ηεο πνιηηηθήο ζε νξηζκέλεο πεξηπηψζεηο ήηαλ αζπλήζηζηα ζνβαξά ζηελ 

Ιξιαλδία. Δδψ, ζα πξέπεη λα αλαθεξζνχλ νη αδπλακίεο ηεο θνξνινγηθήο πνιηηηθήο θαη ε 

εθαξκνγή ηεο ρξεκαηνπηζησηηθήο επνπηείαο (ιακβάλνληαο ππφςε ηηο ηάζεηο ζην 

ηξαπεδηθφ ζχζηεκα). Τξίηνλ, ε Ιξιαλδία ήηαλ κία απφ εθείλεο ηηο πεξηπηψζεηο φπνπ 

ππήξραλ πεξηπηψζεηο ζνβαξψλ παξαβηάζεσλ ηεο εηαηξηθήο δηαθπβέξλεζεο, πνπ 

ππεξβαίλνπλ θαηά πνιχ ηνλ θίλδπλν ιαλζαζκέλεο αμηνιφγεζεο, θαη ηειηθά έρνπλ 

ζπζηεκηθφ αληίθηππν (Honohan, 2010; Kelly, 2011; Krugman, 2010; Laeven and 

Valenciana, 2008). 

 

3.5.  Η ζπκκεηνρή ζηελ Δπξσπατθή Έλσζε θαη ηε δώλε ηνπ Δπξώ  

Η παξνπζία ζηελ ΔΔ θαη ην επξψ, παξέρεη έλα «θαηαθχγην» αιιά θαη απνθιείεη 

εζληθή πξνζθπγή ζε νξηζκέλνπο κεραληζκνχο, φπσο ηελ ππνηίκεζε ηνπ λνκίζκαηνο. 

Απηφ δεκηνπξγεί ηελ αλάγθε λα εληνπηζηνχλ ηα πιενλεθηήκαηα θαη ηα κεηνλεθηήκαηα 

ηεο χπαξμεο ελφο «θαηαθχγηνπ», κε βάζε ηηο πξννπηηθέο γηα αλάθακςε ηεο Ιξιαλδίαο 

(Antoniades, 2010, ζει.28; Crafts, 2005, ζει.31-32; Hallerberg and Bridwell, 2008, 

ζει.18-19). 

     Σηνλ άκεζν απφερν ηεο θξίζεο, ε ζπκκεηνρή ηεο Δπξσπατθήο Κεληξηθήο Τξάπεδαο 

(ΔΚΤ), ήηαλ έλα πιενλέθηεκα γηα ηηο ηξιαλδηθέο αξρέο, δεδνκέλνπ φηη ήηαλ ζε ζέζε λα 
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ιάβνπλ ηελ ππνζηήξημε ηεο (CBFSAI, 2010). Γηα παξάδεηγκα, θαηά ηνπο πξψηνπο έμη 

κήλεο ηνπ 2010, ε Δζληθή Αξρή Γηαρείξηζεο Αθηλήησλ (ΝΑΜΑ) πιήξσλε ηηο ηξιαλδηθέο 

ηξάπεδεο γηα ηα δάλεηα αθηλήησλ κε νκφινγα πνπ νη ηξάπεδεο ζα κπνξνχζαλ λα 

αληαιιάμνπλ κε κεηξεηά ζηελ ΔΚΤ. Απηφ ήηαλ θαιφ γηα ηηο ηξάπεδεο γηα ηε ζπλέρεηα 

ηεο δξαζηεξηφηεηάο ηνπο, αιιά δεκηνπξγνχζε πξνβιήκαηα ζηα δεκνζηνλνκηθά κεγέζε 

ηεο ρψξαο. Τνλ Σεπηέκβξην ηνπ 2010, φηαλ ν ππνπξγφο Οηθνλνκηθψλ αλαθνίλσζε κηα 

πνιχ κεγαιχηεξε εθηίκεζε, γηα ην πνζφ ηνπ θεθαιαίνπ πνπ απαηηείην γηα λα ζσζεί ην 

ηξιαλδηθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα, ε ΔΚΤ άξρηζε λα αλεζπρεί (Honohan, 2010). Τν 

επίθεληξν ησλ θφβσλ ηεο ήηαλ ε απμαλφκελε εμάξηεζε ηνπ ηξαπεδηθνχ ηνκέα ηεο 

Ιξιαλδίαο απφ απηή. Οη ηξιαλδηθέο ηξάπεδεο είραλ δηνρεηεχζεη € 109 δηζεθαηνκκχξηα ζε 

θαηαζέζεηο ζην εμσηεξηθφ, ζε πεξίνδν δχν εηψλ κέρξη ην Σεπηέκβξην ηνπ 2010. Σχκθσλα 

κε ηελ ηξιαλδηθή θεληξηθή ηξάπεδα, ην πνζνζηφ απηφ απνηεινχηαλ απφ θαηαζέζεηο ζην 

εμσηεξηθφ, χςνπο € 64 δηζεθαηνκκπξίσλ θαη € 45 δηζεθαηνκκπξίσλ ζε ρξεφγξαθα πνπ 

είραλ ζηελ θαηνρή ηνπο μέλνη νκνινγηνχρνη (CBFSAI, 2011). Απηή ε ρακέλε 

ρξεκαηνδφηεζε αληηθαηαζηάζεθε απφ ηελ ΔΚΤ, απφ ηελ νπνία, νη ηξιαλδηθέο ηξάπεδεο 

είραλ δαλεηζηεί € 130 δηζεθαηνκκχξηα κέρξη ην ηέινο ηνπ Οθησβξίνπ 2010, θαζψο θαη 

πεξαηηέξσ € 34 δηζεθαηνκκχξηα πνπ έιαβαλ απφ ηελ ηξιαλδηθή θεληξηθή ηξάπεδα. Έσο 

ηα κέζα ηνπ 2011, ην ηξιαλδηθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα είρε ιάβεη πεξίπνπ € 150 

δηζεθαηνκκχξηα απφ ηελ ΔΚΤ (IMF, 2011). Τνλ Σεπηέκβξην ηνπ 2010, ε δηαθνξά κεηαμχ 

θαηαζέζεσλ θαη δαλείσλ ηνπο αλήιζε ζε € 175 δηζεθαηνκκχξηα. Καηά ηε δηάξθεηα απηνχ 

ηνπ κήλα, € 55 δηζεθαηνκκχξηα νκνιφγσλ πνπ ήηαλ ζηε θαηνρή θπξίσο ηξαπεδψλ απφ ην 

Ηλσκέλν Βαζίιεην, ηελ Γεξκαλία θαη ηε Γαιιία απνπιεξψζεθαλ σο επί ην πιείζηνλ κε 

δαλεηζκφ απφ ηελ ΔΚΤ (CBFSAI, 2011).  

Η ζπλεηδεηνπνίεζε ηεο ΔΚΤ φηη ε Ιξιαλδία, κηα ρψξα κε πεξίπνπ ην 1 % ηνπ ΑΔΠ 

ηεο ΔΔ, είρε θαηαιήμεη λα θαηέρεη ην 20 % ηνπ δαλεηζκνχ ηεο ΔΚΤ πξνθάιεζε αιιαγή 

ζηελ πνιηηηθή ηεο. H επηζπκία ηεο ΔΚΤ γηα έλα λέν κεραληζκφ πνπ ζα ηελ απαιιάζζεη 

απφ έλα κέξνο ηνπ βάξνπο ηνπ δαλεηζηή ηεο, ζηελ πξνθεηκέλε πεξίπησζε ην ηξιαλδηθφ 

ηξαπεδηθφ ζχζηεκα, νδήγεζε ζε αιιαγή ηεο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο ηεο, ζηα κέζα 

Ννεκβξίνπ ηνπ 2010. Απηφ είρε σο απνηέιεζκα, ε ηξιαλδηθή θξίζε, ε νπνία αξρηθά ήηαλ 

κηα δεκνζηνλνκηθή θξίζε, λα κεηαηξαπεί ζε κηα πιήξνπο θιίκαθαο θξίζε πνπ είρε λα 

θάλεη κε ηε ξεπζηφηεηα θαη ηε θεξεγγπφηεηα ηνπ ηξιαλδηθνχ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο 

(Murphy, 2010). Ήηαλ απφθαζε ηεο ΔΚΤ λα δηαθφςεη ηε ρνξήγεζε δαλείσλ ζε 

ηξιαλδηθέο ηξάπεδεο, θαη λα επηδηψμεη κηα λέα ζπκθσλία απφ ηελ Δπξσπατθή Δπηηξνπή 

θαη ην ΓΝΤ γηα λα παξάζρεη κηα ελαιιαθηηθή ζηξαηεγηθή δηάζσζεο, πνπ αλάγθαζε ηελ 
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ηξιαλδηθή θπβέξλεζε λα δηαπξαγκαηεπζεί παθέην € 85 δηζεθαηνκκπξίσλ νηθνλνκηθήο 

βνήζεηαο ην νπνίν αλαθνηλψζεθε θαη 'αξράο ζηηο Βξπμέιιεο θαη ζηε ζπλέρεηα ζην 

Γνπβιίλν ηελ Κπξηαθή 28 Ννεκβξίνπ 2010, πξηλ ην άλνηγκα ησλ αζηαηηθψλ αγνξψλ 

(IMF, 2011).  

Δληνχηνηο, δχν δηαζηάζεηο ηνπ ξφινπ ηεο ΔΚΤ πξνθάιεζαλ εθηελή θξηηηθή ζηελ 

Ιξιαλδία. Η πξψηε ήηαλ ε άξλεζε λα επσκηζηνχλ θάπνηα απφ ηα βάξε ηεο πξνζαξκνγήο, 

αθνχ, ζπκβνχιεςε ηηο ηξιαλδηθέο αξρέο γηα ηελ εηζαγσγή ηεο θαζνιηθήο εγγχεζεο ησλ 

νκνινγηνχρσλ, ηνλ Σεπηέκβξην ηνπ 2008, πνπ είρε επηθξηζεί αξθεηά. Καηά ηε 

δηαπξαγκάηεπζε ηνπ παθέηνπ δηάζσζεο κε ηελ ΔΔ, ηελ ΔΚΤ θαη ην ΓΝΤ, νη 

αμησκαηνχρνη ηεο Ιξιαλδίαο "είραλ ηελ ππνρξέσζε λα ηνλίζνπλ κε ζαθήλεηα φηη ε ΔΚΤ 

ήηαλ θαηά ην ήκηζπ ππαίηηα γηα ηελ αδπλακία ηεο ξχζκηζεο θαη επνπηείαο ησλ 

ηξιαλδηθψλ ηξαπεδψλ γηα πεξίνδν ηεζζάξσλ εηψλ έσο ην 2007-2008" θαη φηη ελ γλψζεη 

ηνπο ρνξεγνχζαλ δάλεηα πξνο ηηο ηξιαλδηθέο ηξάπεδεο, φηαλ ήηαλ πξνθαλέο φηη ην θάζκα 

ηεο ρξενθνπίαο πιεζίαδε. Η ΔΚΤ ζα έπξεπε λα δψζεη κηα παξαγξαθή ησλ € 60 

δηζεθαηνκκπξίσλ απφ ηα € 130 δηζ. πνπ δαλείζηεθαλ νη ηξιαλδηθέο ηξάπεδεο  Η δεχηεξε, 

ήηαλ έλα γεληθφηεξν αίζζεκα ηεο δπζαξέζθεηαο φηη ε ΔΚΤ ψζεζε ηελ ηξιαλδηθή 

θπβέξλεζε λα δηαπξαγκαηεπζεί έλα νηθνλνκηθφ παθέην βνήζεηαο ζηα κέζα Ννεκβξίνπ 

2010 (Kirby, 2010, ζει.17). Αθφκε, ελψ αμησκαηνχρνη ηεο ΔΚΤ ελεκέξσλαλ ηα δηεζλή 

κέζα ελεκέξσζεο φηη απηφ ζπλέβαηλε, νη ππνπξγνί ηεο θπβέξλεζεο ηνπ Γνπβιίλνπ ην 

αξλνχληαλ θαη ρξεηάζηεθε κηα ξαδηνθσληθή ζπλέληεπμε απφ ην δηνηθεηή ηεο Κεληξηθήο 

Τξάπεδαο γηα λα αλαγθαζηεί ε θπβέξλεζε λα παξαδερηεί δεκνζίσο φηη ζπλέβαηλε. Έλαο 

Ιξιαλδφο αληαπνθξηηήο ζηηο Βξπμέιιεο, έγξαςε έλα κήλα αξγφηεξα αλαθεξφκελνο ζηνπο 

ππαιιήινπο ηνπ Γνπβιίλνπ, "είλαη αθφκε εθλεπξηζηηθφ ην φηη ε Δπξσπατθή Κεληξηθή 

Τξάπεδα άθεζε λα ελλνεζεί φηη ήζειε ε Ιξιαλδηθή θπβέξλεζε λα ιάβεη βνήζεηα" 

(Beesley, 2010b). Η έιιεηςε επξσπατθήο αιιειεγγχεο ζε κηα επνρή εζληθήο θξίζεο είρε 

επίζεο ζρνιηαζηεί ζηελ Ιξιαλδία. 

    Έλα άιιν δήηεκα πνπ πξέπεη λα εμεηαζηεί, αθνξά ην θφζηνο ηεο Ιξιαλδίαο, φληαο 

κέινο ηεο ΔΔ θαη ηνπ Δπξψ (Antoniades, 2010, ζει.32). Η ζρεηηθή ζπδήηεζε ζην 

εζσηεξηθφ ηεο Ιξιαλδίαο επηθεληξψλεηαη ζην ξφιν ηεο ΔΚΤ θαη ζην πφζν επεξέαζε ηελ 

ηξιαλδηθή θπβέξλεζε ζηε δηάξθεηα ηεο θξίζεο. Καηά ηε δηάξθεηα ηεο πξνεθινγηθήο 

εθζηξαηείαο γηα ηηο γεληθέο εθινγέο ζηηο 25 Φεβξνπαξίνπ 2011, ε απεξρφκελε 

θπβέξλεζε επηθξίζεθε γηα ηελ κε επίηεπμε ελφο επηκεξηζκνχ ησλ βαξψλ απφ κεξηά ηεο 

ΔΚΤ σο κέξνο ηνπ παθέηνπ δηάζσζεο (Breznitz, 2012).  Σε ζπλέληεπμή ηνλ Απξίιε ηνπ 

2011, ν πξψελ ππνπξγφο Οηθνλνκηθψλ Brian Lenihan δήισζε φηη "ε θπβέξλεζε 
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πξνζπάζεζε λα επηβάιεη ππνηίκεζε ελφο πνζνζηνχ ζε αλψηεξνπο θαηφρνπο νκνιφγσλ 

ησλ ηξαπεδψλ", αιιά φηη ε επηινγή απνθιείζηεθε απφ ηελ ηξφηθα (Δπξσπατθή Δπηηξνπή, 

Τξάπεδα θαη ΓΝΤ) (Beesley, 2011). " Καηά ηε δηάξθεηα ησλ δηαπξαγκαηεχζεσλ ηνπ 

ηξιαλδηθνχ παθέηνπ δηάζσζεο κε ην ΓΝΤ, ην ηειεπηαίν παξνπζίαζε ζηελ Ιξιαλδηθή 

πιεπξά έλα ζρέδην γηα θνχξεκα, € 30 δηζεθαηνκκπξίσλ ησλ κε εγγπεκέλσλ νκνιφγσλ, 

θαηά ηα δχν ηξίηα θαηά κέζν φξν (Kelly, 2011). Η λέα θπβέξλεζε ππνζρέζεθε λα 

δηαπξαγκαηεπζεί ηε κείσζε ησλ επηηνθίσλ κε ιηγφηεξν επαρζείο φξνπο, αιιά νη 

Δπξσπαίνη εγέηεο ζπλέρηδαλ λα επηκέλνπλ, φηη ε Ιξιαλδία πξέπεη λα πξνζθέξεη θάηη ζε 

αληάιιαγκα. Η λέα θπβέξλεζε ήιπηδε, επίζεο, φηη δηαλχακε ην ηειεπηαίν κέξνο ηεο 

ηξαπεδηθήο θξίζεο, φηαλ αλαθνίλσζε ηα απνηειέζκαηα ησλ πξνζνκνηψζεσλ αθξαίσλ 

θαηαζηάζεσλ (stress tests) γηα ηηο ηξιαλδηθέο ηξάπεδεο, κέζα ζε έλα κήλα απφ ηελ 

αλάιεςε ησλ θαζεθφλησλ ηεο (Breznitz, 2012). Δθηηκήζεθε φηη ην θφζηνο ηεο δηάζσζεο 

ησλ ηξαπεδψλ αλεξρφηαλ ζε € 70 δηζ. θαη απνηεινχζε ηελ πέκπηε θαη κεγαιχηεξε 

εθηίκεζε απφ ηελ αξρή ηεο θξίζεο. Η ηειεπηαία αλαθνίλσζε, έγηλε ζε ζπλδπαζκφ κε έλα 

ζρέδην γηα ηελ αλαδηάξζξσζε ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο, ηψξα εμ νινθιήξνπ ζηα ρέξηα 

ηνπ θξάηνπο, ζε δχν ππιψλεο κε ηηο ηξάπεδεο πνπ πιένλ έρνπλ θαηαζηξαθεί απφ ηελ 

θαηάξξεπζε - Anglo Irish Bank θαη Irish Nationwide Building Society – λα θιείλνπλ (αλ 

θαη νη πεξηζζφηεξνη απφ ηνπο νκνινγηνχρνπο είραλ απνπιεξσζεί). 

 Έλα ηειεπηαίν ζεκείν πνπ πξέπεη λα εμεηαζηεί είλαη θαηά πφζν ε ζπκκεηνρή ζην 

Δπξψ έθιεηζε ηνπο κεραληζκνχο πνιηηηθήο, ηδηαίηεξα ηε δπλαηφηεηα ππνηίκεζεο, πνπ ζα 

κπνξνχζε λα βνεζήζεη ζηελ αλάθακςε ηεο Ιξιαλδίαο. Σχκθσλα κε ηνλ Krugman: 

«Κακία απφ ηηο αλσηέξσ επηινγέο δελ είλαη δηαζέζηκεο ζηελ Ιξιαλδία. Η Ιξιαλδία, 

πξέπεη λα ζπλερίζεη λα πξνθαιεί πφλν ζηνπο πνιίηεο ηεο, γηαηί νηηδήπνηε άιιν ζα 

κπνξνχζε λα ππνλνκεχζεη ζαλάζηκα ηελ εκπηζηνζχλε» (Krugman, 2010). Μέλεη λα 

δνχκε πφζν αθξηβήο ζα απνδεηρηεί φηη είλαη ε αλάιπζε απηή, αλ θαη ζα πξέπεη λα 

ζεκεησζεί φηη ε απνπζία ηεο δπλαηφηεηαο ππνηίκεζεο ηνπ λνκίζκαηνο δελ έρεη επεξεάζεη 

ηηο εμαγσγέο ηεο Ιξιαλδίαο. Παξαδφμσο, ε αμία ησλ εμαγσγψλ ηεο, πνπ σο επί ην 

πιείζηνλ απνηειείηαη απφ αγαζά θαη ππεξεζίεο πνπ παξάγνληαη απφ πνιπεζληθέο, ήηαλ 

ηνλ Φεβξνπάξην ηνπ 2011, πςειφηεξε απφ φ, ηη ζε νπνηαδήπνηε ζηηγκή απφ ην 2002 θαη 

απμήζεθε θαηά 11% θαηά ηε δηάξθεηα ησλ πξνεγνχκελσλ 12 κελψλ (CSO, 2011b), πνπ 

απεηθφληδαλ ηελ έθηαζε ηεο απνζχλδεζεο κεηαμχ ησλ εγρψξησλ θαη μέλσλ ηνκέσλ ηεο 

νηθνλνκίαο.
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4. ΑΝΑΛΤ΢Η ΒΑ΢ΙΚΧΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΧΝ ΓΔΙΚΣΧΝ ΣΗ΢ 

ΙΡΛΑΝΓΙΑ΢ 

 

Σηελ ελ ιφγσ ελφηεηα γίλεηαη αλάιπζε ησλ βαζηθφηεξσλ ζηαηηζηηθψλ δεηθηψλ πνπ 

αθνξνχλ ηελ Ιξιαλδία θαη πξνζπάζεηα ζπζρέηηζεο ησλ θπξηνηέξσλ δεηθηψλ κεηαμχ ηνπο, 

δειαδή ην θαηά πφζν ππάξρεη αλάινγε ή αληηζηξφθσο αλάινγε κεηαβνιή απηψλ. Η 

έξεπλα θαιχπηεη ηελ πεξίνδν 2006-2012, εθηφο απφ θάπνηα ζηνηρεία γηα ηα νπνία δελ 

ππήξραλ δηαζέζηκεο πιεξνθνξίεο, νπφηε ε αλάιπζή καο αθνξά ηελ πεξίνδν 2005-2010.   

Ο ιφγνο επηινγήο απηήο ηεο πεξηφδνπ, είλαη γηα λα δηαπηζησζεί ε αιιαγή ζηα ελ ιφγσ 

κεγέζε πνπ πξνθιήζεθε απφ ηελ θξίζε πνπ επεξέαζε ηελ ρψξα ην 2009, θαζψο επίζεο 

θαη ε πξφβιεςε ηεο ηάζεο γηα ην κέιινλ. 

 

4.1. Βαζηθνί Οηθνλνκηθνί δείθηεο 

Σηνλ πξψην πίλαθα, κπνξνχκε λα δηαθξίλνπκε ηέζζεξηο δείθηεο, νη νπνίνη αλήθνπλ 

ζηελ θαηεγνξία ησλ «Δζληθψλ Λνγαξηαζκψλ». Τα κεγέζε απηά είλαη ηδηαίηεξα ρξήζηκα 

γηαηί επηηξέπνπλ ζηελ θπβέξλεζε θαη ηνπο πνιίηεο, λα γλσξίδνπλ ηελ νηθνλνκηθή 

θαηάζηαζε ηεο ρψξαο θαη ηα ελδερφκελα πξνβιήκαηα πνπ παξνπζηάδνληαη. 

 

Πίλαθαο 9. Δζληθνί Λνγαξηαζκνί 

Μζγεκοσ 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012* 

ΑΕΠ (δις. Ευρϊ) 161.590 170.389 166.796 157.695 156.487 158.726 159.286 

Μεταβολι ΑΕΠ (%) 5.404 5.445 -2.109 -5.456 -0.766 1.431 0.353 

Συνολικι Επζνδυςθ  
(% του ΑΕΠ) 

28.084 26.176 21.799 14.950 11.625 10.276 9.755 

Εκνικι 
Αποταμίευςθ 
 (% του ΑΕΠ) 

24.537 20.812 16.114 12.617 12.764 11.399 11.568 

Πεγή: National Statistical Office. Central Statistical Office of Ireland (CSO) 

 

Σηελ πξψηε θαη δεχηεξε γξακκή, βιέπνπκε ην ΑΔΠ, εθθξαζκέλν ζε δηζ. Δπξψ θαη 

ηελ κεηαβνιή ηνπ ΑΔΠ, ζε πνζνζηηαία κνξθή. Καηά ηα έηε 2006 θαη 2007, ππάξρεη κηα 

αλάπηπμε ηεο ρψξαο θαη ην ΑΔΠ απμάλεηαη κε ξπζκφ θνληά ζην 5,5%. Τν 2008, 

παξαηεξείηαη πηψζε, θαηά 2,1%, ε νπνία απνηειεί θαη έλα πξψην ζεκάδη φηη ε νηθνλνκία 

ηεο ρψξαο πηζαλφλ λα εηζέξρεηαη ζε πεξίνδν χθεζεο. Τελ ρξνληά πνπ ε θξίζε 

εκθαλίδεηαη ζηελ ρψξα, ην 2009, ε πηψζε ηνπ ΑΔΠ αγγίδεη ηα € 9 δηζ. (πνζνζηφ 5,45%). 
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Τν 2010, ε χθεζε είλαη αθφκα παξνχζα θαη ην ΑΔΠ ππνρσξεί θαηά 0,76%. Φαίλεηαη 

πάλησο, ζε ζχγθξηζε κε ηελ πξνεγνχκελε ρξνληά, λα γίλεηαη θάπνηα πξνζπάζεηα 

ζπγθξάηεζήο ηνπ, αθνχ ε πηψζε είλαη ζαθψο κηθξφηεξε απφ φηη ην 2009. Τν 2011, 

αξρίδνπλ λα θαίλνληαη ηα πξψηα ζεκάδηα αλάθακςεο, κε ην ΑΔΠ, λα μεπεξλά ηα επίπεδα 

ηνπ 2009. Η πξφβιεςε γηα ην 2012, είλαη φηη ζα ππάξμεη επίζεο αχμεζε αιιά κε 

κηθξφηεξν ξπζκφ απφ ην 2011 (0,35 % ζε ζχγθξηζε κε ην 1,43%).  

Σηελ ηξίηε γξακκή, έρνπκε ηε ζπλνιηθή επέλδπζε, πνπ νπζηαζηηθά είλαη έλαο δείθηεο 

πνπ κεηξάεη ηνλ ιφγν ηεο ζπλνιηθήο επέλδπζεο σο πξνο ην ΑΔΠ ηεο ρψξαο. Ωο 

ζπλνιηθέο επελδχζεηο, ελλννχκε ηε ζπλνιηθή αμία ησλ αθαζάξηζησλ επελδχζεσλ παγίνπ 

θεθαιαίνπ θαη ησλ κεηαβνιψλ πνπ παξαηεξνχληαη ζηα απνζέκαηα θαη ηηο αγνξέο. 

Γίλεηαη ζαθέο φηη φζν κεγαιχηεξνο είλαη ν δείθηεο, ηφζν ην θαιχηεξν γηα ηελ αλάπηπμε 

κηαο ρψξαο. Οη επελδχζεηο βνεζάλε ζηελ αλάηαζε ηεο νηθνλνκίαο, κέζσ δεκηνπξγίαο 

λέσλ ζέζεσλ εξγαζίαο θαη αχμεζεο ηεο θαηαλάισζεο. Απφ ηνλ αλσηέξσ πίλαθα, 

παξαηεξνχκε φηη έρνπκε κηα δηαξθή κείσζε ηνπ πνζνζηνχ, μεθηλψληαο απφ 28,08% ην 

2006 θαη θηάλνληαο ζην 14,95% ην 2009. Η πηψζε είλαη ηδηαίηεξα κεγάιε απφ ην 2008 

ζην 2009, πνπ θηάλεη ζηηο 7 πεξίπνπ κνλάδεο. Τν 2010 θαη ην 2011, ππάξρεη επίζεο 

πηψζε, ε νπνία είλαη ζε αξθεηά κηθξφηεξν βαζκφ, ελψ νη ηάζεηο είλαη αξλεηηθέο θαη γηα 

ην 2012. Η θξίζε επεξέαζε ζε κεγάιν βαζκφ ηηο επελδχζεηο αθνχ ζε πεξίνδν 5 εηψλ ην 

πνζνζηφ επελδχζεσλ απφ ζρεδφλ 26% έπεζε ζε κνλνςήθηα λνχκεξα.  

Τν ηέηαξην κέγεζνο πνπ εμεηάδνπκε είλαη  ε εζληθή απνηακίεπζε, πνπ εθθξάδεηαη θαη 

απηή σο πνζνζηφ ηνπ ΑΔΠ. Καηά ηελ πεξίνδν 2006-2009, ππάξρεη κηα πηψζε ε νπνία 

έρεη ξπζκφ πεξίπνπ 4 πνζνζηηαίεο κνλάδεο αλά ρξφλν. Τν 2010, παξαηεξνχκε κηα πνιχ 

κηθξή αχμεζε, 0,1%, ελψ ην 2011 ππάξρεη μαλά κηα πηψζε πεξίπνπ ζην 1,5%. Η 

πξφβιεςε γηα ην 2012, είλαη φηη ζα ππάξμεη κηα κηθξή αλάθακςε.  

Δλδηαθέξνλ, παξνπζηάδνπλ επίζεο νη δείθηεο πνπ έρνπλ λα θάλνπλ κε ηα δεκφζηα 

νηθνλνκηθά (βι. Πίλαθα 10). Τα πγηή δεκφζηα νηθνλνκηθά ζπκβάιινπλ ζηε 

καθξννηθνλνκηθή ζηαζεξφηεηα θαη ζηεξίδνπλ ηε λνκηζκαηηθή πνιηηηθή κε ηε δηαηήξεζε 

ζηαζεξψλ ηηκψλ θαη ρακειψλ επηηνθίσλ. Καη νη δχν απηνί παξάγνληεο, ζπληεινχλ ζηελ 

αχμεζε ησλ ηδησηηθψλ επελδχζεσλ θαη ησλ απνηακηεχζεσλ. Τα πγηή δεκφζηα 

νηθνλνκηθά, ράξε ζηε κείσζε ηνπ δεκφζηνπ ρξένπο θαη, θαηά ζπλέπεηα, ηεο επηβάξπλζεο 

απφ ηφθνπο, δεκηνπξγνχλ ηηο αλαγθαίεο πξνυπνζέζεηο γηα ηε κείσζε ηεο ζηξεβισηηθήο 

θνξνινγίαο θαη / ή ηελ αχμεζε ησλ παξαγσγηθψλ δεκνζίσλ δαπαλψλ. Τέινο, ηα πγηή 

δεκφζηα νηθνλνκηθά, πξνσζνχλ καθξνπξφζεζκα ηελ αλάπηπμε θαη ηελ απαζρφιεζε, 

βνεζψληαο ηηο δηάθνξεο ρψξεο λα αληηκεησπίζνπλ ηηο ζεκαληηθέο πηέζεηο γηα αχμεζε ησλ 
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δεκνζίσλ δαπαλψλ, θπξίσο γηα ζπληάμεηο θαη πγεηνλνκηθή πεξίζαιςε ιφγσ ηεο 

γήξαλζεο ηνπ πιεζπζκνχ.  

 

Πίλαθαο 10. Γεκόζηα Οηθνλνκηθά 

Μζγεκοσ 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012* 

Δθμόςια  Ζςοδα  
(δις. Ευρϊ) 

64.714 68.864 63.015 54.112 53.218 54.245 55.821 

Δθμόςια Ζςοδα (ωσ 
ποςοςτό του ΑΕΠ) 

36.412 36.488 35.227 33.553 34.008 34.118 34.527 

Δθμόςια  Ζξοδα 
 (δις. Ευρϊ) 

59.562 68.747 76.145 76.579 101.644 74.519 69.242 

Δθμόςια Ζξοδα (ωσ 
ποςοςτό του ΑΕΠ) 

33.513 36.426 42.567 47.484 64.954 46.869 42.828 

Δθμόςιο  Χρζοσ 
 (δις. Ευρϊ) 

21.557 21.006 43.986 67.767 116.891 150.884 166.587 

Δθμόςιο Χρζοσ (ωσ 
ποςοςτό του ΑΕΠ) 

12.129 11.130 24.589 42.020 74.697 94.900 103.040 

Δθμόςιο Ζλλειμμα 
(δισ. Ευρϊ) 

(5.152) (117) 13.130  22.467 48.426 20.274 13.421 

Δθμόςιο Ζλλειμμα   
( ωσ ποςοςτό του 
ΑΕΠ) 

(2.875)  (0.05) 7.35 13.95  32.3 13 7.6 

Πεγή: National Statistical Office. Central Statistical Office of Ireland (CSO) 

 

Τα δεκφζηα έζνδα, παξνπζηάδνπλ κηα αλάπηπμε ηα έηε 2006 θαη 2007. Τν 2008 

ππάξρεη κείσζε, ζε επίπεδα κάιηζηα κηθξφηεξα ηνπ 2006. Τν 2009, ε κείσζε είλαη 

αηζζεηά κεγαιχηεξε, πεξίπνπ ζηα € 9 δηζ. Τν 2010, ε πηψζε ζπλερίδεηαη κε κηθξφηεξν 

ξπζκφ, ελψ απφ ην 2011, παξαηεξείηαη άλνδνο. Τα δεκφζηα έζνδα μεπεξλνχλ ηα επίπεδα 

ηνπ 2009 θαη γηα ην 2012 ππάξρεη πξφβιεςε γηα άλνδν. Παξφκνηα θαηάζηαζε 

παξνπζηάδεη θαη ν δείθηεο πνπ ππνινγίδεη ηα δεκφζηα έζνδα σο πξνο ην πνζνζηφ ηνπ 

ΑΔΠ. ΋ζν αθνξά ηα δεκφζηα έμνδα, απηά παξνπζηάδνπλ κηα αλνδηθή πνξεία έσο ην 

2010, ελψ απφ ην 2011 ππάξρεη κηα πηψζε. Αληίζηνηρε είλαη θαη ε πνξεία ηνπ κεγέζνπο 

δεκφζηα έμνδα σο πξνο ην πνζνζηφ ηνπ ΑΔΠ. Απηφ πνπ είλαη ελδηαθέξνλ, είλαη φηη ελψ 

ηα έζνδα, γηα ηα έηε 2006 θαη 2007, ήηαλ κεγαιχηεξα ησλ εμφδσλ, απφ ην 2008 θαη κεηά 

απηφ αληηζηξέθεηαη κε ηελ δηαθνξά λα γίλεηαη νινέλα θαη κεγαιχηεξε - ηδίσο ην 2010 - 

φπνπ ηα έμνδα είλαη ζρεδφλ δηπιάζηα ησλ εζφδσλ. Απηφ επεξεάδεη θαη ην ακέζσο 

επφκελν κέγεζνο, ην νπνίν είλαη ην δεκφζην ρξένο. Βιέπνπκε ηελ ηξνκαθηηθή ηνπ άλνδν 

πνπ είλαη ηδηαίηεξα έληνλε θαηά ην 2010 θαη 2011, ελψ νη πξνβιέςεηο γηα ην 2012 είλαη 

επίζεο αλνδηθέο. Απηφ κπνξεί ίζσο λα θαλεί θαιχηεξα βιέπνληαο ην ιφγν ηνπ δεκνζίνπ 
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ρξένπο σο πξνο ην ΑΔΠ, ην νπνίν απφ πεξίπνπ 11% θαηά ην 2007, έρεη θηάζεη ζην 94,9% 

ην 2011, ελψ ε πξφβιεςε γηα ην 2012, είλαη φηη ζα μεπεξάζεη ην 100%. Τα κεγάια απηά 

πνζνζηά ηνπ δεκνζίνπ ρξένπο, απνηεινχλ επίζεο κεγάιν πξφβιεκα γηα ηελ κειινληηθή 

αλάπηπμε ηεο ρψξαο θαη ππνζεθεχνπλ ην κέιινλ ησλ επφκελσλ γελεψλ πνπ ζα θιεζνχλ 

λα ην απνπιεξψζνπλ. 

Σε φηη αθνξά ην δεκφζην έιιεηκκα, θαηά ηηο ρξνληέο 2006 θαη 2007, ππάξρεη 

πιεφλαζκα, γηα ηνλ ιφγν απηφ έρνπκε βάιεη θαη ηα κεγέζε ζε παξέλζεζε, αλ θαη ην 2007 

ην απνηέιεζκα είλαη νξηαθφ. Απηφ ίζσο ζα έπξεπε λα  θξνχζεη ηνλ θψδσλα ηνπ θηλδχλνπ 

γηα ηελ θπβέξλεζε, βιέπνληαο ηελ δηαθνξά εζφδσλ – εμφδσλ ζρεδφλ λα εθκεδελίδεηαη. 

Τν 2008, είλαη ε πξψηε ρξνληά πνπ παξαηεξείηαη έιιεηκκα ζε πνζνζηφ 7,35% ηνπ ΑΔΠ. 

Τν 2009, ζπλερίδεηαη ε αχμεζε ηνπ ειιείκκαηνο, ην νπνίν θζάλεη ζε δηςήθηα πνζνζηά 

(13,95%). Φξνληά νξφζεκν ζεσξείηαη ην 2010, πνπ ελψ ηα έζνδα παξνπζηάδνπλ κηα  

κηθξή πηψζε ζε ζρέζε κε ην 2009, ηα έμνδα εθηνμεχνληαη θαηά 33%, νδεγψληαο ην 

έιιεηκκα ζην 32,3% ηνπ ΑΔΠ. Ο ιφγνο αχμεζεο ησλ εμφδσλ, νθείιεηαη ζηα ηεξάζηηα 

πνζά πνπ δνζήθαλ απφ ηελ θπβέξλεζε γηα ηελ ζηήξημε ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο, είηε 

κε εγγπήζεηο ησλ θαηαζέζεσλ, είηε κε θξαηηθνπνίεζε ησλ ηξαπεδψλ δεκηνπξγψληαο κε 

απηφ ηνλ ηξφπν ηεξάζηην δεκνζηνλνκηθφ πξφβιεκα. Απηφ απνηέιεζε θαη ηνλ θχξην ιφγν 

πνπ ε θπβέξλεζε αλαγθάζηεθε λα πξνζθχγεη ζην ΓΝΤ θαη ζηελ ΔΔ, ψζηε λα κπνξέζεη 

λα δηαζψζεη ηελ νηθνλνκία ηεο ρψξαο. Τν 2011, ππάξρεη αλάθακςε ηεο νηθνλνκίαο. Τα 

έζνδα απμάλνληαη, ελψ έρνπκε θαη κείσζε ησλ εμφδσλ, κε απνηέιεζκα ην έιιεηκκα λα 

ππνρσξήζεη ζην 13% ηνπ ΑΔΠ. Απηφ απνηειεί κηα αηζηφδνμε λφηα, δείρλνληαο φηη ηα 

κέηξα πνπ έρνπλ ιεθζεί θαη κεηά ηε δηεζλή βνήζεηα, κπνξνχλ λα νδεγήζνπλ ηελ ρψξα ζε 

κηα αλαπηπμηαθή ηξνρηά. Οη πξνβιέςεηο γηα ην 2012, είλαη ζεηηθέο, ππνινγίδνληαο φηη ην 

έιιεηκκα ζα ζπλερίζεη λα ππνρσξεί, θζάλνληαο ζην 10,3% ηνπ ΑΔΠ.     

Σηνλ επφκελν πίλαθα, εμεηάδνπκε ηελ ηάζε ελφο λνκηζκαηηθνχ δείθηε, ν νπνίνο είλαη 

ν πιεζσξηζκφο θαη ε πνζνζηηαία κεηαβνιή ηνπ ζηελ δηάξθεηα ηεο εμεηαδφκελεο 

πεξηφδνπ. Σε κηα νηθνλνκία, νη ηηκέο ησλ αγαζψλ θαη ησλ ππεξεζηψλ κπνξνχλ λα 

κεηαβιεζνχλ. Κάπνηεο ηηκέο απμάλνληαη, θάπνηεο άιιεο κεηψλνληαη. Πιεζσξηζκφ 

έρνπκε, φηαλ παξαηεξείηαη γεληθή αχμεζε ηηκψλ ησλ αγαζψλ θαη ησλ ππεξεζηψλ θαη φρη 

κφλν νξηζκέλσλ πξντφλησλ. Δπνκέλσο, κε 1 επξψ κπνξνχκε λα αγνξάζνπκε ιηγφηεξα 

πξάγκαηα ή, κε άιια ιφγηα, ε αμία ηνπ επξψ κεηψλεηαη.  
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Πίλαθαο 11. Ννκηζκαηηθνί δείθηεο (Έηνο βάζεο, 2005)  

Μζγεκοσ 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012* 

Πλθκωριςμόσ 102.692 105.642 108.925 107.067 105.383 106.633 108.127 

Πλθκωριςμόσ                
(% αλλαγι) 

2.700 2.873 3.108 -1.706 -1.572 1.186 1.401 

Πεγή: National Statistical Office. Central Statistical Office of Ireland (CSO) 

 

Σηνλ πίλαθα 11, παξαηεξνχκε φηη απφ ην 2006 έσο ην 2008, παξνπζηάδεηαη κηα 

ζπλερήο αχμεζε, ε νπνία θπκαίλεηαη πεξίπνπ ζηηο ηξεηο πνζνζηηαίεο κνλάδεο. Τν 2009, 

έηνο ηεο θξίζεο, ππάξρεη κηα πηψζε θαηά 1,7%, ε νπνία ζπλερίδεηαη θαη ην 2010 κε 

κηθξφηεξν ξπζκφ. Απφ ην 2011, παξαηεξείηαη μαλά κηα αχμεζε θαη ε πξφβιεςε γηα ην 

2012, είλαη φηη ν πιεζσξηζκφο ζα είλαη πάλσ απφ ηα επίπεδα ηνπ 2009 θαη θνληά ζε απηά 

ηνπ 2008.  

Ιδηαίηεξν ελδηαθέξνλ, γηα θάζε νηθνλνκία, παξνπζηάδεη θαη ν ξπζκφο κεηαβνιήο πνπ 

έρεη λα θάλεη κε ηνλ ηνκέα ηνπ εκπνξίνπ. Μπνξνχκε λα παξαηεξήζνπκε ηελ 

εμσζηξέθεηα ηεο θάζε ρψξαο, ηηο εμαγσγέο θαη ηηο εηζαγσγέο πνπ πξαγκαηνπνηεί. Τα 

κεγέζε απηά δείρλνπλ θαη ηνλ βαζκφ εμάξηεζεο ηεο νηθνλνκίαο κηαο ρψξαο απφ μέλεο 

ρψξεο. Σε απηή ηελ θαηεγνξία, εμεηάδνπκε ηέζζεξα κεγέζε: ηνλ ξπζκφ κεηαβνιήο ησλ 

εηζαγφκελσλ αγαζψλ θαη ππεξεζηψλ,  ηνλ ξπζκφ κεηαβνιήο ησλ εηζαγφκελσλ αγαζψλ, 

ηνλ ξπζκφ κεηαβνιήο ησλ εμαγφκελσλ αγαζψλ θαη ππεξεζηψλ θαη ηνλ ξπζκφ κεηαβνιήο 

ησλ εμαγφκελσλ αγαζψλ. 

 

Πίλαθαο 12. Γείθηεο εκπνξηθήο δξαζηεξηόηεηαο (Έηνο βάζεο, 2005) 

Μζγεκοσ 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 * 

Ειςαγωγζσ αγακϊν και 
υπθρεςιϊν 

6.857 7.926 -2.964 -9.744 3.569 -0.348 1.000 

Ειςαγωγζσ αγακϊν 2.844 2.332 -9.822 -12.544 3.369 1.000 2.000 

Εξαγωγζσ αγακϊν και 
υπθρεςιϊν 

5.007 8.360 -1.109 -3.826 6.171 5.056 2.800 

Εξαγωγζσ αγακϊν 0.252 4.979 0.388 -4.966 6.171 6.000 2.900 

Πεγή: National Statistical Office. Central Statistical Office of Ireland (CSO) 

 

Ξεθηλψληαο κε ηνλ ξπζκφ κεηαβνιήο ησλ εηζαγσγψλ, φζν αθνξά ηα αγαζά αιιά θαη 

ην ζχλνιν αγαζψλ θαη ππεξεζηψλ, ην 2006 θαη ην 2007 ππάξρεη άλνδνο, ε νπνία 

αλαθφπηεηαη ην 2008 φπνπ μεθηλάεη κηα πηψζε, ε νπνία ζπλερίδεηαη κέρξη θαη ην 2010. 

Τν 2011, νη εηζαγσγέο αγαζψλ παξνπζηάδνπλ αχμεζε, ζε αληίζεζε κε ην ζχλνιν ησλ 
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αγαζψλ θαη ησλ ππεξεζηψλ πνπ ζπλερίδεη ηελ πησηηθή πνξεία.  Γηα ην 2012, πξνβιέπεηαη 

λα ππάξμεη άλνδνο θαη ζηηο δχν θαηεγνξίεο. Η χπαξμε ζεηηθψλ κεηαβνιψλ ζηηο 

εηζαγσγέο, κπνξεί λα εξκελεπηεί σο ζεκάδη επκάξεηαο ηεο νηθνλνκίαο. Υπάξρεη δειαδή 

απμεκέλε θπθινθνξία ρξήκαηνο, ε νπνία κπνξεί εθηφο ηεο ηνπηθήο νηθνλνκίαο, λα 

δηνρεηεπηεί θαη ζε μέλεο αγνξέο, εηδηθά ζε φηη αθνξά ηελ αγνξά αθξηβψλ αγαζψλ θαη 

ππεξεζηψλ. Απφ ηελ άιιε κεξηά, κηα ζπλερήο άλνδνο ηνπ ξπζκνχ εηζαγσγψλ δείρλεη θαη 

ηελ αδπλακία ηεο ρψξαο λα παξαγάγεη αγαζά θαη ππεξεζίεο ρξήζηκεο θαη απαξαίηεηεο 

γηα ηνπο πνιίηεο ηεο.   

Οη εμαγσγέο, φζν αθνξά ηελ θαηεγνξία ησλ αγαζψλ θαη ησλ ππεξεζηψλ, 

παξνπζηάδνπλ αλνδηθή πνξεία ηα έηε 2006 θαη 2007. Τν 2008, φπσο θαη ην 2009, 

παξαηεξείηαη κείσζε ηνπ ξπζκνχ, ελψ απφ ην 2010, ππάξρεη μαλά άλνδνο, ε νπνία 

ζπλερίδεηαη ηα επφκελα έηε κε κηθξφηεξνπο ξπζκνχο. Οη εμαγσγέο αγαζψλ παξνπζηάδνπλ 

πηψζε κφλν ην 2009, ελψ γηα ηηο ππφινηπεο ρξνληέο νη ηηκέο είλαη ζεηηθέο. Η χπαξμε 

ζεηηθψλ ξπζκψλ εμαγσγψλ, εηδηθά ζε πεξηφδνπο θξίζεσο θαη ζπξξίθλσζεο ηεο 

νηθνλνκίαο είλαη ηδηαίηεξα ζεκαληηθφ γεγνλφο, αθνχ δίλνπλ ηελ δπλαηφηεηα εηζξνήο 

ζπλαιιάγκαηνο θαη βνεζνχλ ζηελ κείσζε ησλ πνζνζηψλ αλεξγίαο, κε ηελ δηαηήξεζε ή 

αθφκα θαη αχμεζε ησλ ζέζεσλ εξγαζίαο.   

Σπλερίδνληαο, παξαζέηνπκε θάπνηα δεκνγξαθηθά ζηνηρεία ηα νπνία έρνπλ λα θάλνπλ 

κε ην ζχλνιν ηνπ πιεζπζκνχ, ηνλ αξηζκφ ηνπ εξγαηηθνχ δπλακηθνχ θαη ην πνζνζηφ 

αλεξγίαο.  

 

Πίλαθαο 13. Γεκνγξαθηθά ΢ηνηρεία 

Μζγεκοσ 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012* 

Ποςοςτό ανεργίασ (% του 
εργατικοφ δυναμικοφ) 

4.444 4.558 6.305 11.825 13.632 14.391 14.813 

Εργατικό Δυναμικό 
(εκατομμφρια) 

2.048 2.123 2.100 1.929 1.848 1.810 1.795 

Πλθκυςμόσ 
(εκατομμφρια) 

4.240 4.339 4.422 4.459 4.471 4.581 4.571 

Πεγή: National Statistical Office. Central Statistical Office of Ireland (CSO) 

 

Ο πιεζπζκφο ηεο ρψξαο παξνπζηάδεη κηα ζπλερή άλνδν, ε νπνία είλαη κεγαιχηεξε 

κέρξη ην 2008, ελψ απφ ην 2009 ν ξπζκφο αχμεζεο κεηψλεηαη. Γηα ην 2012, πξνβιέπεηαη 

κηα κηθξή πηψζε ηνπ πιεζπζκνχ.  ΋ζν αθνξά ην εξγαηηθφ δπλακηθφ, παξαηεξνχκε φηη 

γηα ηα έηε 2006 θαη 2007, ππάξρεη θάπνηα άλνδνο, ε νπνία αλαθφπηεηαη ην 2008, φπνπ 
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μεθηλάεη κηα ζηαζεξή πηψζε. Τα πνζνζηά αλεξγίαο έσο ην 2008 θπκαίλνληαλ ζε 

κνλνςήθηα πνζνζηά, ελψ ην 2009, ρξνληά εθδήισζεο ηεο θξίζεο, ππήξμε ζρεδφλ 

δηπιαζηαζκφο ηνπ πνζνζηνχ (απφ 6,3% ζε 11,8%). Τν 2010, ε αχμεζε ηεο αλεξγίαο 

ζπλερίζηεθε φπσο θαη ην 2011, ελψ ε πξφβιεςε γηα ην 2012, δείρλεη λα ζπλερίδεηαη ε 

αλνδηθή πνξεία. Τν γεγνλφο απηφ, είλαη αλεζπρεηηθφ, αθνχ δείρλεη φηη ε θξίζε ζε φηη 

αθνξά ην θνκκάηη ησλ ζέζεσλ εξγαζίαο δελ έρεη μεπεξαζηεί, κε απνηέιεζκα λα 

δεκηνπξγνχληαη νηθνλνκηθά πξνβιήκαηα αιιά θαη θίλδπλνο γηα θνηλσληθή έμαξζε. 

Σηνλ πίλαθα 14, έρνπκε ηελ κεηαβνιή ηεο ηδησηηθήο θαηαλάισζεο, ηνπ αθαζάξηζηνπ 

εγρψξηνπ πξντφληνο, ησλ θεθαιαίσλ ηεο θεληξηθήο ηξάπεδαο αιιά θαη ησλ ππνρξεψζεψλ 

ηεο. Οη νξηζκνί ησλ παξαπάλσ φξσλ, ζα καο βνεζήζνπλ ζηελ θαηαλφεζή αιιά θαη ζηελ 

κεηέπεηηα αλάιπζή ηνπο: 

 Ωο ηδηωηηθή θαηαλάιωζε ελλννχκε ην ζχλνιν ησλ δαπαλψλ ησλ ηδησηψλ 

γηα ηελ αγνξά θαηαλαισηηθψλ αγαζψλ θαη ππεξεζηψλ ζην εζσηεξηθφ κηαο ρψξαο 

θαη ζην εμσηεξηθφ.   

 Τν Αθαζάξηζην Δζληθό Δηζόδεκα (ΑΔΔ) είλαη ην ζχλνιν παξαγσγήο κηαο 

ρψξαο κείνλ ηα ρξήκαηα πνπ ζηέιλνπλ αιινδαπνί θαη μέλεο εηαηξείεο ζηηο ρψξεο 

πξνέιεπζήο ηνπο θαη πξνζζέηνληαο ηα ρξήκαηα πνπ ζηέιλνληαη πίζσ ζηε ρψξα 

απφ νκνγελείο θαη εηαηξείεο πνπ ιεηηνπξγνχλ ζην εμσηεξηθφ. Δίλαη ην Αθαζάξηζην 

Δγρψξην Πξντφλ (ΑΔΠ) κείνλ ηα ρξήκαηα πνπ θεχγνπλ απφ ηε ρψξα, ζπλ ηα 

ρξήκαηα πνπ επηζηξέθνληαη. 

 Τα θεθάιαηα θαη νη ππνρξεώζεηο ηεο θεληξηθήο ηξάπεδαο, έρνπλ λα θάλνπλ 

κε ηα ρξεκαηηθά δηαζέζηκα πνπ έρεη ε θεληξηθή ηξάπεδα ηεο ρψξαο γηα λα 

δεκηνπξγεί ζπλζήθεο νκαιήο ιεηηνπξγίαο θαη ζπληνληζκνχ ηνπ ηξαπεδηθνχ 

ζπζηήκαηνο ηεο νηθνλνκίαο κηαο ρψξαο θαη λα θαιχπηεη θαη ηηο ππνρξεψζεηο πνπ 

πξνθχπηνπλ απφ ηελ δεκνζηνλνκηθή πνιηηηθή πνπ αθνινπζείηαη.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.ependysopedia.gr/gross-domestic-product
http://www.ependysopedia.gr/gross-domestic-product
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Πίλαθαο 14. Λνηπνί Γείθηεο (ζε εθαηνκκύξηα €) 

Μζγεκοσ 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

Ιδιωτικι 
Κατανάλωςθ 

75,85 82,87 90,96 92,54 82,08 79,62 

Ακακάριςτο 
Εγχϊριο 

Ειςόδθμα 
141,01 156,34 164,63 155,98 133,60 129,30 

Κεφάλαια 
Κεντρικισ 
Τράπεηασ 

41.063,44 50.543,58 73.368,22 170.912,62 173.955,52 271.335,53 

Υποχρεϊςεισ 
Κεντρικισ 
Τράπεηασ 

39.693,98 49.166,35 71.771,91 168.975,87 171.822,47 269.049,23 

Πεγή: National Statistical Office. Central Statistical Office of Ireland (CSO) 

 

Η ηδησηηθή θαηαλάισζε, απνηειεί έλα κέγεζνο, ην νπνίν δείρλεη ηελ αγνξαζηηθή 

δχλακε ησλ θαηνίθσλ κηαο ρψξαο.  Μεγαιχηεξεο ηηκέο ηνπ ελ ιφγσ δείθηε, δείρλνπλ 

νηθνλνκηθή αλάπηπμε θαη επκάξεηα. Απηφ έρεη άκεζε ζπλέπεηα θαη ζηελ κείσζε ηεο 

αλεξγίαο, ελψ επεξεάδεη θαη ηνλ ηνκέα ησλ εηζαγσγψλ-εμαγσγψλ. Απφ ηνλ αλσηέξσ 

πίλαθα, βιέπνπκε φηη κέρξη θαη ην 2008, παξαηεξνχληαη απμεηηθέο ηάζεηο, εηδηθά ηελ 

πεξίνδν 2006-2007 (αχμεζε πεξίπνπ 10%), ελψ ην 2009, ε εηθφλα απηή αληηζηξέθεηαη 

παξαηεξψληαο κείσζε ηεο ηάμεο ηνπ 11%). Η κείσζε ζπλερίδεη λα πθίζηαηαη θαη ην 

2010. 

Τν αθαζάξηζην εγρψξην εηζφδεκα,  απνηειεί παξεκθεξή δείθηε κε ην ΑΔΠ θαη δείρλεη 

ηελ εμέιημε ηεο νηθνλνκίαο . ΋πσο παξαηεξνχκε, κέρξη ην 2007, ππάξρεη αχμεζε, ελψ 

απφ ην 2008 μεθηλάεη θάπνηα πηψζε, κε απνηέιεζκα ην 2010, λα ππνιείπεηαη θαηά 12 

εθαηνκκχξηα επξψ απφ ηα επίπεδα ηνπ 2005. Έλα αθφκα ζεκείν ην νπνίν αμίδεη 

ζρνιηαζκνχ, είλαη ην φηη ε πηψζε αξρίδεη απφ ην 2008 θαη φρη απφ ην 2009, γεγνλφο ην 

νπνίν ζα έπξεπε λα είρε ζέζεη ζε εγξήγνξζε ηνπο θξαηηθνχο θαη ειεγθηηθνχο 

κεραληζκνχο, ην νπνίν δπζηπρψο δελ έγηλε. 

Τα θεθάιαηα θαη νη ππνρξεψζεηο ηεο θεληξηθήο ηξάπεδαο, αθνινπζνχλ κηα αληίζηνηρε 

απμεηηθή πνξεία. Μπνξνχκε λα παξαηεξήζνπκε ηελ αικαηψδε άλνδν, πνπ παξνπζίαζαλ 

θαηά ην 2008 (θαηά 132% θαη 135% αληίζηνηρα). Τν γεγνλφο απηφ θαηαδεηθλχεη φηη ην 

ηξαπεδηθφ ζχζηεκα απφ ην 2008, είρε απμεκέλεο αλάγθεο, νη νπνίεο αλάγθαζαλ ηελ 

θεληξηθή ηξάπεδα λα απμήζεη ηα θεθάιαηα γηα λα κπνξεί λα αληαπνθξηζεί ζηηο 

ππνρξεψζεηο πνπ δεκηνχξγεζε ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα. Απηφ απνηέιεζε θαη έλαλ απφ 

ηνπο βαζηθφηεξνπο ιφγνπο ηεο θξίζεο πνπ αθνινχζεζε. Μεγάιε αχμεζε παξαηεξήζεθε 
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θαη ην 2010, θαηά 56%, δείγκα αζηάζεηαο ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο θαη ηεο 

γεληθφηεξεο νηθνλνκίαο. 

Σηνλ παξαθάησ πίλαθα, παξνπζηάδνληαη ηξία ραξαθηεξηζηηθά κεγέζε, ηα νπνία είλαη 

πξνζαξκνζκέλα ζε θαηά θεθαιή θιίκαθα, δειαδή ην ηη ρξεκαηηθφ πνζφ αλαινγεί θαηά 

κέζν φξν ζε θάζε θάηνηθν ηεο ρψξαο 

 

Πίλαθαο 15. Μεηαβνιή κέζσλ κεγεζώλ (ζε €) 

Μζγεκοσ 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

ΑΕΠ/κεφαλι 39.293 41.843 43.508 40.511 35.943 34.853 

ΑΕΕ/κεφαλι 33.896 36.689 37.711 35.108 29.901 28.888 

Μζςοσ Μθνιαίοσ Μιςκόσ 1.629,8 1.714,13 1.761,78 1.730,28 1.585,05 1.531 

Πεγή: National Statistical Office. Central Statistical Office of Ireland (CSO) 

 

Η αλνδηθή πνξεία ηεο νηθνλνκίαο ηεο Ιξιαλδίαο, κέρξη ην 2008, αληηθαηνπηξίδεηαη θαη 

ζηα αλσηέξσ κεγέζε, πνπ θαζηζηνχζαλ ηελ Ιξιαλδία κηα απφ ηηο πξψηεο ρψξεο ηεο 

επξσδψλεο φζν αθνξά ην βηνηηθφ επίπεδν ησλ θαηνίθσλ ηεο. Υπάξρεη κηα αχμεζε θαη 

ησλ ηξηψλ δεηθηψλ κέρξη ην 2007, ελψ απφ ην 2008 θαη κεηά μεθηλάεη κηα πησηηθή πνξεία. 

Τν 2009, παξαηεξείηαη ε κεγαιχηεξε κείσζε, θαηά 11%, 15% θαη 8% αληίζηνηρα, ε  

νπνία ζπλερίζηεθε θαη ην 2010 κε κηθξφηεξνπο φκσο ξπζκνχο.  

 Σπλερίδνληαο κπνξνχκε λα δνχκε θάπνηα κεγέζε ηα νπνία επίζεο έπαημαλ θαηαιπηηθφ 

ξφιν ζηελ θξίζε. Δδψ, κπνξνχκε λα αλαθέξνπκε ηα δάλεηα ηα νπνία δνζήθαλ ζηα 

ηξιαλδηθά λνηθνθπξηά.  

Σην γξάθεκα 14, παξαηεξνχκε ηα δάλεηα ηα νπνία δηαθξίλνληαη ζε 3 θαηεγνξίεο. Σηελ 

1
ε
 θαηεγνξία, κε ην κπιε ρξψκα, είλαη ηα ζπλνιηθά δάλεηα πνπ δνζήθαλ ζε λνηθνθπξηά 

θαη ηα νπνία θαιχπηνπλ ζηεγαζηηθά, θαηαλαισηηθά θαη άιινπ είδνπο δάλεηα απφ ηηο 

ηξάπεδεο. Σηελ δεχηεξε θαηεγνξία κε ην θφθθηλν ρξψκα, είλαη ηα δάλεηα πνπ δνζήθαλ 

γηα αγνξέο θαηνηθηψλ, ελψ ε ηξίηε θαηεγνξία κε ην πξάζηλν ρξψκα, αθνξά ηα δάλεηα γηα 

θαηαλαισηηθνχο θαη άιινπο ζθνπνχο. Σχκθσλα κε ζηνηρεία ηεο θεληξηθήο ηξάπεδαο ηεο 

Ιξιαλδίαο, ν ξπζκφο αχμεζεο ζηα δάλεηα ησλ λνηθνθπξηψλ ζηελ Ιξιαλδία κέρξη ην  2007, 

ήηαλ απφ ηνπο πςειφηεξνπο ζηελ Δπξσδψλε. Η πηψζε πνπ παξαηεξείηαη, κεηά ην 2007, 

είλαη ηδηαίηεξα κεγάιε φζν αθνξά ηα θαηαλαισηηθά δάλεηα, φπνπ απφ ηηο αξρέο ηνπ 2009, 

εκθαλίδνληαη αξλεηηθνί ξπζκνί. Η πηψζε ζπλερίδεηαη θαη ην 2010, ελψ απφ ηηο αξρέο ηνπ 

2011, ππάξρεη κηα κηθξή αλάθακςε ζηε ρνξήγεζε δαλείσλ, αλ θαη ηα πνζνζηά είλαη 
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αθφκα αξλεηηθά. Οη άιιεο δχν θαηεγνξίεο δαλείσλ (ζπλνιηθά δάλεηα θαη ζηεγαζηηθά), 

εκθαλίδνπλ επίζεο πηψζε, ε νπνία είλαη πην νκαιή. Οη αξλεηηθνί ξπζκνί παξαηεξνχληαη 

απφ ηηο αξρέο ηνπ 2010, ελψ ζηα ηέιε ηνπ 2010, παξαηεξείηαη κηα ζηαζηκφηεηα ε νπνία 

ζπλερίδεηαη θαη ην 2012.     

 

Γξάθεκα 14. Γάλεηα πνπ δνζήθαλ ζε Ιξιαλδηθά Ννηθνθπξηά 

 

Πεγή: Central Bank of Ireland 

 

Σην παξαθάησ γξάθεκα, απεηθνλίδνληαη ηα δάλεηα ηα νπνία δφζεθαλ ζε ηξιαλδηθέο 

επηρεηξήζεηο (εμαηξνχκελσλ ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ). Υπάξρνπλ ηξεηο θαηεγνξίεο 

δαλείσλ, πνπ έρνπλ λα θάλνπλ κε ηνλ ρξφλν απνπιεξσκήο απηψλ. Με ηελ θφθθηλε 

γξακκή, απεηθνλίδνληαη ηα βξαρππξφζεζκα δάλεηα, δηάξθεηαο έσο ελφο έηνπο. Με ηελ 

κπιε, ηα κεζνπξφζεζκα, δηάξθεηαο απφ έλα έσο πέληε έηε θαη κε ηελ πξάζηλε ηα 

καθξνπξφζεζκα, πιένλ ησλ πέληε εηψλ. Έσο θαη ηα ηέιε ηνπ 2008, παξαηεξνχληαλ 

ζεηηθνί ξπζκνί κεηαβνιήο, ζε φιεο ηηο θαηεγνξίεο ησλ δαλείσλ. Απφ ηηο αξρέο ηνπ 2009, 

ηα καθξνπξφζεζκα δάλεηα εκθάληζαλ αξλεηηθή κεηαβνιή, θαη απφ ην 2010 αθνινχζεζαλ 

θαη ηα κεζνπξφζεζκα. Τν γεγνλφο απηφ ζπκβαδίδεη κε ηελ γεληθφηεξε θξίζε ηεο ρψξαο, 

αθνχ ε πιεηνλφηεηα ησλ δαλείσλ απηψλ, πξννξηδφηαλ γηα επελδχζεηο, νη νπνίεο ζε 

πεξίνδν θξίζεσλ ήηαλ δχζθνιν λα πινπνηεζνχλ. Γηα ηα καθξνπξφζεζκα δάλεηα, ππάξρεη 

αλνδηθή ηάζε ηνπο ηειεπηαίνπο κήλεο θαη είλαη πηζαλφ λα επαλέιζνπλ ζε ζεηηθνχο 



67 
 

ξπζκνχο ζηα ηέιε ηνπ έηνπο. ΋ζν αθνξά ηα βξαρππξφζεζκα δάλεηα, απηά δηαηεξνχλ ζε 

φιε ηελ πεξίνδν ζεηηθνχο ξπζκνχο, αλ θαη απφ ηηο αξρέο ηνπ 2009, ν ξπζκφο θπκαίλεηαη 

ζε ρακειά επίπεδα. Η πιεηνλφηεηα ησλ δαλείσλ ζηελ θαηεγνξία απηή θαιχπηνπλ 

βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο, φπσο πιεξσκέο πξνκεζεπηψλ, θάιπςε επηηαγψλ θιπ.  

 

Γξάθεκα 15. Γάλεηα πνπ δόζεθαλ ζε Ιξιαλδηθέο επηρεηξήζεηο    

 

Πεγή: Central Bank of Ireland 

 

Σην γξάθεκα 16, εκθαλίδνληαη νη θαηαζέζεηο ηφζν κνλίκσλ (πξάζηλν ρξψκα) φζν θαη 

κε κνλίκσλ (θφθθηλν ρξψκα) θαηνίθσλ ηεο Ιξιαλδίαο, πνπ ζπλζέηνπλ ηνλ ηδησηηθφ 

ηνκέα. Παξαηεξνχκε, φηη  απφ ην 2007, έρεη αξρίζεη κηα πηψζε θαη ζηηο δχν θαηεγνξίεο. 

Σε φηη αθνξά ηνπο κφληκνπο θαηνίθνπο, εκθαλίδεηαη κηα πην νκαιή πηψζε, ε νπνία 

θηάλεη ζην ειάρηζην ζεκείν (-11%) ζηα ηέιε ηνπ 2011, ελψ γηα ην 2012 εκθαλίδεη 

αλνδηθή πνξεία θαη θαίλεηαη λα θιείλεη κε ζεηηθφ πξφζεκν ζηα ηέιε ηνπ 2012. Η δεχηεξε 

θαηεγνξία, κε κφληκνη θάηνηθνη, εκθαλίδεη κεγαιχηεξε δηαθχκαλζε θαη κηα απφηνκε 

πηψζε, κέζα ζην 2008, θαη θηάλεη ζε αξθεηά ρακειά ζεκεία ζηηο αξρέο ηνπ 2009 (-20%). 

Μέρξη ηα ηέιε ηνπ 2010, ε πηψζε ζπλερίδεηαη (-30%), ελψ απφ ην 2011 ππάξρεη θάπνηα 

αλάθακςε πνπ ζπλερίδεηαη θαη ην 2012.  
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Γξάθεκα 16. Καηαζέζεηο Ιξιαλδώλ κνλίκσλ θαη κε κνλίκσλ θαηνίθσλ 

 

Πεγή: Central Bank of Ireland 

 

Τν επφκελν γξάθεκα πνπ αθνινπζεί, απεηθνλίδεη ηελ πνξεία ησλ επηηνθίσλ πνπ 

αθνξνχλ δάλεηα (κπιε ρξψκα) θαη θαηαζέζεηο (θφθθηλν ρξψκα). Παξαηεξνχκε φηη 

ππάξρεη κηα αλάινγε κεηαβνιή θαη ζηηο δχν θαηεγνξίεο ησλ επηηνθίσλ ζηελ κεγαιχηεξε 

δηάξθεηα. Μέρξη ηα ηέιε ηνπ 2008, πξηλ ηελ έλαξμε ηεο θξίζεο, ππάξρεη κηα ζπλερήο 

αλνδηθή πνξεία. Απφ εθείλε ηελ ρξνληθή πεξίνδν θαη κέρξη ην 2009, ππάξρεη πησηηθή 

πνξεία. Καηά ηα έηε 2010 θαη 2011 ηα επηηφθηα ησλ δαλείσλ αξρίδνπλ λα αλεβαίλνπλ, 

ελψ ζηηο θαηαζέζεηο ην 2010 ππάξρεη κηα πηψζε πνπ αθνινπζείηαη απφ κηα άλνδν ην 

2011. Απηφ κπνξεί λα νθείιεηαη ζηελ πξνζπάζεηα ησλ ηξαπεδψλ λα πξνζειθχζνπλ 

θεθάιαηα, πξνζθέξνληαο ειθπζηηθφηεξα επηηφθηα. Γηα ην 2012, ηα κέρξη ηψξα δεδνκέλα 

δείρλνπλ κηα ζηαζηκφηεηα. 
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Γξάθεκα 17. Δπηηόθηα δαλείσλ - θαηαζέζεσλ ηξιαλδηθώλ λνηθνθπξηώλ 

 

Πεγή: Central Bank of Ireland 

 

 

Γξάθεκα 18. Καζαξή Θέζε Ννηθνθπξηώλ 

 

Πεγή: Central Bank of Ireland 

 

Η θαζαξή ζέζε ησλ λνηθνθπξηψλ πξνέξρεηαη απφ ην άζξνηζκα ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ κε ηελ αμία ησλ αθηλήησλ (θαηνηθηψλ) 
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αθαηξψληαο ην ζχλνιν ησλ ππνρξεψζεσλ. Μπνξνχκε λα δνχκε φηη ε θαζαξή ζέζε ζε 

φιε ηε δηάξθεηα ηνπ 2007, κέρξη θαη ηηο αξρέο ηνπ 2008, αθνινπζεί κηα αλνδηθή πνξεία. 

Απηή νθείιεηαη θπξίσο ζηελ ηηκή ησλ θαηνηθηψλ, πνπ είραλ αλέβεη ζε πνιχ πςειά 

επίπεδα. Η κείσζε ηεο αμίαο ησλ αθηλήησλ απφ ην 2009 θαη εμήο, είρε σο απνηέιεζκα 

ηελ ξαγδαία πηψζε ηεο θαζαξήο ζέζεο ησλ λνηθνθπξηψλ, κηα ηάζε πνπ ζπλερίδεηαη έσο 

ζήκεξα.  

 

4.2. ΢πγθξηηηθή αλάιπζε βαζηθώλ καθξννηθνλνκηθώλ δεηθηώλ 

 Σηελ ελ ιφγσ ελφηεηα ζα πξαγκαηνπνηήζνπκε κηα ζχγθξηζε ησλ θπξηφηεξσλ 

καθξννηθνλνκηθψλ δεηθηψλ κε ζηφρν λα δνχκε εάλ ππάξρεη κηα αληηζηνηρία ζηελ 

κεηαβνιή ησλ δεηθηψλ απηψλ ή ν θάζε δείθηεο κεηαβάιιεηαη κε δηαθνξεηηθφ ηξφπν. Σην 

γξάθεκα  19,  θαίλεηαη ε εμέιημε θάπνησλ βαζηθψλ καθξννηθνλνκηθψλ κεγεζψλ θαηά 

ηελ πεξίνδν 2006-2012.  Θεσξψληαο ην ΑΔΠ, σο κέηξν ζχγθξηζεο, ζα δνχκε πψο ε 

κεηαβνιή ηνπ, ζεηηθή ή αξλεηηθή επεξεάδεη θαη ηα ππφινηπα κεγέζε (δεκφζηα έζνδα, 

δεκφζηα έμνδα, δεκφζην ρξένο, πιεζσξηζκφο, εξγαηηθφ δπλακηθφ θαη πιεζπζκφο).    

 

Γξάθεκα 19. Μεηαβνιή καθξννηθνλνκηθώλ κεγεζώλ (2006-2012) 

 

Πεγή: National Statistical Office. Central Statistical Office of Ireland (CSO) 

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012*

Μεταβολι μεγεκϊν 2006-2012

ΑΕΠ (δισ. Ευρώ) Δημόσια  Ζσοδα Δημόσια  Ζξοδα

Δημόσιο  Χρζος Πληθωρισμός Εργατικό Δυναμικό (εκ.)

Πληθυσμός (εκ.)
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Τν ΑΔΠ,  θαηά ην 2007, κπνξνχκε λα δνχκε φηη εκθαλίδεη άλνδν. Η άλνδνο απηή 

πξνθαιεί αχμεζε ζε φια ηα εμεηαδφκελα κεγέζε, εθηφο ηνπ δεκνζίνπ ρξένπο φπνπ 

παξνπζηάδεη κηα κηθξή πηψζε. Τν 2007, είλαη κηα ρξνληά φπνπ ε νηθνλνκία ηεο Ιξιαλδίαο 

είλαη αθφκα ζε άλζηζε θαη απηφ αληαλαθιάηαη ζε φινπο ηνπο δείθηεο ηεο νηθνλνκηθήο 

δσήο ηεο ρψξαο. Σε γεληθέο γξακκέο κπνξνχκε λα πνχκε φηη ην ΑΔΠ έρεη ηελ ίδηα 

κεηαβνιή (ζεηηθή) κε ηα ππφινηπα κεγέζε. Τν 2008, παξαηεξνχκε φηη ην ΑΔΠ 

παξνπζηάδεη πηψζε. Αληίζηνηρε είλαη ε κεηαβνιή γηα ηα δεκφζηα έζνδα θαη ην εξγαηηθφ 

δπλακηθφ, ελψ ηα ππφινηπα κεγέζε παξνπζηάδνπλ αλνδηθή πνξεία. Απηφ απνηειεί ζεκάδη 

θάκςεο ηεο νηθνλνκίαο, αθνχ νη δείθηεο πνπ απμάλνληαη είλαη απηνί πνπ απνηεινχλ 

ππνρξεψζεηο κηαο ρψξαο. Τν 2009, ην ΑΔΠ ζπλερίδεη λα ππνρσξεί καδί κε ηα δεκφζηα 

έζνδα, ην εξγαηηθφ δπλακηθφ θαη ηνλ πιεζσξηζκφ, ελψ ηα ππφινηπα κεγέζε ζπλερίδνπλ 

ηελ αλνδηθή ηνπο πνξεία. Βξηζθφκαζηε ζε κηα ρξνληά, πνπ ε θξίζε ησλ ΗΠΑ έρεη θάλεη 

ηελ εκθάληζή ηεο ζηελ Ιξιαλδία θαη ππάξρεη ζπκπίεζε ηεο νηθνλνκίαο, κε απνηέιεζκα 

λα αξρίζεη κηα πεξίνδνο χθεζεο. Τν 2010, ζπλερίδεηαη παλνκνηφηππε θαηάζηαζε φπσο 

θαη ην 2009. Η νηθνλνκία έρεη θηάζεη ζε έλα ηέικα. Η ρψξα δεηά ηελ δηεζλή νηθνλνκηθή 

βνήζεηα θαη είλαη θπζηνινγηθφ νη νηθνλνκηθνί δείθηεο λα παξνπζηάδνπλ απηή ηελ πνξεία. 

Τν 2011, απνηειεί ηελ πξψηε ρξνληά κεηά ην 2007, πνπ ην ΑΔΠ αξρίδεη μαλά λα 

απμάλεηαη. Απηφ θαηαθέξλεη λα αληηζηξέςεη ηελ εηθφλα ησλ δεκνζίσλ εζφδσλ, αιιά φρη 

θαη ηνλ αξηζκφ ηνπ εξγαηηθνχ δπλακηθνχ πνπ ζπλερίδεη ηελ πησηηθή πνξεία. Η 

δεκηνπξγία λέσλ ζέζεσλ εξγαζίαο, είλαη κηα επίπνλε δηαδηθαζία πνπ ζα πξέπεη λα 

ζηεξηρηεί απφ ηηο αξκφδηεο αξρέο θαη λα δνζνχλ θαη ηα θαηάιιεια θίλεηξα ζηνπο 

επηρεηξεκαηίεο γηα λα πξνζιάβνπλ λένπο ππαιιήινπο. Απηφ δείρλεη επίζεο φηη ν ηνκέαο 

απηφο δελ έρεη ηχρεη ηεο αληίζηνηρεο πξνζνρήο ηνπ θξάηνπο ζε ζχγθξηζε κε ηελ 

πξνζπάζεηα αχμεζεο ησλ δεκφζησλ εζφδσλ ή ηνπ ΑΔΠ. Τν 2012, ε πξφβιεςε είλαη φηη 

ην ΑΔΠ ζα ζπλερίζεη ηελ άλνδν, φπσο θαη νη ππφινηπνη δείθηεο, πιελ ησλ δεκνζίσλ 

εμφδσλ πνπ κεηψλνληαη θαη απηφ δείρλεη πξνζπάζεηα ηαθηνπνίεζεο θαη λνηθνθπξέκαηνο 

πεξηηηψλ εμφδσλ. Η κείσζε ηνπ εξγαηηθνχ δπλακηθνχ, φπσο πξναλαθέξακε, ζα πξέπεη λα 

ιεθζεί ζνβαξά ππφςε απφ ην θξάηνο θαη πηζαλψο λα ζπλδέεηαη θαη κε ηελ κείσζε ηνπ 

πιεζπζκνχ πνπ πξνβιέπεηαη λα γίλεη γηα πξψηε θνξά . Απηφ κπνξεί λα εξκελεπηεί είηε 

σο θπγή κεξίδαο ηνπ πιεζπζκνχ ζην εμσηεξηθφ, είηε σο κείσζε ησλ γελλήζεσλ ιφγσ ηεο 

νηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο πνπ επηθξαηεί.   

Σπλερίδνληαο, παξαζέηνπκε έλα αθφκα γξάθεκα (Γξάθεκα 20) πνπ αλαπαξηζηά ηελ 

κεηαβνιή καθξννηθνλνκηθψλ κεγεζψλ. Σηελ νκάδα απηή ηα κεγέζε είλαη επί ηνηο % α) 

ηνπ ΑΔΠ (ζπλνιηθή επέλδπζε, εζληθή απνηακίεπζε, δεκφζηα έζνδα, δεκφζηα έμνδα, 
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δεκφζην ρξένο) β) ηνπ εξγαηηθνχ δπλακηθνχ (φζν αθνξά ηελ αλεξγία)  θαη γ) ηνπ 

πιεζσξηζκνχ. 

 

Γξάθεκα 20. Μεηαβνιή καθξννηθνλνκηθώλ κεγεζώλ 

 

Πεγή: National Statistical Office. Central Statistical Office of Ireland (CSO) 

 

Ξεθηλψληαο ην 2007, παξαηεξνχκε φηη ε κεηαβνιή ηνπ ΑΔΠ είλαη απμεηηθή. Απηφ 

πξνθαιεί κηα αχμεζε ζηα δεκφζηα έζνδα θαη έμνδα, άλνδν ηνπ πιεζσξηζκνχ θαη ηεο 

αλεξγίαο, ελψ αληίζεηα ππάξρεη κηα πηψζε ζηε ζπλνιηθή επέλδπζε θαη ηελ απνηακίεπζε. 

Παξαηεξνχκε φηη ππάξρνπλ κηθηέο ηάζεηο, ηα κεγέζε πνπ πξνθαινχλ ππνρξεψζεηο ζην 

θξάηνο θαη δπζρεξαίλνπλ ηελ νηθνλνκία παξνπζηάδνπλ αλνδηθέο ηάζεηο, ελψ κεγέζε πνπ 

βνεζάλε ζηελ αλάπηπμε ηεο νηθνλνκίαο παξνπζηάδνπλ πηψζε. Τα δεκφζηα έζνδα, αλ θαη 

νξηαθά, είλαη πάλσ απφ ηα δεκφζηα έμνδα, γεγνλφο πνπ βνεζάεη ηελ ρψξα λα θαιχπηεη ηηο 

αλάγθεο ηεο ρσξίο ηελ θαηαθπγή ζε δηεζλή δαλεηζκφ. Τν 2008, μεθηλάεη ε πησηηθή 

πνξεία ηνπ ΑΔΠ, πνπ ζπκπαξαζχξεη καδί ηνπ θαη ηνπο ζεηηθνχο δείθηεο γηα αλάπηπμε 

(ζπλνιηθή επέλδπζε, απνηακίεπζε θαη έζνδα) ελψ αληίζεηα νη ππφινηπνη δείθηεο 

αθνινπζνχλ ηελ αλνδηθή ηνπο πνξεία. Τα δεκφζηα έμνδα μεπεξλάλε ηα έζνδα, 

πξνθαιψληαο πξνβιήκαηα ζηελ δεκνζηνλνκηθή πνιηηηθή θαη απμάλνληαο επίζεο θαη ην 
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ρξένο. Τν 2009, ε εηθφλα είλαη παξφκνηα κε ηνπ 2008, κε κεγαιχηεξεο φκσο κεηψζεηο θαη 

πηψζε ηνπ πιεζσξηζκνχ. Γεληθά κπνξνχκε λα πνχκε φηη ε ρξνληά απηή είλαη ε 

ρεηξφηεξε, ιακβάλνληαο ππφςε ηελ κεηαβνιή ησλ εμεηαδφκελσλ δεηθηψλ. Τν 2010, ην 

ΑΔΠ ζπλερίδεη λα έρεη αξλεηηθή κεηαβνιή, αλ θαη ππάξρεη ζαθήο βειηίσζε απφ ην 2009. 

Απηφ νδεγεί θαη ζηελ αλνδηθή πνξεία ησλ πεξηζζφηεξσλ δεηθηψλ, κε εμαίξεζε ηε 

ζπλνιηθή επέλδπζε. Η πνξεία ησλ ελ ιφγσ κεγεζψλ δείρλεη φηη ππάξρνπλ θάπνηα 

ζεκάδηα βειηίσζεο ηεο νηθνλνκίαο. Τν 2010 είλαη θαη ε ρξνληά πνπ ε Ιξιαλδία δέρεηαη 

έλα «παθέην» βνήζεηαο απφ ηελ ΔΔ θαη ην ΓΝΤ γηα λα βνεζεζεί ζηελ αλάηαζε ηεο 

νηθνλνκίαο ηεο. Καηά ην 2011, παξαηεξνχκε φηη ην ΑΔΠ ζεκεηψλεη ζεηηθφ ξπζκφ 

κεηαβνιήο. Απηφ δεκηνπξγεί κηα αχμεζε ζηα δεκφζηα έζνδα θαη κηα πηψζε ζηα δεκφζηα 

έμνδα, γεγνλφο πνπ ππνδεηθλχεη, φηη ηα κέηξα δεκνζηνλνκηθήο πνιηηηθήο, αξρίδνπλ λα 

ιεηηνπξγνχλ. Απφ ηε άιιε κεξηά ππάξρεη κηα πηψζε ζε φηη αθνξά ηελ επέλδπζε θαη ηελ 

απνηακίεπζε. Τα ππφινηπα κεγέζε παξνπζηάδνπλ απμεηηθέο ηάζεηο. Γηα ην 2012, 

πξνβιέπεηαη ην ΑΔΠ λα παξνπζηάζεη θάκςε (αλ θαη θηλείηαη ζε ζεηηθέο ηηκέο), φπσο θαη 

ε ζπλνιηθή επέλδπζε θαη ηα δεκφζηα έμνδα. Οη ππφινηπνη δείθηεο παξνπζηάδνπλ 

απμεηηθή ηάζε, γεγνλφο πνπ δείρλεη φηη ε νηθνλνκία ηεο ρψξαο έρεη ηηο πξννπηηθέο λα 

παξνπζηάζεη βειηίσζε.    

 

4.2.1. Σσέζη ΑΕΠ με ζημανηικούρ μακποοικονομικούρ δείκηερ 

Σηφρνο ηεο ελ ιφγσ ππνελφηεηαο είλαη λα θηηάμνπκε κηα ζπλάξηεζε, ε νπνία ζα έρεη 

σο εμαξηεκέλε κεηαβιεηή ην ΑΔΠ θαη σο αλεμάξηεηεο ηα αθφινπζα ζηνηρεία: δεκφζηα 

έζνδα, δεκφζηα έμνδα, δεκφζην ρξένο, πιεζσξηζκφ, εηζαγσγέο αγαζψλ θαη ππεξεζηψλ, 

εμαγσγέο αγαζψλ θαη ππεξεζηψλ, εξγαηηθφ δπλακηθφ θαη πιεζπζκφ ηεο ρψξαο. 

Δμεηάζακε πξνεγνπκέλσο εάλ ην ΑΔΠ κεηαβάιιεηαη πξνο ηελ ίδηα θαηεχζπλζε κε ηνπο 

ππφινηπνπο δείθηεο. Δδψ, πξνζπαζνχκε λα δνχκε ηελ επίδξαζε πνπ έρνπλ νη ππφινηπνη 

δείθηεο, πάλσ ζην ΑΔΠ, δειαδή ε αχμεζή ηνπο θαηά κία κνλάδα ηη απνηέιεζκα ζα έρεη 

ζην ΑΔΠ.   

Τα ζηνηρεία πνπ ζα ρξεζηκνπνηήζνπκε αθνξνχλ ηα έηε 2006-2012 θαη έρνπλ αλαιπζεί 

ζε πξνεγνχκελν θνκκάηη απηνχ ηνπ θεθαιαίνπ (βι. Πίλαθεο 9-13 ηεο πξνεγνχκελεο 

ελφηεηαο).  

Φξεζηκνπνηψληαο ηελ εμίζσζε ηεο παιηλδξφκεζεο, κε ηε βνήζεηα ηνπ Excel, θαη 

νξίδνληαο σο εμαξηεκέλε κεηαβιεηή (y) ην ΑΔΠ θαη σο αλεμάξηεηεο (x) φιεο ηηο 

ππφινηπεο, έρνπκε ηελ αθφινπζε ζπλάξηεζε (βι. παξάξηεκα):  
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y=73160.06+1.9x1+0.17x2+0.07x3-0.41x4-0.97x5+0.49x6 

φπνπ,  

x1 : δεκφζηα έζνδα 

x2 : δεκφζηα έμνδα 

x3 : δεκφζην ρξένο 

x4 : πιεζσξηζκφ 

x5 : εηζαγσγέο αγαζψλ θαη ππεξεζηψλ 

x6 : εμαγσγέο αγαζψλ θαη ππεξεζηψλ 

Απ‟ φηη παξαηεξνχκε δχν απφ ηηο κεηαβιεηέο κεηά ηελ παιηλδξφκεζε, δελ 

ζπκκεηέρνπλ θαζφινπ, ζηελ ζπλάξηεζε. Απηφ είλαη θαη έλα ζεκάδη πνπ δείρλεη ηε κηθξή 

ζπζρέηηζε ησλ κεγεζψλ απηψλ κε ην ΑΔΠ, κε βάζε ηα δηαζέζηκα ζηνηρεία.  

Η αλσηέξσ ζπλάξηεζε καο δείρλεη πψο ε κεηαβνιή ησλ κεγεζψλ απηψλ επεξεάδεη ην 

ΑΔΠ. Απφ ηνπο έμη δείθηεο, νη ηέζζεξηο έρνπλ ζεηηθφ πξφζεκν θαη νη δχν αξλεηηθφ. Οη 

δείθηεο κε ζεηηθφ πξφζεκν, νδεγνχλ ζε αχμεζε ηνπ ΑΔΠ, ελψ απηνί κε αξλεηηθφ 

πξφζεκν ζηε κείσζή ηνπ αληίζηνηρα.  

Ξεθηλψληαο απφ ηνλ πξψην δείθηε - ηα δεκφζηα έζνδα - παξαηεξνχκε φηη κηα αχμεζε 

θαηά κηα κνλάδα νδεγεί ζε αχμεζε ηνπ ΑΔΠ θαηά 1,9 κνλάδεο. Απηφ θαηαδεηθλχεη ηε 

ζεκαληηθφηεηα ηνπ δείθηε θαη ηε ζηελή ζρέζε πνπ έρνπλ ηα δεκφζηα έζνδα κε ην ΑΔΠ. 

Μηα ρψξα κε απμεκέλα δεκφζηα έζνδα, δεκηνπξγεί ζπλζήθεο γεληθφηεξεο νηθνλνκηθήο 

επκάξεηαο, πνπ νδεγεί  θαη ζηελ αχμεζε ηνπ ΑΔΠ.  

Τα δεκφζηα έμνδα, πξνθαινχλε θαη απηά κηα αχμεζε ηνπ ΑΔΠ. Μηα αχμεζε θαηά κηα 

κνλάδα, νδεγεί ην ΑΔΠ ζε αχμεζε θαηά 0,17 κνλάδεο. Υπάξρεη κελ κηα ζεηηθή ζρέζε 

αιιά κε ξπζκφ πνπ θπκαίλεηαη θνληά ζην κεδέλ. Η ζεηηθή ζρέζε κπνξεί λα εξκελεπηεί 

ελ κέξεη, φηη κέξνο ησλ δεκνζίσλ εμφδσλ αθνξνχλ θαη επελδχζεηο, πνπ απμάλνπλ ηελ 

νηθνλνκηθή δξαζηεξηφηεηα κηαο ρψξαο θαη ζπλεπαθφινπζα θαη ην ΑΔΠ.  

Τν δεκφζην ρξένο, επηδξά θαη απηφ ζεηηθά αιιά ε κεηαβνιή πνπ πξνθαιεί ζην ΑΔΠ 

είλαη ζρεδφλ κεδεληθή.  

Ο πιεζσξηζκφο έρεη αξλεηηθή επίδξαζε. Μηα αχμεζε θαηά κηα κνλάδα, κεηψλεη ην 

ΑΔΠ θαηά 0,41 κνλάδεο. Η αχμεζε ηνπ επηπέδνπ ηηκψλ, κεηψλεη ηελ αγνξαζηηθή δχλακε 

ηνπ θαηαλαισηή, αθνχ κε ην ίδην ρξεκαηηθφ πνζφ κπνξεί λα αγνξάδεη ιηγφηεξα αγαζά 

θαη απηφ νδεγεί θαη ζε κηθξφηεξεο ηηκέο ηνπ ΑΔΠ.  

Οη εηζαγσγέο έρνπλ θαη απηέο αξλεηηθή επίδξαζε. Μηα αχμεζε ησλ εηζαγσγψλ θαηά 

κηα κνλάδα, κεηψλεη ην ΑΔΠ θαηά 0,97 κνλάδεο. Απηφ κπνξεί λα αηηηνινγεζεί, απφ ην φηη 
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νη εηζαγσγέο νδεγνχλ ζε θπγή ρξεκάησλ απφ ηελ ρψξα πξνο άιιεο ρψξεο, ελψ 

αληίζηνηρα πεξηνξίδεηαη θαη ε εγρψξηα παξαγσγή.  

Οη εμαγσγέο αληίζεηα έρνπλ ζεηηθή επίδξαζε. Μηα κεηαβνιή θαηά κηα κνλάδα, απμάλεη 

ην ΑΔΠ θαηά 0,49 κνλάδεο. Οη εμαγσγέο θέξλνπλ ζπλάιιαγκα ζηελ ρψξα θαη βνεζάλε 

ζηελ πεξαηηέξσ αλάπηπμε ηεο ρψξαο. Δηδηθά ζηελ πεξίπησζε ηεο Ιξιαλδίαο, νη εμαγσγέο 

ήηαλ απφ ηνπο ιίγνπο ηνκείο πνπ δελ επεξεάζηεθαλ ζε ζεκαληηθφ βαζκφ απφ ηελ θξίζε 

θαη βνήζεζαλ ζηελ ζηαδηαθή αλάθακςε ηεο νηθνλνκίαο, ζχκθσλα κε ηα ηειεπηαία 

ζηαηηζηηθά ζηνηρεία. 

 

4.3. Μαθξννηθνλνκηθέο επηπηώζεηο ζηελ νηθνλνκία από ηελ θξίζε 

Σηελ πξνεγνχκελε ελφηεηα, παξνπζηάζηεθε ε κεηαβνιή ζεκαληηθψλ νηθνλνκηθψλ 

κεγεζψλ πνπ πξαγκαηνπνηήζεθε ηελ εμεηαδφκελε ρξνληθή πεξίνδν. Έλα εξψηεκα πνπ 

εχινγα ηίζεηαη, είλαη ην θαηά πφζν ε νηθνλνκηθή θξίζε επεξέαζε ηνπο ηνκείο ηεο 

νηθνλνκίαο. Γηα ην ζθνπφ απηφ, ζα πξαγκαηνπνηήζνπκε κηα αλαζθφπεζε ηεο 

νηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο ηεο Ιξιαλδίαο .  

Δίλαη ελδεηθηηθφ φηη ε Ιξιαλδία (καδί κε ηελ Ιηαιία) απνηέιεζαλ ηηο κνλαδηθέο 

νηθνλνκίεο ηεο Δπξσδψλεο πνπ ζεκείσζαλ αξλεηηθφ µέζν εηήζην ξπζκφ κεηαβνιήο ηνπ 

ΑΔΠ φρη κφλνλ ην 2009, αιιά θαη ην 2008. Δπηπξνζζέησο, ελψ ε γεξκαληθή νηθνλνκία 

βξηζθφηαλ ζε ηξνρηά ηαρείαο αλφδνπ, µε ην ξπζκφ κεηαβνιήο ηνπ ΑΔΠ ζην δεχηεξν 

ηξίκελν ηνπ 2010 λα θηάλεη ζην 3,7%, ζπγθξηηηθά µε ην αληίζηνηρν ηξίκελν ηνπ 2009, ε 

νηθνλνκία ηεο Ιξιαλδίαο ζπλέρηζε λα ζπξξηθλψλεηαη (European Commission, 2010). 

Η έληαζε θαη ε δηάξθεηα ηεο χθεζεο, ζε ζπλδπαζκφ µε ηελ αδπλακία δπλακηθήο 

επαλάθακςεο, ζρεηίδεηαη µε ηελ χπαξμε ζνβαξψλ δνκηθψλ πξνβιεκάησλ ηα νπνία 

φμπλαλ νξηζκέλεο πηπρέο ηεο θξίζεο. Η θξίζε έιαβε θαηά θχξην ιφγν ηε κνξθή κίαο 

απφηνκεο θάκςεο ηεο δήηεζεο, ζπλδπαζκέλεο µε έλα θχκα αλαηαξάμεσλ ζην 

ρξεκαηνπηζησηηθφ ηνκέα. Δπίζεο, παξαηεξήζεθε κηα κεγάιε έμαξζε ηνπ 

δεκνζηνλνκηθνχ ειιείκκαηνο ε νπνία είρε σο ζπλέπεηα ηε ζεκαληηθή δηφγθσζε ηνπ 

δεκνζίνπ ρξένπο, αιιά θαη ηελ πξφθιεζε έληνλεο λεπξηθφηεηαο ζηηο αγνξέο θξαηηθψλ 

νκνιφγσλ σο πξνο ηελ πηζηνιεπηηθή ηνπο ηθαλφηεηα (Regling and Watson, 2010). 

Δληνχηνηο, ζα πξέπεη λα ζεκεησζεί φηη θαη ζηελ πεξίπησζε ηεο Ιξιαλδίαο, φπσο ηεο 

Ιζπαλίαο θαη ηεο Πνξηνγαιίαο, νη αιιεπάιιειεο ππνβαζκίζεηο απφ ηνπο δηεζλείο νίθνπο 

αμηνιφγεζεο θαη ε έληνλε δηφγθσζε ησλ spreads απνηέιεζαλ ζνβαξέο δηαζηάζεηο ηνπ 

θαηλνκέλνπ ηεο θξίζεο (European Commission, 2010). Έλα θαίξην πιήγκα ζηε 

δεκνζηνλνκηθή ζηαζεξφηεηα επέθεξε ε θαηάξξεπζε ηεο “θνχζθαο” ησλ αθηλήησλ ζηα 
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ζαζξά ζεκέιηα, ηεο νπνίαο είραλ ζηεξηρζεί επί ζεηξά εηψλ, ν αλαπηπμηαθφο κεραληζκφο 

θαη ηα θνξνινγηθά έζνδα. Η ζεκαληηθή αχμεζε ησλ ακνηβψλ, φζν θαη ε θάκςε ησλ 

ξπζκψλ αλφδνπ ηεο παξαγσγηθφηεηαο απνηέιεζαλ θξίζηκνπο παξάγνληεο γηα ηελ 

ππνρψξεζε ηεο αληαγσληζηηθφηεηαο. Η θαηάξξεπζε ηεο αγνξάο ησλ αθηλήησλ νδήγεζε 

ζε απφηνκε ζπξξίθλσζε ηνπ θαηαζθεπαζηηθνχ ηνκέα θαη ζε κεγάιε κείσζε ηεο 

απαζρφιεζεο, πξνθαιψληαο παξάιιεια ζεκαληηθέο δεκηέο ζηηο ηξάπεδεο νη νπνίεο είραλ 

ρξεκαηνδνηήζεη ηελ εθξεθηηθή άλνδν ησλ πξνεγνχκελσλ ρξφλσλ µέζσ ηεο ηαρείαο 

πηζησηηθήο επέθηαζεο πξνο ηνλ ηδησηηθφ ηνκέα. Γηα νξηζκέλεο ηξάπεδεο, ην πιήγκα απφ 

ηηο ελ ιφγσ δεκηέο ήηαλ ηφζν βαξχ, ψζηε απαηηήζεθε ε δηάζσζή ηνπο µε πνιχ κεγάιν 

δεκνζηνλνκηθφ θφζηνο (βι. Anglo Irish Bank). Δπηπιένλ, ην ζχλνιν ηνπ ηξαπεδηθνχ 

ζπζηήκαηνο αλαγθάζηεθε λα πεξηνξίζεη ηελ έθζεζή ηνπ ζηνπο πηζησηηθνχο θηλδχλνπο, 

εθαξκφδνληαο µία ζηξαηεγηθή απνκφριεπζεο (deleveraging), ζπλέπεηα ηεο νπνίαο ήηαλ ε 

δεκηνπξγία ζπλζεθψλ πηζησηηθήο ζηελφηεηαο (Regling and Watson, 2010). Η ζηελφηεηα 

απηή παξέζπξε φιε ηελ νηθνλνκία ηεο ρψξαο, νδεγψληαο ζηελ πξνζθπγή ζηνλ δηεζλή 

κεραληζκφ ζηήξημεο.  

Έλα ζεκαληηθφ ζέκα αθνξά θαη ηηο εμειίμεηο ζηνλ ηνκέα ησλ ηηκψλ. Σην πεδίν απηφ, 

απφ ηα κέζα ηνπ 2008 έσο θαη ην ηξίην ηξίκελν ηνπ 2009 παξαηεξήζεθε ππνρψξεζε ηνπ 

πιεζσξηζκνχ πξνο ρακειά έσο θαη αξλεηηθά επίπεδα, ζε αληηζηνηρία µε ηηο επηθξαηνχζεο 

ζπλζήθεο χθεζεο. Σηε ζπλέρεηα φκσο, θαη ηδηαίηεξα ζηελ πνξεία ηνπ 2010, ν 

πιεζσξηζκφο ζπλέρηζε λα παξακέλεη έληνλα αξλεηηθφο. Καζψο ε αλάθηεζε ηεο 

αληαγσληζηηθφηεηαο απνηειεί θαίξην δεηνχκελν γηα ηελ αλάθακςε ηεο νηθνλνκίαο, είλαη 

πξνθαλέο φηη νη εμειίμεηο ζηηο ηηκέο βνεζνχλ πξνο απηή ηελ θαηεχζπλζε, φπνπ εθηφο ηεο 

πηψζεο ησλ ηηκψλ ησλ αθηλήησλ θαη ησλ ελνηθίσλ θαη ηεο κείσζεο ησλ κηζζψλ ζην 

δεκφζην ηνκέα, παξαηεξείηαη απφ ην 2009 θαη ππνρψξεζε ησλ νλνκαζηηθψλ ακνηβψλ 

ζηνλ ηδησηηθφ ηνκέα (IMF, 2011). 
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5. ΢ΤΜΠΔΡΑ΢ΜΑΣΑ - ΠΡΟΣΑ΢ΔΙ΢ 

 

Δλψ ε παγθφζκηα νηθνλνκηθή θξίζε έρεη επεξεάζεη φιεο ηηο νηθνλνκίεο ζε 

δηαθνξεηηθφ βαζκφ, ήηαλ ηδηαίηεξα ζνβαξή ζηελ Ιξιαλδία, κε κηα ζσξεπηηθή νλνκαζηηθή 

κείσζε ηνπ ΑΔΠ θαηά 21%, απφ ην πςειφηεξν επίπεδφ πνπ είρε θηάζεη ην 4
ν
 εμάκελν  

ηνπ 2007 έσο ζην θαηψηαην ζεκείν ηνπ 3
ν
 ηξηκήλνπ ηνπ 2010 (ICTU, 2010). Απηφ 

θαηαηάζζεη ηελ Ιξιαλδία ζηηο πιένλ πιεγείζεο ρψξεο απφ ηελ άπνςε ηεο επίδνζεο θαηά 

ηε δηάξθεηα απηήο ηεο πεξηφδνπ. Μεηά απφ κηα καθξά πεξίνδν πιενλαζκάησλ, ε 

δεκνζηνλνκηθή ηζνξξνπία κεηαηνπίδεηαη απφ ζεηηθφ πξφζεκν ην 2007 ζε ειιείκκαηα ηεο 

ηάμεο ηνπ 10-12% ηνπ ΑΔΠ θαηά ηε δηάξθεηα ηνπ 2009-2011 (CSO, 2011). Μεγάιν 

κέξνο απηνχ ηνπ ειιείκκαηνο είλαη δηαξζξσηηθήο θχζεο, έηζη ψζηε ε νηθνλνκηθή 

αλάπηπμε απφ κφλε ηεο δελ είλαη αξθεηή γηα λα απνθαηαζηαζεί ε δεκνζηνλνκηθή 

βησζηκφηεηα. Δπηπιένλ ην εθάπαμ θφζηνο ηεο αλαθεθαιαηνπνίεζεο ηνπ ηξαπεδηθνχ 

ζπζηήκαηνο ψζεζε ην ζπλνιηθφ έιιεηκκα ζην 14,5 % ηνπ ΑΔΠ ην 2009 θαη ζην 32% ηνπ 

ΑΔΠ ην 2010 (IMF “World Economic Outlook October 2012”). 

 

5.1. Η έθξεμε θαη θαηάξξεπζε ζηελ Ιξιαλδία 

Ο θχξηνο παξάγνληαο πίζσ απφ απηέο ηηο εμειίμεηο ήηαλ ε θαηαζηξνθηθή «θνχζθα» 

ζηελ ηξιαλδηθή αγνξά αθηλήησλ (Conefrey and Gerald, 2010). Γεδνκέλνπ φηη ε 

ηδηνθηεζηαθή έθξεμε ρξεκαηνδνηήζεθε κέζσ επηζεηηθνχ δαλεηζκνχ απφ ην ηξιαλδηθφ 

ηξαπεδηθφ ζχζηεκα, ε πηψζε ησλ ηηκψλ ησλ αθηλήησλ θαη ε θαηάξξεπζε ηεο 

θαηαζθεπαζηηθήο δξαζηεξηφηεηαο είραλ σο απνηέιεζκα ζνβαξέο απψιεηεο ζην ηξιαλδηθφ 

ηξαπεδηθφ ζχζηεκα. Με ηε ζεηξά ηνπ, απηφ ζπλέβαιιε ζηελ νηθνλνκηθή θξίζε κέζα απφ 

κηα πηζησηηθή ζηελφηεηα θαη ζηε δεκνζηνλνκηθή θξίζε, ηφζν άκεζα κέζσ ησλ εμφδσλ 

ηεο αλαθεθαιαηνπνίεζεο ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο, φζν θαη έκκεζα, κέζσ ηεο 

απψιεηαο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ κε γλψκνλα ηα έζνδα (Kirby, 2010, ζει.35-36).  

Η δηαρείξηζε ησλ θξίζεσλ, ε νηθνλνκηθή θαη δεκνζηνλνκηθή θξίζε ζε ζρέζε κε ηελ 

πξαγκαηηθή νηθνλνκία θαη ε χθεζε ζηελ Ιξιαλδία θαηά ηελ πεξίνδν 2008-2009 

νδήγεζαλ απφ κηα δξακαηηθή πηψζε ησλ επελδχζεσλ ζε θαηαζθεπέο, ζε κία μαθληθή 

αληηζηξνθή ηνπ θιίκαηνο, πξνθαιψληαο κηα νπηζζνρψξεζε ζηελ εγρψξηα θαηαλάισζε. 

Σε αληίζεζε κε πνιιέο άιιεο πξνεγκέλεο νηθνλνκίεο, ν ηνκέαο ησλ εμαγσγψλ ήηαλ έλαο 

ζηαζεξνπνηεηηθφο παξάγνληαο, κε ηε κείσζε ηεο παξαγσγήο λα ζπγθεληξψλεηαη ζηνπο 

εγρψξηνπο ηνκείο ηεο νηθνλνκίαο. Οη ηξάπεδεο αχμεζαλ ηνλ δαλεηζκφ, ν νπνίνο κε ηε 
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ζεηξά ηνπ επέηεηλε ηελ χθεζε ζηνλ ηνκέα ησλ αθηλήησλ. Η αχμεζε ησλ επηζθαιψλ 

δαλείσλ πεξηφξηζε πεξαηηέξσ ηε παξνρή πηζηψζεσλ απφ ηηο ηξιαλδηθέο ηξάπεδεο. Η 

χθεζε νδήγεζε ζε απφηνκε αχμεζε ηεο αλεξγίαο, ε νπνία απμήζεθε απφ 4,6% ην 2007 

ζε 14,3% ην 2011 (IMF “World Economic Outlook October 2012”). 

Η θιίκαθα απηψλ ησλ πξνβιεκάησλ ζήκαηλε φηη ε εμάπισζε ηνπ ηξιαλδηθνχ ρξένπο 

απμήζεθε απφηνκα ην 2010, αθήλνληαο ην εξψηεκα, αλ ε θπβέξλεζε ζα κπνξνχζε λα 

επηηχρεη ζε απηφ ην ηξηπιφ πξφβιεκα, δειαδή α) ηνλ θαζνξηζκφ ηνπ ηξαπεδηθνχ 

ζπζηήκαηνο, β) ηελ απνθαηάζηαζε ηεο νηθνλνκηθήο αλάπηπμεο θαη  γ) ηελ επίηεπμε ηεο 

δεκνζηνλνκηθήο βησζηκφηεηαο. Σην ηέινο, απηφ νδήγεζε ζε κηα ζηξνθή πξνο εχξεζε 

πεγψλ ρξεκαηνδφηεζεο ην Ννέκβξην ηνπ 2010, κε ηξηεηή ζπκθσλία κεηαμχ  ηνπ ΓΝΤ 

ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο θαη ηεο Ιξιαλδίαο (Breznitz, 2012). 

Αθφκε θαη πξηλ απφ ηελ είζνδν ζην κλεκφλην ησλ  ΔΔ / ΓΝΤ, ε Ιξιαλδία είρε ελεξγφ 

ξφιν ζηελ πξνζπάζεηα αληηκεηψπηζεο ηεο θξίζεο, αιιά ε θιίκαθα ηεο νηθνλνκηθήο θαη 

ρξεκαηνπηζησηηθήο θαηάξξεπζεο ήηαλ πάξα πνιχ κεγάιε. Σην ζχλνιφ ηνπο, ην 

ζσξεπηηθφ κέγεζνο ηεο δεκνζηνλνκηθήο πεηζαξρίαο θαηά ηελ πεξίνδν 2008-2010 αλήιζε 

ζε € 14,6 δηζεθαηνκκχξηα, ην νπνίν είλαη ίζν κε ην 9,3 % ηνπ ΑΔΠ ηνπ 2010. Τα κέηξα 

δεκνζηνλνκηθήο ζχζθημεο ήηαλ ζίγνπξα κηα θίλεζε πνπ ζπλέβαιε ζηελ θιίκαθα ηεο 

χθεζεο. Αζθαιψο, ζα ήηαλ θαιχηεξν ηελ πεξίνδν πνπ ππήξραλ κεγάια πιενλάζκαηα 

(θαηά ηε δηάξθεηα ηεο αλάπηπμεο), λα ζπζζσξεχνληαλ θάπνηα ρξήκαηα ηα νπνία ζα 

κπνξνχζαλ λα ιεηηνπξγήζνπλ σο αζπίδα θαηά ησλ επηπηψζεσλ ηνπ ζνβαξνχ αξλεηηθνχ  

νηθνλνκηθνχ  ζνθ (Hardinan, 2010, ζει.18-19). 

Τνλ Ννέκβξην ηνπ 2010, ε θπβέξλεζε αλαθνίλσζε έλα ηεηξαεηέο ζρέδην 

δεκνζηνλνκηθήο πξνζαξκνγήο, γηα ηελ πεξίνδν 2011-2014, πνπ ζα ζπλεπαγφηαλ 

επηπιένλ € 15 δηζεθαηνκκχξηα ζε δεκνζηνλνκηθή ζχζθημε. Με ηε ζεηξά ηνπ, απηφ ην 

ηεηξαεηέο ζρέδην απνηειεί ηε βάζε γηα ηε δεκνζηνλνκηθή ζπληζηψζα ηεο ζπκθσλίαο κε 

ηελ ΔΔ θαη ην ΓΝΤ. Σχκθσλα κε ηηο ηξέρνπζεο πξνβιέςεηο, απηή ε δέζκε κέηξσλ 

δεκνζηνλνκηθήο ιηηφηεηαο αλακέλεηαη λα ζηαζεξνπνηήζεη ην ιφγν ρξένπο / ΑΔΠ κέρξη ην 

2013 ζε ηηκή 118% ηνπ ΑΔΠ (CBFSAI, 2011). 

 

5.2.  Η ηξαπεδηθή θξίζε 

Δθηφο απφ ηε βαζηθή γξακκή ηνπ δεκνζηνλνκηθνχ πξνβιήκαηνο, αλαδεηείηαη ν ξφινο 

ηεο θπβέξλεζεο ζηελ επίιπζε ηεο θξίζεο ζηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέα. Σηα ηέιε Σεπηεκβξίνπ 

2008, ε πην άκεζε αλεζπρία ήηαλ ε ζηαζεξνπνίεζε ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο. Δθείλε 

ηελ πεξίνδν, ππήξρε ε πεπνίζεζε, φηη ην θχξην πξφβιεκα ήηαλ ε απψιεηα ηεο 
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ξεπζηφηεηαο ζηελ αγνξά. Καηά ζπλέπεηα, ε ηξιαλδηθή θπβέξλεζε πξνζπάζεζε λα 

βειηηψζεη ηελ θαηάζηαζε ηεο ρξεκαηνδφηεζεο κε ηελ εμαζθάιηζε ηνπ κεγαιχηεξνπ 

κέξνπο ησλ ππνρξεψζεψλ ηεο γηα πεξίνδν δχν εηψλ (θαηαζέζεηο, νκνινγηαθά δάλεηα θαη 

ρξέε κεησκέλεο εμαζθάιηζεο). Απηφ αθνινχζεζε αξγφηεξα, ην 2008, κε ηελ παξνρή 

πξφζζεησλ θεθαιαίσλ γηα ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα, θαζψο θαηέζηε ζαθέο φηη νη απψιεηεο 

ζε δάλεηα πνπ ζρεηίδνληαη κε αθίλεηα ζα είλαη κεγαιχηεξεο απφ φ, ηη πξνεγνπκέλσο 

είραλ ππνινγηζηεί. Τνλ Απξίιην ηνπ 2009, ε ηξιαλδηθή θπβέξλεζε δεκηνχξγεζε επίζεο 

ηελ Δζληθή Υπεξεζία Γηαρείξηζεο Δλεξγεηηθνχ (NAMA), κε ηελ εληνιή λα αγνξάζεη 

φια ηα δάλεηα πνπ ζρεηίδνληαλ κε ηελ αλάπηπμε (πάλσ απφ κηα νξηζκέλε ηηκή) απφ ηηο 

ηξάπεδεο (Honohan, 2010). 

Απηή ε ηξηπιή ζηξαηεγηθή, είρε κηα εζσηεξηθή ζπλνρή, αθφκε θαη αλ ε εθηέιεζε ηεο 

ζηξαηεγηθήο απνδείρζεθε λα είλαη αξθεηά πξνβιεκαηηθή απφ πνιιέο απφςεηο. Έλα 

βαζηθφ πξφβιεκα ήηαλ φηη ε αξρηθή εγγχεζε ησλ ππνρξεψζεσλ ήηαλ ππεξβνιηθά επξεία. 

Με ηελ εγγχεζε ππαξρνπζψλ νκνιφγσλ θαη νξηζκέλσλ ηχπσλ δαλείσλ κεησκέλεο 

εμαζθάιηζεο, ε ηθαλφηεηα λα δηνρεηεχζεη έλα κέξνο ησλ ηειηθψλ δεκηψλ ησλ δαλείσλ 

πξνο ηνπο νκνινγηνχρνπο ηίζελην ζε θίλδπλν, απμάλνληαο ην θφζηνο ησλ 

θνξνινγνπκέλσλ γηα ηελ επίιπζε ηεο ηξαπεδηθήο θξίζεο (Addison- Smith et.al, 2009). 

Σε ζρέζε κε ηηο κεηαβηβάζεηο θεθαιαίσλ, ν ζηφρνο ήηαλ λα θαζαξίζεη ηνπο 

ηζνινγηζκνχο ησλ ηξαπεδψλ, κεηαθέξνληαο ηα δάλεηα πνπ ζρεηίδνληαλ κε ηελ αλάπηπμε 

πξνο ηε κεξηά ηεο ΝΑΜΑ, δεδνκέλνπ φηη ε θαηεγνξία απηή ήηαλ ε θχξηα πεγή ηεο 

αβεβαηφηεηαο ζρεηηθά κε ηηο ζπλνιηθέο δαλεηαθέο απψιεηεο. Καηά ηε δηάξθεηα ηνπ 2009-

2010, ε ΝΑΜΑ αγφξαζε ην κεγαιχηεξν κέξνο απηψλ ησλ δαλείσλ κε κηα κεγάιε θαηά 

κέζν φξν έθπησζε, έηζη ψζηε ε κεηαθνξά αλάγθαζε ηηο ηξάπεδεο λα θαλεξψζνπλ ηηο 

απψιεηεο γηα ηα δάλεηα απηά (Regling and Watson, 2010). 

Δλψ ε πξνζέγγηζε ηεο κεηαθνξά ησλ θεθαιαίσλ ήηαλ κηα δηαθαλήο δηαδηθαζία, ζα 

ζήκαηλε επίζεο φηη νη ηξάπεδεο ρξεηάδνληαλ ζεκαληηθά πξνγξάκκαηα 

αλαθεθαιαηνπνίεζεο. Μφλν κία ηξάπεδα (ε Τξάπεδα ηεο Ιξιαλδίαο) ήηαλ ζε ζέζε λα 

απμήζεη ζεκαληηθά ηα λέα ηδησηηθά θεθάιαηα, κε απνηέιεζκα λα έρεη ην θξάηνο 

εθηεηακέλν έιεγρν ηνπ ηξιαλδηθνχ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο. Με ηε ζεηξά ηνπο, ην πςειφ 

θφζηνο αλαθεθαιαηνπνίεζεο νδήγεζε ζε απφηνκε αχμεζε ηνπ αθαζάξηζηνπ δεκφζηνπ 

ρξένπο θαη αχμεζε ηεο επηθηλδπλφηεηαο ηνπ θπξίαξρνπ ρξένπο, ελ φςεη ησλ 

ζπλερηδφκελσλ αβεβαηνηήησλ φζνλ αθνξά ηηο ζπλερείο απψιεηεο ζηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέα 

(O‟Sullivan, 2010, ζει.12-14). 
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Δλψ φιεο νη ηξάπεδεο είραλ ππνζηεί ζεκαληηθέο απψιεηεο, νη πην αθξαίεο απψιεηεο (ζε 

ζρέζε κε ην κέγεζνο ησλ δαλεηαθψλ ραξηνθπιαθίσλ) πξαγκαηνπνηήζεθαλ απφ δχν  

ηξάπεδεο (Anglo-Irish Bank & INBS), νη νπνίεο απνδείρηεθε φηη είραλ πνιχ αδχλακεο 

εηαηξηθέο δηαθπβεξλήζεηο. Τν κεγαιχηεξν πξφβιεκα αληηκεηψπηδε ε  Anglo-Irish Bank, ε 

νπνία εζληθνπνηήζεθε ζηηο αξρέο ηνπ 2009. Αλ θαη είρε κηθξή παξνπζία ζηε ιηαληθή 

αγνξά θαηαζέζεσλ, ε ηξάπεδα είρε απμεζεί πνιχ γξήγνξα κέζσ επηζεηηθψλ ηαθηηθψλ πνπ 

ζρεηίδνληαλ κε ζηεγαζηηθά δάλεηα ηα νπνία ζε κεγάιν βαζκφ ρξεκαηνδνηνχζαλ ην 

ζχλνιν ηεο αγνξάο. Οη απψιεηεο ζε απηή ηελ ηξάπεδα έρνπλ καθξάλ ηε κεγαιχηεξε 

ζπκβνιή ζηηο ζπλνιηθέο απψιεηεο ηνπ ηξιαλδηθνχ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο. Δπηπιένλ, κηα 

κηθξφηεξε ηξάπεδα, ε (Irish Nationwide Building Society ή INBS) είρε επίζεο κεγάιεο 

απψιεηεο πνπ ζρεηίδνληαλ κε ζηεγαζηηθά δάλεηα. Ωζηφζν, νη απψιεηεο ζε δχν θχξηεο 

εκπνξηθέο ηξάπεδεο (Bank of Ireland θαη AIB) θαη ε ζπγθέληξσζε θηλδχλσλ γχξσ απφ 

απηέο, γηα πεξαηηέξσ επηδείλσζε ηεο νηθνλνκίαο, είρε σο απνηέιεζκα ην ζχλνιν ηνπ 

ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο λα είλαη ζε δπζρεξή ζέζε (O'Sullivan, and Kennedy, 2010).  

 

5.3. Η ζπκθσλία – κλεκόλην κε ηελ ΔΔ  θαη ην ΓΝΣ  

Η ηξιαλδηθή θπβέξλεζε δήηεζε ηειηθά βνήζεηα απφ ηελ ΔΔ θαη ην ΓΝΤ ην Ννέκβξην 

ηνπ 2010. Σε ζρέζε κε ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα, ε ιήμε ηεο θξαηηθήο εγγχεζεο ην 

Σεπηέκβξην ηνπ 2010 νδήγεζε ζε κηα έμνδν ησλ ρξεκαηνδνηψλ ηνπ ηδησηηθνχ ηνκέα πνπ 

είραλ δψζεη θεθάιαηα ηελ πεξίνδν ηεο εγγχεζεο. Με ηε ζεηξά ηνπ, απηφ νδήγεζε ζε κηα 

ζεκαληηθή αχμεζε ηεο εμάξηεζεο ησλ ηξιαλδηθψλ ηξαπεδψλ γηα ηε ζηήξημε ηεο 

ξεπζηφηεηαο απφ ηελ ΔΚΤ θαη ηελ έθηαθηε ζηήξημεο ηεο ηξιαλδηθήο θεληξηθήο ηξάπεδαο. 

Πξνθαλψο, ε ζέζε ηεο ΔΚΤ ήηαλ φηη απηή ε ζηήξημε ηεο ξεπζηφηεηαο ζα κπνξνχζε λα 

δηαηεξεζεί κφλν εάλ ε δηαδηθαζία ζπξξίθλσζεο ηνπ ηξιαλδηθνχ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο 

επηηαρπλφηαλ θαη νη δείθηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ησλ ηξιαλδηθψλ ηξαπεδψλ 

βειηηψλνληαλ ζπλερψο σο αζπίδα θαηά ηνπ θηλδχλνπ απσιεηψλ (Danes et.al, 2011). 

Τν ζπλνιηθφ ρξεκαηνδνηηθφ παθέην ηεο ζπκθσλίαο κε ηελ ΔΔ θαη ην ΓΝΤ απνηηκάηαη 

ζε € 85 δηζ., ην νπνίν είλαη πεξίπνπ ίζν κε ην 54% ηνπ ΑΔΠ γηα ην έηνο 2010 (IMF, 

Country Report, 2011). Ωζηφζν, ηα € 17,5 δηζ. πξνέξρνληαη απφ ηα εγρψξηα  πεξηνπζηαθά 

ζηνηρεία πνπ θαηέρεη ην θξαηηθφ επελδπηηθφ ηακείν ηεο Ιξιαλδίαο (National Pension 

Reserve Fund) θαη ηα ηακεηαθά ππφινηπα πξνέξρνληαη  απφ ηνλ νξγαληζκφ πνπ είλαη 

ππεχζπλνο γηα ηε δηαρείξηζε ηνπ δεκφζηνπ ρξένπο (National Treasury Management 

Agency). Η εμσηεξηθή ζπληζηψζα ησλ € 67,5 δηζ. είλαη νκνηφκνξθα θαηαλεκεκέλε κε € 

22,5 δηζ. απφ ηνλ Δπξσπατθφ Μεραληζκφ Φξεκαηνπηζησηηθήο Σηαζεξφηεηαο ηεο 
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Δπξσπατθήο Δπηηξνπήο (EFSM), € 22,5 δηζ. απφ ην Γηεζλέο Ννκηζκαηηθφ Τακείν (ΓΝΤ), 

€ 22,5 δηζ. απφ ην Δπξσπατθφ Τακείν Φξεκαηνπηζησηηθήο Σηαζεξφηεηαο (EFSF) θαη 

δηκεξή δάλεηα (απφ ην Ηλσκέλν Βαζίιεην, ηε Σνπεδία θαη ηε Γαλία) (IMF, 2011. 

Ireland‟. IMF Country Report, No. 11/47). 

Απφ ηελ άπνςε ηεο ζχλζεζεο, ε αξρηθή πξφζεζε ήηαλ λα πξνζθέξνπλ € 50 δηζ. γηα ηε 

ρξεκαηνδφηεζε ηνπ θξαηηθνχ δαλεηζκνχ, ελψ ην ππφινηπν ησλ € 35 δηζ. λα δηαηεζεί γηα 

ηελ πξνζπάζεηα αλαθεθαιαηνπνίεζεο θαη αλακφριεπζεο ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο. 

Ωζηφζν, ζηε ζπλέρεηα πξνέθπςε φηη ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα κπνξεί λα κελ ρξεηαζηεί απηή 

ηελ θιίκαθα ηεο ρξεκαηνδφηεζεο, έηζη ψζηε πεξηζζφηεξα απφ ηα θνλδχιηα ηψξα 

πξννξίδνληαη γηα ηελ άκεζε ππνζηήξημε ησλ αλαγθψλ ρξεκαηνδφηεζεο ηνπ 

επηδεηλσκέλνπ ρξένπο ζηελ επξσπατθή αγνξά θξαηηθψλ νκνιφγσλ (CBFSAI, 2010, Q3). 

 Τν ζπκθσλεζέλ πξφγξακκα πεξηιακβάλεη δηαθξηηηθή δεκνζηνλνκηθή πεξηζηνιή  € 15 

δηζ. ηελ πεξίνδν 2011-2014, κε ηα  6 δηζ. € απφ ην πνζφ απηφ λα πινπνηνχληαη ην 2011. 

Σχκθσλα κε ηηο ηξέρνπζεο πξνβιέςεηο, απηφ έρεη σο ζηφρν λα νδεγήζεη ζε κηα αλαινγία 

ρξένπο / ΑΔΠ ην 2013 θαη δεκνζηνλνκηθνχ ειιείκκαηνο  σο πξνο ην πνζνζηφ ηνπ ΑΔΠ 

ην 2015, πνπ ζα είλαη θάησ απφ ην φξην ηνπ 3% (IMF. „Change in Ireland's Quota at the 

International Monetary Fund‟, 2011). 

Τν ζπλδπαζκέλν επηηφθην κεηαμχ ησλ δηαθφξσλ γξακκψλ ρξεκαηνδφηεζεο ήηαλ 

αξρηθά ηεο ηάμεο ηνπ 5,8% εηεζίσο γηα έλα δάλεην 7,5 εηψλ. Αλ θαη απηφ είλαη ζχκθσλν 

κε ηηο ζπλζήθεο ρξεκαηνδφηεζεο ηνπ ΓΝΤ, είλαη ππφ ακθηζβήηεζε φηη ε επξσπατθή 

ζπληζηψζα ησλ θεθαιαίσλ ζα κπνξνχζε λα είρε ηηκνινγεζεί ζε έλα ρακειφηεξν 

πνζνζηφ. Δλψ είλαη βεβαίσο ζεκαληηθφ, φηη κηα ηέηνηα ρξεκαηνδφηεζε πεξηέρεη έλα 

αζθάιηζηξν γηα λα απνζαξξχλεη ηνλ εζηθφ θίλδπλν, ην αζθάιηζηξν - premium 300 

κνλάδεο βάζεο ελζσκαησκέλν ζε απηφ ην πνζνζηφ ρξεκαηνδφηεζεο, έθαλε πην δχζθνιν 

λα επηηεπρζεί ε δεκνζηνλνκηθή βησζηκφηεηα. Μηα ηέηνηα πςειή πξηκνδφηεζε πεξηνξίδεη 

ην βαζκφ ηεο αιιειεγγχεο ζε νιφθιεξε ηελ ΔΔ, ελψ παξάιιεια απμάλεη ηνλ θίλδπλν 

πνπ αληηκεησπίδνπλ άιιεο επξσπατθέο θπβεξλήζεηο ελ φςεη ηεο πηζαλήο έθζεζήο ηνπο  

απφ ηηο ακθηβνιίεο ζρεηηθά κε ηε βησζηκφηεηα ηνπ ηξιαλδηθνχ ρξένπο. Τνλ Ινχιην ηνπ 

2011, ε επξσπατθή εγεζία εμάιεηςε ηελ πνηλή πξηκνδφηεζεο, απφ ηνλ δαλεηζκφ ηεο πξνο 

ηηο ρψξεο ηνπ πξνγξάκκαηνο, αλαγλσξίδνληαο ηελ απηνθαηαζηξνθηθή θχζε ηεο επηβνιήο  

πςεινχ επηηνθίνπ ζε ρψξεο κε κε βηψζηκε δεκνζηνλνκηθή ζέζε (Kelly, 2011). 

΋ζνλ αθνξά ηηο δηαξζξσηηθέο κεηαξξπζκίζεηο, ν θχξηνο ζηφρνο βάζεη ηεο ζπκθσλίαο 

είλαη λα εμαιείςεη ηνλ θίλδπλν ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο. Καη 'αξράο, νη επηπιένλ 

εηζθνξέο θεθαιαίνπ πξννξίδνληαη λα επηηξέςνπλ ζηηο ηξάπεδεο λα απνδερζνχλ 
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ζεκαληηθά κεγαιχηεξεο απψιεηεο δαλείσλ, επηηξέπνληαο ηαπηφρξνλα ηνπο δείθηεο 

θεθαιαηαθήο επάξθεηαο λα παξακέλνπλ ζε πςειά επίπεδα (θαηά άμνλα Tier 1).  

Γεχηεξνλ, ν ηξαπεδηθφο ηνκέαο λα κεησζεί, κέζσ ηεο πψιεζεο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ 

θαη αλακνριεχζεσλ, κε ζηφρν φηη ν δείθηεο δάλεην-θαηάζεζε λα πέζεη ζε πεξίπνπ 120 % 

κέρξη ην ηέινο ηνπ 2013 (EFSF,  2011-01). 

Σπλνιηθά, ν ζηφρνο είλαη φηη απηέο νη κεηαξξπζκίζεηο ζηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέα ζα 

νδεγήζνπλ ζε έλα κηθξφηεξν, ιηγφηεξν επηθίλδπλν θαη θαιχηεξα θεθαιαηνπνηεκέλν 

ηξαπεδηθφ ζχζηεκα. Με ηε ζεηξά ηνπο, απηέο νη αιιαγέο ζα βειηηψζνπλ ηηο πξνβιέςεηο 

βησζηκφηεηαο ηεο ξεπζηφηεηαο ηεο ΔΚΤ, θαζψο θαη ζα απμήζνπλ ηελ πηζαλφηεηα, νη 

ηξιαλδηθέο ηξάπεδεο λα κπνξέζνπλ λα επηζηξέςνπλ ζηηο ηδησηηθέο αγνξέο 

ρξεκαηνδφηεζεο. Απφ ην θαινθαίξη ηνπ 2011, έρεη ζεκεησζεί ζεκαληηθή πξφνδνο πξνο 

ηελ θαηεχζπλζε ησλ ζηφρσλ απηψλ θαη πξνβιέπεηαη φηη ε επίζεκε ρξεκαηνδφηεζε πνπ 

απαηηείηαη γηα ηηο ηξάπεδεο ζα είλαη πνιχ ρακειφηεξε απφ φηη πξνβιέπεηαη ζηελ 

ζπκθσλία κε ηελ ΔΔ θαη ην ΓΝΤ (IMF, 2011. „IMF Statement on Ireland‟, Press Release, 

No. 11/33) 

 Έλα ζεκαληηθφ δήηεκα θαηά ηε δηαπξαγκάηεπζε ηεο ζπκθσλίαο ήηαλ ε θαηάιιειε 

θιίκαθα θαηαλνκήο ησλ βαξψλ ζηνπο θαηφρνπο ηξαπεδηθψλ νκνιφγσλ γηα ηελ 

αλαθεθαιαηνπνίεζε ηνπ ηξιαλδηθνχ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο. Αλ νη θάηνρνη ησλ 

νκνιφγσλ πνπ εθδίδνληαη απφ ηηο ηξιαλδηθέο ηξάπεδεο απνξξνθνχζαλ κέξνο ησλ 

απσιεηψλ, ε θνξνινγηθή επηβάξπλζε ζα πεξηνξηδφηαλ. Φαίλεηαη φηη ππήξραλ πεξίπνπ € 

32 δηζ. κε εγγπεκέλσλ ηξαπεδηθψλ νκνιφγσλ πνπ εθθξεκνχζαλ θαηά ην δηάζηεκα ηεο 

ζπκθσλίαο κε ηελ ΔΔ θαη ην ΓΝΤ, απφ ηα νπνία, ηα € 12 δηζ., ήηαλ δάλεηα κεησκέλεο 

εμαζθάιηζεο θαη ηα € 20 δηζ., νκνινγηαθά δάλεηα. Απηά ηα νκφινγα, είραλ εθδνζεί πξηλ 

απφ ηελ εηζαγσγή ηεο εγγχεζεο ηνπ Σεπηεκβξίνπ ην 2008, θαη ηα νπνία δελ έρνπλ αθφκε 

θζάζεη ζηηο εκεξνκελίεο ιήμεο ηνπο. Δπηπιένλ, πεξίπνπ € 25 δηζ. ησλ εγγπεκέλσλ 

νκνιφγσλ έρνπλ εθδνζεί ζχκθσλα κε ην θαζεζηψο ησλ επηιεθηηθψλ εγγπήζεσλ γηα ηηο 

ππνρξεψζεηο ηνπ λένπ ρξένπο (CBFSAI, 2010, Q1). 

Η ζπκθσλία κε ΔΔ-ΓΝΤ πξνβιέπεη φηη νη θάηνρνη ρξένπο κεησκέλεο εμαζθάιηζεο δελ 

ζα πιεξσζνχλ ζην αθέξαην. Δπί ηνπ παξφληνο ππάξρεη έλα πξφγξακκα αληαιιαγήο 

νκνιφγσλ γηα ηα δάλεηα κεησκέλεο εμαζθάιηζεο ηεο Anglo-Irish πνπ πξνζθέξεη ζηνπο 

θαηφρνπο νκνιφγσλ 20 ζεληο γηα θάζε επξψ. Καηά ηε δηάξθεηα ησλ δχν ηειεπηαίσλ εηψλ, 

έρνπλ ππάξμεη άιια εζεινληηθά πξνγξάκκαηα αληαιιαγήο γηα ηνπο θαηφρνπο ρξένπο 

κεησκέλεο εμαζθάιηζεο ζε δηάθνξεο ηξάπεδεο, κε κηα θαη 'εθηίκεζε ιήςε, € 7 δηζ. ζε 

κεηψζεηο. (Θα κπνξνχζακε λα πνχκε φηη απηά ηα πξνεγνχκελα πξνγξάκκαηα 
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αληαιιαγψλ ήηαλ πξφσξα δεδνκέλνπ φηη ην θαηάιιειν επίπεδν ηεο έθπησζεο δελ κπνξεί 

λα πξνζδηνξηζηεί ζσζηά πξηλ λα πξαγκαηνπνηεζεί κηα πιήξεο ζπζηεκαηηθή αμηνιφγεζε 

ησλ πηζαλψλ απσιεηψλ ελφο δαλείνπ) (IMF, 2011. „IMF Statement on Ireland‟, Press 

Release, No. 11/33). 

Φαίλεηαη επίζεο, φηη ππήξμε ζνβαξή ζπδήηεζε γηα λα κεησζεί ε αμία νξηζκέλσλ κε 

εγγπεκέλσλ νκνιφγσλ σο κέξνο ησλ δηαπξαγκαηεχζεσλ κε ην ΓΝΤ  θαη ηελ  ΔΔ. Δλψ ε 

λνκηθή παξάδνζε ζηελ Ιξιαλδία ήηαλ λα αληηκεησπίδεη ηνπο θαηφρνπο νκνιφγσλ σο 

ίζνπο κε ηνπο θαηαζέηεο, θαίλεηαη φηη κπνξεί λα ππάξρνπλ λνκηθέο επηινγέο γηα λα 

ζπάζεη απηφο ν ζχλδεζκνο. Γηα παξάδεηγκα, ζε πεξηπηψζεηο ζηηο νπνίεο ε θιίκαθα ησλ 

θξαηηθψλ εηζθνξψλ θεθαιαίνπ ππεξβαίλεη ην πξν ηεο θξίζεο επίπεδν ηνπ θεθαιαίνπ, 

κπνξεί λα είλαη δπλαηφ λα ππνζηεξηρζεί φηη νη αλσηέξσ νκνινγηνχρνη δελ ζα πξέπεη λα 

έρνπλ θακία λφκηκε πξνζδνθία φζν αθνξά ηελ πιήξε απνπιεξσκή (CBFSAI, 2010, Q3). 

Ωζηφζν, δελ επηηεχρζεθε ζπκθσλία γηα ηελ αλαδηάξζξσζε ησλ κε εγγπεκέλσλ 

νκνιφγσλ. Οη εθζέζεηο ηνπ ηχπνπ δείρλνπλ φηη νη επξσπαίνη πνιηηηθνί εμέθξαζαλ ηελ 

άπνςε φηη ε αλαδηάξζξσζε ηνπ νκνινγηαθνχ δαλείνπ ζα δεκηνπξγνχζε έλα λέν 

πξνεγνχκελν ζηελ επξσπατθή ηξαπεδηθή πνπ ζα κπνξνχζε λα δηαηαξάμεη ζνβαξά ηηο 

αγνξέο ηξαπεδηθήο ρξεκαηνδφηεζεο. Ωζηφζν, ην αληεπηρείξεκα είλαη φηη κηα ζεηξά απφ 

αληηθεηκεληθά θξηηήξηα ζα κπνξνχζαλ λα αλαπηπρζνχλ πνπ ζα νξηνζεηνχλ κε ζαθήλεηα 

ηα ζελάξηα βάζεη ησλ νπνίσλ νξηζκέλνη ηχπνη ηνπ νκνινγηαθνχ δαλείνπ ζα πξέπεη λα 

δηαγξαθνχλ, πεξηνξίδνληαο έηζη ην πεδίν γηα ηελ κεηάδνζε ηεο θξίζεο (European 

Commission, 2010). 

Πξάγκαηη, ζην βαζκφ πνπ ε αλαδηάξζξσζε ησλ ηξαπεδηθψλ νκνιφγσλ βειηηψλεη ηελ 

θπξίαξρε δεκνζηνλνκηθή ζέζε, ζα κπνξνχζε αθφκε θαη λα είλαη κηα θαηεπλαζηηθή 

επίδξαζε ζηηο αγνξέο θξαηηθψλ νκνιφγσλ. Η ηειηθή επεμεξγαζία ησλ κε-εγγπεκέλσλ 

ηξαπεδηθψλ νκφινγσλ παξακέλεη έλα άιπην πξφβιεκα, ηνπιάρηζηνλ ζε ζρέζε κε ηηο 

θχξηεο πξνβιεκαηηθέο ηξάπεδεο (Anglo-Irish Bank θαη Irish Nationwide), πνπ βξίζθνληαη 

ζε ειεχζεξε πηψζε (Honohan, 2010). 

΋ζνλ αθνξά άιιεο δηαξζξσηηθέο κεηαξξπζκίζεηο, ε θχξηα πξνηεξαηφηεηα είλαη ε 

βειηίσζε ηεο ιεηηνπξγίαο ηεο αγνξάο εξγαζίαο, πξνθεηκέλνπ λα δηεπθνιπλζεί ε 

αληηζηξνθή ζηελ απφηνκε αχμεζε ηεο αλεξγίαο (κεγάιν κέξνο ηεο αθνξά ηελ  

καθξνπξφζεζκε αλεξγία) απφ ηελ έλαξμε ηεο θξίζεο. Σε ζρέζε κε ηηο αγνξέο πξντφλησλ, 

ππάξρνπλ πξνζδνθίεο γηα κείσζε ησλ κνλνπσιηαθψλ ηηκψλ ζε πξνζηαηεπφκελνπο ηνκείο 

(φπσο ηα λνκηθά θαη ηαηξηθά επαγγέικαηα) θαη αχμεζε ηεο παξαγσγηθφηεηαο ζην 

δεκφζην ηνκέα (CBFSAI, 2011). 
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Δληνχηνηο, ην θέξδνο απφ ηελ αλάπηπμε απηψλ ησλ κεηαξξπζκίζεσλ κπνξεί λα 

εκθαληζηεί κε κεγάιε θαζπζηέξεζε θαη δελ κπνξεί λα πξνβιεζεί γηα λα βειηηψζεη 

νπζηαζηηθά ηελ αλάπηπμε θαηά ηελ πεξίνδν ηεο ζπκθσλίαο. Οκνίσο, ε κεηαξξχζκηζε ηνπ 

δεκφζηνπ ηνκέα έρεη ηε δπλαηφηεηα λα εληζρχζεη ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα ζεκαληηθά, 

αιιά ην ζπλνιηθφ θέξδνο ζα ζπκβεί κφλν θαηά ηε δηάξθεηα κηαο καθξάο πεξηφδνπ. Καηά 

ζπλέπεηα, δελ είλαη ξεαιηζηηθφ λα αλακέλεηαη έλα ζεκαληηθφ φθεινο άκεζα (Regling and 

Watson, 2010). 

Σπλνιηθά, ε ζπκθσλία κε ηελ ΔΔ θαη ην ΓΝΤ παξέρεη έλα πεξηβάιινλ ζην νπνίν ε 

Ιξιαλδία κπνξεί λα ζεκεηψζεη πξφνδν ζηελ επίιπζε ηεο θξίζεο. Τφζν ε δπλακηθή ηνπ 

ρξένπο φζν θαη ε πγεία ηνπ ηξαπεδηθνχ ηνκέα εμαξηψληαη απφ ην ξπζκφ αχμεζεο ηνπ 

νλνκαζηηθνχ ΑΔΠ θαηά ηα επφκελα ρξφληα. Απφ απηή ηελ άπνςε, ππάξρεη ζεκαληηθή 

αβεβαηφηεηα ζρεηηθά κε ηελ πνξεία ηνπ ΑΔΠ. Μηα άπνςε είλαη φηη κηα κηθξή αλνηθηή 

νηθνλνκία κπνξεί λα εμαξηάηαη απφ ηηο εμαγσγέο κε γλψκνλα ηελ αλάπηπμε, λα 

εληζρχεηαη απφ ηελ επηζηξνθή ησλ εγρψξησλ δαπαλψλ φηαλ κεηψλεηαη ε αβεβαηφηεηα θαη 

λα αλαθηά ηελ εκπηζηνζχλε ησλ θαηαλαισηψλ. Δλάληηα ζηελ άπνςε απηή, ηα ηζηνξηθά 

ζηνηρεία κεηαμχ ησλ θξαηψλ δείρλνπλ φηη ε αχμεζε ηεο παξαγσγήο είλαη ζπλήζσο πνιχ 

αξγή κεηά απφ κεγάιεο ηξαπεδηθέο θξίζεηο, αθφκε θαη αλ απηά ηα ηζηνξηθά παξαδείγκαηα 

δελ ηαηξηάδνπλ αθξηβψο κε ηηο ηξέρνπζεο ζπλζήθεο ηεο Ιξιαλδίαο (EFSF, 2011 -04). 

Σπλνιηθά, ε θχξηα πεγή ηεο ηξιαλδηθήο θξίζεο ήηαλ ε αδπλακία λα ξπζκίζεη ηνλ 

ηξαπεδηθφ ηνκέα ψζηε λα πξνθπιαρζεί απφ ζπζηεκηθνχο παξάγνληεο θηλδχλνπ. Απηφ 

ήηαλ ηδηαίηεξα πξνβιεκαηηθφ ζην πιαίζην ηεο ΟΝΔ, δεδνκέλνπ φηη ε πξφζβαζε ζε 

επξχηεξν πεδίν ρξεκαηνπηζησηηθψλ αγνξψλ ζήκαηλε φηη ην πεδίν δξάζεο γηα ηηο 

ηξιαλδηθέο ηξάπεδεο λα αλαιάβνπλ ππεξβνιηθνχο θηλδχλνπο εληζρχζεθε.  

Σχκθσλα κε εθζέζεηο πνπ έγηλαλ γηα ηα αίηηα ηεο θξίζεο πνπ ζπλέβε ζηελ Ιξιαλδία 

θαηαιήγνπλ ζην ζπκπέξαζκα φηη «Η ηξιαλδηθή θξίζε επηβεβαηψλεη ηελ αξρή φηη ε 

απζηεξή πεηζαξρία ζηε δεκνζηνλνκηθή πνιηηηθή θαη νηθνλνκηθή ξχζκηζε είλαη 

απαξαίηεηε εάλ ην λα είζαη κέινο κηαο λνκηζκαηηθήο έλσζεο είλαη ζπκβαηφ κε ηελ 

καθξννηθνλνκηθή θαη ηξαπεδηθή ζηαζεξφηεηα»  (EFSF, 2011; IMF, 2011) . 

 

5.4. Η Ιξιαλδία θαη ε ΟΝΔ 

Σε ζρέζε κε ηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέα, ε ζπκκεηνρή ηεο ζηε δψλε ηνπ επξψ ηεο παξείρε 

κεγάιε ζηαζεξφηεηα θαηά ηε δηάξθεηα ηεο πεξηφδνπ ηεο θξίζεο. Πην άκεζα, νη 

ηξιαλδηθέο ηξάπεδεο ζε κεγάιν βαζκφ ζηεξίρζεθαλ ζηελ παξερφκελε ξεπζηφηεηα απφ 

ηελ Δπξσπατθή Κεληξηθή Τξάπεδα, σο ππνθαηάζηαην γηα ηελ απψιεηα ηεο πξφζβαζεο 
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ζηελ ηδησηηθή ρξεκαηνδφηεζε. Δπηπιένλ, ηα ππεξρξεσκέλα λνηθνθπξηά ηεο Ιξιαλδίαο  

επσθειήζεθαλ απφ ηα ρακειά επηηφθηα ηεο ΔΚΤ θαηά ηε δηάξθεηα ηεο θξίζεο (Kelly 

et.al, 2009). 

Αλ ε Ιξιαλδία δελ πξνζρσξνχζε ζην επξψ, νη μέλεο ππνρξεψζεηο ηνπ ηξαπεδηθνχ 

ζπζηήκαηνο θαηά πάζα πηζαλφηεηα ζα ήηαλ ζε μέλν λφκηζκα θαη ε ηξαπεδηθή θξίζε ζα 

είρε εληζρπζεί κε κηα παξάιιειε λνκηζκαηηθή θξίζε. Δπηπιένλ, έλα αλεμάξηεην λφκηζκα 

δελ ζα πξφζθεξε εγγχεζε θαηά ηελ έλαξμε ηεο εθξεθηηθήο πηζησηηθήο επέθηαζεο ζηα  

κέζα ηεο δεθαεηίαο ηνπ 2000 (Hallerberg and Bridwell, 2008, ζει.22-25). Απηή ε 

εθξεθηηθή πηζησηηθή επέθηαζε επεξέαζε πνιιέο νηθνλνκίεο ζηελ Δπξψπε (Ιζιαλδία, 

Κεληξηθή θαη Αλαηνιηθή Δπξψπε). Δπηπιένλ, αθφκε θαη θάησ απφ κηα αλεμάξηεηε 

λνκηζκαηηθή πνιηηηθή, δελ είλαη ζαθέο φηη ε θεληξηθή ηξάπεδα ζα ήηαλ ζε ζέζε λα 

αληηκεησπίζεη ηελ έθξεμε ζηνλ ηνκέα ησλ θαηνηθηψλ, απνθιεηζηηθά θαη κφλν κέζσ ηεο 

πνιηηηθήο ησλ επηηνθίσλ ηεο (Kirby, 2010, ζει.28-30).  

Απφ ηελ άπνςε ηεο επξχηεξεο κεηαξξχζκηζεο ηνπ ζεζκηθνχ πιαηζίνπ γηα ηε δψλε ηνπ 

επξψ, νη απνηπρίεο ηεο εζληθήο καθξννηθνλνκηθήο ξχζκηζεο θαη ηεο ρξεκαηνπηζησηηθήο 

πνιηηηθήο θαηά ηελ πεξίνδν πξηλ απφ ηελ θξίζε, ζεκαίλεη φηη νη πξνηάζεηο ηεο 

Δπξσπατθήο Δπηηξνπήο, γηα απζηεξφηεξε επηηήξεζε, είλαη εππξφζδεθηεο απφ ηελ άπνςε 

ηεο κείσζεο ηνπ θηλδχλνπ κειινληηθψλ επεηζνδίσλ θξίζεο (Breznitz, 2012). 

Ωζηφζν, ε απνπζία ελφο παλεπξσπατθνχ εηδηθνχ θαζεζηψηνο γηα ηηο ρξενθνπεκέλεο 

ηξάπεδεο θαηέζηεζε πην δχζθνιε θαη πην δαπαλεξή ηελ επίιπζε ηεο ηξιαλδηθήο 

ηξαπεδηθήο θξίζεο (O‟Leary, 2010). Γεληθφηεξα, ε δεκηνπξγία ηνπ Δπξσπατθνχ 

Σπκβνπιίνπ Σπζηεκηθνχ Κηλδχλνπ θαη ησλ ζρεηηθψλ Δπξσπατθψλ Δπνπηηθψλ Αξρψλ 

πξέπεη λα βνεζήζνπλ ζηελ παξαθνινχζεζε ζε επξσπατθφ επίπεδν ησλ θηλδχλσλ ηνπ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο (Regling and Watson, 2010). 

Τέινο, παξά ην θνηλφ ζπκθέξνλ γηα ηε δηαηήξεζε ηεο επξσπατθήο ρξεκαηνπηζησηηθήο 

ζηαζεξφηεηαο, ην EFSF κπνξεί λα παξέρεη κφλν δάλεηα πξνο ηηο θπβεξλήζεηο ησλ θξαηψλ 

κειψλ. ΋ζνλ αθνξά ηελ πξνψζεζε ηεο ρξεκαηνπηζησηηθήο ζηαζεξφηεηαο, έλαο πην 

επέιηθηνο κεραληζκφο, πνπ ζα κπνξνχζε επίζεο λα πξνζθέξεη αζθαιηζηηθφ θίλδπλν, ζα 

ήηαλ πην θαηάιιεινο γηα ηελ αληηκεηψπηζε ηεο ππνθείκελεο δεκνζηνλνκηθήο έθζεζεο  

ηεο ηξιαλδηθήο θπβέξλεζεο ζε ζρέζε κε ηελ επίιπζε ηεο ηξιαλδηθήο ηξαπεδηθήο θξίζεο. 

Δηδηθφηεξα, ην επξσπατθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ζα ήηαλ πην ζηαζεξφ, αλ έλα θνηλφ 

επξσπατθφ ηακείν κπνξνχζε λα αζθαιίζεη ηηο θαηαζέζεηο ζε νιφθιεξε ηε δψλε ηνπ 

επξψ θαη απνδπλάκσλε κε απηφλ ηνλ ηξφπν ηνπο θηλδχλνπο απφ ηηο πησρεπκέλεο 

ηξάπεδεο (Honohan, 2010). 
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 Οη ζεκεξηλέο πξνηάζεηο γηα ην κφληκν Δπξσπατθφ Μεραληζκφ Σηαζεξνπνίεζεο 

(ESM) πνπ ζα αληηθαηαζηήζεη ην EFSF ην 2013 δελ δηεπξχλεη ηελ εληνιή ηνπ ESM λα 

ζπκπεξηιάβεη απηφ ην είδνο ηνπ κεραληζκνχ επηκεξηζκνχ ηνπ θηλδχλνπ. H κεγαιχηεξε 

ζαθήλεηα, ζρεηηθά κε ηηο δπλαηφηεηεο, γηα ηελ θαηαλνκή ησλ βαξψλ ησλ νκνινγηνχρσλ 

ζην πιαίζην ηνπ ESM ζα πξέπεη λα απνδεηρζεί ρξήζηκε γηα ηελ παξνρή κεγαιχηεξεο 

πεηζαξρίαο ηεο αγνξάο ζε ζρέζε κε ηε κειινληηθή δεκνζηνλνκηθή δηαρείξηζε. Ωζηφζν, ε 

αβεβαηφηεηα ζρεηηθά κε ηε κεηάβαζε πξνο ηηο ξπζκίζεηο ηνπ ESM, είλαη κηα πεγή 

αζηάζεηαο γηα ηελ αληηκεηψπηζε ηεο ηξέρνπζαο θξίζεο ρξένπο (CBFSAI, 2012). 

 

5.5. ΢πκπεξάζκαηα 

Τν Φζηλφπσξν ηνπ 2010, ε Ιξιαλδία βξέζεθε ζην ζηφραζηξν ησλ αγνξψλ. Η 

ηξιαλδηθή νηθνλνκία είρε ζεκεηψζεη ζεακαηηθνχο ξπζκνχο αλάπηπμεο απφ ην 1994 κέρξη 

ην 2007. Η αλάπηπμε απηή, βαζίζηεθε ζηε δεκηνπξγία ελφο επλντθνχ επηρεηξεκαηηθνχ 

πεξηβάιινληνο πνπ πξνζέιθπζε κεγάιεο μέλεο επελδχζεηο. Μεγάιεο δηεζλείο εηαηξείεο,  

κεηαμχ άιισλ θνινζζνί ηεο πιεξνθνξηθήο, ησλ επηθνηλσληψλ θαη θαξκαθεπηηθψλ 

εηαηξεηψλ, επέιεμαλ λα εγθαηαζηήζνπλ κνλάδεο παξαγσγήο θαη έξεπλαο ζηελ Ιξιαλδία. 

Ταπηφρξνλα,  κεγάιε αλάπηπμε γλψξηζε ν θαηαζθεπαζηηθφο ηνκέαο θαη νη ηξάπεδεο. Οη 

δχν ηειεπηαίνη ηνκείο απνδείρηεθαλ θαη νη πην πξνβιεκαηηθνί.   

    Η πνιηηηθή ηεο θπβέξλεζεο, ηα δεκνζηνλνκηθά κέηξα πνπ απνζθνπνχζαλ ζηελ 

πξνψζεζε ηνπ ηνκέα ησλ θαηαζθεπψλ, θαη κηα ραιαξή πξνζέγγηζε γηα ηελ απμαλφκελε 

εμάξηεζε ησλ θνξνινγηθψλ εζφδσλ απφ ηνκείο ζρεηηδφκελνπο κε ηηο θαηαζθεπέο, 

απνηέιεζαλ ζεκαληηθνχο παξάγνληεο πνπ ζπλεηέιεζαλ ζηε κε βηψζηκε δηάξζξσζε ησλ 

δαπαλψλ ηεο Ιξιαλδηθήο νηθνλνκίαο. 

    Η ππεξβνιηθή εμάξηεζε ησλ Ιξιαλδηθψλ ηξαπεδψλ ζε εμσηεξηθφ δαλεηζκφ ηελ 

πεξίνδν φπνπ ππήξρε πιεζψξα δηαζέζηκσλ θεθαιαίσλ, απνηέιεζε έλαλ ζεκαληηθφ ιφγν 

γηα ηελ πηψζε ηνπο, φηαλ κεηψζεθαλ ηα θεθάιαηα απηά. Τν κεγαιχηεξν κέξνο επζχλεο 

βαξαίλεη ηνπο δηεπζπληέο θαη ηνπο κάλαηδεξ ησλ ηξαπεδψλ πνπ ήηαλ νη θχξηνη ππεχζπλνη 

γηα ηηο νηθνλνκίεο ησλ θαηαζεηψλ, ελψ έλα κηθξφ κεξίδην είραλ θαη νη ηξαπεδηθνί 

ππάιιεινη πνπ εξγάδνληαλ ζην θνκκάηη ρνξήγεζεο δαλείσλ.  

     Με ηελ έλαξμε ηεο δηεζλνχο ρξεκαηνπηζησηηθήο θξίζεο, ε αγνξά  αθηλήησλ, ηδίσο ε 

αγνξά θαηνηθηψλ, θαηέξξεπζε. Οη ηξάπεδεο, πνπ κε ηε ζεηξά ηνπο είραλ πξνβεί ζε 

επηζθαιή δαλεηζκφ γηα ηηο αγνξέο απηέο, κε ηελ θαηάξξεπζε ηεο δηεζλνχο δηαηξαπεδηθήο 

αγνξάο, βξέζεθαλ ζηα πξφζπξα ηεο ρξενθνπίαο. Η ηξιαλδηθή θπβέξλεζε ήηαλ ε πξψηε 

πνπ πξνέβε ζε πιήξε εγγχεζε ηνπ ζπλφινπ ησλ θαηαζέζεσλ ζηηο ηξιαλδηθέο ηξάπεδεο 
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θαη αξγφηεξα έζπεπζε λα θξαηηθνπνηήζεη ηηο πξνβιεκαηηθέο απφ απηέο, θαζψο 

απνδείρηεθε φηη ηα ηνμηθά δάλεηα ζηελ ηξιαλδηθή αγνξά αθηλήησλ ήηαλ πνιχ 

πεξηζζφηεξα απφ ηηο αξρηθέο εθηηκήζεηο. Σπγρξφλσο,  νη πςειέο απμήζεηο κηζζψλ ζηα 

ρξφληα ηεο αλάπηπμεο είραλ δηαβξψζεη ηελ αληαγσληζηηθφηεηα ηεο νηθνλνκίαο. Έηζη, θαη 

δεδνκέλνπ φηη ε ηξιαλδηθή νηθνλνκία είλαη κηα πνιχ αλνηθηή νηθνλνκία, ε 

ρξεκαηννηθνλνκηθή θξίζε θαη ε παγθφζκηα χθεζε νδήγεζαλ άκεζα ζε βαζηά εγρψξηα 

χθεζε.  

Οη ηαπηφρξνλεο πξνζπάζεηεο γηα αχμεζε ησλ δεκνζίσλ δαπαλψλ - πξνθεηκέλνπ λα 

ακβιπλζνχλ νη επηπηψζεηο ηεο χθεζεο - αιιά θαη νη πξνζπάζεηεο γηα δηάζσζε ηνπ 

ηξαπεδηθνχ ηνκέα, νδήγεζαλ ζε ππεξβνιηθή αχμεζε ηνπ ρξένπο, απφ κφιηο 25% ηνπ 

ΑΔΠ ην 2007, θνληά ζην 100% ην 2010, ην νπνίν έθηαζε ην 107% ζην ηέινο ηνπ 2011. 

΋ηαλ ηνλ Σεπηέκβξην ηνπ 2010 αλαθνηλψζεθε φηη ηειηθά ε δηάζσζε ηνπ Ιξιαλδηθνχ 

ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο ζα έθηαλε ην πνζφ ησλ €35 δηζ., ην έιιεηκκα αλήιζε γηα ην 2010 

ζην 32,3% ηνπ ΑΔΠ. Η ηξιαλδηθή θπβέξλεζε αλαγθάζηεθε λα δεηήζεη ηε έληαμή ηεο 

ζηνλ επξσπατθφ κεραληζκφ ζηήξημεο ην Ννέκβξην ηνπ 2010, παξά ηηο πξνεγνχκελεο 

έληνλεο δηαςεχζεηο παξαγφλησλ ηφζν ηεο ηξιαλδηθήο θπβέξλεζεο, φζν θαη ηεο Δ.Δ. γηα 

ηελ κε αλάγθε πξνζθπγήο. Τνλ Γεθέκβξην ηνπ 2010, έπεηηα απφ δηαπξαγκαηεχζεηο, 

ζπκθσλήζεθε λα ιάβεη ζπλνιηθά € 85 δηζ.: €22,5 δηζ. απφ ην ΓΝΤ, € 45 δηζ. απφ ηελ 

Δ.Δ. (φρη κφλν απφ ηα θξάηε κέιε ηεο δψλεο ηνπ επξψ αιιά θαη απφ ηε Σνπεδία, ηε 

Γαλία θαη ην Ηλ. Βαζίιεην) θαη € 17,5 δηζ. απφ ηξιαλδηθέο πεγέο. Δίλαη ζπλεπψο 

πξνθαλέο φηη ε κειινληηθή πνξεία ηεο Ιξιαλδίαο θαη ησλ ηξαπεδψλ ηεο είλαη άκεζα 

ζπλδεδεκέλε κε ηελ πνιηηηθή ρνξήγεζεο ξεπζηφηεηαο απφ ηελ ΔΚΤ. Ο θίλδπλνο, ε 

πνιηηηθή ηεο ΔΚΤ λα απζηεξνπνηεζεί ζην κέιινλ, έρεη ζπλεπψο κεγαιχηεξε επίδξαζε ζε 

πνιηηηθά αδχλακεο ρψξεο ηεο Δπξσδψλεο. 

Σηε δηάξθεηα ηνπ 2010, ε θξίζε ζηελ Ιξιαλδία θαη ηελ ππφινηπε Πεξηθέξεηα ηεο 

Δπξσδψλεο ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ πξνθαλή έιιεηςε ζχγθιηζεο απφςεσλ κεηαμχ ησλ 

πνιηηηθψλ εγεηψλ ζηελ Δπξσδψλε, έθεξε ηελ ΔΚΤ ζε δχζθνιε ζέζε. Φσξίο λα 

παξεθθιίλεη απφ ηνλ ζηφρν ηνπ πιεζσξηζκνχ, έπξεπε ζπγρξφλσο λα θαηαθέξεη λα 

θαζεζπράζεη ηηο αγνξέο κέζα ζηε δίλε ησλ δηαθσληψλ ησλ πνιηηηθψλ εγεζηψλ ησλ 

δηαθνξεηηθψλ ρσξψλ ψζηε λα κελ απνζηαζεξνπνηεζεί ην ρξεκαηννηθνλνκηθφ ζχζηεκα.  

     Σπκπεξαζκαηηθά, κπνξνχκε λα πνχκε φηη  ζε εζληθφ επίπεδν, έλα θχξην κάζεκα απφ 

ηελ ηξιαλδηθή θξίζε είλαη φηη επηβεβαηψλεη ηελ αξρή φηη ε απζηεξή πεηζαξρία ζηε 

δεκνζηνλνκηθή πνιηηηθή θαη ε νηθνλνκηθή ξχζκηζε είλαη απαξαίηεηε εάλ ε ζπκκεηνρή ζε 
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κηα λνκηζκαηηθή έλσζε είλαη ζπκβαηή κε ηελ καθξννηθνλνκηθή θαη ηξαπεδηθή 

ζηαζεξφηεηα. 

     Ο ραιαξφο επνπηηθφο έιεγρνο ησλ ηξαπεδψλ νδήγεζε ζηελ ρνξήγεζε δαλείσλ ρσξίο 

λα ηεξνχληαη νη απαξαίηεηεο πξνυπνζέζεηο, θαη ελψ ζε πεξηφδνπο άλζηζεο ηεο 

νηθνλνκίαο απηφ δελ δεκηνπξγνχζε πξφβιεκα, απνδείρηεθε φηη ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα 

απνηεινχζε κηα «σξνινγηαθή» βφκβα, ε νπνία εμεξξάγε ιίγν κεηά ηελ παγθφζκηα θξίζε. 

Τα δάλεηα δελ ήηαλ δπλαηφλ λα απνπιεξσζνχλ θαη ε θπβέξλεζε ζηελ πξνζπάζεηα λα 

ζηεξίμεη ηηο ηξάπεδεο, αξρηθά κέζσ θξαηηθνπνηήζεσλ θάπνησλ απφ απηέο θαη δεχηεξνλ  

κέζσ ηεο εγγχεζεο ησλ θαηαζέζεσλ, θαηάθεξε ηε βαζχηεξε χθεζε ηεο νηθνλνκίαο θαη 

ηελ αλαγθαζηηθή πξνζθπγή ηεο ζηνλ κεραληζκφ ζηήξημεο ηεο ΔΔ θαη ηνπ ΓΝΤ.         

     Σε επίπεδν ΔΔ, ε ηξιαλδηθή θξίζε αλέδεημε ην θφζηνο ηεο ειιηπνχο ζεζκηθήο 

ζρεδίαζεο ηεο λνκηζκαηηθήο έλσζεο θαη ηε ζεκαζία ηεο βαζηάο αλάγθεο 

κεηαξξπζκίζεσλ ηφζν γηα ηε κείσζε ηεο πηζαλφηεηαο κειινληηθψλ θξίζεσλ φζν θαη γηα 

ηελ αχμεζε ηεο αλζεθηηθφηεηαο ηνπ επξσπατθνχ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο ζε πεξίπησζε 

κηαο θξίζεο. 
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ΠΑΡΑΡΣΗΜΑ 

 

 

 

Απνηειέζκαηα Παιηλδξόκεζεο 

 Coefficients Lower 95% Upper 95% 

Intercept 73160.0584 73160.0584 73160.0584 

Γεκφζηα  Έζνδα 1.900322419 1.900322419 1.900322419 

Γεκφζηα  Έμνδα 0.169506855 0.169506855 0.169506855 

Γεκφζην  Φξένο 0.072911492 0.072911492 0.072911492 

Πιεζσξηζκφο -0.409095504 -0.409095504 -0.409095504 

Δηζαγσγέο αγαζψλ θαη ππεξεζηψλ -0.970348152 -0.970348152 -0.970348152 

Δμαγσγέο αγαζψλ θαη ππεξεζηψλ 0.489129031 0.489129031 0.489129031 

Δξγαηηθφ Γπλακηθφ 0 0 0 

Πιεζπζκφο 0 0 0 

 

 

 

 


